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حيث�تم�التعب���عن�(��دف��ذه�الورقة�البحثية�إ���قياس�أثر�الدين�العام�النمو��قتصادي����مصر�

ال���) ARDL(ونظرا�لقصر�السلسلة�الزمنية���أنا�إ���من��ية�) �جما��

�
ً
�لمعا��ة��ذا�المش�ل�إحصائيا

ً
من�أ�م�نتائج��ذا�.  -السلسلة�الزمنيةأي�مش�ل�قصر��–�ستخدم�خصيصا

�المح��� �نمو�الناتج �خلال �من �المع���عنھ �النمو��قتصادي �ب�ن ��جل �طو�لة �توازنية �علاقة �وجود البحث

��قتصادية� �باستقرار�العلاقة �يو�� �و�و�ما �مصر، ��� �النموذج ��� �العام �الدين �والمتغ���المستقل �جما��

�ز�ادة�الدين�
ً
ائج�البحث�أيضا�وجود�العلاقة�الطردية�ب�ن�المتغ��ين�وتحديدا

  .وحدة�0.121363العام�بوحدة�واحدة�تؤدي�إ���ز�ادة�النمو��قتصادي�بـ�

  دين�عام،�نمو�اقتصادي،�ناتج�مح���إجما��،�مصر

O40, H0, H63, C32. 
Abstract 
This research paper aims to measure the impact of public debt and economic growth in 
Egypt (where economic growth was expressed in the growth of GDP) and due to the 
short time series we resorted to the (ARDL) methodology that is used specifically in To 
address this problem statistically  that is, the problem of short time series
most important results of this research is the existence of a long
relationship between economic growth expressed through GDP growth and the 
independent variable public debt in the model in Egypt, which suggests the stability of 
the economic relationship between them in the long term. Among the results of the 
research is also the existence of a direct relationship between the two variables, 
specifically the increase in public debt by one unit, which leads to an increase in 

economic growth by 0.121363 units.                                                               
.Keywords:Public debt, economic growth, GDP, Egypt.. 
JEL classification:O40, H0,H63,C32. 
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��دف��ذه�الورقة�البحثية�إ���قياس�أثر�الدين�العام�النمو��قتصادي����مصر��������

�جما��النمو��قتصادي�بنمو�الناتج�المح���

�
ً
�لمعا��ة��ذا�المش�ل�إحصائيا

ً
�ستخدم�خصيصا

�المح��� �نمو�الناتج �خلال �من �المع���عنھ �النمو��قتصادي �ب�ن ��جل �طو�لة �توازنية �علاقة �وجود البحث

��قتصادية� �باستقرار�العلاقة �يو�� �و�و�ما �مصر، ��� �النموذج ��� �العام �الدين �والمتغ���المستقل �جما��

�ز�ادة�الدين�ومن�نت. بي��ا�����جل�الطو�ل
ً
ائج�البحث�أيضا�وجود�العلاقة�الطردية�ب�ن�المتغ��ين�وتحديدا

العام�بوحدة�واحدة�تؤدي�إ���ز�ادة�النمو��قتصادي�بـ�

دين�عام،�نمو�اقتصادي،�ناتج�مح���إجما��،�مصر :ال�لمات�المفتاحية

JEL(:O40, H0, H63, C32(تص�يف

paper aims to measure the impact of public debt and economic growth in 
Egypt (where economic growth was expressed in the growth of GDP) and due to the 
short time series we resorted to the (ARDL) methodology that is used specifically in To 

lem statistically  that is, the problem of short time series-.One of the 
most important results of this research is the existence of a long-term equilibrium 
relationship between economic growth expressed through GDP growth and the 

public debt in the model in Egypt, which suggests the stability of 
the economic relationship between them in the long term. Among the results of the 
research is also the existence of a direct relationship between the two variables, 

e in public debt by one unit, which leads to an increase in 
.                                                              
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  .مقدمة

�لتمو�ل�   �م�مة �كأداة �العام �الدين �ا���ومات ��ستخدم �الدخل، �المتوسطة �البلدان ��

�يمكن�أن�يؤدي��ستخدام�الفعَال�للدين�العام�. نفقا��ا
ً
�ذا�حدين،�فمثلا

ً
�عت���الدين�العام�سيفا

���المقابل�فإن�سوء�.إ���ز�ادة�النمو��قتصادي�و�عز�ز�ا���ومة�لتحقيق�أ�داف��قتصاد�الك���

ارة�الدين�العام�يقلل�من�النمو��قتصادي�و�صبح�أك���عقبة�أمام��قتصاد،�و���حالة�شا�عة�إد

  .  (Amaraet al,2016,p46) جدًا����البلدان�النامية

�خلال������� �السياسات �لواض�� �رئ���� �مصر�ومصدر�قلق ��� �خط��ة �مش�لة �العام �الدين يمثل

،�2017السنوات��خ��ة،�حيث�وصل�الدين�العام�ل���ومة�المصر�ة�إ���مستو�ات�خطرة����سنة�

٪����سنة�92وع���الرغم�من�انخفاض��ذه�ال�سبة�إ���. من�الناتج�المح����جما��% 103و��ل�

أ��ا�لا�تزال�تمثل�مستوى�ينذر�با��طر�فيما�يتعلق�ب�سبة�الدين�العام�إ���الناتج�المح���،�إلا�2018

  . �جما��

  :إش�الية�الدراسة�

لا�يوجد�اتفاق�وا���. لا�تزال�العلاقة�ب�ن�الدين�العام�والنمو��قتصادي�غ���حاسمة  

�ب�ن��قتصادي�ن�ع���ما�إذا��ان�تمو�ل��نفاق�ا���ومي�بالدين�العا
ً
�أم�محايدا

ً
�أم�س�ئا

ً
م�جيدا

���ضوء�ذلك،�.  (Amaraet al,2016,p 47 )من�حيث�آثاره�ا��قيقية،�خاصة�ع����س�ثمار�والنمو

  :التالية��ش�اليةيمكن�طرح�

  .؟)2019ــ��2000(ما��و�أثر�الدين�العام�ع���النمو��قتصادي����مصر�خلال�الف��ة�

  :أ�داف�الدراسة�

�مصر�خلال������� ��� �النمو��قتصادي �ع�� �العام �أثر�الدين ��و�تحديد �للدراسة �الرئ���� ال�دف

  :علاوة�ع���ذلك،��ناك��أ�داف�أخرى�يمكن�ت��يص�ا������ي) . 2019ــ��2000(الف��ة��

  .ـــ�التأصيل�النظري�لعلاقة�الدين�العام�بالنمو��قتصادي�

ج�المتوصل�إل��ا،�من�أجل��عز�ز��دارة�ا��كيمة�للدين�العام����ــــ�تقديم�توصيات�بناءا�ع���النتائ

  .مصر

  :أ�مية�الدراسة�

�عود�أ�مية��ذه�الدراسة�لأ�مية�موضوع�ا،�حيث��عد�أثر�الدين�العام�ع���النمو��قتصادي�������

�لأن ��عتبار، �مصر��ع�ن ��� �العامة �صا�عو�السياسات �يأخذه �أن �و��ب�� �للغاية، �م�مًا �موضوعًا

المث�����س��اتيجيةتحديد�أثر�الدين�العام�ع���النمو��قتصادي،�سيعطي�ل�م�صورة�وا��ة�عن�

  . للتعامل�مع�الدين�العام
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  :من���الدراسة�

�������� �الوصفي �المن�� ��ذا �بحثنا ��� �استخدمنا �حيث���ستدلا��لقد �وموضوعنا، �ي�ناسب الذي

��� �الظا�رة �تطورات �لمعرفة �الوصفي �المن�� �المدروسة��يتطلب �المتغ��ات �اتجا�ات مصر�ومعرفة

لأن�المعطيات�) ARDL(أننا�استعنا�بمن��ية���شارة محلل�ن�تواز�ا�مع�ذلك��ذه�التطورات،�وتجدر�

� �من��ية �أن �حيث �قص��ة، �الزمنية �وسلسل��ا �قليلة ��انت �عل��ا �تحصلنا �ستخدم�) ARDL(ال��

�
ً
�لمعا��ة��ذا�المش�ل�إحصائيا

ً
  . - صر�السلسلة�الزمنيةأي�مش�ل�ق�–خصيصا

  :�ي�ل�الدراسة�

�رئ�سية   �محاور �ثلاثة �إ�� �الدراسة ��طار�النظري�: قسمت ��ول �المحور �ي�ناول حيث

�فتم� �الثالث �أما �الدراسة، �محل �بالموضوع �المتعلقة �للأدبيات �مراجعة �الثا�ي �و�عرض للدراسة،

� ��� �والنمو��قتصادي �العام �الدين �ب�ن �لتقدير�العلاقة �خاتمة�تخصيصھ �إ�� �بالإضافة مصر،

 .تضمنت�أ�م�النتائج�والتوصيات

  �طار�النظري�للدراسة�.1

  :الدين�العام�.1.1

�ل��ز�  
ً
الدين�العام��و�ما�تق��ضھ�ا���ات�العامة����الدولة�من�الغ���لتمو�ل�أعمال�ا�نظرا

�من�نفقات ��عمال ��ذه �تتطلبھ �بما �الوفاء �عن �الذاتية �محمد(موارد�ا ،2003� �ص الدين�.  )01،

�الضرائب �من
ً
�بدلا ��ق��اض �طر�ق �عن �تمو�لھ �يتم �الذي �العام �مقدار��نفاق ��ش���إ��  العام

(Christabell,2013,p 46)  .  

تأخذ�أدوات�الدين�العام�أش�ال�مختلفة،�لعل�أش�ر�ا�السندات�وأذونات�ا��زانة�و�ق��اض������

  .لمركزي من�البنوك�التجار�ة�وال��ب�ع���المكشوف�من�البنك�ا

  :النمو��قتصادي�.2.1

�حد������� �ع�� �أو�المتقدمة �النامية �الدول، ���ميع �رئ�سيا ��دفا �مرتفع �نمو�اقتصادي �تحقيق �عد

سواء،�حيث��عت���مقياسا�لمدى�نجاح�أي�اقتصاد،�وعنصرا�لا�غ���عنھ����السياسات��قتصادية�

  .للعديد�من�الدول،�وخاصة�الدول�المتقدمة

  :  �ناك�عدة��عر�ف�للنمو��قتصادي،�وم��ا������

أي�الناتج�المح���(إن�أ�سط��عر�ف�للنمو��قتصادي��و�ز�ادة�الناتج�المح����جما���ا��قيقي�������

�ع���أنھ.  (Neva et al,2014,p 719))�جما����عد�اس�بعاد�آثار�الت��م الز�ادة�": وعرفھ�البعض

�الم �وا��دمات �السلع �كمية �بمرور�الزمن�� �ما �بلد ��� ��عر�ف��(Özgüret al,2018,p95). "نتجة و��
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� ��ع�� �الدخل�"آخر�النمو��قتصادي �من �نص�بھ �ز�ادة �خلال �من �الفرد �مع�شة �مستوى تحسن

� �الك�� �نمو�الدخل �معدل ��ان �إذا �إلا �لا�يحدث �و�ذا �الوط��(الك��، �النمو�) الناتج �معدل يفوق

و�أن�ت�ون��ذه�الز�ادة����الدخل�ع���المدى�البعيد�ول�ست���.)  777،�ص�2017،��عو�ي( "الس�ا�ي

� �مؤقتة �عرضية(ز�ادة �عوامل �ن�يجة �يحدث �العابر�الذي �بالنمو ��عرف �ما �و�()اس�بعاد بود�سة

  . ) 27،�ص�2020،�آخرون

�مف�وم������ �عن �يختلف � �النمو��قتصادي �مف�وم �أن �السابقة، �التعار�ف �سرد �خلال �من يت��

��قتصا � �أو�التنمية �ما، �بلد ��� ��نتاج ���م ��� �المستمرة �الز�ادة ��ع�� �فالنمو��قتصادي، دية،

��جما�� �المح�� �الناتج ��� �كمية�. الز�ادة ��غ��ات �فقط �ل�ست ��قتصادية �التنمية �أن �ح�ن ��

� �نوعية ��غ��ات �أيضًا �ولكن �وصناعات�(فحسب، �قطاعات �ظ�ور ��قتصادي، �ال�ي�ل ��� التغ��ات

�جدي �وظائف �جديدة، �إ�� ،� �احتياجات�..). دة ���ميع
ً
�وأك���اكتمالا �أفضل �إشباع �إ�� �تؤدي إ��ا

  . )    Mladen,2015,p 55( ��سان

�للنمو��قتصادي������ �رئ�سية �محددات �أر�عة ��ناك �أن �إ�� ��شارة �من �لابد �ال��اية الموارد�: و��

ال�شر�ة،�والموارد�الطبيعية،�وت�و�ن�رأس�المال�والتكنولوجيا،�لكن���مية�ال���أعطا�ا�الباحثون�

  .)Florin,2015,p 330(ل�ل�محدد��انت�دائمًا�مختلفة

  مراجعة��دبيات.2

  :�ستعرض��ذا�القسم��دبيات�ذات�العلاقة�بموضوع�الدراسة،�وذلك�ع���النحو���ي�������

  :العلاقة�ب�ن�الدين�العام�والنمو��قتصادي����النظر�ات��قتصادية.1.2

�والنمو��قتصادي،�������� �العام �الدين �ب�ن �تفس���العلاقة �حاولت �أطر�نظر�ة �ثلاثة ��ناك عموما

  .لكلاسيكية،�النظر�ة�الكي��ية،�ونظر�ة�الت�افؤ�الر��ارديالنظر�ة�ا: و�شمل

  :النظر�ة�الكلاسيكية.1.1.2

��قتصاد�   �ع�� �آثار�سلبية �من �ل�ا �لما �الدولة، �اق��اض �فكرة �الكلاسيك �معظم �عارض

الوط��،�وذلك�من�منطلق�إيما��م�الشديد�بضرورة�عدم�تدخل�الدولة����ا��ياة��قتصادية،�وأن�

  .الدور�محصورا����أضيق�ا��دودي�ون��ذا�

ف��ى�النظر�ة�الكلاسيكية�أن�الدين�العام��و�عبء�ع����قتصاد،�يخل�بالتوازن�التلقا�ي�عند������

وتؤمن��ذه�النظر�ة�بأن�إنفاق�الدولة��و�إنفاق�اس��لا�ي،�وأن�القروض�. مستوى�التوظف�ال�امل

و���تب�ع���. ليل���م��س�ثمار�ا��اصالعامة�تؤدي�إ���تقليل���م��دخار�ا��اص،�ومن�ثم�تق

�ع�� �العامة �أثر�القروض �ي�ون �أن ��ع��ذلك �حيث �سلبيا، �من���النمو��قتصادي �جانبا الدولة
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�اس��لاكية �أوجھ ��� �للاس�ثمار�لتنفقھ �يوجھ �أن �يف��ض �الذي �ال�نداوي ( �دخار�ا��اص ،2017�،

  .)  363ص�

  :النظر�ة�الكي��ية�.2.1.2

. تؤكد�النظر�ة�الكي��ية�أن�الدين�العام�يمكن�أن��عزز�الطلب�الك���و�دفع�النمو��قتصادي������

�ا���ومي� ��نفاق ��� �الز�ادة �أن �مفاد�ا �أساسية �رك��ة �ع�� �النظر�الكي��ية �وج�ة �اس�ندت وقد

�من�خلال��ق��اض�ـــ�ستدفع�النمو��قتصادي�من�خلال�آ
ً
لية�عمل�المستقل�ــ�الذي�أصبح�ممكنا

  .)Liston,2020,p 04(المضاعف�

  :نظر�ة�الت�افؤ�الر��اردي.3.1.2

الفرضية�ال�امنة�وراء��ذه�). 1989(،�كما�ناقش�ا�رو�رت�بارو�)1817(�عود�لدافيد�ر��اردو��������

  .النظر�ة����أنھ�لا�توجد�أي�علاقة�ب�ن�الدين�العام�والنمو��قتصادي

�� �رؤ�ة ��قتصادية�" ر��اردو"وتت��ص �المتغ��ات �ع�� �سلبية �آثارا �مارس �وإن �العام �الدين �أن ��

ال�لية�فإنھ�يمارس�آثارا�إيجابية��عو�ضية�تت�افأ�أو�ت�ساوى�مع��ثار�السلبية،�ومن�ثم�فإن��ثر�

��ر�� ��ع�� �صفرا �سي�ون �ال�شاط��قتصادي �العام�ع�� �للدين �ال�نداوي ( الصا�� �ص�2017، ،

368  ( .  

��دخار�العام�   �من �تقلل �العام ��نفاق ��� �ز�ادة �أي �فإن ��فراد �سلوك �ن�يجة حيث

�ل��ذا�يبقي�إجما����دخار�دون��غي���ومن�ثم�لا�. وتقابل�ا�ز�ادة�����دخار�ا��اص�بمقدار�مماثل

رو�أيضا�أن�السندات����رأي�مماثل،�يو���با. يتوقع�أي�تأث���ع���متغ��ات��قتصاد�الك����خرى 

ا���ومية،�حينما�ي�ون�مال�و�ا�من�المقيم�ن،��ش�ل�رصيدا�ل�ؤلاء�وعبئا��تجاه�داف���الضرائب�

�التأث���إجمالا�منعدما �و��ون �صافية �ثروة �أي �إ�شاء �يتم �لن ��تور ب( و�التا��، �ص2018، ـــ�11ص�،

12  (.  

  :الدراسات�التجر��ية�السابقة�.2.2

�النمو�������� �ع�� �العام �الدين �تأث�� �تناولت �ال�� �الدراسات �من �بالعديد �التجر��� ��دب يزخر

�تظ�ر� �الدراسات �فإن �ذلك �من �الرغم �وع�� ��جن�ية، �أو�باللغة �العر�ية �باللغة �سواء �قتصادي

�الدرا ��ذه �أ�م �ومن ،� �للبلاد �النمو��قتصادي �ع�� �العام �الدين �تأث��� ��شأن �مختلفة سات�نتائج

  :نجد
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  :الدراسات�باللغة�العر�ية�.1.2.2

�دفت�إ���دراسة��ي�ل�الدين�العام�����ردن،�وتأث��ه�ع���):2015العضايلة�وآخرون�،�(دراسة� -

من��يّة�: تمّ�استخدام��ساليب��حصائية�التالية). 2012ـــ��1980(النمو��قتصادي�خلال�الف��ة�

�واختب ���و�ا�سون، �المش��ك �الدين�الت�امل �ب�ن �العلاقة �معرفة ���دف �ا��طأ �ت��يح ار�نموذج

الداخ���والدين�ا��ار���م�سو�ا�للناتج�المح����جما���كمتغ��ات�مستقلة،�واجما���الدين�م�سو�ا�

كمتغ���تا�ع،�كما�تم�استخدام�طر�قة�المر�عات�الصغرى�المعدلة�لغايات���جما��إ���الناتج�المح���

وأظ�رت�نتائج�اختبار�الت�امل�المش��ك�. ��وا��ار���ع���النمو��قتصاديبيان�تأث���الدين�الداخ�

و�الاعتماد�ع���قيم�. وجود�علاقة�سب�ية�باتجاه�واحد�من�المتغ��ات�المستقلة�باتجاه�المتغ���التا�ع

المعلمات����المعادلات�تبّ�ن�أن�القروض�ا��ارجيّة�ل�ا�تأث���سل���ع���النمو��قتصادي،�و�المقابل�

  . ان�تأث���الدين�الداخ���ايجابيا�ع���الناتج�المح����جما���

- � �و �النو�ران(دراسة �خالد، �المديونية�:) ���2017 �ب�ن �العلاقة �فحص �إ�� �الدراسة ��ذه � �دفت

ا��ارجية�والنمو��قتصادي�����ردن،�ول�ذه�الغاية�تم�دراسة�أثر��سبة�المديونية�ا��ارجية�ع���

،�وقد�) 2015- 1991(نص�ب�الفرد�من�الناتج�المح����جما���وذلك�للف����النمو�السنوي����متوسط

�النمو� �ع�� �ا��ارجية �للمديونية ��حصائية �الدلالة �ذي ��ثر �ا�عدام �إ�� �الدراسة خلصت

�التمو�ل� �خلال �من �الممولة �الرأسمالية �المشار�ع �ب�ن �زم�� �فاصل �لوجود �نظرا �وذلك �قتصادي؛

  .و�موجبة�مع�وجود�اثر�سل���ممثلا�بز�ادة�ت�لفة�التمو�ل�ا��ار��ا��ار���وتحقيق�معدلات�نم

  :الدراسات�باللغة��جن�ية.2.2.2

�دفت��ذه�الدراسة�إ���إيجاد�العلاقة�ب�ن�الدين�العام�ونص�ب�الفرد�):Etleva, 2020(دراسة� -

لتحقيق�ذلك�تم�استخدام�طر�قة�المر�عات�الصغرى����تقدير�. من�الناتج�المح����جما������ألبانيا

�المح���. النموذج �نمو�الناتج �ع�� �تأث���إيجا�ي �لھ �العام �الدين �إجما�� �أن �إ�� �الدراسة خلصت

���ح�ن�أن��ناك�علاقة�سلبية�ب�ن�الدين�العام�ا��ار���ونص�ب�الفرد�من�الناتج��جما���للفرد،�

  . المح����جما��

فحصت�الدراسة�العلاقة�السب�ية�ب�ن�الدين�العام�والنمو��قتصادي�):Tajudeen,2012(دراسة -

� �الف��ة �خلال �نيج��يا ��)1970�� �) 2010ــــ ��نحدار�الذا�ي �شعاع �نموذج تم�) . VAR(باستخدام

�فولر�وفيليب �اختبار�دي�ي �باستخدام �الدراسة �لمتغ��ات �الزمنية �السلاسل �تم�. اختبار�س�ون كما

�والنمو� �العام �الدين �ب�ن �مش��ك �ت�امل �وجود �الن�يجة �وأظ�رت �المش��ك �اختبار�الت�امل إجراء

�. �قتصادي �تر�ط�ما �والنمو��قتصادي �العام �الدين �أن �المش��ك �الت�امل �نتائج علاقة�أظ�رت
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��مد �. طو�لة �نموذج �نتائج �كشفت �الدين��VARكما �ب�ن ��تجاه �ثنائية �سب�ية �علاقة �وجود ع��

  .  العام�والنمو��قتصادي����نيج��يا

�دفت��ذه�الدراسة�إ���فحص�تأث���الديون�العامة�ع����):Eferakeya& Alagba,2019(دراسة -

تم�ا��صول�ع���البيانات�الثانو�ة�ذات�).  2018ـ�ــ�1981( النمو��قتصادي����نيج��يا�خلال�الف��ة

�الديون  �إدارة �ومكتب �النيج��ي �المركزي �للبنك ��حصائية �ال�شرة �من �أ�داف�. الصلة �ب�ن من

تحليل�تأث���الديون�المحلية�ع���النمو��قتصادي�لنيج��يا�وتقييم�تأث���الديون�ا��ارجية�: الدراسة

�لنيج��يا �النمو��قتصادي �دلالة�أظ�ر . ع�� �وذات �تأث���إيجا�ي �ل�ا �المحلية �الديون �أن �النتائج ت

�النمو� ��� �أقل ��ش�ل �ا��ارجية �الديون ��سا�م �ب�نما �لنيج��يا �النمو��قتصادي �ع�� إحصائية

  . ت�لفة�خدمة�الديون�كب��ة�ول�ا�تأث���سل���ع���النمو��قتصادي. �قتصادي�للبلاد

�الدر �.):IRYNA et al,2019(دراسة - �العام��دفت �الدين �ب�ن �للعلاقة �اختبار�تجر��� �لإجراء اسة

. باستخدام�نماذج��نحدار�المتعدد�2018إ����1992والنمو��قتصادي����أوكرانيا�خلال�الف��ة�من�

�و�سبة� �كمؤشر�للنمو��قتصادي �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �من �الفرد �نص�ب �استخدام تم

توصلت�الدراسة�إ���أنھ�لا�توجد�علاقة�قو�ة�. كمؤشر�للدين�العام�الدين�إ���الناتج�المح����جما��

�ونص�ب� ��جما�� �المح�� �الناتج �إ�� �العام �الدين ��سبة �ب�ن �إحصائية �صلة �ذات �أو�إيجابية سلبية

  .  الفرد�من�الناتج�المح����جما���لأوكرانيا

�النمو�: Amara et al , 2016)(دراسة - �ع�� �العام �تأث���الدين �استكشاف �الدراسة ��ذه حاولت

�باكستان ��� �نمو�. �قتصادي �نموذج �الدراسة �استخدمت �العلاقة، . المعزز �Solowلاستكشاف

�ال��� �الزمنية �السلاسل �بيانات �ع�� �المش��ك �للت�امل �اختبار�ا��دود �تطبيق �تم لاختبار�النموذج،

أشارت�النتائج�التجر��ية�للدراسة�إ���أن�الدين�العام�والنمو�و�. 2013إ�����1972غطي�الف��ة�من�

  .  �قتصادي�ل�ما�علاقة�إيجابية�ولك��ا�ذات�دلالة�غ���إحصائية

�دفت�إ���دراسة�العلاقات�السب�ية�ب�ن�الدين�العام�و�النمو��قتصادي��):Sam,2021(دراسة� -

� �النامية �البلدان �غانا(�� �) حالة �من �الف��ة � 1978خلال � �نموذج�2018إ�� �ع�� �بالاعتماد �وذلك ،

ARDL  .كشفت�النتائج�أن�الدين�العام�ل�س�لھ�علاقة�سب�ية�مع�الناتج�المح����جما���ع���المدى�

�العام �الدين �من �تمتد ��تجاه �أحادية �سب�ية ��ناك �ع���القص���ولكن ��جما�� �المح�� �الناتج  إ��

  .  المدى�الطو�ل
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 :الدراسة�التطبيقية�.3

�ب�ن�   �عدم�ا �من �مش��ك �ت�امل �علاقة �وجود �عن �الكشف �القياسية �الدراسة تتضمن

�شمل�. 2019إ����2000متغ��ات�الدراسة،�حيث�س�ستخدم�سلسلة�بيانات�سنو�ة�تمتد�من�سنة�

� �فولر�المطور �اختبار�دي�ي �تطبيق �خلال �من �الزمنية �السلاسل �استقرار�ة �فحص ) ADF(الدراسة

وتقديم�النموذج�والكشف�عن�وجود�ت�امل�مش��ك�باستخدام�من����،)PP(واختبار�فيلي�س�ب��ون�

  ).ARDL(���المدى�القص���والمدى�الطو�ل�باستخدام�نموذج�ا��دود،�وتقدير�العلاقة�

  :نموذج�الدراسة�.1.3

الـــدين�العــــام�ع�ـــ��النمـــو��قتصـــادي،�و�مكــــن�التعب�ـــ��عـــن�ذلـــك�بالمعادلــــة� تـــأث�� النمـــوذج يـــدرس������

  :التالية

GDP	growth	rate = �(PublicDebt)……………………………….(01) 

  :حيث

GDP	growth	rate :نمو�الناتج�المح����جما��؛  

PublicDebt :الدين�العام.  

  :وعليھ�فإن�النموذج�ا��طي�للدراسة�القياسية�يمكن�كتابتھ�من�الش�ل

GDP	growth	rate = �� + ��PublicDebt + μ�……………………….(02)  

  حيث�أن

  مقدرات�النموذج�أو�معلماتھ؛���: ��،��

μ� :حد�ا��طأ�العشوا�ي.  

 :وقد�اعتمدنا�ع���معطيات�النموذج�مب�نة����ا��دول�التا��

  )2019- 2000(بيانات�متغ��ات�الدراسة�خلال�الف��ة�: 1ا��دول�

(%ofGDP)   PublicDebt 

 الدین العام كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي

%GDP growth rate 

الناتج المحلي الاجمالينمو   السنوات 

71.687 6.37 2000 

79.146 3.54 2001 

85.776 2.39 2002 

97.095 3.19 2003 

96.512 4.09 2004 

98.263 4.47 2005 

85.924 6.84 2006 
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76.268 7.09 2007 

66.761 7.16 2008 

69.45 4.67 2009 

69.59 5.15 2010 

72.83 1.76 2011 

73.8 2.23 2012 

84.021 2.19 2013 

85.127 2.92 2014 

88.458 4.37 2015 

96.841 4.35 2016 

103.161 4.18 2017 

92.618 5.31 2018 

86.927 5.56 2019 

Source: 

Data.albankaldawli.org › NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

International Monetary Fund.World Economic Outlook Database. April 2019 

  :اختبار��ستقرار�ة.  2.3

�عد�و .  �7عد�إعطاء�أوامر�لل��نامج�لاختبار��ستقرار�ة�وقد�اختار�ال��نامج�درجة��بطاء�  

  :القيام�باختبار�دي�ي�فولر�تحصلنا�ع���النتائج�التالية

  جما���للاتجاه�وا��د�الثابت�معالمتغ���الناتج�المح���� �اختبار�النموذج: 2ا��دول�

Null Hypothesis: GDPGROWTHRATE has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 3 (Fixed)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.037053  0.1531 

Test critical values: 1% level  -4.667883  

 5% level  -3.733200  
 10% level  -3.310349  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 
        and may not be accurate for a sample size of 16 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(GDPGROWTHRATE)  

Method: Least Squares   

Date: 04/15/21   Time: 23:15   

http://www.imf.org/
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Sample (adjusted): 5 20   
Included observations: 16 afteradjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDPGROWTHRATE(-1) -0.884318 0.291176 -3.037053 0.0125 

D(GDPGROWTHRATE(-1)) 0.296702 0.227717 1.302937 0.2218 

D(GDPGROWTHRATE(-2)) 0.693167 0.233055 2.974264 0.0139 

D(GDPGROWTHRATE(-3)) 0.342620 0.271590 1.261535 0.2357 
C 4.869953 1.803157 2.700793 0.0223 

@TREND("1") -0.077671 0.068232 -1.138340 0.2815 
     
     R-squared 0.576992     Meandependent var 0.148125 

Adjusted R-squared 0.365488     S.D. dependent var 1.376877 

S.E. of regression 1.096769     Akaike info criterion 3.302610 

Sumsquaredresid 12.02901     Schwarz criterion 3.592331 

Log likelihood -20.42088     Hannan-Quinn criter. 3.317446 
F-statistic 2.728042     Durbin-Watson stat 2.224895 

Prob(F-statistic) 0.083036    
     
      

Source : EViewsStudent Version Lite 

� �فولر�البالغة �دي�ي ��حتمالية�لإحصائية و���أك���من��0,15السلسلة�غ���مستقرة�بالنظر�للقيمة

 .و�مكن�ملاحظة�أن�السلسلة�لا�تحتوي�اتجا�ا�عاما�لأن�متغ��ة��تجاه�العام�غ���معنو�ة�0,05

لمتغ���الناتج�المح����جما���ل��د�الثابت�فقط�اختبار�النموذج: 3ا��دول�  

Null Hypothesis: GDPGROWTHRATE has a unit root 

Exogenous: Constant   
LagLength: 3 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.790916  0.0816 

Test critical values: 1% level  -3.920350  

 5% level  -3.065585  

 10% level  -2.673459  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 16 

     

  
 
   

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDPGROWTHRATE)  
Method: Least Squares   

Date: 04/15/21   Time: 23:20   



  محمد سا�ل/عبد الحق �ن تفات 
 

  

  65  2021د�سمبر ، )2( 4مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة 
 

Sample (adjusted): 5 20   
Included observations: 16 afteradjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDPGROWTHRATE(-1) -0.734190 0.263064 -2.790916 0.0176 

D(GDPGROWTHRATE(-1)) 0.281278 0.230350 1.221091 0.2476 

D(GDPGROWTHRATE(-2)) 0.649067 0.232882 2.787105 0.0177 

D(GDPGROWTHRATE(-3)) 0.205655 0.246735 0.833503 0.4223 
C 3.307496 1.184983 2.791176 0.0175 
     
     R-squared 0.522178     Meandependent var 0.148125 

Adjusted R-squared 0.348424     S.D. dependent var 1.376877 
S.E. of regression 1.111418     Akaike info criterion 3.299457 

Sumsquaredresid 13.58775     Schwarz criterion 3.540891 

Log likelihood -21.39566     Hannan-Quinn criter. 3.311821 

F-statistic 3.005279     Durbin-Watson stat 2.183956 
Prob(F-statistic) 0.066665    

     
     

��السلسلة�غ���مستقرة�بالنظر�للقيمة �فولر�البالغة �دي�ي و���أك���من���0,08حتمالية�لإحصائية

0,05 .  

  .أما�بال�سبة�للمتغ���المستقل�و�و�الدين�العام

  )المتغ���المستقل(لمتغ���الدين�العام��اختبار��ستقرار�ة: 4ا��دول�

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: PUBLICDEBT      

Exogenous variables: C      

Date: 04/15/21   Time: 23:27     

Sample: 1 20      

Included observations: 13     

       
       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       
0 -49.68278 NA   142.5621  7.797351  7.840808  7.788418 

1 -42.45472  12.23210  54.80454  6.839187  6.926103  6.821322 

2 -39.77585  4.121341  42.58438  6.580899  6.711272  6.554102 

3 -39.00713  1.064373  44.66584  6.616482  6.790313  6.580752 

4 -38.76956  0.292397  51.29539  6.733778  6.951067  6.689116 
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5 -35.88089  3.110871  39.67770  6.443215  6.703960  6.389619 

6 -33.87041  1.855834  35.76350  6.287755  6.591959  6.225228 

7 -27.60999   4.815703*   17.19982*   5.478461*   5.826122*   5.407001* 

       
       
 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final predictionerror     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

Source : EViewsStudent Version Lite 

 

  *الذي�بھ��SCو�و�الموافق�لـ��7نلاحظ�من�ا��دول�أعلاه�أن�درجة��بطاء�

  �عد�القيام�باختبار�دي�ي�فولر�تحصلنا�ع���النتائج�التالية

 �اختبار�النموذج: 5ا��دول�
ً
 لمتغ���الدين�العام�للاتجاه�وا��د�الثابت�معا

Null Hypothesis: PUBLICDEBT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 7 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.614111  0.2813 

Test critical values: 1% level  -4.992279  

 5% level  -3.875302  

 10% level  -3.388330  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PUBLICDEBT)  

Method: Least Squares   

Date: 04/15/21   Time: 23:31   
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Sample (adjusted): 9 20   

Included observations: 12 afteradjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     PUBLICDEBT(-1) -1.611425 0.616433 -2.614111 0.1205 

D(PUBLICDEBT(-1)) 1.282465 0.381545 3.361238 0.0783 

D(PUBLICDEBT(-2)) 0.499100 0.693540 0.719641 0.5465 

D(PUBLICDEBT(-3)) 0.688281 0.353806 1.945362 0.1911 

D(PUBLICDEBT(-4)) 1.089668 0.470216 2.317377 0.1464 

D(PUBLICDEBT(-5)) -0.077998 0.423943 -0.183983 0.8710 

D(PUBLICDEBT(-6)) 0.534900 0.427460 1.251347 0.3373 

D(PUBLICDEBT(-7)) 0.502328 0.505413 0.993895 0.4250 

C 113.6709 45.38418 2.504637 0.1292 

@TREND("1") 1.348815 1.152661 1.170175 0.3625 

     
     R-squared 0.949574     Meandependent var 0.888250 

Adjusted R-squared 0.722656     S.D. dependent var 6.537661 

S.E. of regression 3.442961     Akaike info criterion 5.185448 

Sumsquaredresid 23.70796     Schwarz criterion 5.589537 

Log likelihood -21.11269     Hannan-Quinn criter. 5.035840 

F-statistic 4.184653     Durbin-Watson stat 3.235951 

Prob(F-statistic) 0.207719    

     
     

Source : EViewsStudent Version Lite 

 

من�و���أك����0,2813السلسلة�غ���مستقرة�بالنظر�للقيمة��حتمالية�لإحصائية�دي�ي�فولر�البالغة�

 .و�مكن�ملاحظة�أن�السلسلة�لا�تحتوي�اتجا�ا�عاما�لأن�متغ��ة��تجاه�العام�غ���معنو�ة�0,05

ف�و�غ���معنوي�و�ساوي��0.05نلاحظ�أن��حتمال�أك���من�) TREND(بالنظر����سطر�متغ����تجاه�

0.3625� 
ً
  .فنختار�نموذج�آخر. فالنموذج�غ���مناسب�تماما
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 لمتغ���الدين�العام�عند�عدم�اختيار�الثوابت�ذجاختبار�النمو : 6ا��دول�

Null Hypothesis: D(PUBLICDEBT) has a unit root 

Exogenous: None   

LagLength: 7 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.715855  0.0813 

Test critical values: 1% level  -2.792154  

 5% level  -1.977738  

 10% level  -1.602074  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 11 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PUBLICDEBT,2)  

Method: Least Squares   

Date: 04/15/21   Time: 23:38   

Sample (adjusted): 10 20   

Included observations: 11 afteradjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(PUBLICDEBT(-1)) -1.481418 0.863370 -1.715855 0.1847 

D(PUBLICDEBT(-1),2) 1.168263 0.711978 1.640870 0.1994 

D(PUBLICDEBT(-2),2) 0.507294 0.801016 0.633313 0.5715 

D(PUBLICDEBT(-3),2) 0.687047 0.547597 1.254659 0.2985 

D(PUBLICDEBT(-4),2) 1.009462 0.578411 1.745234 0.1793 

D(PUBLICDEBT(-5),2) -0.120521 0.495162 -0.243396 0.8234 

D(PUBLICDEBT(-6),2) 0.493584 0.523704 0.942486 0.4155 

D(PUBLICDEBT(-7),2) 0.399501 0.537946 0.742642 0.5116 

     
     R-squared 0.874980     Meandependent var 0.346909 

Adjusted R-squared 0.583266     S.D. dependent var 8.246060 

S.E. of regression 5.323236     Akaike info criterion 6.337302 

Sumsquaredresid 85.01054     Schwarz criterion 6.626681 

Log likelihood -26.85516     Hannan-Quinn criter. 6.154890 

Durbin-Watson stat 2.618933    

     
     

Source : EViewsStudent Version Lite 
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نقبل�النموذج�����ل�ا��الات�ونلاحظ�أن�معنو�ة�) I1أي��ختبار����الفرق��ول�(����ذه�ا��الة�

  .فالنموذج�غ���ساكن�����ذا�المستوى �غ���معنو�ة�احصائيا) Dickey-Fuller(اختبار�

  )اختبار�ا��دود(اختبار�الت�امل�المش��ك� 3.3

  :تظ�ر�لنا�المخرجات�التالية" EViews"�عد�إعطاء��وامر�ل��نامج�  

  �ختيار�التلقا�ي�لطول�ف��ة��بطاءات�لمتغ��ات�الدراسة: 7ا��دول�

 

Dependent Variable: GDPGROWTHRATE  
Method: ARDL    

Date: 04/12/21   Time: 10:44   

Sample (adjusted): 4 20   

Included observations: 17 afteradjustments  
Maximum dependentlags: 3 (Automaticselection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): PUBLICDEBT  

Fixedregressors: C   
Number of modelsevalulated: 12  

Selected Model: ARDL(1, 3)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     GDPGROWTHRATE(-1) 0.023198 0.217608 0.106605 0.9170 

PUBLICDEBT -0.041012 0.036114 -1.135627 0.2803 

PUBLICDEBT(-1) 0.049570 0.052224 0.949178 0.3629 
PUBLICDEBT(-2) -0.034003 0.048576 -0.700006 0.4985 

PUBLICDEBT(-3) 0.143994 0.050958 2.825738 0.0165 

C -5.358372 2.272415 -2.358008 0.0379 
     
     R-squared 0.872531     Meandependent var 4.442941 

Adjusted R-squared 0.814591     S.D. dependent var 1.657463 

S.E. of regression 0.713689     Akaike info criterion 2.433826 

Sumsquaredresid 5.602875     Schwarz criterion 2.727901 
Log likelihood -14.68752     Hannan-Quinn criter. 2.463058 

F-statistic 15.05916     Durbin-Watson stat 2.120454 

Prob(F-statistic) 0.000133    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

Source : EViewsStudent Version Lite 
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� �وجود �والقيمة�نلاحظ �المستقل، �للمتغ�� �إبطاءات �وثلاث �للمتغ���التا�ع �واحد إبطاء

�وعليھ�نمر�إ���اختبار�ا��دود�وقد��انت�النتائج" C"�حتمالية�لـ�
ً
  :معنو�ة�إحصائيا

  اختيار�ا��دود�للنموذج: 8ا��دول�

ARDL Bounds Test   

Date: 04/12/21   Time: 10:49   

Sample: 4 20    

Included observations: 17   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     

Test Statistic Value K   
     
     

F-statistic  11.74401 1   
     
     

Critical Value Bounds   
     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: D(GDPGROWTHRATE)  

Method: Least Squares   

Date: 04/12/21   Time: 10:49   

Sample: 4 20    

Included observations: 17   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(PUBLICDEBT) -0.041012 0.036114 -1.135627 0.2803 

D(PUBLICDEBT(-1)) -0.109991 0.048403 -2.272401 0.0441 

D(PUBLICDEBT(-2)) -0.143994 0.050958 -2.825738 0.0165 

C -5.358372 2.272415 -2.358008 0.0379 

PUBLICDEBT(-1) 0.118548 0.031242 3.794558 0.0030 

GDPGROWTHRATE(-1) -0.976802 0.217608 -4.488810 0.0009 
     
     

R-squared 0.805704     Meandependent var 0.186471 

Adjusted R-squared 0.717387     S.D. dependent var 1.342497 

S.E. of regression 0.713689     Akaike info criterion 2.433826 

Sumsquaredresid 5.602875     Schwarz criterion 2.727901 

Log likelihood -14.68752     Hannan-Quinn criter. 2.463058 

F-statistic 9.122924     Durbin-Watson stat 2.120454 

Prob(F-statistic) 0.001228    
     
     

Source : EViewsStudent Version Lite 
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  I0و��I1قيم�"  F-statistic"نقارن�قيمة�

ف�ذه�المعادلة��I1أو�ا��د��ع�������I1أع���من�قيم��F-statistic  "��� 11.74401"نلاحظ�أن�قيمة�

 ).وجود�ت�امل�مش��ك�ب�ن�المتغ��ات(مت�املة�

�F-statistic،�حيـــــث�جـــــاءت�قيمـــــة�(ARDL)يو�ـــــ��ا��ـــــدول�أعـــــلاه�نتـــــائج�اختبـــــار�مـــــن���ا��ـــــدود�

و�ـ��أك�ــ��مــن�قيمــة�ا��ـد�العلــوي�للقــيم�ا��رجـة��ــ��النمــوذج�عنــد�) 11.74401(المحسـو�ة�مســاو�ة�لـــ�

�ـــذه�النتـــائج�تـــدعم�رفـــض�فرضـــية�العـــدم،�ومنـــھ�توجـــد�. 10%و�5%؛�%2.5؛�%1مســـتو�ات�معنو�ـــة�

والمتغ�ـ��المسـتقل�الـدين�العـام��ـ��النمـوذج�علاقة�توازنية�طو�لة��جل�ب�ن�نمو�الناتج�المح����جما���

لطو�ــل،�مــا��ع�ــ��أن�المتغ�ــ�ات�ا��جــل �ــ� بي��ــا �قتصــادية العلاقــة باســتقرار� �ــ��مصــر،�و�ــو�مــا�يــو��

 .متقارب �ش�ل تتحرك

���������� �زم�� �تخلف �و�مدد �تقدير�النموذج �نتائج �لنا �يو�� �كذلك بناءا� ARDL(1, 3): وا��دول

توصيف�للنموذج��و��ا��عطي�أقل�قيمة�) 20(من�ب�ن�أفضل�) Akaike) (AIC(ك�ع���قيم�معيار�أ�اي

�من�قبل�ال��نامج�المستخدم،�إذ�أن�القيمة�
ً
�ع���تخلف�زم���) 1(ل�ذا�المعيار�و�تم�تحديد�ا�تلقائيا

 .�ع���عدم�وجود�تخلف�زم���و�كذا) 0(لمدة�واحدة�والقيمة�

  نموذج�ت��يح�ا��طأ.4.3

������� �برنامج �مستوى �ع�� �ا��طأ �ت��يح �لمن��ية �اتباعنا �ع�����EViewsعد �ا��صول �من تمكنا

  :المخرجات�التالية

  )استخراج�المعادلة(جدول�ت��يح�ا��طأ�: 9ا��دول�

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: GDPGROWTHRATE  
Selected Model: ARDL(1, 3)   

Date: 04/12/21   Time: 11:04   

Sample: 1 20    

Included observations: 17   
     
     CointegratingForm 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(PUBLICDEBT) -0.041012 0.036114 -1.135627 0.2803 

D(PUBLICDEBT(-1)) 0.034003 0.048576 0.700006 0.4985 

D(PUBLICDEBT(-2)) -0.143994 0.050958 -2.825738 0.0165 
CointEq(-1) -0.976802 0.217608 -4.488810 0.0009 

     
         Cointeq = GDPGROWTHRATE - (0.1214*PUBLICDEBT  -5.4856 ) 
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Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     PUBLICDEBT 0.121363 0.030089 4.033412 0.0020 

C -5.485628 2.487044 -2.205682 0.0496 
     
     

Source : EViews Student Version Lite 

���ا��دول�" CointEq(-1)"تم�استخراج�المعادلة�الم���ة،�وما���منا��و�معامل�حد�ا��طأ��������

� ��ساوي " CointegratingForm"�ول �المعامل ��ذا ��ان �أي�0.976802-حيث �إحصائية �معنو�ة ولھ

 ).أي�أن��ناك�آلية�لت��يح�ا��طأ�����جل�القص��(أن��ناك�ت��يح����المدى�القص���

D(GDPGROWTHRATE)=  - 0.041012*D(PUBLICDEBT) 

+0.034003*D(PUBLICDEBT (-1))  -0.143994*D(PUBLICDEBT (-2)) 

  

  � �من �أقل �ف�� �إحصائية �معنو�ة �ذات �المعاملات �أن �فنلاحظ �الطو�ل �المدى ��� �%5أما

  :ونكتب�النموذج��الآ�ي

GDPGROWTHRATE = 	0.121363	(PUBLICDEBT) − 5.485628	 
� �عند �أنھ �أي �بـ �النمو��قتصادي �يز�د �واحدة �بوحدة �العام �الدين . وحدة�0.121363ز�ادة

 والعكس���يح

 اختبــار��ســتقرار�ال�ي�لــي�للنمــوذج5.3

اختبار�ن��ما�اختبار�المجموع�ال��اك���للبوا����ستخدم�النموذج�معالم�لاختبار�مدى�ثبات�

�ال��اك��� (TEST CUMULATIVE SUM OF  RECURSIVE RESIDUAL)المعاودة واختبار�المجموع

� �المعاودة �البوا��  TEST CUMULATIVE SUM OF SQUARES OF RECURSIVE)(لمر�عات

RESIDUAL�� �الش�ل�أنوات�� �يو��ھ �كما �الدراسة �ف��ات ��ل ��� �بالثبات �يتصف ��نالنموذج

  :�نالتالي
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 CUSUMمنح���اختبار�المجموع�ال��اكمي�للبوا���المعاودة�): 01(الش�ل�رقم�

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

CUSUM 5% Significance 
  

 CUSUM SQمنح���اختبار�المجموع�ال��اكمي�لمر�عات�البوا���المعاودة�): 02(الش�ل�رقم�

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

CUSUM of Squares 5% Significance 
   

� �الثقة �مجال �ضمن �وقعا �قد ��ل��ما �أن �نلاحظ �الش�ل�ن �خلال ��حمر�نا(من ) ��ط�ن

�المدى� �ع�� �استقرار�تھ �واف��اض �النموذج ��ذا �ع�� ��عتماد �يمكننا �و�التا�� �الدراسة �ف��ة طول

  .الطو�ل
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  :نتائج�وتوصيات

�2000حللت��ذه�الدراسة�تأث���الدين�العام�ع���النمو��قتصادي����مصر�خلال�الف��ة�من�  

  .ARDL،�وتم�إجراء�التحليل�التجر����من�خلال�نموذج�2019إ���

عموما،�تباي�ت��راء����النظر�ة��قتصادية���شأن�تأث���الدين�العام�ع���النمو��قتصادي،�������

تؤكد�ع���وجود�علاقة�إيجابية�ب�ن�الدين�العام�والنمو��قتصادي،�أما��حيث�أن�النظر�ة�الكي��ية

�تقر� �الر��اردية �النظر�ة �أن �ح�ن ��� �بي��ما، �عكسية �علاقة ��ناك �أن �ف��ى �الكلاسيكية النظر�ة

  .بوجود�علاقة�حيادية�ب�ن�الدين�العام�والنمـــو��قتصادي

��الدراسات�التجر��ية�السابقة،�ف�ناك�العديد�ولا�يختلف��مر����النظر�ة��قتصادية�عنھ�������

من��قتصادي�ن�المعروف�ن��عتقدون�أن�للدين�العام�تأث���إيجا�ي�ع����قتصاد،����ح�ن��عتقد�

  .آخرون�أن�الدين�العام�لھ�تأث���سل���ع���اقتصاد�بلد�ما

ع�النمو��قتصادي�أظ�رت�النتائج�التجر��ية�ل�ذه�الدراسة�أن�الدين�العام�ل�س�لھ�علاقة�م�����

�و�و�ما� �مصر، ��� �النمو��قتصادي �ع�� �تأث���محايد �لھ �العام �الدين �أن �أي �القص��، �المدى ع��

  ).Sam,2021(يتوافق�مع�طرح�النظر�ة�الر��اردية،�والن�يجة�ال���توصل�ل�ا�
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