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 : ملخص
ونسا  هذه الدراسة إلى استكشاا  العققاة الداماميةياة غيار الخبياة قايا  ألعاا  لساعار الصار  الرسازية فا  الجزائار   فتهد

(. وللوصااوا إلااى هااذا المااد ،  اام اعتزاااد نزااو   2023-1990خااقا ال تاار  )المزااو فاا  نصااي  ال اارد مااا إجزااال  المااا   الز لاا  
علااى لهزيااة  ألعااا  لسااعار الصاار  فاا  دفاا   المتااائ  ؤكااد ،NARDL) الان اادار الااذا   لل جااوا  الزمميااة الزعبلااة غياار الخبيااة )

عجلاااة المزاااو الاقتصاااادي الجزائاااري علاااى الزااادح البو اااا، ولكمماااا   اااذر ماااا ا ااااار السااالبية الز تزلاااة للتألعاااا  الشاااداد  فااا  الزااادح 
، و وص  علىالأصير

 .أسعار البترول ؛التضخم سعر الصرف الرسمي؛ نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي؛  الكلمات المفتاحية:
 Q41. ؛E31 ؛F31 ؛JEL:  O47تصنيف  

Abstract: 

          This study aimed to investigate the non-linear dynamic relationship between fluctuations in official 

exchange rates in Algeria during the period 1990-2023 and growth rates of GDP per capita. The Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model was employed, the results emphasize the significance of 

exchange rate fluctuations in driving Algeria's economic growth in the long run, yet caution against the 

potential negative impacts of excessive volatility in the short term. The study recommends the formulation of 

economic policies that consider the relationship between exchange rates and per capita GDP. 

   

Keywords: GDP per capita, Official exchange rate, Inflation, Oil prices. 

JEL Classification Codes: O47; F31; E31; Q41 

: مقدمة 
الدولية،   التجار   معاشر على  اؤار بشةا  الكل ، حيث  الاقتصاد  دور م وري ف   الصر   الع  سعر 
على  كبير  له  أاير  يةون  لن  يزةا  الصر   سعر  إن   داد  للدوا.  الزال   والاستأرار  الاستثزار،   دفأا  
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ف  الدوا والمشاطا  الاقتصادية اليومية، قدءًا ما كل ة الاستيراد والتصدار وصولًا إلى  دفأا  رؤوس الأمواا.  
المامية، مثا الجزائر، يةون لسعر الصر   أاير كبير على مختلف جوان  الاقتصاد، بزا ف   لك نصي  ال رد  
الما   الز ل  الإجزال  مؤشر رئيس  يقيس الأداء  الما   الز ل  الإجزال  حيث يعتبر نصي  ال رد ما  ما 
الاقتصادي ومستو ا  الزعيشة، حيث يعةس متوسط الدخا الزتاح لل رد ف  الزجتز  وقدر ه على شراء السل  

 .والخدما  
الاقتصاد الجزائري كأي اقتصاد ر ع  يعتزد بشةا كبير على قباع الم ط والغاز، حيث  شةا صادرا   
الاقتصاد  يجعا  الكبير  الاعتزاد  هذا  الأجمبية.  والعزق   ال ةومية  للإارادا   الرئيس   الزصدر  الزوارد  هذه 
الشرائية  الأو   مستأر ،  تأار  غير  الجزائري  الدامار  قيزة  عمدما  كون  الصر .  لسعار  ف   للتألعا   عرضة 
للزواطميا، و صعح الاقتصاد لكثر عرضة للتضخم و كاليف الإنتا  الزتزااد . بالإضافة إلى  لك، فإن التألعا  
لسعار  لخرح،  ؤدي  غييرا   جمة  ما  الاقتصادي،  الاستأرار  عدم  إلى  لن  ؤدي  يزةا  الصر   سعر  ف  
الأدر   الصر  إلى  أايرا  واسعة المباق على التجار  الدولية. وانخ اض قيزة العزلة الز لية يزةا لن يعزز 
الانخ اض  هذا  اؤدي  قد  التجاري. وم   لك،  الزيزان  يسمم ف    سيا  قد  الجزائر ة، مزا  للصادرا   التمافسية 

 .ليضًا إلى ز اد   كل ة الواردا ، مزا اؤار سلعًا على  كاليف الزعيشة ومستوح الأسعار ف  السوق الز ل 
  :ومزا سبق نبرح الإشةالية التالية

خلال الفترة   ما مدى تأثير سعر الصرف الرسمي على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر -
 ؟ (1990-2023)

 فرضيات البحث:   •
سعر   لا  ستجي  معدلا  نزو نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  ف  الجزائر للتغيرا  الإيجاقية ف   -

 القصيرلو معدا التضخم ف  الأجا الصرف الرسمي 
الز اد   - الرسز ة   ؤدي  الصر   سعر  المزو    ،ف   على  إيجاق   إلى  أاير  سلبية،  لو  إيجاقية  كانت  سواء 

                                                  الاقتصادي ف  الجزائر على الزدح البو ا؛
الز ل    في   ألعا  ال ؤدي    - الما    ما  ال رد  نصي   نزو  على  متزااا  إلى  أاير  الرسز   الصر   سعر 

 الإجزال  ف  الجزائر، سواء ف  الأجا الأصير لو البو ا؛
اؤار الار  اع ف  لسعار الم ط بشةا إيجاق  على معدلا  نزو نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  ف     -

 . ، بغض المظر عا  ألعا  لسعار الصر رالجزائ
 يهدف هذا البحث إلى: أهداف البحث:  •

  ليا التغيرا  الت  طرل  على سعر الصر  الرسز  ومعدلا  نزو الما   الز ل  الإجزال  ف  الجزائر   -
 ؛ الدراسةعلى مدح فتر  

 .اس التأاير الزتعادا قيا هذاا الزتغير ا، و  داد طبيعة هذه العققةقي -
 منهجية البحث:  •
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اعتزد الع ث على مممجية ب ثية مركعة جزعت قيا الزمم  الوص  ، الذي كان هدفه وصف و وضيح متغيرا  
 الدراسة، والزمم  التجر ب ، الذي استخدم لاختعار ال رضيا  الت   ربط قيا هذه الزتغيرا  بشةا  جر ب . 

 الدراسات السابقة:  •
لطيفةدراسة   يوب  نوال  بن  خالدي  بن  عائشة،  عمار  لار سعر الصر  ال قيأ  على المزو  ، )2018، 

يسعى الع ث إلى فمم العققة قيا سعر الصر  ال قيأ  ومعدا نزو نصي  ال رد ما الاقتصادي ف  الجزائر(،
ال تر     الدخا ودرجة ،  2015  -1980خقا  التضخم،  ال قيأ ،  الصر   سعر  مثا  متغيرا   الدراسة  شزلت 

الإجزال  الز ل   الما    ما  ال رد  نصي   وهو  التاب   الزتغير  إلى  بالإضافة  الاقتصادي  و الان تاح  استخدمت ، 
الزدح  على  الزتغيرا   قيا  العققة  لت ليا  لجوهانسا"  الزشترك  "التكاما  الزسزّا   الإحصاء  طر أة  الدراسة 

إلى وجود عققة طو لة الأجا  ربط قيا هذه الزتغيرا ، مزا يشير إلى لن سعر   ف  الأخير   وصلت ، و البو ا
 .( 2018)نواا،  الصر  ال قيأ  اؤار بشةا كبير على المزو الاقتصادي ف  الجزائر

لحسن   محمد  علاوي  خالد،  بورحلي  )2019دراسة  الز لاا   ،  الما ا   علاى  الصار   سعاار   أاايار  غياار 
على (،  الاجزالا  معاشر  بشةا  الجزائري  ؤار  الدامار  قيزة  كانت  غييرا   إ ا  ما  معرفة  إلى  الدراسة   مد  

 وصلت    ،البيانا  لت ليا  الزشتركنزو   التكاما  . باستخدام  2012-1990خقا ال تر     إجزال  الما   الز ل 
ال تر   خقا  الجزائر  ف   الاقتصادي  المزو  على  كبير  بشةا  اؤار  لم  الصر   سعر  لن  غير  إلى  الدراسة 

العاحثون هذه المتيجة إلى اعتزاد الاقتصاد الجزائري بشةا كبير على عائدا  الم ط، مزا يألا   ، و عزوالزدروسة
 . (2019)ل سا،  ما لهزية العواما الأخرح مثا سعر الصر  ف    داد المزو الاقتصادي

حفصي   رشيد  المزو    )لار  ،2022دراسة  على  الصر   ولسعار  الم ط   الجزائر   ف   الاقتصاديلسعار 
امد  هذا الع ث إلى دراسة العققة قيا اقاة عواما رئيسية ه : سعر الم ط، (،  (ARDL)  نزو    استخدامب

 وصلت ،  2018إلى عام    1980وسعر الصر ، والمزو الاقتصادي ف  الجزائر خقا فتر  زممية  زتد ما عام  
الدراسة إلى لن سعر الم ط وسعر الصر  الععان دورًا حاسزًا ف  دف  عجلة الاقتصاد الجزائري، خاصة على 
الزدح البو ا. وم   لك، فإن  أاير سعر الصر  على المزو الاقتصادي يظمر قوضوح على الزدح البو ا 

 . (2022)ح ص ،  لكثر ممه على الزدح الأصير
 Joseph Yensu, Seth Kofi Nkrumah, Samuel Amankwah, Klenam Korbla دراسة

Ledi2022  ،(The effect of exchange rate volatility on economic growth)   هذه  مد  
وجد  الدراسة لن ز اد  التألعا    .غاناالدراسة إلى فمم العققة قيا  ألعا  لسعار الصر  والمزو الاقتصادي ف  

ف  لسعار الصر   ؤار سلعًا على المزو الاقتصادي. كزا لاحظت الدراسة لن العداد ما العواما الاقتصادية 
بعض  الدراسة  اقترحت  المماية،  ف   الصر .  لسعار  قتألعا   ليضًا  والاستثزار،  تأار  التجار   مثا  الأخرح، 

 Joseph) السياسا  الت  يزةا لل ةومة الغانية ا عاعما لتأليا  أايرا   ألعا  لسعار الصر  على الاقتصاد 
Yensu, 2022). 
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) Idris Ali, Faisal el alam  2023  دراسة  ،Determinants of gdp per capita in 

Bangladesh)  ، ًع ث هذه الدراسة ف   أاير عد  عواما اقتصادية على مستوح الزعيشة ف  قمغقديش، مزثق
الإجزال . الز ل   الما    ما  ال رد  الزتأدمة    قمصي   الإحصائية  الت ليق   ما  مجزوعة  الدراسة  استخدمت 
الزتعدد  الان دار  مثا   ليا  البيانا ،  لكد  علىلت ليا  الأخير  المزو   ، وف   الصر  ف     يز  لهزية سعر 

 . (Idris Ali,2023) الاقتصادي ف  قمغقديش، م  التأكيد على ضرور  ال  اظ على استأرار الأسعار
 النظرية للدّراسة الخلفية.2

يزةا المظر إلى سعر الصر  كزرآ   عةس الوض  التجاري للدولة م  العالم الخارج ،    زاوية أولى،  من
و لك ما خقا العققة قيا الصادرا  والواردا . إ  ُ عتبر لسعار الصر  لدا  لربط الاقتصاد الز ل  بالاقتصاد 
السوق  ف   الدوا  عزلة  لك  على  البل   ما  از د  لجمبية  دوا  ما  السل   استيراد  لخرح،  جمة  ما  العالز . 

 ز د ما عرض العزلة يمكن أن    كما   ،الواردا   ز د ما البل  على العزق  الأجمبية  فإن  ،  وبالتاليالوطم .  
و ز د ما عرض   ،الوطمية ف  الأسواق العالزية. قيمزا  ز د الصادرا  ما البل  الأجمب  على العزلة الوطمية

 .خطأ! لم يتم العثور على مصدر المرجع.العزق  الأجمبية ف  السوق الوطم 
ائعة  الش  أنواع  إلى  الاشارة  يمكن  ياق،  الس  هذا  رف،  سعرل  في  المأدية    الص  السياسة    ، دولةلكل   حس  

 :وا ليا  الزستخدمة
يعتزد   داد سعر الصر  الاسز  لعزلة ما على العرض والبل  السائداا ف  سوق   سعر الصرف الاسمي:  -

الصر . وبالتال ، فإن سعر الصر  قاقا للتغير باستزرار  ععًا لتألعا  العرض والبل ، وكذلك المظام المأدي 
الزتع  ف  الدولة. هماك نوعان رئيسيان لسعر الصر  الاسز : سعر الصر  الرسز  الزستخدم ف  الزعامق  
لسعار  عد   لن  وجد  الززةا  وما  الزواز ة.  الأسواق  ف   الزتداوا  الزوازي  الصر   وسعر  الرسزية،  الخارجية 

 .خطأ! لم يتم العثور على مصدر المرجع.الوقت صر  اسزية لم س العزلة داخا دولة واحد  وف  ن س 
يُشير إلى الكزية ما السل  الأجمبية الت  يزةا ال صوا عليما مأاقا كزية معيمة ما  :  سعر الصرف الحقيقي  -

السل  الز لية. وبمذا، فمو يعةس الأدر  التمافسية لققتصاد. هذا السعر اؤار بشةا كبير على قرارا  الزتعامليا  
 الاقتصادايا. 

الفعلي:  - الصرف  هو مقياس يُستخدم لت داد متوسط التغيير ف  قيزة عزلة معيمة مأارنةً بزجزوعة ما   سعر 
العزق  الأخرح خقا فتر  زممية معيمة. بععار  لبسط، هو متوسط لعد  لسعار صر  قيا عزلتيا. ل ساب هذا 

 السعر، اتم استخدام لدوا  إحصائية مثا مؤشر لاسبيرز للأرقام القياسية.
هو ععار  عا متوسط ل سابا  لسعار صر  قيا عزلتيا. ولك  يعةس هذا  سعر الصرف الحقيقي الفعلي:  -

الأسعار  قتغيرا   اتأار  لا  ب يث  يج   عداله  الدولية،  الساحة  على  ما  قلد  مدح  مافسية  دقيق  بشةا  الزؤشر 
 .خطأ! لم يتم العثور على مصدر المرجع.المسبية قيا السل  الزختل ة

 2023 -1990(: تطور سعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترة 1الشكل رقم )
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 www.imf.org ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على قيانا  البمك الدول  لمصدر:

ما خقا الشةا، اتضح لن سعر صر  الدامار الجزائري مأاقا الدولار الأمر ة  شمد ا جاهًا  صاعديًا،   
الجزا الدامار  قيزة  فتر  ) ي.ئرمزا يعةس  دهورًا ف    8.96(، ار    سعر الصر  ما  1995-1990فخقا 

سمة   الاستأرار   47.66إلى    1990د /$  وعدم  الشداد  التضخم  ما  فتر   يعةس  الكبير  الار  اع  هذا  د /$ 
وف  فتر  الألفية، استزر  ال تر .  الاقتصادي نتيجة لقضبرابا  السياسية والأممية الت  شمد ما الجزائر ف   لك  

بسب  الأزمة الزالية العالزية )لزمة الرها العأاري(،   2008،  2007الز اد  ف  سعر الصر  وصولًا لسموا   
إلى   الدامار  إلى ار  اع قيزة  ال تر  )2008د /$ سمة    64.58وهذا ما لدح  (، نقحظ 2022-2010. وف  

ار  اع   مثا  الاقتصادية  الضغوط  قز اد   المزو  على  الانخ اض  هذا  و زةا   سير  الصر ،  سعر  ف    دهور 
(، COVID 19لسعار الم ط الذي يشةا جزءا كبيرا ما إارادا  الجزائر، بالإضافة إلى  أايرا  جائ ة كورونا )

إلى   2022د /$ سمة  141.99شمد سعر الصر  الرسز  ف  الجزائر انخ اضا طفي ا ما    2023إلا سمة  
 د /$، ما قد يعةس   سمًا ف  لسعار الم ط. 135.84
يعتبر نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  مؤشرًا لساسيًا للأداء الاقتصادي و ستخدم  زاوية ثاني ة،    من 

. خطأ! لم يتم العثور على مصدر المرجع. بشةا واس  لقياس متوسط مستو ا  الزعيشة لو الرفاهية الاقتصادية
يُستخدم هذا الزؤشر كأدا  اقتصادية لتأييم مدح قدر  الأفراد على ال صوا على السل  والخدما ، مزا يجعله ما 
لقرز الزؤشرا  الت   عةس مستوح رفاهية الزجتزعا . يشير ار  اع نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  
متوسط  وُ  س   والاستثزار،  لقدخار  الأمواا  ما  الزز د  وإمةانية  خصيص  للأفراد،  الشرائية  الأدر   ز اد   إلى 

مصدر التال نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  بالأسعار الثاقتة على الم و   على  العثور  يتم  لم  خطأ! 
]المرجع.  = الثاقتة  بالأسعار  الإجزال   الز ل   الما    ما  ال رد  نصي   متوسط  الإجزال  ):  الز ل   الما   

 بالأسعار الثاقتة ف  سمة ما/ إجزال  عدد السةان ف  ن س السمة([
 (2023-1990من إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة )في الجزائر (: تطور نصيب الفرد 2شكل رقم )
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 www.imf.org ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على قيانا  البمك الدول المصدر:         
الما   الز ل  الإجزال  ف  الجزائر خقا ال تر  ما   إلى    1990يزةا   سير  بور نصي  ال رد ما 

ما خقا   ليا العواما الاقتصادية والسياسية والاجتزاعية الت  لار  على الاقتصاد الجزائري ف   لك   2023
من    التسعينيات ال تر .  بيا ما الشةا لعقه لن نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  انخ ض خقا فتر   

العشرين الأ  القرن  قداية  وم   ال تر .  ف   لك  الجزائر  شمد ما  الت   والأممية  السياسية  لقضبرابا   ، لفية نتيجة 
الما    ا  عاود  ال رد ما  إلى ز اد  الإارادا  وار  اع نصي   الم ط، مزا لدح  بالتزاما م  ار  اع لسعار  لار  اع 

، 2020استزر نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  ف  الز اد  بشةا  در ج  حتى عام    .الز ل  الإجزال 
انخ اضاً   إلى فرض إجراءا  احتراز ة  (COVID 19) ، حيث لد  جائ ة كورونا%-6.6بنسبة  الذي شمد 

لذلك،  نتيجة  الم ط.  على  العالز   البل   و راج   الاقتصادية  الأنشبة  عا  عبيا  لس ر  مزا  شاما،  وإغقق 
الأباعا   مختلف  على  سلب   بشةا  لار   العصيعة  الظرو   هذه  كبيراً.  انخ اضاً  الزالية  الإارادا   شمد  
الاقتصادية، حيث  سببت ف  انخ اض نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال ، راج   لك إلى  راج  مستو ا  

 .المزو الاقتصادي ف  الجزائر ف   لك ال تر 
دراسة قياسية لأثر سعر الصرف الرسمي على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي

در البيانات االدراسة ومص  المعتمدة في المتغيرات
نزو    لسعار   NARDL يزثا  لصدما   الزتزاالة  غير  التأايرا   استكشا   اتيح  متبورًا  إطارًا   ليليًا 

 وبتوسي  نباق نزو  ،  الأصير والبو ا  ايا، و لك على الزد الما   الز ل الصر  على نزو نصي  ال رد ما  
ARDL يأدمالتأليدي ، NARDL العثور خطأ!  حقً مبتكرًا للت ديا  الت   واجه المزا   الخبية التأليدية يتم  لم 

المرجع. وبالتال ، فإن  .، حيث يسزح قتأييم التأايرا  الزختل ة لز ادا  وانخ اضا  لسعار الصر على مصدر 
هذا المزو   اوفر لداه قو ة لت ليا العققا  الاقتصادية الزعأد ، كزا هو ال اا ف  العققة قيا لسعار الصر  

 .والمزو الاقتصادي ف  الجزائر
المزو  ، فأد  م الاسترشاد بعد  معااير. لولًا،  م الاستماد إلى  ب  المسعة لاختيار الزتغيرا  الزتضزمة ف  

الأدقيا  الع ثية السابأة  ا  الصلة، لا سيزا  لك الت   ركز على الاقتصاد الجزائري والاقتصاديا  الم بية. 
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اانيًا،  م مراعا  الخصائص الززيز  لققتصاد الجزائري كاقتصاد لحادي الزورد. وقد امتد  فتر  الدراسة ما عام 
، و لك لتوفر البيانا  2023، وهو العام الذي شمد الت وا ن و اقتصاد السوق ف  الجزائر، وحتى عام  1990

 .خقا هذه ال تر . يأدم الجدوا التال  وصً ا   صيليًا للزتغيرا  الزستخدمة ومصادر البيانا  الخاصة بةا ممما
 متغيرا  الدراسة ومصدر البيانا  (: 1الجدول رقم )                           

 المصدر الوصف النوع  المتغير
المزو ف  نصي  ال رد  
ما إجزال  الما   
الز ل  )% سمو اً(  

(GDPPG) 

  اب  
 

إجزال    ما  ال رد  نصي   الز لية.  للعزلة  ااقت  سعر  على  قماءً  يُ س  
الما   الز ل  هو نتيجة قسزة إجزال  ما  متجه الدولة على عدد سةانما. 
الدولة   الت   متجما  السل  والخدما   قيزة كا  الز ل  هو  الما    إجزال  

 خقا فتر  زممية معيمة، و تم حسابه بعد طرح  كاليف الإنتا . 

 البمك الدول  

سعر صر  رسز   
)عزلة م لية مأاقا  
الدولار الأمر ة ، 
متوسط ال تر ( 

(EXR) 

لو   مستأا رئيس  الز لية  السلبا   الذي  أرره  السعر  الرسز   الصر   سعر  يُعتبر 
السوق الزعتزد  قانونياً لتداوا العزق . و تم حسابه على لساس الزتوسط  
إلى   الز لية  العزلة  لت و ا  الشمر ة  الزتوسبا   السموي، بالاعتزاد على 

 الدولار الأمر ة .

 البمك الدول  

التضخم، الأسعار الت   
ادفعما الزستملكون  

 (INF)% سمو ا( )

يعةس التضخم كزا يقيسه مؤشر لسعار الزستملكيا التغيّر السموي للمسعة  
الزلو ة ف  التكل ة على الزستملك الزتوسط لل صوا على سلة ما السل   
والخدما  الت  يزةا لن  ثبت لو  تغير على فترا  زممية م دد ، كةا 

 سمة مثقً وُ ستخدم قوجه عام صيغة لاسبيرز.

 البمك الدول  

 OPEC سعر قرميا خام قرنت بالدولار الأمر ة   مستأا  ( PPلسعار البتروا )
   www.imf.org ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على قاعد  قيانا  البمك الدول  المصدر:                              

الميلا    إلى  اللجوء  الجزائر،  م  ف   الزختصة  الز لية  الزؤسسا   عا  الصادر   البيانا   لتعااا  نظراً 
 . والزؤسسا  الدولية كزصدر مواوق لجز  البيانا  

: توصيف نموذج الدراسة
على   قماء  الدراسة  م  نزو    ف   الزدرجة  الزتغيرا   فان   داد  السابأة  المأبة  ف   الذكر  اسل ما  كزا 

الأ به  جاء   ما  والأمعياري  العربية  التببيقية  الى خصوصيا  دقيا   بالإضافة  الع ث،  موضوع  حوا  جمبية 
متغير   اعتزاد  الجزائري حيث  م  لأو    الصر   سعارلالاقتصاد  باعتعاره مؤشرا  رئيس   كزتغير مستأا  الرسزية 

الأ العزق   مأاقا  الز لية  الأالعزلة  ف   قيزما  على  قماء  العالزية،جمبية  ما    سواق  كا  على  اعتزاد  كزا  م 
التضخم ) الم طINFمتغيرا  معدا  التأاير  (PP) ( واسعار  الرئيس  ف   اانو ة و لك لدوره  كزتغيرا  مستألة 

 .على نزو نصي  ال رد ما الما   الز ل  الاجزال  بالجزائر

http://www.imf.org/
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 و زةا كتابة الصيغة الر اضية للمزو   الزعتزد ف  هذه الدراسة على الم و التال : 

الثاقتة الت  اتم  أدارها ف  الزعادلة، و α حيث يزثا التاب  ن و   γالقيزة  يقيس سرعة  عداا الزتغير 
الزستألة الزتغيرا   استجابة لصدما   للصدما   ⁻β و ⁺β  عةس .قيزته طو لة الأجا  الزتزااا  التأاير غير 

قيمزا  عةس البو ا،  الزدح  على  الرئيس   الزستأا  للزتغير  والسلبية     الإيجاقية 
التأاير غير الزتزااا لم س الصدما  على    

ه  ال تر   t عدد ال ترا  الزممية السابأة الت   ؤار على القيزة ال الية للزتغير التاب ، و j و زثا .صيرالزدح الأ
 .والذي يعتبر  شو شا ليضا  زثا حد الخبأ العشوائ  و   الزممية الت  اتم   ليلما

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: 3.3
ولا وض   صور مبدئ  للخصائص الخاصة  لقبا الزض  قدما ف  عزلية  أدار نزو   الدراسة وج   

المزعة   احصائيا  بالزتغيرا  الزدرجة ف  المزو   الزعتزد ما خقا هذه الدراسة ما خقا حساب مجزوعة ما  
 :التال الزركز ة والزوض ة ف  الجدوا 
 الدراسة نزو   الإحصاءا  الوصفية لزتغيرا  (:02الجدول )                                   

 GDPP INF PP EXR 

 Mean 0.790115 8.602619 50.58 76.7265 

 Median 1.431459 4.821519 45.48 73.83115 

 Maximum 5.067457 31.66966 109.45 141.995 

 Minimum -6.63166 0.339163 12.28 8.957508 

 Std. Dev. 2.486902 8.898502 31.73748 33.89444 

 Skewness -0.99564 1.536832 0.487957 0.069674 

 Kurtosis 4.057474 4.007938 1.900582 2.624298 

 Jarque-Bera 7.201559 14.82308 3.061598 0.227474 

 Probability 0.027302 0.000604 0.216363 0.892493 

 
Observations 

34 34 34 34 

 Eviews 12ما إعداد العاحثيا قماء على مخرجا   المصدر:                                  
 

( PP)سعار البتروا  ل ن الوسط ال ساق  للزتغير  لعقه يظمر  ل قماء على المتائ  الزوض ة ف  الجدوا  
قلغ ) سواق الم ط خقا لدولار امر ة ( وه  قيزة ممخ ضة  عةس الصدما  ال اد  الت  عرفتما    50.58قد 

بالمسعة لأسعار الصر  الرسزية للعزلة الز لية  2014فتر  الدراسة خاصة ف  ما اتعلق بأزمة نماية سمة )  ،)
دامار جزائري لكا    76.7265( فأد قلغ الزتوسط ال ساق  لما خقا كا فترا  الدراسة )EXRمأاقا الدولار )
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لمر ة  خقا دولار  الامر ة   بالدولار  الجزائري  الدامار  قيزة  عرفته  الذي  التراج   مر  عة  عةس  قيزة  وه    )
( ف  هذه الدراسة والزعبر عا المزو الاقتصادي فأد قلغ GDPPغالبية فترا  الدراسة، بالمسعة للزتغير التاب  )

( ال ساق   نسعة ممخ ضة  أا عا  %0.7وسبه  الدراسة وه   فترا  هذه   عةس ضعف   %1( خقا غالبية 
المشاط الاقتصادي للجزائر خقا ال تر  الت  شزلتما الدراسة، ما جمة اخرح فأد قلغ الوسط ال ساق  لزعدلا  

 (. %8.6( قيزة  جاوز  )INFالتضخم )
)ل قلغت   الما    ما  ال رد  نصي   نزو  معدلا   ف   قيزة  )GDPPعلى  الجزائر  ف   و لك 5.06%(   )
قاااا: )  ىما لدنل(،  2003خقا سمة ) راج  بالدرجة الأولى ( و لك  %6.63166-قيزة لمذه الاخير فأد قدر  

نتيجة الجائ ة الص ية ) وحتى سمة   2019( خقا  ناجائحة كورو إلى حالة الإغقق الكل  لققتصاد العالز  
 .والت  عرفت ركودا عاما للمشاط الاقتصادي العالز  والاقتصاد الجزائري بشةا خاص  2021

عقه وجود  عااا واضح وكبير  ل بالمسعة لقن رافا  الزعيار ة لزتغيرا  الدراسة فيظمر ما خقا الجدوا  
لكا ما لسعار الم ط ولسعار ، حيث ان الان را  الزعياري  عزلية المزذجة الاقتصادية  قيا الزتغيرا  الزعتزد 
بةا ما معدلا  المزو الاقتصادي ومعدلا  التضخم ن الان را  الزعياري  ل ف  حيا  الصر  كانت مر  عة،  

ممخ ضة   مقارنةكانت  السابأيا،    نسبيا  التشتت بالزؤشر ا  يزثا  لا  الزعياري  الان را   قيم  ف   التعااا  وهذا 
  .الزعتزد ال قيأ  للبيانا  قا سبعه الرئيس  هو اختق  الوحدا  الخاصة بةا متغير ما الزتغيرا  

 : والمناقشة النتائج4.3
 : التشخيصية للنموذج الاختبارات 1.4.3

 ببيق نزا   الان را  الذا   لل جوا  الزممية، سواء كانت خبية لو غير خبية، على سقسا زممية  
اقتصادية اتبل  مجزوعة ما الافتراضا  الإحصائية الأو ة. ما قيا هذه الافتراضا ، يج  لن  كون سقسا  
زممية الزتغيرا  التابعة والزستألة متكاملة ما الر عة الأولى لو الثانية، ولن  ت أق شروط التكاما الزشترك قيا 
متغيرا  مثا لسعار الم ط ومعدلا  التضخم ولسعار الصر  وسعر ال رد ما الدخا الأوم  ف  الأجا البو ا. 
بالإضافة إلى  لك، يج  لن  خض  قواق   أدارا  المزو   لاختعارا  التشخيص للتأكد ما  وز عما الببيع  
الاقتصادية  المتائ   مواوقية  لضزان  و لك  الزتسلسا،  التغاار  لو  الذا ية  التلأائية  مثا  مشةق   وجود  وعدم 
عزلية  أدار  ف   الزاو ة  حجر  الإحصائية  عتبر  الافتراضا   ما  الت أق  مرحلة  فإن  وبالتال ،  الزستخلصة. 

 واختعار هذه الموعية ما المزا   الاقتصادية الأائزة على مممجية ال دود.
 :نتائج دراسة الاستقرارية -أ

الوحد  جذر  وجود  اختعار  عاد   اتم  زممية،  سلسلة  استأرار  الاختعارا   .(Unit Root)   داد  قيا  وما 
فيليعس اختعار  ابرز  لذلك،  لساسية (PP). قيرون -الشائعة  نزا    اقاة  الاختعار على  هذا  نزو   م  :  يعتزد 

و تزثا فرضية العدم ف  وجود جذر وحد ، . ااقت، ونزو   م  ااقت وا جاه خب ، ونزو   قدون ااقت ولا ا جاه
 ية. قيمزا  تضزا ال رضية البدالة عدم وجود جذر وحد ، لي استأرار السلسلة الزمم
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 عند المستوى والفرق الأول لمتغيرات الدراسة اختبارات الاستقرارية (: 03) الجدول رقم
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  GDPP INF PP EXR 

With Constant t-Statistic -3.5714 -1.6779 -1.397 -1.0371 

Prob. 0.012 0.4328 0.5718 0.7282 

 ** n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.5176 -1.7115 -2.29 -1.8374 

Prob. 0.0539 0.7235 0.4275 0.6635 

 * n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic -3.3647 -1.4268 -0.0413 2.2705 

Prob. 0.0014 0.1404 0.6617 0.9932 

 *** n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(GDPP) d(INF) d(PP) d(EXR) 

With Constant t-Statistic -9.7286 -5.718 -5.2491 -3.9505 

Prob. 0 0 0.0001 0.0048 

 *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -9.997 -6.249 -5.1037 -3.8842 

Prob. 0 0.0001 0.0013 0.0246 

 *** *** *** ** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -9.7714 -5.753 -5.2084 -3.1882 

Prob. 0 0 0 0.0024 

 *** *** *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) 
Not Significant  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 Eviews 12 بالاعتزاد على مخرجا  قرنام  ينما إعداد العاحث :المصدر
الزوض ة ف  الجدوا الساقق، فإن متغيرا  معدا التضخم،  (PP) قيرون -قماءً على نتائ  اختعار فيليعس

الزستو ا   عمد  مستأر (  غير  )لي  وحد   جذر  على  جزيعما   توي  الم ط  ولسعار  الاسزية،  الصر   لسعار 
لقختعار لقا بةثير ما القيم ال رجة ف   t و رج   لك إلى لن القيم الإحصائية ل ساب . (%5) التأليدية للدلالة

وا جاه( ااقت  وم   ااقت،  م   ااقت،  )قدون  الثقث  المزا    القيم    ،جزي   على  قماء  على  لك  الاستدلاا  و م 
كانت   الت   المزا    كا  وف   الثقث  للزتغيرا   بالمسعة  الإحصائيا   لمذه  القيزة لالاحتزالية  ما  كبر 

عمد  (0.05ال رجة) متكاملة  غير  الدراسة  هذه  ف   الثقث  الزتغيرا   بان  الأوا  يزةا  سبق  ما  على  و أسيسا 
الموع (، ولل صوا على سقسا زممية مستأر  DS)  الزستوح و ظمر عدم استأرار ة  ا  سيرور  عشوائية ما 

 ولى واعاد  الاختعار مر  اانية.وج  اجراء ال روقا  ما الدرجة الأ
إلى لن سلسلة زممية متغير معدا نزو نصي  ال رد ما إجزال   (PP) قيرون - شير نتائ  اختعار فيليعس 

الز ل  وحد   (GDPP) الما    جذر  على  القيزة .  لا   توي  كانت  لقختعار،  والثان   الأوا  المزو جيا  ف   
وف  المزو   الثالث، على الرغم ما   م.لكبر ما القيزة ال رجة، مزا اؤكد رفض فرضية العد  t الزبلأة لإحصاء

 . ة%، إلا لن المتيجة  دعم بشةا عام استأرار السلسلة الزممي10لن مستوح الدلالة كان 
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ومعدا  ب البتروا،  لسعار  الاسزية،  الصر   لسعار  متغيرا   على  الأولى  ال روقا   لخذ  عزلية  عد  ببيق 
 بيا لن السقسا الزممية لمذه الزتغيرا  لصع ت مستأر ،     (PP).قيرون -عاد  إجراء اختعار فيليعس إ التضخم، و 

كانت لقا  t و رج   لك إلى لن القيم الاحتزالية لإحصاء الجزء الس ل  ما الجدوا الساققكزا هو موضح ف   
الدلالة   الثقث للإ5بةثير ما مستوح  المزا    الأائلة % ف  جزي   العدم  إلى رفض فرضية  ختعار، مزا اؤدي 

 .قوجود جذر وحد  ف  ال روقا  الأولى لمذه الزتغيرا  
نتائ  اختعارا  الجذر الوحد  لن جزي  متغيرا  الدراسة، باستثماء متغير نزو نصي  ال رد ما إجزال  قيمت  

هذا الاختق  ف  درجا  التكاما يشير إلى وجود عققة  .(I(1)) الما   الز ل ، متكاملة ما الدرجة الأولى
 ونزو     (ARDL) وبالتال ، فإن الشروط الأولية لتببيق نزو    .  عادا طو لة الأجا م تزلة قيا الزتغيرا  

(NARDL)    للت أق ما وجود هذه العققة، سيتم إجراء اختعار حدود . قد   أأت (F-bound)  لتأكيد وجود
ودلالته  سالبيته  ف   لك  بزا  الخبأ،  معاما  ص يح  شروط  ما  الت أق  إلى  بالإضافة  الأجا،  طو ا   عادا 

 .الإحصائية
 :اختبار التكامل المشترك وفق منهجية الحدود-ب 

عققة   وجود  إجزال      كاما لت داد  ما  ال رد  نصي   نزو  ومعدلا   الز سر   الزتغيرا   قيا  الأجا  طو لة 
قبا  لك، سيتم   داد درجة التأخير الزثلى لكا متغير . الما   الز ل  ف  الجزائر، سيتم  ببيق اختعار ال دود 

الزعلوما   المزا   Akaike (AIC) ما خقا معيار  قيا مجزوعة ما  المزو   الأفضا ما  ، و لك لاختيار 
و وضح الشةا التال  نتائ  عزلية  .و تم هذه العزلية بشةا آل  باستخدام قرام  الإحصاء الاقتصادي .الز تزلة

 .اختيار المزو  
 بالأجا الأصير درجة التأخير الزثلى   داد (:03الشكل رقم )

 
 Eviews 12: ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على قرنام  المصدر                         

المتائ    خقا  الساقق  الزبيمةما  الشةا  اتوافق    ،ف   الذي  لزعيار)أ  معفالمزو    قيزة  هو:AIKقا   ) 
ARDL(1  ,0  ,2  ,0  ,2)  ،ف  حيا الزتغيرا  الز سر  مؤخر  كزا   حيث  م  أخير الزتغير التاب  ب تر يا زمميتيا

 .هو موضح ف  جدوا التال  
 العققة طو لة الاجا واختعار ال دود التكاما الزشترك (:04الجدول رقم )

ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(GDPP) 
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Selected Model: ARDL(1, 0, 2, 0, 2) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C -6.17689 2.556727 -2.41594 0.0249 

GDPP(-1)* -0.7069 0.208436 -3.39144 0.0028 

INF** 0.05061 0.074198 0.682094 0.5026 

PP(-1) 0.127987 0.03921 3.264117 0.0037 

EXR_POS** 0.083636 0.027505 3.040719 0.0062 

EXR_NEG(-1) 0.730934 0.201073 3.63517 0.0015 

D(PP) 0.088741 0.026866 3.303086 0.0034 

D(PP(-1)) -0.10381 0.032412 -3.20298 0.0043 

D(EXR_NEG) 0.260628 0.266609 0.977568 0.3394 

D(EXR_NEG(-1)) -0.56915 0.309103 -1.8413 0.0797 

 معاملات الاجل الطويل 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

INF 0.071594 0.118532 0.604006 0.5523 

PP 0.181054 0.078022 2.320534 0.0305 

EXR_POS 0.118315 0.055795 2.120507 0.046 

EXR_NEG 1.034001 0.410907 2.516386 0.0201 

 معادلة الاجل الطويل 

EC = GDPP - (0.0716*INF + 0.1811*PP + 0.1183*EXR_POS + 1.0340     
*EXR_NEG) 

 EVIEWS 12 ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا المصدر: 
 معامل تصحيح الخطأ:  •

السالعة   الخبأ  معاما  ص يح  قيزة  )القيزة (-0.70)  شير  العالية  الإحصائية  ما   p ودلالته  لقا 
هذا يعم  لن لي ان را  عا مسار   .طو لة الأجا قيا الزتغيرا  الزدروسة   كاماإلى وجود عققة   (0.05

ف   % .70التوازن ف  الأجا البو ا سيص ح ن سه  در جياً، حيث يعود المظام إلى حالة التوازن بزعدا  
ما الان را    1.41وبماءً على هذه المتيجة، يزةا  أدار لن ال تر  الزممية القزمة لتص يح   ة،كا فتر  زممي

 . عا مسار التوازن ه  حوال  سمة وخزسة لشمر
 (:Bond Testاختبار الحدود ) •

 اختعار ال دود (:05الجدول رقم )
Null Hypothesis: No levels relationship 

F-Bounds Test 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 5.616125 Finite Sample: n=35 

K 4 10% 2.696 3.898 

Actual Sample Size 31 5% 3.276 4.63 

 1% 4.59 6.368 

 EVIEWS 12ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا   المصدر:
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لسعار   الم ط،  لسعار  متغيرا   قيا  الأجا  طو لة  عققة  عادا  قوجود  ال دود  اختعار  نتائ   لكد  
جمة  ما  الجزائر  ف   الز ل   الما    إجزال   ما  ال رد  نصي   ونزو  جمة،  ما  التضخم  ومعدا  الصر ، 

ال دود .لخرح  الز سوبة لاختعار  القيزة  ال رجة  ()   حيث  جاوز   عمد  (  4.63)   العليا  القيزة 
، مزا ادا على رفض فرضية العدم حوا عدم  (3.89والت  قلغت )  (K=4حر ة)  ودرجة(  %5)مستوح دلالة  
 . كاما مشتركوجود عققة 

 اختبارات مشاكل القياس: 5.3
الت ليا الزأدر  قبا  للمزو    والإحصائ   الافتراضا   أ  المفيد   من  ،الاقتصادي  ما  وفر  الت أق  ولا 

و تعلق الامر بزشاكا )الار عاط الذا   قيا الأخباء، عدم اعا  التعااا،   ،الكقسيةية ف  قواق   أدار المزو  
اختعارا   دراسة  خقا  ما  و لك  هيةليا  المزو    استأرار ة  ما  الت أق  الى  بالإضافة  الدال (،  الشةا  مقئزة 

 شةاا والجداوا الزوالية:وهو ما  وض ه الأ ،الزجزوع التراكز 
 ملخص لاختعارا  مشاكا القياس الكقسيةية (:06الجدول رقم )

 

 EVIEWS 12ما اعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا  المصدر: 
 على ان المزو   الزأدر لا يعان  ما مشاكا   الساققف  الجدوا    الزبيمةلقختعارا      ر كز فرضية العدم

  لن   و ظمر نتائ  الاختعارا  الثقاة)الار عاط الذا   قيا الأخباء، عدم اعا   عااا البواق (    القياس الكقسيةية
القيم الجدولية الزأاقلة    أا عا  لكا الاختعارا  ن القيم الإحصائية  أ  حيث   ،لا  عان  ما لي مشةلة  قواق  التأدار

المتيجة(  %5لما عمد مستوح الدلالة ) الأ ز إلى هذه  والت  كانت القيم الاحتزالية الزر عبة قما    قماء على   و م 
 الخاصة قمذه الاختعارا .  الص ر ة( وبالتال   م قبوا 0.05لكبر  زاما ما القيزة ال رجة ) كلما

حيث لن   ،لن الشةا الدال  الزختار للمزو   مماس   (Ramsey RESET test) لظمر اختعار رامس 
لنس  عدم وجود شةا دال     اؤكد %، مزا  5القيزة الاحتزالية لإحصاء الاختعار لكبر بةثير ما مستوح الدلالة  

 . ف  هذه الدراسة ما الزعتزد 
فأد  م  زثيا مربعا     زعتزد ف  هذه الورقةال  الميةل  للمزو    الاستأرار لو الثعا  فيزا يخص اختعار  

 الزجزوع التراكز  ما خقا الشةا لدناه: 
 

نتائ  اختعار مربعا  الزجزوع التراكز  (:04الشكل رقم )



-لار سعر الصر  الرسز  على نصي  ال رد ما إجزال  الما   الز ل  ف  الجزائر خقا ال تر  

448 

 

 
 EVIEWS 12ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا  المصدر:                               

و شير المتائ  إلى لن معامق  . الميةل    م اختعار استأرار معامق  المزو   باستخدام   ليا الاستأرار
 .المزو   مستأر  خقا ال تر  الزممية قيد الدراسة، حيث  أ  جزي  قيم الزعامق  داخا حدود الثأة الخاصة قما

 .هذا يعم  لن العققة قيا الزتغيرا  لم  تغير بشةا كبير خقا ال تر  الزممية الزدروسة
وقد لظمر  المتائ  لن   ة. م  أييم مقءمة المزو   الزأترح ما خقا مجزوعة ما الاختعارا  التشخيصي

حيث لن المزو   معموي إحصائياً بشةا عام وخاص،  .المزو   ي   بجزي  الشروط الإحصائية القزمة لتببيأه 
. كزا لن قواق  المزو   لا  عان  ما مشاكا مثا الار عاط الذا   لو عدم اعا  التعااا .وقدر ه الت سير ة جيد 

 . وبالتال ، فإن المزو   الزأترح يعتبر نزو جاً مماسعاً لت ليا العققة قيا الزتغيرا  الزدروسة
 تحليل ومناقشة النتائج 6.3

 التحليل الاقتصادي للنموذج الدراسة:  1.6.3
الاشار     الماحية  أ لى  إ جدر  ما  الدالة  الزعلزا   على  الاقتصادي  الت ليا  عزلية  ف   التركيز  سيتم  نه 

ما خقا الجداوا الزوالية يزةا  سجيا المتائ    ،جليا البو ا والأصيرو لك ف  الأ  ،الاحصائية بشةا خاص 
  :التالية
 جل القصير:  لأفي ا -أولا 

 (NARDLنتائ  التأدار ف  الاجا الأصير وفق نزو   )  (:07الجدول رقم )
ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(GDPP) 

Selected Model: ARDL(1, 0, 2, 0, 2) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C -6.176893 1.159915 -5.325298 0.0000 

D(PP) 0.088741 0.020590 4.309875 0.0003 

D(PP(-1)) -0.103814 0.022536 -4.606615 0.0002 

D(EXR_NEG) 0.260628 0.202525 1.286892 0.2121 

D(EXR_NEG(-1)) -0.569150 0.261060 -2.180154 0.0408 

CointEq(-1)* -0.706899 0.122263 -5.781809 0.0000 

 معاملات الاجل الطويل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

INF 0.071594 0.118532 0.604006 0.5523 

PP 0.181054 0.078022 2.320534 0.0305 

EXR_POS 0.118315 0.055795 2.120507 0.046 
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EXR_NEG 1.034001 0.410907 2.516386 0.0201 

 معادلة الاجل الطويل

EC = GDPP - (0.0716*INF + 0.1811*PP + 0.1183*EXR_POS + 1.0340     
*EXR_NEG) 

 EVIEWS 12ما اعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا   المصدر:
الزر عبة للزعلزا   الزوجعة  الإشار   زمميتيا    شير  فتر يا  وبتأخير  ال الية،  ال تر   ف   الم ط  بأسعار 

هذا ممبأ  نظراً  .ن ار  اع لسعار الم ط اؤدي إلى ز اد  ف  نزو نصي  ال رد أ  إلى  الأصير، إحصائيًا ف  الأجا  
لاعتزاد الاقتصاد الجزائري بشةا كبير على عائدا  الم ط، حيث يساهم ار  اع لسعار الم ط ف  ز اد  الإارادا  

 .مزا ارف  ما نصي  ال رد ما الما   ،ال ةومية وبالتال  التوس  ف  الان اق العام
D (EXR_NEG (-1))  :   الزعاما السابأة.  ال تر   ف   الصر   لسعار  ف   السلب   التغير  الزتغير  هذا  يزثا 

له  أاير سلب  على  السابأة  ال تر   الجزائري ف   الدامار  قيزة  انخ اض  إلى لن  والزُعَمّى إحصائيًا يشير  السال  
 المزو ف  ال تر  ال الية. هذا قد يةون بسب  ز اد   كاليف الواردا  و أاير  لك على الإنتا  الز ل . 

 في الاجل الطويل:  -ثانيا  
 ( يزةا  سجيا المتائ  التالية: 4قماء على الزخرجا  الزوض ة ف  الجدوا رقم )

وجود   (INF) :التضخم  على  قوي  دليا  وجود  عدم  إلى  يشير  إحصائياً  معموي  غير  ولكا  الزوج   الزعاما 
 ..عققة قيا التضخم ونزو نصي  ال رد ف  الأجا البو ا

النفط موج  قوي لأسعار الم ط على   تأثيرالزعاما الزوج  والزعموي إحصائياً يشير إلى وجود   (PP) :أسعار 
هذا ،  هذا يعم  لنه على الزدح البو ا، اؤدي ار  اع لسعار الم ط إلى ز اد  ف  الزتغير التاب  .الزتغير التاب 

الم ط عائدا   على  كبير  بشةا  الجزائر  عتزد  لن  إلى  يعود  الإارادا   .التأاير  ما  از د  الم ط  لسعار  ار  اع 
 .ال ةومية، مزا اتيح لما ز اد  الإن اق على الاستثزارا  والبمية الت تية، وبالتال     يز المزو الاقتصادي

الزعاما الزوج  والزعموي إحصائياً يشير إلى وجود عققة  (EXR_POS ): التغير الإيجابي في سعر الصرف
هذا يعم  لنه على الزدح البو ا، اؤدي ار  اع   .موجعة قيا التغير الإيجاق  ف  سعر الصر  والزتغير التاب 

التاب  الزتغير  ف   ز اد   إلى  الز لية  العزلة  ي  ،قيزة  والخدما  مزا  السل   على  البل   ف   ز اد   إلى  شير 
 .الجزائر ة، ي  ز الصادرا  و ز د ما المزو الاقتصادي

الصرف في سعر  السلبي  الزعاما الزوج  والزعموي إحصائياً يشير إلى وجود عققة  (EXR_NEG): التغير 
هذا يعم  لنه على الزدح البو ا، اؤدي انخ اض .  موجعة قيا التغير السلب  ف  سعر الصر  والزتغير التاب 

و ت أق  لك، ف    ،قيزة العزلة الز لية إلى ز اد  ف  الزتغير التاب  والزعبر عمه قمزو نصي  ال رد ما الما  
على الاستثزار الز ل ، حيث يصعح الإنتا  الز ل  لكثر  مافسية مأارنة   التشجيعالاقتصاد الجزائري ما خقا  

 بالواردات. 
تحليل الاثر الغير المتناظر للصدمات الموجبة والسالبة في أسعار الصرف الرسمية وانتقالها الى نمو   2.6.3

 نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي:
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خير  ما الدراسة سيتم اختعار  ماظر ة العققة ف   أاير التألعا  ف  اسعار الصر  ف  هذه الزرحلة الأ
سعار لما خقا   ليا  أاير الصدما  الز تزلة ف     المحلي،الاسز  على نزو نصي  ال رد ما اجزال  الما    

وانتأالما الى نزو نصي  ال رد ما اجزال  الما   الز ل  وهو ما اوض ه   )السالبة والموجبة(الصر  الاسزية  
 الشةا الزوال : 

الزتزااا:  3الشكل   غير  الدامامية   التراكز   الزضاعف  ال رد ما    الأار  نزو نصي   الى  وانتأالما  الاسزية  الصر   لسعار  ف  
 اجزال  الما   الز ل  

 
 EVIEWS 12ما إعداد العاحثيا بالاعتزاد على مخرجا  المصدر:                               

ما  إبالرجوع   ال رد  نصي   نزو  ان  فيظمر  الساقق  الشةا  لا  إلى  الجزائر  ف   الز ل   الما    جزال  
لى، وبداية ما  لأو سعار الصر  الاسزية و لك خقا السمة اأيستجي  لكا ما الصدما  الزوجعة والسالعة ف   

ن نقحظ  راج  نزو نصي  ال رد ما اجزال  الما   الز ل  نتيجة للصدما  السالعة لأسعار أالسمة الثانية يزةا 
%، ليتراج  نزو نصي  0.3ما يأارب    حيث قلغت نسعة التراج  خقا السمتيا الثانية والثالثة  الصر  الاسزية،

ال رد ف  إجزال  الما   الز ل  مر  اانيه كرد  فعا لمذه الصدمة ف  خقا الثقث سموا  الزوالية بسرعة لكثر 
يأارب   ما  التاب   الزتغير  ف   التراج   نسعة  قلغت  لاا  الأولى  الزر   ف   الزسجا  التراج   ما  ف  0.9حد    ،%

 %. 1الأجليا الزتوسط والبو ا يستأر نزو نصي  ال رد ما الما   عمد ن س القيزة الت   أترب ما  
فأد كان لما  أاير لقا حد  على نزو نصي  ال رد   ،الزوجعة ف  لسعار الصر   الصدمات فيزا يخص  

ما إجزال  الما   الز ل  خقا كا فتر  دراسة الصدمة، ومعاكس للآاار الزسجلة نتيجة الصدمة السلعة، فبداية  
ز اد   أارب   الما    ما  ال رد  نصي   نزو  يسجا  الثانية  السمة  نزو 0.2ما  ليستأر  الأصير،  الأجا  % خقا 
 نصي  ال رد عمده ن س المسعة  أر عا ف  الأجا الزتوسط والبو ا.

عقه عدم  ماظر ة العققة ف   أاير كا ما الصدما  السالعة والزوجعة ف  أنقحظ ما خقا الشةا  
الصر   أ دراسة  على  الاسزية  سعار  فتر   كا  خقا  الز ل   الما    إجزال   ما  ال رد  نصي   نزو  على  شغا 

ن الصدما  السليعة كانت لكثر حد  وبتأاير سلب  على معدلا  نزو نصي  ال رد ما الما    إالصدمة، حيث  
دمات   كان  ف  حيا  ،%1الز ل  الإجزال  حيث قلغت ف  الأجا البو ا نسعة   الزوجعة   أاير إيجاق     للص 
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ن إحيث    ؛جزال  الما   الز ل  ولكا بزرونة لقا مأارنة بالصدما  السالعةإعلى معدلا  نزو نصي  ال رد ما  
 % خقا كا فتر  دراسة الصدمة.0.2جزال  الما   الز ل  لم  تعد نسعة  االز اد  ف  نصي  ال رد ما  

  خاتمة:
 ماولت هذه الدراسة م اولة لتأييم  أاير التغيرا  ف  لسعار الصر  الرسزية على نزو نصي  ال رد ما  

ما   الززتد   ال تر   خقا  الجزائري  لققتصاد  الإجزال   الز ل   نزا   2023إلى    1990الما    باستخدام   ،
(. قماءً على نتائ  الت ليا غير الزتزااا لدالة NARDLالان دار الذا   لل جوا  الزممية الزعبمة غير الخبية ) 

الصدما ،  م التأكد ما وجود عدم  ماظر ف  العققة قيا لسعار الصر  الرسزية ونزو نصي  ال رد ما الما    
الز ل  الإجزال  على الزدح الأصير والبو ا. حيث لظمر  المتائ  لن معدلا  نزو نصي  ال رد ما الما   
الز ل  الإجزال   ستجي  بشةا إيجاق  للصدما  الزوجعة ف  لسعار الصر ، قيمزا  ؤدي الصدما  السالعة 

 ف  لسعار الصر  إلى  أاير سلب  لكثر وضوحًا على معدلا  المزو، و لك على الزدايا الأصير والبو ا. 
حيث لظمر    .لظمر  نتائ  الت ليا وجود عققة طردية قيا  ألعا  لسعار الصر  ونزو نصي  ال رد 

المتائ  لن الز ادا  ف  لسعار الصر ، سواء كانت إيجاقية لو سلبية، لما  أاير إيجاق  على المزو الاقتصادي 
يزةا   سير  لك بأن  ألعا  لسعار الصر     ز المشاط الاقتصادي ما خقا  .الجزائري على الزدح البو ا

 .عد  آليا ، ممما ز اد   مافسية الصادرا ، و   يز الاستثزارا ، و شجي  التموع الاقتصادي
ف   الزدح الأصير، قد  ؤدي  .وم   لك، فإن  أاير  ألعا  لسعار الصر  ليس بالضرور  إيجاقياً دائزاً 

المزو  على  سلعاً  و ؤار  الاستثزار  اثعط  قد  مزا  الزستثزر ا،  لدح  اليأيا  عدم  ز اد   إلى  الشداد   التألعا  
 .عقو  على  لك، فإن  أاير  ألعا  لسعار الصر  يختلف باختق  الأباعا  الاقتصادية .الاقتصادي

 اختبار صحة الفرضيات: -
معدلا  نزو نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال    بالنسبة للفرضية الأولى التي نصت على استجابة

هذه ال رضية ،  ف  الجزائر للتغيرا  الإيجاقية ف  سعر الصر  الرسز  لو معدا التضخم ف  الأجا الأصير
مأبولة قماءً على المتائ  الت  لشار  إلى عدم استجابة معدلا  المزو للتغيرا  الإيجاقية ف  لسعار الصر  لو  

 التضخم ف  الأجا الأصير.
الثانية.    إلى  يؤدي  الز اد  ف  سعر الصر  الرسز ، سواء كانت إيجاقية لو سلبية،وبالنسبة للفرضية 

حيث   الإيجاق تأاير  ال ال رضية،  هذه  المتائ   دعم  البو ا.  الزدح  على  الجزائر  ف   الاقتصادي  المزو  على 
 لظمر  لن الز ادا  ف  لسعار الصر   عزز المزو الاقتصادي على الزدح البو ا.

ال رضية الثالثة الت    ترض لن  ألعا  سعر الصر  الرسز   ؤدي إلى  أاير متزااا على نزو نصي   
مرفوضة.  فرضية  ه   البو ا،  لو  الأصير  الأجا  على  سواء  الجزائر،  ف   الإجزال   الز ل   الما    ما  ال رد 
و لك لأن المتائ  لظمر  وجود  أاير غير متزااا لتألعا  لسعار الصر ، مزا يشير إلى لن  أاير هذه التألعا  

 يختلف قيا الأجليا الأصير والبو ا.    
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بشةا إيجاق  على معدلا  نزو    يؤثر  الار  اع ف  لسعار الم ط  والفرضية الأخيرة التي تنص على أن
هذه ال رضية نصي  ال رد ما الما   الز ل  الإجزال  ف  الجزائر، بغض المظر عا  ألعا  لسعار الصر .

لسعار  مستأقً عا  ألعا   المزو،  الم ط على  إيجاق  لأسعار  إلى  أاير  لشار   الت   المتائ   قماءً على  مأبولة 
الاقتصادي ف  الجزائر حيث يعتزد المزو بشةا كبير على العائدا    ، وكذلك تعكس هذه الفرضية الواقعالصر 

 الم بية الت  يزةا لن   وق  أايرا  التألعا  ف  لسعار الصر .                                           
 :التوصيات -

يج  على ال ةومة الجزائر ة  بو ر آليا  لل زاية ما الصدما  الخارجية، مثا   :تطوير آليات الحماية •
 .صماداق الاستأرار الزال  و أميا الصادرا  

الاقتصاد • استراتيجية   من  :تنويع  تعزيز  ف      مو   المفيد  الاستثزار  و لك ما خقا  شجي   الاقتصاد،    
 .والصناعة والخدمات  ال قحة،مثل  الواعدة،الأباعا  

التكامل الاقتصادي الإقليمي • التكاما الاقتصادي الإقليز  ما    آليات   الجزائر  عز ز  مصلحة  من :تعزيز 
مع تفعيل الاتفاقيات المبرمة سابقا، لغرض الاستفادة    خقا إقرام ا  اقيا   جار  حر  م  الدوا الزجاور ،

 .من مزايا التبادل التجاري 
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