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  :الممخص

رغبة الجزائر في  ،2016أوت  03المتعمق بترقية الاستثمار الصادر في  09-16أقر قانون رقم 
من فوائد وباعتبارىا أحد  الاستثماراتاستقطاب الاستثمارات الأجنبية وتشجيعيا، بالنظر لما تحققو ىذه 

في ظل اقتصاد السوق، فعلاوة عمى ما توفره من  الاقتصاديالآليات الأساسية لتحقيق الإصلاح والنمو 
أموال ضخمة، فيي تحقق فوائد كبيرة في مجال التشغيل والإنتاج ونقل التكنولوجيا وغيرىا من  رؤوس

الفوائد المباشرة وغير المباشرة التي تعود عمى الدولة المضيفة، لذلك سعت الجزائر ولا تزال تسعى لجذبو 
ت التي تقف أمام عن طريق توفير مختمف الضمانات والحوافز ومحاولة القضاء عمى العوائق والعقبا

 . استقطابو
 ، المستثمر الأجنبي.09-16الاستثمار، الضمانات المالية، قانون  الكممات المفتاحية:

Abstract:  
Law No. 16-09 related to the promotion of investment issued on August 

03, 2016, approved Algeria’s desire to attract and encourage foreign 

investments, given the benefits these investments achieve and as one of the basic 

mechanisms for achieving reform and economic growth in a market economy, in 

addition to the capital it provides. Huge, as it achieves great benefits in the field 

of operation, production, technology transfer and other direct and indirect 

benefits that accrue to the host country. Therefore, Algeria has sought and is still 

seeking to attract it by providing various guarantees and incentives and trying to 

eliminate the obstacles and obstacles that stand in the way of attracting it. 

Key words : investment, financial guarantees, Law 16-09, foreign investor, 

financial transaction, Algerian law. 
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  مقدمة:
رغبة الجزائر في  20161أوت  03المتعمق بترقية الاستثمار الصادر في  09-16أقر قانون رقم 

من فوائد وباعتبارىا أحد  الاستثماراتاستقطاب الاستثمارات الأجنبية وتشجيعيا، بالنظر لما تحققو ىذه 
في ظل اقتصاد السوق، فعلاوة عمى ما توفره من  الاقتصاديالآليات الأساسية لتحقيق الإصلاح والنمو 

يل والإنتاج ونقل التكنولوجيا وغيرىا من رؤوس أموال ضخمة، فيي تحقق فوائد كبيرة في مجال التشغ
الفوائد المباشرة وغير المباشرة التي تعود عمى الدولة المضيفة، لذلك سعت الجزائر ولا تزال تسعى لجذبو 
عن طريق توفير مختمف الضمانات والحوافز ومحاولة القضاء عمى العوائق والعقبات التي تقف أمام 

 . استقطابو
الأجنبي  للاستثمارإصدار العديد من النصوص القانونية المشجعة  فقد عمدت الجزائر عمى

تضمنت مجموعة من الضمانات القانونية والقضائية أو التحفيزات الضريبية والادارية، ونجد من بينيا 
الضمانات المالية الموجية لحماية المستثمر الأجنبي من الممارسات السيادية لمدولة من خلال تقييدىا 

ل في العقد بإرادتيا المنفردة وتقرير الحماية القانونية لممكية المستثمر من المخاطر السياسية بعدم التدخ
 التي قد يتعرض ليا مشروعو الاستثماري. 

ومن بين تمك الضمانات المالية نجد، ضمان حق مساىمة المستثمر الأجنبي في رأس مال 
مان حق إعادة تحويل رؤوس الأموال المشروع وحق فتح حساب والاقتراض من البنوك المحمية، ض

 لممستثمرين وعائداتيا وحق التصرف بالمشروع الاستثماري، ضمان حق التعويض في حالة نزع الممكية.

ي بليذا سنتطرق في ىذه الورقة البحثية إلى دراسة الضمانات المالية الممنوحة للاستثمار الأجن
في الجزائر من خلال قانون الاستثمار والنصوص التنظيمية المكممة لو ومختمف النصوص القانونية 

جدوى وفاعمية الضمانات المالية الممنوحة الأخرى ذات الصمة بو، انطلاقا من ذلك نتساءل عن: 
 للاستثمار الأجنبي في الجزائر، ومدى توفق المشرع في تقرير هذه الضمانات؟

 
 
 

                                                 
 .2016أوت  03، صادر في 46عدد .ج.ج، ، يتعمق بترقية الاستثمار، ج.ر2016أوت  03، مؤرخ في 09-16قانون رقم   -1
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 مفهوم الاستثمار الأجنبي المبحث الأول: 
حظـــي الاســـتثمار الأجنبـــي باىتمـــام كبيـــر مـــن طـــرف المنظمـــات والييئـــات الدوليـــة والبـــاحثين  لقـــد

ــذلك  الاقتصــاديين نتيجــة لممزايــا التــي يقــدميا، ومــن ثــم قــد تعــددت المفــاىيم المرتبطــة بــو، وســنتناول تبعــا ل
 إلى أىم مميزاتو وطبيعة الأشخاص القائمين بو. بالإضافةتعريف الاستثمار الأجنبي 

 تعريف الاستثمار الأجنبي المطمب الأول:
نتناول ىنا تعريف الاستثمار الأجنبي  من طرف بعض المنظمات والييئات الدولية وأيضـا تعريفـو 

 من طرف بعض الباحثين الاقتصاديين عمى النحو الآتي:
 L'OCDEتعريف منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية أولًا: 

ط الذي ييـدف إلـى الحصـول عمـى مصـمحة دائمـة مـن قبـل كيـان الاستثمار الأجنبي ىو ذلك النشا
اقتصادي معين تجاه كيان مقيم آخر من خلال القيام بمشاريع استثمارية مباشرة، وتعنـي المصـمحة الدائمـة 
دارة  وجـــود علاقـــة طويمـــة المـــدى بـــين المســـتثمر والمؤسســـة ىـــذا مـــن جانـــب والتـــ ثير البـــارز عمـــى تســـيير وا 

 المؤسسة من جانب آخر.
 CNUCEDتعريف منظمة الأمم المتحدة لمتجارة والتنمية ثانياً: 

الاســتثمار الأجنبــي ىــو ذلــك النــوع مــن الاســـتثمارات التــي تعكــس المصــمحة الدائمــة والقــدرة عمـــى 
الت ثير الإداري بين الشركة المستثمرة وشـركة أخـرى متواجـدة فـي الدولـة المضـيفة للاسـتثمار وت خـذ الممكيـة 

 1 من الأسيم العادية أو القوة التصويتية. %10شركة الاستثمار تعادل أو تفوق حصة في رأسمال 
 FMI تعريف صندوق النقد الدوليثالثاً: 

الاســتثمار الأجنبــي المباشــر ىــو نــوع مــن الاســتثمارات الدوليــة التــي تعكــس المصــالح الدائمــة التــي 
الاستثمار بالإضافة إلـى تمتـع المسـتثمر تتحقق بوجود علاقة طويمة الأمد بين المستثمر المباشر ومؤسسة 

مــن الأســيم  %10بدرجــة عاليــة مــن النفــوذ فــي الإدارة وتســيير المؤسســة بعــد امتلاكــو مــا يعــادل أو يفــوق 
 2العادية أو القوة التصويتية في مجمس الإدارة.

 
 
 

                                                 
، رسـالة ماجسـتير، كميـة العمـوم OLIنفيسة بامحمـد، تحميل جاذبيـة الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـي الجزائـر بتطبيـق مقاربـة  -1

 .2، ص. 2016-2015، 2الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة وىران 
 .3-2، ص ص. المرجع نفسو -2
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 OMCتعريف المنظمة العالمية لمتجارة رابعاً: 
مك مستثمر مقيم في بمد )البمد الأم( أصلا إنتاجيا في الاستثمار الأجنبي المباشر يحدث عندما يمت

 1بمد آخر )البمد المضيف( بقصد إدارتو.
 تعريف بعض الباحثين الاقتصاديينخامساً:      

يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر عمى أنو الاستثمار الذي يتم الحصول من خلالو عمى مصالح  -
اقتصاد الجية المستثمرة، وذلك من خـلال الـدور مستمرة في مشروع معين يعمل في اقتصاد غير 

 2الفعال في ممكية المشروع.
يقصد بالاسـتثمار الأجنبـي المباشـر تمـك الاسـتثمارات التـي يممكيـا ويـديرىا المسـتثمر الأجنبـي إمـا  -

بسبب ممكيتو الكاممة ليا أو ممكيتو لنصيب منيا يكفل لو حق الإدارة، ويتميز الاستثمار الأجنبـي 
بطـابع مـزدوج الأول وجـود نشـاط اقتصــادي يزاولـو المسـتثمر الأجنبـي فـي البمـد المضــيف المباشـر 

 3والثاني ممكيتو الكمية أو الجزئية لممشروع.
يقصد بالاستثمار الأجنبي الوافد المباشر السماح لممستثمرين من خارج الدولة بتممك أصول ثابتـة  -

تمفــة، أي ت ســيس شــركات أو دخــول ومتغيــرة بغــرض التوظيــف الاقتصــادي فــي المشــروعات المخ
 شركاء لتحقيق عددا من الأىداف الاقتصادية المختمفة.

يعــرف الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عمــى أنــو مجموعــة المــوارد النقديــة أو العينيــة التــي تــ تي بيــا  -
المؤسسـة عــن طريــق مـدخر أجنبــي يشــارك مباشــرة فـي نشــاط المؤسســة، ويكـون الغــرض مــن ذلــك 

 4ستقرة.تحقيق أرباحا م
ىــو عبــارة عــن اســتثمار تقــوم بــو مؤسســة غيــر مقيمــة أو شــركة مقيمــة تحــت مراقبــة أجنبيــة عــن  -

 5طريق:
                                                 

، أطروحـــة 2005-1996ار الأجنبــي المباشــر وآثـــاره عمــى الاقتصــاد الجزائـــري خــلال الفتــرة عبــد الكــريم بعــداش، الاســـتثم -1
 .50، ص. 2008-2007دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، 

حالــة الجزائــر خيــرة خيــالي، دور الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي دعــم النمــو الاقتصــادي بالــدول الناميــة مــع الإشــارة إلــى  -2
(، رســـالة ماجســـتير، كميـــة العمـــوم الاقتصـــادية وعمـــوم التســـيير، جامعـــة قاصـــدي مربـــاح، ورقمـــة، 2012-2000)دراســـة تحميميـــة لمفتـــرة 

 .6، ص.2015-2016
، دار الفكــر الجــامعي، 1عبــد المقصــود محمــد مبــروك، الآثــار الاقتصــادية للاســتثمارات الأجنبيــة )دراســة مقارنــة(، ط نزيــو -3

 .31، ص. 2007الإسكندرية، 
 .4-3نفيسة بامحمـد، مرجع سابق، ص ص.  -4

5- Bernard HUGONNIER, Investissements directes Coopération Internationale et Firmes 

Multinationales, Economica, Paris, 1984, p. 13. 
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  إنشاء أو توسعة مؤسسة )فرع(؛ 
  المشاركة في إنشاء أو توسعة مؤسسة بيدف إنشاء روابط اقتصادية دائمة مع المؤسسة، من أجـل

 ير المؤسسة.منح الإمكانية لممستثمر لممارسة ت ثير حقيقي في تسي
من خلال التعاريف السابقة للاستثمار الأجنبي المباشر يتضح لنا أن الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر 
يركـــز عمـــى عنصـــرين ىـــامين يتمـــثلان فـــي الممكيـــة وســـمطة اتخـــاذ القـــرار فـــي الإدارة، بحيـــث تتوقـــف قـــدرة 

ئـــي للاســـتثمار القـــائم عمـــى نســـبة المســـتثمر عمـــى اتخـــاذ القـــرارات الإداريـــة والتســـيير والتممـــك الكمـــي أو الجز 
عمـى ذلـك يمكـن تعريـف  ، وبنـاء%10المشاركة المتعمقة بالمشـروع الاسـتثماري والتـي تعـادل أو تفـوق عـن 

 الاستثمار الأجنبي المباشر عمى أنو: 
طبيعيـــة أو معنويـــة( يـــديره ويشـــرف عميـــو -خاصـــة-نشـــاط إنتـــاجي يتخـــذ أشـــكالا متعـــددة )عموميـــة -

ممكيتـو الكاممـة لممشـروع أو بصـفة مشـارك مـع مؤسسـات أخـرى فـي بمـد  مستثمر أجنبي إما بسبب
 غير بمده الأصمي بنصيب يبرر لو الحق في الإدارة.

تدفق لرؤوس الأموال الدولية من بمد إلى آخر من خلال الأعمال التجارية أو توسـع لشـركة تابعـة  -
 1ومن مميزاتو نقل الموارد واكتساب السيطرة.

 جية أو الدولية( ر مميزات الاستثمارات الأجنبية ) الخاالمطمب الثاني: 
ل ىــذا النــوع مــن الاســتثمارات الأصــول الثابتــة خــارج حــدود بمــد المســتثمر المقــيم ميمــا كانــت يشــغ

طبيعة ىذه الاستثمارات فردية أو جماعية أو مشتركة، ويرجى من ىذا النوع من الاستثمارات منافع تخـص 
 2كما أنيا قناة تمويمية ميمة.نقل الخبرات والتكنولوجيا، 

ويختمــــف نــــوع الاســــتثمار الأجنبــــي حســــب أســــموب إدارة المشــــروع، فقــــد يكــــون الاســــتثمار 
 الأجنبي مباشر أو غير مباشر:

 الاستثمار غير المباشرأولًا: 
ىو الاستثمار الذي يعرف عمى أنو استثمار المحفظة أي الاستثمار في الأوراق المالية عن طريق 

دات الخاصــة لأســيم الحصــص أو ســندات الــدين أو ســندات الدولــة مــن الأســواق الماليــة أي ىــو شــراء الســن
تممــك الأفــراد والييئــات والشــركات عمــى بعــض الأوراق دون ممارســة أي نــوع مــن الرقابــة أو المشــاركة فــي 

                                                 
 .4نفيسة بامحمـد، مرجع سابق، ص.  -1
فـي القـانون الخـاص، كميـة مقدمة لنيل شـيادة الـدكتوراه  أطروحةالضمانات القانونية للاستثمار في الجزائر،  معزوزة زروال، -2

 .74، ص. 2016-2015الحقوق والعموم السياسية، جامعة أبو بكر بمقايد، تممسان، 
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دارة المشــروع الاســتثماري ويعتبــر الاســتثمار الأجنبــي غيــر المباشــر اســتثمارا قصــير الأ جــل مقارنــة تنظــيم وا 
 1بالاستثمار المباشر.
 الاستثمار المباشرثانياً: 

ينطــوي الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عمــى تممــك المســتثمر الأجنبــي لجــزء أو لكــل الاســتثمارات فــي 
المشــروع المعنــي، ىــذا بالإضــافة إلــى قيامــو بالمشــاركة فــي إدارة المشــروع مــع المســتثمر الــوطني فــي حالــة 

 2سيطرتو الكاممة عمى الإدارة والتنظيم في حالة ممكيتو المطمقة لمشروع الاستثمار.الاستثمار المشترك أو 
 طبيعة الشخص القائم بالاستثمارالمطمب الثالث: 

لمـــا ذكـــر ســـابقا، فـــإن المســـتثمر الأجنبـــي ىـــو الشـــخص الـــذي يحمـــل جنســـية غيـــر الجنســـية  طبقـــا
 الجزائرية، والمستثمر الأجنبي عمى ىذا النحو قد يكون شخصا طبيعيا أو شخصا معنويا.

 المستثمر الأجنبي كشخص طبيعي:أولًا: 
قــيم معيــا الدولــة فالمســتثمر الأجنبــي عنــدما يكــون شخصــا طبيعيــا يشــترط أن يحمــل جنســية دولــة ت

، بالتالي في ىذه الحالة بإمكانو الاستفادة مـن مزايـا النظـام العـام الموجـودة 3الجزائرية علاقات وتتعاقد معيا
 في قانون الاستثمار.
 المستثمر الأجنبي كشخص معنوي:ثانياً: 

بالنســبة إلــى تحديــد جنســية المســتثمر الأجنبــي الــذي يكــون فــي شــكل شــركة أو مؤسســة )شــخص 
معنوي(، فإنو يتم بالنظر إلى جنسية الدولة التي يتواجـد فييـا مقرىـا الاجتمـاعي، مـع وجـوب أن تكـون ىـذه 
الأخيــرة عمــى علاقــات مــع الجزائــر وتتعاقــد معيــا، أو أن يكــون مقرىــا الاجتمــاعي مراقبــا بطريقــة مباشــرة أو 

ف أشـخاص معنويـة ليـا مقرىـا غير مباشرة مـن قبـل مـواطني الدولـة التـي تتعاقـد معيـا الجزائـر، أو مـن طـر 
 الاجتماعي عمى إقميم دولة تتعاقد معيا الجزائر.

                                                 
، -دراسـة حالــة الجزائــر-فـاروق ســحنون، قيـاس بعــض المؤشـرات الكميــة للاقتصـاد الكمــي عمـى الاســتثمار الأجنبـي المباشــر -1

 .14، ص. 2004-2003جامعة فرحات عباس، سطيف، رسالة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، 
( مــع 2004-1995واقـع وآفــاق تـدفق الاســتثمار الأجنبـي المباشــر فـي دول شــمال إفريقيـا خــلال الفتـرة ) وىيبـة بـن داوديــة، -2

يبة بـن بـوعمي، التركيز عمى الجزائر، مصر، المغـرب وتـونس، رسـالة ماجسـتير، كميـة العمـوم الإنسـانية والعمـوم الاجتماعيـة، جامعـة حسـ
 .14، ص. 2005-2004الشمف، 

لعزيــز معيفــي، دور المعاممــة الضــريبية فــي تشــجيع الاســتثمار الأجنبــي وتوجييــو فــي قــانون الاســتثمار الجزائــري، المجمــة  - 3
 .59، ص. 2011، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 02الأكاديمية لمبحث القانوني، العدد 



 

 الضمانات المالية الموجهة للاستثمار الأجنبي في الجزائر

 

8355 

 

إضافة إلى الشروط الأخرى المنصوص عمييا في القانون التجاري الجزائـري والمتمثمـة فـي ت سـيس 
 ، فكل ىذا يعد من بين الشروط القانونية1كيان قانوني عمى إقميم الدولة الجزائرية والقيد في السجل التجاري

مكانيــة الاســتفادة مــن مزايــا النظــام العــام المنصــوص عمييــا فــي  الواجــب توفرىــا لاكتســاب صــفة المســتثمر وا 
 قانون الاستثمار.

والملاحـــظ أن المســـتثمر الأجنبـــي كشـــخص معنـــوي يتخـــذ عـــدة تســـميات وأنمـــاط، فقـــد نجـــد بعـــض 
 المشــــروع  أو  ، وفــــي بعــــض الأحيــــان يســــتعمل مصــــطمح Sociétéالدراســــات تســــتعمل تســــمية  شــــركة   

 المقاولة ، غير أن مصطمح  الشركة  ىو الأكثر استعمالا وشيوعا، وىذه الشركات في عقودىا المبرمة مع 
الـدول الناميـة نجــدىا تتمتـع بإمكانيـات ماليــة وتجاريـة كبيـرة وتكنولوجيــا متطـورة وتقنيـة جــد عاليـة لا يممكيــا 

معنويا عاما أو خاصا، غيـر أن الواقـع يؤكـد  الشخص الطبيعي، كما يمكن أن تكون ىذه الشركات شخصا
 2عمى أن معظم العقود التي تبرميا الدول النامية تتم مع الشركات الأجنبية الخاصة.

 وفيما يتعمق ب نماط المستثمر الأجنبي المعنوي فيو يتخذ عدة أنماط أو أشكال أىميا:
ــة لمــدخو  الشررركات المختمطررة:  -0 ل إلــى الأســواق الدوليــة، فيــي تعتبــر الشــركة المختمطــة وســيمة فعال

عبارة عن اندماج مؤسستان أو أكثر بتجميـع الخبـرات والتقنيـات أو رأس المـال أو أي شـيء آخـر، 
بيدف إنشاء مؤسسة جديدة تتمتـع بقـوة اقتصـادية ونفـوذ أكبـر، يـتم فييـا تقاسـم الأربـاح والمخـاطر، 

 وتكون المساىمة تنظيمية أو مالية أو تقنية.
تنشئ الشركة المشتركة بمساىمة مستثمرين عمى الأقل، وتعتبر مـن الأشـكال  تركة:الشركات المش -2

، ولا تعتبـر منيـا تمـك الشـركات 3من الرأسمال %51الجديدة إن كان لممستثمر الوطني عمى الأقل 
 التي يكون فييا الرأسمال موزعا بين الشركاء بطريقة تسمح للأجنبي التحكم فييا.

                                                 
 نفسو، الصفحة نفسيا. المرجع -1
، أطروحـة دكتـوراه فـي القـانون، -التجربة الجزائرية نموذجـا-محمـد إقمولي، النظام القانوني لعقود الدولة في مجال الاستثمار -2

 .162، 161، ص ص. 2006كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
، 72 عدد .ج.ج،، ج.ر2016تضمن قانون المالية لسنة ، ي2015ديسمبر  30خ في مؤر  ،18-15من قانون رقم  66المادة  - 3

 .2015ديسمبر  31صادر في 
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مشــترك يــتم ت سيســو مــن مســاىمين ينتمــون لأكثــر مــن دولــة، بيــدف  ىــو مشــروع الكونسررورتيوم: -0
إنشـــاء كيـــان مشــــترك مســـتقل، لا يفقــــد أي مـــن المســـاىمين شخصــــيتو المســـتقمة، وىــــذا النـــوع مــــن 
المشـاريع ذو طبيعــة دوليـة ولا يمكــن القيــام بـو إلا بصــفة جماعيـة، وذلــك راجــع إلـى طبيعــة النشــاط 

نيــات عــدة مشــاريع، وبيــدف تقــديم خدمــة أفضــل وتحقيــق ربــح الــذي لا يــتم إنجــازه إلا بتعاضــد إمكا
 أكبر.

( حيـــث تتـــ لف مـــن تجمـــع ثـــلاث S.A.Sمثـــال عمـــى ذلـــك شـــركة الخطـــوط الجويـــة الاســـكندنافية )
 مؤسسات وىي: 

 ( السويدية.A.B.Aمؤسسة ) -
 ( النرويجية.D.N.Lمؤسسة ) -
 1( الدانماركية.D.D.Lمؤسسة ) -
 الشركات المتعددة الجنسيات: -4

من بين أىم نماذج الاستثمار الأجنبي الأكثر انتشارا عمى الصعيد الـدولي، فيـي عبـارة عـن تعتبر 
مجموعة من الشركات الوليدة أو التابعة التي تباشر كل منيا نشاطا إنتاجيا فـي دول مختمفـة، وتتمتـع منيـا 

لتـي تقـوم بـإدارة بجنسية مختمفة وبشخصية معنوية مستقمة، تخضع لسيطرة شركة واحدة وىي الشـركة الأم ا
 ىذه الشركات الوليدة كميا في إطار استراتيجية عالمية.

مــا يميــز الشــركات المتعــددة الجنســيات ىــو تممكيــا لميزانيــات ضــخمة والتكنولوجيــا والمعرفــة الفنيــة 
ـــدول الناميـــة، إضـــافة إلـــى تعـــدد  ـــو الاســـتثمار نحـــول ال ـــادرة عمـــى توجي والإداريـــة والتنظيميـــة، مـــا يجعميـــا ق

التي تشتغل فييـا دون أي رابـط بـين المنتجـات ومثـال ذلـك شـركة ميتسوبيشـي لصـناعة السـيارات،  الأنشطة
 الأجيزة الكيربائية، الصناعات الثقيمة والكيماوية.

وىي في مفيوم ىيئة الأمم المتحدة تمك الشركات التي ليا فروع في العديـد مـن الـدول وليسـت تمـك 
 2من دولة.الشركات التي تممك رؤوس أمواليا أكثر 

 

                                                 
نور الدين بوسيوة، المركز القانوني لممستثمر الأجنبي في القـانونين الـدولي والجزائـري، أطروحـة دكتـوراه فـي القـانون، كميـة  - 1

 .70، ص. 2005الحقوق، جامعة سعد دحمب، البميدة، 
، أطروحــة دكتــوراه فــي العمــوم، كميــة الحقــوق عبــد الحميــد شــنتوفي، المعاممــة الإداريــة والضــريبية للاســتثمارات فــي الجزائــر - 2

 .304، ص. 2017والعموم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
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 المعاممة المالية للاستثمار الأجنبي في القانون الجزائري المبحث الثاني: 
فــي ســبيل جعــل المنــاخ الاســتثماري أكثــر اســتقرارا وملاءمــة، وضــمان التوجــو الرامــي إلــى تشــجيع 
الاســتثمار واســتقطاب المزيــد مــن رأس المــال الأجنبــي اعتمــدت الجيــات الوصــية فــي الجزائــر سمســمة مــن 

مــــب التــــدابير والإجــــراءات مســــتيدفة تحــــديث الإطــــار التشــــريعي المــــنظم للاســــتثمارات وتقــــديم ضــــمانات لج
 2016غشـت  3ىـ الموافق لــ 1437مؤرخ في شوال  09-16المستثمر الأجنبي وتحفيزه بإصدار القانون 

يتعمــق بترقيــة الاســتثمار لإضــفاء المرونــة والشــفافية عمــى منــاخ الاســتثمار وتعزيــز القــدرة التنافســية، بتقــديم 
تثمرين الأجانـب وكسـب ثقـتيم مجموعة من الضـمانات القانونيـة التـي تعـد أحـد الوسـائل اليامـة لجـذب المسـ

وكونيــا تــؤمن التــوازن فــي عقــود الاســتثمار الأجنبــي مــن خــلال حمايــة المســتثمر الأجنبــي مــن الممارســات 
السيادية لمدولة ك ن تقـوم ىـذه الأخيـرة بتعـديل أو إلغـاء الإطـار التشـريعي الـذي يحكـم المشـروع الاسـتثماري 

إرادتيا المنفـردة، وتقريـر الحمايـة القانونيـة لممكيـة المسـتثمر حيث يتعين عمى الدولة عدم التدخل في العقد ب
من المخاطر السياسية باعتبارىا حـق مـن الحقـوق المكتسـبة، بالإضـافة إلـى تقـديم تسـييلات قانونيـة تمكنـو 
من تحويل رؤوس أموالو من الدولة المضيفة إلى وطنو الأصمي، وتمكينو من المجوء إلى القضاء والتحكيم 

 1ائية لتسوية المنازعات.كضمانة حم
وتعد الضمانات القانونية من أىم الوسائل التي وضعيا المشرع الجزائري بيدف تشـجيع الاسـتثمار 

وىـــي بعـــدة أصـــناف منيـــا مـــا ىـــو ذو طبيعـــة  09-16الأجنبـــي والتـــي نظميـــا بموجـــب قـــانون الاســـتثمار 
لحماية المستثمر الأجنبي من  -ةوالتي تشتمل عمى الضمانات المالي-موضوعية مثل الضمانات التشريعية

مــن خــلال تقييــدىا بعــدم التــدخل فــي العقــد بإرادتيــا المنفــردة وتقريــر الحمايــة  2الممارســات الســيادية لمدولــة
وأخــرى ذو  3القانونيــة لممكيــة المســتثمر مــن المخــاطر السياســية التــي قــد يتعــرض ليــا مشــروعو الاســتثماري

لتي تكفل لو المجوء إلى التحكيم الدولي كضمانة حمائية لاقتضاء طبيعة إجرائية مثل الضمانات القضائية ا
حقو متى وجد اتفاق خاص بين الأطراف ينص عمى التحكيم أو نصـت عميـو معاىـدة دوليـة أبرمتيـا الدولـة 

 4الجزائرية.

                                                 
تشريع الجزائـري، مجمـة بحـوث، الجـزء أنظر في ىذا الصدد: نبيل ونوغي، واقع الضمانات القانونية المقررة للاستثمار في ال -1

 .233-218، ص ص. 2016، 01، جامعة الجزائر 11الثالث، العدد 
 ، مرجع سابق. 09-16من القانون رقم  22وىو ما تفطن لو المشرع الجزائري في المادة  -2
 من القانون نفسو. 23نص المشرع عمى ىذا الضمان في المادة  -3
 ، مرجع سابق.09-16 رقممن القانون  24المادة  -4
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يتعمق بترقية الاستثمار يجتنب عيوب القانون  09-16لذا قامت السمطات الوصية بإصدار قانون 
لذي ييدف إلى ضبط إطار الاستثمارات الأجنبية بطريقـة تسـمح بتكييفـو مـع المكانـة التـي يحتميـا السابق وا

رأس المال الأجنبي في الاقتصـاد الـوطني مـن خـلال تزويـدىا بإطـار ضـبط فعـال قـادر عمـى القضـاء عمـى 
ة حيــث الســمبيات التــي تــ تي مــن النشــاطات الأقــل نفعــا لمــوطن، ويكــرس مجموعــة مــن الضــمانات القانونيــ

تتمثل في الضمانات الممنوحـة للاسـتثمارات وتتضـمن ضـمانات ماليـة كفميـا القـانون الـداخمي والمتمثمـة فـي 
ـــة ومشـــروعو الاســـتثماري مـــن أي خطـــر ييـــدده وســـنتناول ىـــذه  ـــة التـــي تحفـــظ حقوقـــو المالي الوســـائل الكفيم

 الضمانات تبعا أدناه.
فتح حسراب ، وحق ي رأس مال المشروعضمان حق مساهمة المستثمر الأجنبي فالمطمب الأول: 

 :والاقتراض من البنوك المحمية
نتطرق ىنا إلى ضمان التشريع الجزائري لحق مساىمة الاستثمار الأجنبي في رأس مال المشروع، 

، مبينــين أىــم النصــوص القــانون التــي حســاب والاقتــراض مــن البنــوك المحميــةوأيضــا إلــى ضــمان حــق فــتح 
 جاءت بيذا الش ن:

 :ضمان حق مساهمة المستثمر الأجنبي في رأس مال المشروعأولًا: 
يحظـــى موضـــوع الشـــراكة باىتمـــام كبيـــر مـــن قبـــل الـــدول المســـتقطبة للاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر 
خاصــة بعــد أن اتضــح أن عمميــة التنميــة الاقتصــادية والاجتماعيــة تعتمــد عميــو وبشــكل كبيــر لــذلك تســعى 

حـــد ســـواء إلـــى تبنـــي قاعـــدة الشـــراكة أو المســـاىمة فـــي رأس مـــال المشـــروع  الـــدول المتقدمـــة والناميـــة عمـــى
دارة وتشـــغيل المشـــاريع والأعمـــال  الاســـتثماري، والتـــي تســـاىم فييـــا كافـــة قطاعـــات المجتمـــع فـــي توجيـــو وا 

 1وتطويرىا وتنميتيا من أجل خدمة أغراضيا عمى أساس منفعة متبادلة.
 04حتــرام قاعــدة الشــراكة حيــث نصــت المــادة لــذا ضــمنت الجزائــر نصوصــيا أحكامــا تــنص عمــى ا

عمـى  2009، المعدل والمتمم والمستحدثة في قانون المالية التكميميـة لسـنة 03-01من الأمر رقم  2مكرر
لا يمكن إنجاز الاستثمارات الأجنبية إلا في إطار شراكة تمثل فييا المساىمة الوطنية المقيمة بنسبة »أنو: 
 «.ل الاجتماعي، ويقصد بالمساىمة الوطنية جمع عدة شركاءعمى الأقل من رأس الما 51%

                                                 
أمنيــة ركــاب، الشــراكة كوســيمة قانونيــة لتفعيــل الاســتثمار الأجنبــي فــي الجزائــر، مداخمــة مقدمــة خــلال الممتقــى الــوطني حــول  -1

 .03، ص. 2015نوفمبر  19و 18الإطار القانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، 
، 47عــدد  .ج.ج،، متعمــق بتطــوير الاســتثمار، ج.ر2001أوت  20مــؤرخ فــي  ،03-01رقــم  مكــرر مــن الأمــر 04المــادة  -2

 16-11والقـانون رقـم  01-10ومعدلــــــــة مـن الأمـر رقـم  11-09المعدل والمتمم )متممة مـن الأمـر رقـم  ،2001أوت  22صادر في 
 (.08-13والقانون رقم  12-12والقانون رقم 
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يتضح من النص أعلاه أن المشرع الجزائري سمح لممسـتثمر الأجنبـي بالمشـاركة أو المسـاىمة فـي 
 %49رأس مــال المشــروع الاســتثماري مــن جيــة وحصــر ممكيــة رأس مــال مممــوك للأجانــب فــي حــد أقصــاه 

  1من جية ثانية.
يــراه الــبعض ب نــو مســمك يجعــل المســتثمر الأجنبــي يشــعر بالاطمئنــان عمــى  ىــذا التقييــد أو الحصــر

رأس مـــال المشــــروع مـــن المخــــاطر غيـــر التجاريــــة، بســـبب مســــاىمة المســـتثمرين الــــوطنيين فـــي رأس مــــال 
، فـي حـين يـراه الـبعض الآخـر بـ ن المشـرع قـد %51المشروع بنسبة معينة والتي تقدر فـي إطـار الشـراكة بــ

مييـز بـين المسـتثمرين الـوطنيين والأجانـب وخـرق مبـدأ حريـة الاسـتثمار بتقييـد الاسـتثمار خرق مبدأ عـدم الت
الأجنبــي، إلا أن ىــذا الــرأي الأخيــر مبــالح فيــو إلــى حــد مــا، فالتقييــد الــذي أورده المشــرع لا يرقــى إلــى درجــة 

إذ أنـو بالفعـل يحقـق خرق مبدأ عدم التمييز بين المسـتثمرين الـوطنيين والأجانـب أو مبـدأ حريـة الاسـتثمار، 
 شعور بالاطمئنان لدى المستثمر الأجنبي من مختمف المخاطر التي تواجو مشروعو.

 ضمان حق فتح حساب والاقتراض من البنوك المحمية:ثانياً: 
طبقــا لقــانون ترقيــة الاســتثمار، يحــق لممســتثمر الأجنبــي المجــوء إلــى الاقتــراض مــن البنــوك المحميــة 
التي تمعب دورا ميما في تمويـل النشـاط الاقتصـادي بصـفة عامـة وتمويـل المشـاريع الاسـتثمارية عمـى وجـو 

مراره واسـتقراره ، وبذلك فيـي تعتبـر مـن المقتضـيات الأساسـية لتطـور ونمـو الاقتصـاد ذاتـو واسـت2الخصوص
مكانية تحقيق أىدافو.  3وا 

                                                 
لاستثمارية بحجة تجاوزات بعـض المسـتثمرين الأجانـب، حيـث صـدرت تعميمـة مـن الـوزير الأول وىذا بعد مراجعة السياسة ا -1

موجية لمختمف الوزارات والمؤسسات العامة، توجب عمى الاستثمار الأجنبي ممارسـة نشـاطو الاسـتثماري فـي إطـار شـراكة  2008سنة 
 ي.من رأس المال الاجتماع %51مع مساىم وطني مقيم يمتمك  %49يقدر بـ 

- Rachid ZOUAIMIA, Réflexions sur la sécurité juridique de l'investissement étranger en 

Algérie, Revue Critique de droit et science politique, N°2, Faculté des droits et des Sciences 

politiques, Université Mouloud Mammeri, Tizi-ouzou, Année 2009, p.28.    
 .2009من قانون المالية التكميمي لسنة  58طبقا لممادة  -2
، جامعــة قاصــدي 4عبــد المطيــف مصــيطفى، دور البنــوك وفعاليتيــا فــي تمويــل النشــاط الاقتصــادي، مجمــة الباحــث، العــدد  -3

 .75، ص. 2006مرباح، ورقمة، 
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كما يرخص لكل شخص طبيعي أو معنوي مقيم أو غير مقيم فـتح حسـاب أو عـدة حسـابات تحـت 
مـن النظـام رقـم  22الطمب و/ أو الآجال بالعملات الأجنبية لدى البنوك الوسيطة المعتمـدة بموجـب المـادة 

 2007.1فيفري  3، المؤرخ في 07-01
المشـــرع وجـــوب المجـــوء إلـــى التمويـــل المحمـــي لإنجـــاز اســـتثمارات أجنبيـــة مباشـــرة أو وبالتـــالي أقـــر 

، من خلال المجوء لمبنوك والمؤسسات المالية المحمية باستثناء تشكيل رأس المال، وىـو أيضـا مـا 2بالشراكة
مـا  توضـع،»مكـرر الفقـرة الأخيـرة:  04، المعـدل والمـتمم فـي مادتـو 03-01كان مقررا في ظل الأمر رقـم 

عـدا فــي حالـة خاصــة، التمـويلات الضــرورية لإنجــاز الاسـتثمارات الأجنبيــة، المباشـرة أو بالشــراكة، بــالمجوء 
إلى التمويل المحمي، باستثناء تشكيل رأس المال، ويحدد نص تنظيمـي، عنـد الحاجـة، كيفيـات تطبيـق ىـذه 

 «.الأحكام
مــــن ذلــــك تقييــــد الاســــتثمارات بمعنــــى آخــــر وجــــوب المجــــوء إلــــى التمويــــل المحمــــي، وىــــدف الدولــــة 

، واستخدام فائض السيولة المتوفرة في البنـوك 3الأجنبية، الحد من تحويل فوائد القروض الخارجية المحتممة
 المحمية، وتجنب إعادة تشكيل الديون الخارجية لمجزائر.

لكن بوجود بعض العوائق التي تحـول دون تـوفير التمويـل والقـروض البنكيـة وفـي ظـل عـدم فعاليـة 
المؤسســات البنكيــة وعــدم تطورىــا وســيطرة القطــاع العــام، أدى بالمشــرتع إلــى محاولــة التقميــل مــن حــدة ىــذا 

ير التمـويلات يـتم تـوف»والتـي تـنص عمـى أنـو:  2016من قـانون الماليـة لسـنة  55العائق من خلال المادة 
الضرورية لإنجاز الاستثمارات الأجنبية المباشرة أو بالشراكة باستثناء تشكيل رأس المال بصفة عامـة عبـر 
المجوء إلى التمويـل المحمـي، غيـر أنـو يـرخص المجـوء لمتمـويلات الخارجيـة الضـرورية لإنجـاز الاسـتثمارات 

 4«.ي وذلك حالة بحالة من طرف الحكومةالاستراتيجية من طرف المؤسسات الخاضعة لمقانون الجزائر 

                                                 
بالقواعـد المطبقـة عمـى المعـاملات التجاريـة مـع الخـارج والحسـابات ، يتعمـق 2007فيفـري  3، مـؤرخ فـي 01-07نظام رقـم  -1

أكتوبر  19مؤرخ في ال، 06-11نظام رقم ال، معدل ومتمم بموجب 2007ماي  13، صادر في 31بالعممة الصعبة، ج.ر.ج.ج، عدد 
 .2012فيفري  15، صادر في 08، ج.ر.ج.ج، عدد 2011

، المحدد لكيفيات المجوء إلى التمويـل 2013سبتمبر  29مؤرخ في ال، 320-13تنفيذي رقم المرسوم المن  3، 2، 1المواد  -2
 .2013سبتمبر  29، صادر في 48الضروري لإنجاز استثمارات أجنبية مباشرة أو بالشراكة، ج.ر.ج.ج، عدد 

3- «À Travers ses mesures l'État veut supprimer les intérêts des éventuels emprunts 

étranger…». Nour-eddine TERKI, l'investissement direct étranger et le retour au protectionnisme, 

Revue Algérienne des sciences juridiques, Économiques et politiques, N°01, 2012, p.18.    
، صـارد 72، ج. ر.ج.ج، عـدد 2016والمتضـمن قـانون الماليـة لسـنة  2015ديسـمبر  30، مؤرخ فـي 18-15قانون رقم  -4

 .2015ديسمبر  31في 
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حرق التصررف ، و ضمان حق إعادة تحويرل رووس الأمروال لممسرتثمرين وعائرداتهاالمطمب الثاني: 
 بالمشروع الاستثماري: 

إعـــادة تحويـــل رؤوس ســـنتناول بالشـــرح والتفصـــيل أدنـــاه ضـــمان المشـــرع الجزائـــري لكـــل مـــن حـــق 
بالإضافة إلى ضمان حق التصرف  ،عن استثمار ىذه الأموال ينجم من أرباح كل ماالأموال لممستثمرين و 

 في المشروع الاستثماري عمى النحو الآتي:
 :1ضمان حق إعادة تحويل رووس الأموال لممستثمرين وعائداتهاأولًا: 

يعتبر الحق في التحويل من بين أىم الحقوق أو الضمانات التي تمنحيا الدولة المضيفة لممستثمر 
ره الــبعض شــرطا أساســيا لجــذب رؤوس الأمــوال الأجنبيــة، فــلا يمكــن لمشــركات الأجنبيــة أن الأجنبــي ويعتبــ

تقبــل الاســتثمار فــي أي بمــد كــان، إذا كانــت غيــر قــادرة عمــى تحويــل ولــو جــزء مــن أرباحيــا وكــذلك المبــالح 
العمميــة  المت تيــة مــن التصــفية، ذلــك باعتبــار أن عــدم قابميــة العممــة لمتحويــل تعــد مــن المخــاطر التــي تعيــق

 2الاستثمارية.
ويقصد بحرية تحويل الأموال أن لا تكون ىناك شروط مقيدة ومحددة إلى درجـة تشـويو خصـائص 

، وبالتـــالي تكـــون حركـــة دخـــول وخـــروج الأمـــوال بكـــل حريـــة وبعممـــة قابمـــة 3التحـــريض لمنصـــوص القانونيـــة
عمـى الـرغم ممـا يشـوب الأمـر مـن  لمتحويل، وكثيرا ما تمج  الدولة، خاصـة الناميـة إلـى تـوفير ىـذا الضـمان

 مخاطر بالنسبة لمدولة النامية، التي تعاني من نظام مالي غير متين رغم محاولات الإصلاح.
ىادفــة بــذلك اســتمالة الاســتثمارات الأجنبيــة، وتقويــة حضــورىا معتمــدة بــذلك عمــى مســتوى التــدابير 

ىــا، ولطالمــا اعتبــر الحــق فــي التحويــل مــن الاقتصــادية والماليــة التــي توفرىــا ومســتوى الضــمانات التــي تجيز 
 4بين أىم الضمانات التي تمنحيا الدولة المضيفة لممستثمر الأجنبي.

                                                 
، الحمايـة القانونيـة للاسـتثمارات الأجنبيـة فـي الجزائـر، أطروحـة لنيـل درجـة دكتـوراه فـي القـانون، أنظر: محنـد وعمـي عيبـوط -1

 .233، 225، ص ص. 2006كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
، مجمـــة العمـــوم 09-16يوســـف زروق وعبـــد القـــادر رقـــاب، ضـــمانات وحـــوافز الاســـتثمار الأجنبـــي فـــي الجزائـــر وفـــق قـــانون  -

 .105-104، ص ص. 2017، جامعة زيان عاشور، الجمفة، ديسمبر 4، العدد 2القانونية والاجتماعية، المجمد 
 
نادية والي، النظام القانوني الجزائري للاستثمار ومدى فعاليتو في اسـتقطاب الاسـتثمارات الأجنبيـة، أطروحـة دكتـوراه عمـوم،  -2

 .247-246، ص ص. 2015ة، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، كمية الحقوق والعموم السياسي
3- Rachid ZOUAIMIA, Le Régime De L'investissement International en Algérie, Revue 

Algérienne Des Sciences Juridiques, Économiques et Politiques, Vol 29, N°03, 1991, p. 422.  
دول ورعايـا الـدول الأخـرى وتطـور القـانون الـدولي للاسـتثمارات، المجمـة النقديـة لمقـانون والعمـوم محمـد إقمولي، العقود بـين الـ -4

 .121، ص. 2010، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 01السياسية، العدد 
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، المعدل والمتمم من قبل، 03-01من الأمر رقم  31وقد نص المشرع عمى ىذا الحق في المادة 
تســتفيد »مــا يمــي:  عمــى 1، المتعمــق بالاســتثمارات الأجنبيــة03-05مــن النظــام رقــم  02كمــا تــنص المــادة 

...والمـذكور أعـلاه والتـي أنجـزت عـن طريـق  03-01مـن الأمـر رقـم  02الاستثمارات المحددة فـي المـادة 
مساىمات خارجية من ضـمان تحويـل إيـرادات رأس المـال المسـتثمر وصـافي النـواتق الحقيقيـة الناجمـة عـن 

 ...«.03-01من الأمر رقم  31التنازل أو التصفية وفقا لأحكام المادة 
ويتضح من نص المادتين أعلاه، أن الاستفادة من ضمان إعادة التحويـل فـي القـانون الجزائـري لا 
نمــا يتعمــق الأمــر بالاســتثمارات ومــدى وجــود مســاىمات  تعتمــد عمــى فكــرة الشــخص المقــيم وغيــر المقــيم، وا 

 خارجية في إنجازىا.
تســتفيد مــن ضــمان »أن:  منــو عمــى 25نــص فــي المــادة  09-16فــي حــين نجــد أن القــانون رقــم 

تحويــل الرأســمال المســتثمر والعائــدات الناجمــة عنــو، الاســتثمارات المنجــزة انطلاقــا مــن حصــص فــي رأس 
المـال فـي شــكل حصـص نقديــة مسـتوردة عــن الطريـق المصــرفي، ومدونـة بعممــة حـرة التحويــل يسـعترىا بنــك 

يـا أو تفـوق الأسـقف الـدنيا المحـددة حسـب الجزائر بانتظام، ويـتم التنـازل عنيـا لصـالحو، والتـي تسـاوي قيمت
التكمفة الكمية لممشروع، ووفـق الكيفيـات المحـددة عـن طريـق التنظـيم... ويتضـمن ضـمان التحويـل المـذكور 
فـي الفقـرة الأولــى أعـلاه، كــذلك المـداخيل الحقيقيــة الصـافية الناتجــة عـن التنــازل وتصـفية الاســتثمارات ذات 

ن كان مبمغي  «.ا يفوق الرأسمال المستثمر في البدايةمصدر أجنبي، حتى وا 
وفيما يتعمـق بـالأموال القابمـة لمتحويـل، فيـي تشـمل رأس المـال المسـتثمر وفوائـد أو مـداخيل رؤوس 
الأموال، فضلا عن الاسـتردادات وحواصـل التنـازل ووقـف الاسـتثمار أو التصـفية والإتـاوات والفوائـد وأربـاح 

صريح بعممية تحويل الأموال مسبقا لدى المصالح الجبائيـة المختصـة الأسيم، بشرط أن يقوم المستثمر بالت
 2إقميميا.

إلـى ذلـك، وقـد خمـى أيضـا مـن آجـال  09-16أما فيما يتعمق بآجال التحويل، لم يشر القانون رقم 
 03-05المتعمـــق بتطـــوير الاســـتثمار المعـــدتل والمـــتمم والنظـــام رقـــم  03-01التحويـــل كـــل مـــن الأمـــر رقـــم 

يوما بالنسبة للاتفاقيات التي لم يـتم الاتفـاق عمـى  60ستثمارات الأجنبية، بعد أن كان محدد بـ المتعمق بالا
، غير أنـو اسـتنادا إلـى البنـد 12-93من المرسوم التشريعي رقم  02الفقرة  12آجال التحويل، طبقا لممادة 

                                                 
 31صــادر فــي  ،53عــدد  .ج.ج،، ج. ر، يتعمــق بالاســتثمارات الأجنبيــة2005جــوان  06، مــؤرخ فــي 03-05نظــام رقــم  -1
 .2005جويمية 

، يتعمق باكتتاب التصريح وتسـميم شـيادة تحويـل الأمـوال نحـو الخـارج، 2009من القرار، المؤرخ في أول أكتوبر  03المادة  -2
 .2009أكتوبر  28، صادر في 62ج.ر.ج.ج، عدد 
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وء إلى التمويـل الضـروري، المحدد لكيفيات المج 320-13من المرسوم التنفيذي رقم  03الثاني من المادة 
ســنوات، ابتــداء مــن تــاري   3لا يمكــن أن يتجــاوز أجــل تحويــل مســاىمات الشــركاء »التــي تــنص عمــى أن: 

اســتلام المبــالح فــي الحســاب، وبانقضــاء ىــذا الأجــل، فإنــو يجــب أن تحــول ىــذه المســاىمات إلــى رأس مــال 
 «.الشركة، وذلك في ظل احترام التشريع المعمول بو

أعـلاه فـإن  320-13مـن المرسـوم التنفيـذي رقـم  2و 1الفقـرة  06والمـادة  03لنفس المـادة وطبقا 
المســـتثمر يمتـــزم بتقـــديم طمـــب التحويـــل مرفقـــا بالوثـــائق الضـــرورية إلـــى الســـمطات المختصـــة أو إلـــى إحـــدى 
ه البنــــوك أو المؤسســــات الماليــــة الوســــيطة المعتمــــدة أو المؤىمــــة لدراســــة الطمــــب، كمــــا يجــــب أن تكــــون ىــــذ

التحويلات محـل تصـريح مـن قبـل البنـوك أو المؤسسـات الماليـة محـل دراسـة طمـب التحويـل، وتخضـع ىـذه 
الإجـــراءات إلـــى مراقبـــة بعديـــة مـــن طـــرف بنـــك الجزائـــر، والشـــيء ذاتـــو بالنســـبة لمعمميـــات المتعمقـــة بالتجـــارة 

 1الخارجية والصرف.
 ضمان حق التصرف بالمشروع الاستثماري:ثانياً: 

، المتعمـــق بترقيـــة الاســـتثمار، إمكانيـــة تصـــرف المســـتثمر بمشـــروعو 09-16ن رقـــم أعطـــى القـــانو 
، كمـا أوردت ىـذه الأخيـرة شـرط أن يمتـزم المشـتري 29الاستثماري بالتنازل إلى مستثمر آخر حسـب المـادة 

حصول بالوفاء بكل الالتزامات التي تعيد بيا المستثمر الأول، والتي سمحت بالاستفادة من المزايا، وبعد ال
 عمى ترخيص من الوكالة أو مركز تسيير المزايا المختص إقميميا.

غير أن عممية التنازل عن الأصول المنفـردة لا تـتم إلا بعـد تصـريح المسـتثمر أمـام الييئـة المعنيـة 
 من المادة نفسيا. 03المذكورة أعلاه، طبقا لمفقرة 

تحول مسار الامتياز وتطبـق عميـو  ونتيجة ليذا فإن أي تنازل دون تصريح أو ترخيص يعد بمثابة
 العقوبات المقررة في التشريع الجمركي والجبائي.

 ضمان حق التعويض في حالة نزع الممكية: المطمب الثالث: 
تعتبــر الممكيـــة الخاصـــة شـــيئا مقدســـا بالنســـبة لممســتثمر بصـــفة عامـــة، والمســـتثمر الأجنبـــي بصـــفة 

ممكيتو ستعود لطرف آخر غيـر المسـتثمر ذاتـو، وعمـى الـرغم خاصة، إذ ما الفائدة من الاستثمار إذا كانت 
من تقديس الممكية الفردية ووصفيا ب نيا حق قـانوني واجـب الاحتـرام، فـإن التشـريعات المختمفـة ومنـذ القـدم 

 تعترف لمدولة بالحق في نزع الممكية لممنفعة العامة مقابل تعويض يدفع لممالك.

                                                 
لإنجـــاز  حـــدد كيفيـــات المجـــوء إلـــى التمويـــل الضـــروريي، 2013ســـبتمبر  26، مـــؤرخ فـــي 320-13مرســـوم تنفيـــذي رقـــم  -1

 (.2و 1فقرة  6و 3، )المواد 2013سبتمبر  29، صادر في 48عدد  .ج.ج،استثمارات أجنبية مباشرة أو بالشراكة، ج.ر
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، والــذي 1لال قــانون نــزع الممكيــة مــن أجــل المنفعــة العموميــةوىــذا مــا أقــره المشــرع الجزائــري مــن خــ
مـن -يـدخل فييـا ممكيـة الاسـتثمار–يجيز صراحة لمدولة أو إحدى مؤسساتيا الإداريـة نـزع الممكيـة الخاصـة 

دون إمكـان مصـادرة الأمـوال الخاصـة مـن دون  يمنـعأجل المنفعة العامة، بل إن احترام الممكيـة الفرديـة لـم 
 09ارتكــاب أعمــال مخالفــة لأحكــام القــانون أو النظــام العــام، وىــذا مــا أشــارت إليــو المــادة أي تعــويض عنــد 

باعتبـــار المصـــادرة إحـــدى العقوبـــات التكميميـــة التـــي يمكـــن توقيعيـــا عمـــى  2مـــن قـــانون العقوبـــات الجزائـــري
 المستثمر الذي يخالف القانون أو النظام.

نقــل الممكيــة الخاصــة إلــى  وخــذه الدولــة يــتم بموجبــإجــراء تت»ف ب نيــا: عــرت وعميــو فــإن نــزع الممكيــة ت  
 3«.ممكية عمومية مقابل تعويض

عـة فوأيا كان النظام القانوني الذي يتم بمقتضاه نزع الممكية، ت ميما أو مصادرة أو نزع الممكيـة لممن
لنتيجة إلى ل في نظر فقياء القانون عائقا في وجو الاستثمار الأجنبي، ذلك أنو يؤدي في اثالعامة، فإنو يم

حرمان المسـتثمر حرمانـا كميـا مـن اسـتثمار أموالـو سـواء بطريـق مباشـر أو غيـر مباشـر، ويمكـن مـن خـلال 
كـــل شـــكل مـــن أشـــكال نـــزع الممكيـــة أن يتضـــح مـــدى الخطـــورة التـــي يشـــكميا كـــل منيـــا عمـــى إلـــى التطـــرق 

 الاستثمار الأجنبي.
 الاستيلاء:أولًا: 

المختصــة وتحصــل بمقتضــاه عمــى حــق الانتفــاع بــبعض ىــو إجــراء مؤقــت تتخــذه الســمطة العامــة 
الأموال الخاصة ليدف يتعمق بالمصمحة العامة، وذلـك مقابـل تعـويض لاحـق تقـوم ب دائـو عـادة لمـن كانـت 

                                                 
، يحــــدد القواعــــد المتعمقـــة بنــــزع الممكيــــة مـــن أجــــل المنفعــــة العموميــــة، 1991أفريــــل  27، مــــؤرخ فـــي 11-91قـــانون رقــــم  -1

 .1991ماي  08، صادر في 21ج.ر.ج.ج، عدد 
لى جانب القانون المذكور أعلاه يطبق عمى نزع الممكية من أجل المنفعـة العامـة فـي الجزائـر مجموعـة مـن النصـوص         وا 

 نذكر منيا:                                                                                              
 26بتـاري   57، ثـم صـدرت تعميمتـان وزاريتـان رقـم 11-91يـق قـانون رقـم المحدد لكيفيـة تطب 186-93المرسوم التنفيذي رقم 

لتنظــيم عمميــات نــزع الممكيــة. عممــا بــ ن مصــدر التنظــيم الحــالي لنــزع الممكيــة  1994مــاي  11، مؤرخــة فــي 07، ورقــم 1993جــانفي 
مـان أي شــخص مـن ممكيتـو إلا فــي والتــي منعـت حر  58-75مر رقـم الأصــادر بـالمـدني، القـانون المــن  677ومرجعـو الأساسـي المـادة 

 منفعة العامة.لمالأحوال والشروط المنصوص عمييا في القانون، واستثنت من ذلك حق الإدارة في نزع الممكية 
، صـادر 49، يتضـمن قـانون العقوبـات المعـدل والمـتمم، ج.ر.ج.ج، عـدد 1966جـوان  08، مؤرخ في 156-66أمر رقم  -2

 .1966جوان  11في 
  .267، ص. 2013عيبوط، الاستثمارات الأجنبية في القانون الجزائري، دار ىومو، الجزائر،  محند وعمي -3
عــة العامــة، ب نيــا طريقــة اســتثنائية فالمتعمــق بنــزع الممكيــة مــن أجــل المن 11-91كمــا عرفــت المــادة الثانيــة مــن القــانون رقــم  -

 لاكتساب أملاك أو حقوق عقارية.
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تباشـره السـمطة العامـة فـي حـدود اختصاصـيا  يلو ممكية المال محل الاستيلاء، والاستيلاء ىو إجراء سياد
 مى الأجانب والوطنيين.الإقميمي، ومن ثم فيو يطبتق ع

 نزع الممكية لممنفعة العامة: ثانياً: 
يخـــول لمســـمطة العامـــة فـــي الدولـــة الحـــق فـــي إصـــدار القـــرارات اللازمـــة لنـــزع الممكيـــة الخاصـــة إذا 
اقتضــت المصـــمحة العامــة ذلـــك، ويــرد قـــرار نــزع الممكيـــة عمــى الأمـــوال العقاريــة كالأراضـــي بغــرض إنشـــاء 

ــ تم مقابــل تعــويض، وقــرار نــزع الممكيــة لممنفعــة العامــة ينطبــق عمــى الــوطنيين طريــق عــام، وىــذا الإجــراء ي
لاف بــين قــرار نــزع الممكيــة لممنفعــة العامــة والقــرار الصــادر بالاســتيلاء ىــو أن تخــوالأجانــب وأىــم أوجــو الا

 ية.الأول لا ينصب إلات عمى العقار، أما الثاني فيتناول الأموال بصفة عامة سواء كانت منقولة أو عقار 
كما أن قرار نزع الممكية يؤدي إلى نقل الممكية بصفة نيائية، بينما لا يترتـب عمـى قـرار الاسـتيلاء 
ســوى تخويــل الســمطة العامــة التــي أصــدرتو الحــق فــي الانتفــاع بالمــال محــل الاســتيلاء لفتــرة مؤقتــة، وحــق 

 1يما وبين المصادرة.المالك في التعويض المقرر في الاستيلاء أو نزع الممكية ىو الذي يفرق بين
 2التأميم:: ثالثاً 

إذا كان التـ ميم يتفـق مـع نـزع الممكيـة فـي أنـو إجـراء يـؤدي إلـى إنيـاء الممكيـة الخاصـة التـي يتمتـع 
إلا أنــو يختمــف معــو مــن  ،لمشــعب يبيــا الفــرد، وانتقــال ىــذه الممكيــة إلــى الدولــة بوصــفيا التشــخيص القــانون

عقـار معـين، بينمـا التـ ميم يـرد عمـى مجموعـة مـن عمى  إلاحيث المحل واليدف، فنزع الممكية لا يرد عادة 
مجموعة »معنوية، فالت ميم يرد عمى مجموعة الأموال التي تكون مشروعا، فيو يتناول المادية أو الالحقوق 

لالا بغض النظر قتمتع بذاتية تجعل منيا وحدة قائمة استمن الأموال رصدت لمقيام بنشاط إنتاجي معين وت
عن مفرداتيا التي تدخل في الاعتبار عمى نحو غير مباشر، أي من خلال الإطار العام لممشـروع بوصـفو 

 «.المحل المباشر لمعممية القانونية
التـ ميم فيـو والت ميم بيذا المعنى يختمف عن المصـادرة، فالمصـادرة تتسـم دائمـا بطـابع جزائـي، أمـا 

لا يتضمن ىذا المعنـى، إذ أنـو إجـراء ييـدف إلـى إدراك عقيـدة مسـبقة مؤداىـا وجـوب تممـك الشـعب لوسـائل 
الإنتاج تحقيقا لصالح الجماعة )الت ميم الإيديولوجي( أو إلـى مجـرد تحقيـق اعتبـارات إصـلاحية تيـدف إلـى 

أخــرى فــإن اعتبــار المصــادرة إجــراء  القضــاء عمــى الاحتكــارات الأجنبيــة )التــ ميم الإصــلاحي(، ومــن جيــة

                                                 
للاســتثمار الأجنبــي فــي الجزائــر، رســالة ماجســتير، كميــة الحقــوق، جامعــة أبــي بكــر بمقايــد،  ســمية كمــال، النظــام القــانوني -1
 .  147-146، ص ص. 2003-2002تممسان، 
، رسـالة ماجسـتير -دراسـة مقارنـة-أنظر: عمر عمة، حماية الاستثمار الأجنبي الخاص في التشريع الوطني والقانون الدولي -2

 .88-86، ص ص. 2008جامعة منتوري، قسنطينة،  في القانون العام، كمية الحقوق،
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جزائيــا يقتضــي بالضــرورة عــدم التــزام الدولــة بتعــويض مــن كانــت أموالــو محــلا ليــذا الإجــراء ولــو كــان مــن 
 1الأجانب، والوضع قد يختمف بالنسبة لمت ميم.

كما أن إجراء الت ميم بصفة جماعيـة ومقابـل تعـويض نسـبي، ويكـون بصـفة مفاجئـة دون أن يكـون 
يــتم فييــا، وىــذا مــا يجعــل ىــذا الإجــراء مــن أشــد أنــواع نــزع الممكيــة تــ ثيرا عمــى اتجــاه  ةت محــددىنــاك حــالا

الاستثمار الأجنبي في الدولة التي تكون فييا حالات الت ميم كثيرة ومتعـددة يتيـرب منيـا المسـتثمرون خوفـا 
ىذا الإجراء كحال من تعرض أملاكيم لمت ميم خصوصا إذا كان قانون الدولة لا ينص عمى ضمانات ضد 

، في حين يتجيون لمدول التي تقل أو تنعدم فييا حالات الت ميم، أو عمى الأقـل 2قانون الاستثمار الجزائري
تنص قوانينيـا الداخميـة عمـى ضـمانات فعالـة تجـاه ىـذا الإجـراء، أي أن العلاقـة مطـردة بـين حـالات التـ ميم 

 واتجاه الاستثمار الأجنبي.
مبدأ الحماية من إجراءات  09-16من القانون  23ستثمار حددت المادة فيما يتعمق بحماية الا

الاستيلاء ونزع الممكية للاستثمار حيث ركزت ىذه الأخيرة عمى ىاتين الطريقتين مستبعدة ذكر الت ميم 
والمصادرة مركزة في ذلك عمى طرق الاستحواذ الإدارية التي تكون بسعي من السمطات العامة حيث 

ت المصادرة لقرار قضائي فيي بذلك مشمولة بضمانات قضائية فلا حاجة لمنص عمييا في تخضع إجراءا
قانون الاستثمار وأما بالنسبة لمت ميم فيو اجراء جد استثنائي ويبدوا من عدم النص عميو في قانون 

لات الاستثمار أنو تم التخمي عميو كميا خاصة في اطار تطبيق حق الشفعة لمسمطات الوطنية في كل حا
، وعمى كل يحكم عمميات الاستيلاء ونزع 30عن الاستثمار لصالح الغير حسب نص المادة  التنازل

لأي نزع الممكية أو استيلاء  الممكية ضمانين أساسيين يتمثل الأول في أنو لا يمكن أن يتعرض الاستثمار
 يض عادلفي كل مرة بتعو في حدود النصوص القانونية ذات الطابع التشريعي، مع اقتران العممية إلات 

 .3ومنصف
 الخاتمة: 
ـــة الجزائريـــة قامـــت بابقســـ مـــا لالمـــن خـــ ـــد مـــن الجيـــود لتشـــجيع المســـتثمر، يتضـــح أن الدول  لعدي

، ووضع ترسانة كبيرة من القوانين المشجعة والمحفزة عمى ئمةلاتييئة بيئة استثمارية م لالمن خ، جنبيالأ

                                                 
 .148-147سمية كمال، مرجع سابق، ص ص.  -1
، الـذي حـدد نـزع ممكيـة المسـتثمر فـي إجـراءين ىمـا الاسـتيلاء ونـزع الممكيـة 09-16قـانون رقـم الوقد حل ىذا الإشـكال فـي  -2

 منو. 23لممنفعة العامة ورتب عمييما تعويضا عادلا ومنصفا حسب نص المادة 
المجمة الجزائرية لمعموم القانونية، السياسية ، 09-16 الإطار القانوني للاستثمار في ظل الأمرعميروش فتحي،  -3

 .574، ص 2020، السنة 2، العدد 57، المجمد والاقتصادية
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 ،خيـرة بـين الـدولالأونة الآجنبية اشتد في الأستثمارات الا، إذ أن التنافس عمى جمب ستثمار في الجزائرالا
 .جنبي ىو توفير قدر كاف من الضمانات بمختمف أنواعياالأوالذي ييم المستثمر 

حريــــة ل الت كيــــد عمــــى لايــــة مــــن خــــجنبالأســــتثمارات الالجــــ ت الجزائــــر إلــــى فســــح المجــــال  وليــــذا
الضـمانات مـر عمـى تـوفير لأ، ولـم يقتصـر ا، ثـم ضـمان حقوقـو الماليـة بعـد ذلـكفي المقـام الأول ستثمارالا

سـتثمار لاالدوليـة فـي مجـال ا الاتفاقيـاتسـتثمار بـل قامـت الجزائـر بـإبرام العديـد مـن لاعمى مستوى قوانين ا
 . ستثماريةالاقصد جمب أكبر عدد من المشاريع 

الجزائـر جـاءت فـي معظميـا متضـمنة لمعديـد وما يلاحـظ فـي ىـذا الصـدد أن قـوانين الاسـتثمار فـي 
من الضمانات والمزايا وكذلك الحوافز قصد استقطاب رؤوس الأموال، مراعية في ذلك المـؤىلات الطبيعيـة 
التـي تتمتـع بيــا الجزائـر كـالموقع الجغرافــي والثـروات الطبيعيـة واتســاع حجـم السـوق، إلات أنــو بالمقابـل يجــب 

مختمف العوائق والقيود التي تحد من فعالية ىذه الضمانات والمزايا، وذلـك  تحرير الأنشطة الاستثمارية من
كــــرتس ضــــمانات ماليــــة فعميــــة  09-16لمخــــروج مــــن الأزمــــة الاقتصــــادية، فقــــانون ترقيــــة الاســــتثمار رقــــم 

للاســتثمار الأجنبــي تحفــزه عمــى الخــوض فــي النشــاط الاســتثمار فــي الجزائــر، ىــذا طبعــا بعــد مكافحــة كــل 
مبية التــي تحــول دون تحقيــق فعاليتيــا كالبيروقراطيــة والفســاد، ويتحقــق ىــذا اليــدف بوجــود إرادة العوامــل الســ

 في الجزائر. سياسية قوية لمنيوض بقطاع الاستثمار وت ىيمو
 قائمة المصادر والمراجع:

 النصوص القانونية:أولا: 
والمـــتمم، ، يتضـــمن قـــانون العقوبـــات المعـــدل 1966جـــوان  08، مـــؤرخ فـــي 156-66أمـــر رقـــم  .0

 .1966جوان  11، صادر في 49ج.ر.ج.ج، عدد 
، يحــدد القواعــد المتعمقــة بنــزع الممكيــة مــن أجــل 1991أفريــل  27، مــؤرخ فــي 11-91قــانون رقــم  .2

 .1991ماي  08، صادر في 21المنفعة العمومية، ج.ر.ج.ج، عدد 
، 47دد عـ.ج.ج، ، متعمق بتطـوير الاسـتثمار، ج.ر2001أوت  20، مؤرخ في 03-01أمر رقم  .0

 .2001أوت  22صادر في 
، ج. 2016والمتضــمن قــانون الماليــة لســنة  2015ديســمبر  30، مــؤرخ فــي 18-15قــانون رقــم  .4

 .2015ديسمبر  31، صارد في 72ر.ج.ج، عدد 
، 46، يتعمـق بترقيـة الاسـتثمار، ج.ر.ج.ج، عـدد 2016أوت  03، مؤرخ في 09-16قانون رقم  .5

 .2016أوت  03صادر في 
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، يحـدد كيفيـات المجـوء إلـى التمويـل 2013سـبتمبر  29، مـؤرخ فـي 320-13رقـم  مرسوم تنفيذي .6
 29، صــادر فــي 48عــدد .ج.ج، الضــروري لإنجــاز اســتثمارات أجنبيــة مباشــرة أو بالشــراكة، ج.ر

 .2013سبتمبر 
الأمـوال نحـو  ، يتعمق باكتتاب التصريح وتسميم شيادة تحويـل2009القرار المؤرخ في أول أكتوبر  .7

 .2009أكتوبر  28، صادر في 62الخارج، ج.ر.ج.ج، عدد 
، يتعمق بالقواعد المطبقة عمـى المعـاملات التجاريـة 2007فيفري  3، مؤرخ في 01-07نظام رقم  .8

ـــة الصـــعبة، ج.ر.ج.ج، عـــدد  ، 2007مـــاي  13، صـــادر فـــي 31مـــع الخـــارج والحســـابات بالعمم
، 08، ج.ر.ج.ج، عـدد 2011أكتوبر  19لمؤرخ في ، ا06-11معدل ومتمم بموجب النظام رقم 

 .2012فيفري  15صادر في 
ـــمارات الأجنبيــة، ج. ر2005جــوان  06، مــؤرخ فــي 03-05نظــام رقــم  .9 .ج.ج، ، يتعمــق بالاستثــــــــــ

 .2005جويمية  31، صادر في 53عدد 
 الكتب:ثانيا: 

 .2013الجزائري، دار ىومو، الجزائر، محند وعمي عيبوط، الاستثمارات الأجنبية في القانون  .02
، 1نزيو عبد المقصود محمد مبـروك، الآثـار الاقتصـادية للاسـتثمارات الأجنبيـة )دراسـة مقارنـة(، ط .00

 .2007دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، 
 المذكرات والأطاريح:ثالثا: 

 الأطاريح: -أ
الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال الفتـــرة بعـــداش عبـــد الكـــريم، الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر وآثـــاره عمـــى   .02

-2007، أطروحة دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية وعمـوم التسـيير، جامعـة الجزائـر، 1996-2005
2008. 

زروال معزوزة، الضمانات القانونية للاسـتثمار فـي الجزائـر، أطروحـة مقدمـة لنيـل شـيادة الـدكتوراه   .00
 .2016-2015في القانون الخاص، كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة أبو بكر بمقايد، تممسان، 

دكتـوراه فـي  شنتوفي عبد الحميد، المعاممة الإداريـة والضـريبية للاسـتثمارات فـي الجزائـر، أطروحـة  .04
 .2017العموم، كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

، -التجربــة الجزائريــة نموذجــا-حمـــد إقمــولي، النظــام القــانوني لعقــود الدولــة فــي مجــال الاســتثمارم  .05
زو، أطروحـــة دكتـــوراه فـــي القـــانون، كميـــة الحقـــوق والعمـــوم السياســـية، جامعـــة مولـــود معمـــري، تيـــزي و 

2006. 
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محنــد وعمــي عيبــوط، الحمايــة القانونيــة للاســتثمارات الأجنبيــة فــي الجزائــر، أطروحــة لنيــل درجــة   .06
 .2006دكتوراه في القانون، كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

ســــتثمارات ناديــــة والــــي، النظــــام القــــانوني الجزائــــري للاســــتثمار ومــــدى فعاليتــــو فــــي اســــتقطاب الا  .07
الأجنبيـة، أطروحــة دكتــوراه عمــوم، كميــة الحقــوق والعمــوم السياســية، جامعــة مولــود معمــري، تيــزي وزو، 

2015. 
نور الدين بوسيوة، المركـز القـانوني لممسـتثمر الأجنبـي فـي القـانونين الـدولي والجزائـري، أطروحـة   .08

 .2005دكتوراه في القانون، كمية الحقوق، جامعة سعد دحمب، البميدة، 
 مذكرات الماجستير: -ب
بن داودية وىيبة، واقع وآفاق تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفتـرة   .09
( مــع التركيــز عمــى الجزائــر، مصــر، المغــرب وتــونس، رســالة ماجســتير، كميــة العمــوم 1995-2004)

 .2005-2004 الإنسانية والعموم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف،
خيـــرة خيـــالي، دور الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر فـــي دعـــم النمـــو الاقتصـــادي بالـــدول الناميـــة مـــع   .22

(، رســـالة ماجســــتير، كميــــة العمــــوم 2012-2000الإشـــارة إلــــى حالــــة الجزائـــر )دراســــة تحميميــــة لمفتــــرة 
 .2016-2015الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، 

النظــام القــانوني للاســتثمار الأجنبــي فــي الجزائــر، رســالة ماجســتير، كميــة الحقــوق،  ســمية كمــال،  .20
 .2003-2002جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، 

دراســـة -عمـــر عمـــة، حمايـــة الاســـتثمار الأجنبـــي الخـــاص فـــي التشـــريع الـــوطني والقـــانون الـــدولي  .22
 .2008منتوري، قسنطينة، ، رسالة ماجستير في القانون العام، كمية الحقوق، جامعة -مقارنة

فــــاروق ســـــحنون، قيــــاس بعـــــض المؤشــــرات الكميـــــة للاقتصــــاد الكمـــــي عمــــى الاســـــتثمار الأجنبـــــي   .20
، رســـالة ماجســـتير، كميـــة العمـــوم الاقتصـــادية وعمـــوم التســـيير، جامعـــة -دراســـة حالـــة الجزائـــر-المباشـــر
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