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Abstract:  
This study aims to analyze the impact of institutional quality on foreign direct 

investment in MENA countries during the period (1996 - 2018), using the static 
panel data and the FGLS method in the STATA.15 program, the study considers a 
number indicators of good governance to express political institutional quality 
also take Gross Domestic Product to express economic growth and the total 
exports and imports of goods and services to express trade openness. The results 
indicate that FDI inflows to MENA countries are positively affected by Voice and 
Accountability, Regulatory Quality, variable Economic growth and trade 
openness while Rule of Law and High Corruption are negatively affect to FDI 
flows in MENA countries. 
 Keywords: Institutional Quality; Foreign Direct Investment; Good Governance; 
the Static Panel Data; The FGLS Method. 
Jel Classification Codes: C23,  F21,  O17,  O43, P48. 

   :مقدمة .1

�س�ثمار��جن���المباشر�عنصر�م�م����دفع���لة�النمو��قتصادي�لذلك�تزايدت� �عت��

حدة�المنافسة�ب�ن�دول�العالم����استقطابھ�مغ��ة�بذلك�قواني��ا���دف���يئة�مناخ�ا��س�ثماري�

بيعية،�النمو�وتوف���ب�ئة�اقتصادية�ذات�معاي���دولية�والمتمثلة������م�السوق،�وفرة�الموارد�الط

� �وغ���ا �التحتية �الب�ية �أجل�قتصادي، �من ��لھ ��س�ثمار��جن����و�ذا �تدفقات ���م ز�ادة

�المحددات�. المباشر ��ذه �أن ��بحاث �من �العديد �أثب�ت �الما��� �القرن ��سعينات �منذ ولكن

�المباش ��جن�ية �للاس�ثمارات �الدول �تفس���جاذبية ��� �لوحد�ا ��افية ��عد �لم �بل��قتصادية رة

يمكن�إضافة�المحددات�المؤسساتية�وال���ل�ا�أ�مية�أك������خلق�ب�ئة�أعمال�ملائمة،�و�ذا�ما�

ركزت��ال�يئات�والمنظمات�الدولية�وكذا�العديد�من�الدراسات��قتصادية�ع���أ�مية�النوعية�

�ف�� �الفاعلة، �وتم����سواق �بلد �ل�ل �الداخ�� �المحيط ��عكس �ال�� ع����لا�تتوقف المؤسساتية

�من� �مجموعة � ��ناك �بل �وفقط �ا���سيات �المتعددة �للشر�ات �وا��وافز�المقدمة الضمانات

�قتصادية،�السياسية،��جتماعية،�القانونية�والثقافية�ال���تتأثر��وتؤثر�ع����عض�ا� العوامل

   .البعض�وتم���مناخ��عمال����البلد�المضيف

�آسيا �وشرق �إفر�قيا �شمال ��"MENA" فدول �ب�ن �تضاعفت�من �ال�� �قتصاديات

ج�ود�ا�ل��يئة�المناخ��س�ثماري�عن�طر�ق��غي���القوان�ن�القائمة،�ضمان��متيازات�وا��وافز�
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الممنوحة�وقيام�ا�بالعديد�من��صلاحات�المؤسساتية�ولكن�تبقى��ذه�ا���ود�غ����افية�لتحقيق�

  . �ن��جانبب�ئة�مؤسساتية��جيدة�تتلاءم�مع�متطلبات�واحتياجات�المس�ثمر 

�ارتأينا��� �الدراسـة، �جوانب �بمختلف ��حاطـة �من �نتمكـن �وح�� � �ذكـره �سبـق �مـا ��ل �خـلال ومن

  : معا��ـة��الموضوع��وفـق���شكـالية��التاليـة

� �ع�� �السياسية �المؤسساتية �تؤثر�النوعية ��ل �المباشر�تدفقات �إ���س�ثمار��جن�� �الوافد

  ؟�MENA   دول�

  :لدراسةفرضيات�ا.1.1

  :للإجابة�ع����ش�الية�فقد�تم�صياغة�الفرضية�الرئ�سية�التالية

� �السياسية �المؤسساتية �تؤثر�النوعية �إيجابيا �ع�� �المباشر�تدفقات �إ���س�ثمار��جن�� �الوافد

  .MENA  دول�

  :البحث�دافأ�. 2.1

 يز على مؤشرات الحكم الراشدالترك(السياسية  الهدف الرئيسي للدراسة هو قياس أثر النوعية المؤسساتية( 

، وتحديد أهميتها النسبية مقارنة بالمحددات MENAفي دول  على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

  .الكلاسيكية للاستثمارات الأجنبية المباشرة

  :المن���المستخدم.3.1

 الدراسات في لمعتمدةا المناهج استخدام نحاول ،ة الرئيسيةفرضيال واختبار البحث إشكالية على للإجابة

باستعراض مختلف المفاهيم المتعلقة بالنوعية المؤسساتية  الوصفي المنهج على نعتمد وعليه الاقتصادية عموما،

استخدام ب في الجانب النظري أما الجانب التطبيقي سنعتمد على المنهج التجريبي وذلكوالاستثمار الأجنبي المباشر 

دول أثر النوعية المؤسساتية السياسية على الاستثمار الأجنبي المباشر في  راسة من خلال د الساكن بيانات البانل

MENA  2018 -1996خلال الفترة. 

    :المقار�ة�النظر�ة�حول�النوعية�المؤسساتية�السياسية�و�س�ثمار��جن���المباشر .2

� �عرف �الم) UNCTAD(مؤتمر��مم�المتحدة�للتجارة�والتنمية باشر�ع����س�ثمار��جن��

�مؤسسة� ��� �دائمة �مص��ة �ع�� �ما �بلد ��� �مقيم �كيان �خلالھ �من �يتحصل ��س�ثمار�الذي أنھ

�المس�ثمر�المباشر�والشركة� �ب�ن �طو�لة �علاقة �وجود �ع�� ���تمام �و�نطوي �آخر، �بلد ��� مقيمة

عن��نواع��و�مكن�تمي����س�ثمار��جن���المباشر . ودرجة�تأث���كب��ة�ب�ن�المس�ثمر�وإدارة�الشركة

أو�أك���من��%�10خرى�من��س�ثمارات�من�حيث�أن��س�ثمار��جن���المباشر�يمتلك�المس�ثمر�
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وتنقسم��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�إ���حقوق�. �س�م�العادية�أو�حق�التصو�ت����الشركة

 .(UNCTAD, 1999) الملكية،��ر�اح�المعاداس�ثمار�ا�ورأس�المال

�س�ثمار��جن����محددات���أولو�ات� قتصاديةفت�العديد�من�الدراسات��و�لقد�اختل

�المضيف �البلد ��� �أ�مية �. المباشر�وأك���ا �المتعددة��John Dunningلكن �الشر�ات اعت���أن

ا���سيات�أصبحت���تم�أك���بالب�ئة�المؤسساتية،�وز�ادة�ع���ذلك�تحول��دف�ا�من�البحث�عن�

 ,OCDE) و����ذا�السياق�أكد�تقر�ر�. د�المضيف�إ���البحث�عن�الكفاءةالموارد�والسوق����البل

�المؤسساتية،��(2002 �المحددات �غياب �المباشر��� �للاس�ثمار��جن�� �حوافز�خاصة �لا�توجد أنھ

�وصل �حلقة ��ش�ل � �أصبحت �من� وال�� �القادمة �ا���سيات �المتعددة �الشر�ات �ب�ن �ما م�مة

  .لد�المضيفمحيط�مع�ن�والمناخ��س�ثماري�للب

� �حسب �ع�� �الدسات����Douglas Northوالمؤسساتية ��� �المتمثلة �الرسمية �القيود �مجموعة ��

 ,Faundez)والقوان�ن�العامة�إضافة�إ���القيود�غ���رسمية�المتمثلة�����عراف،�العادات�والتقاليد

2016) .�� �و�ساعد�ا �ا��ودة �طا�ع �المؤسساتية �ع�� �يضفي �القيود ��ذه �ب�ن �توف���والتفاعل �

�ل�ذه� �تفتقد �ال�� �البلدان �وع�� �فعالة �ب�ئة �وت�و�ن ��نتاج �لز�ادة �ا��وافز�و�متيازات مختلف

  .ا��اصية�ال��وء�إ����غي���مؤسسا�ي�من�أجل�تحقيق�تنمية�اقتصادية

�ش�ل�المؤسساتية��ي�ل�ا��وافز�الذي�يقلل�من�عدم�اليق�ن�و�عزز�كفاءة�النوعية�المؤسساتية�و 

المؤسساتية�وحدات�تنظيمية،�إجراءات�وأطر����2003صندوق�النقد�الدو������سنة�واعت�. ا��يدة

�محددة �أفضل�. تنظيمية ����يع �خلال �من ��قتصادي ��داء �ع�� �إيجا�ي �أثر �ل�ا و��ون

أن�للمؤسساتية�دورا�حيو�ا��(Acemoglu, 2003) كما�اعت����.(Faber & Orbie, 2007) السياسات

ومن��ذا�المنظور�يمكن��نتقال�من�. راد�و��ن�الفئات��جتماعية�ك�ل���توز�ع�الدخل�ب�ن��ف

نوعية�مؤسساتية�رديئة�إ���نوعية�مؤسساتية�أفضل�وال���من�شأ��ا�أن�تز�د�من���م�التطور�

 .�جتما��

إ���أن�النوعية�المؤسساتية�ا��يدة����ال���توفر�حقوق�ملكية�محددة�ووا��ة�� Northوأشار

�قانونية��وتوفر�ا��وافز�من �لتوف���منظومة ��س�� �سيا��� �نظام �ع�� ���نتاج�وتقوم �ز�ادة أجل

  .)2016مخزومي�و�جوادي،�( وقضائية�تضمن�تنفيذ�العقود�و�تفاقيات�بت�لفة�منخفضة

���� ��سا�م �ال�� �العامة �السياسات �وتنفيذ �تحديد ��� �كب��ة �أ�مية �المؤسساتية وتك����

�ال �واعتماد �المعرفة، �خلق �وز�ادة �المال���يع �رأس �وتراكم �للمؤسساتية�. تكنولوجيا و�مكن
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�و�بت�ار� �وال�شري �المادي �المال �رأس �توفر�حوافز�لتجميع �أن �جيد ��ش�ل ��عمل �ال�� ا��يدة

و�بدو�أن�النمو�يحدث����البلدان�. والتكيف�مع�ا�وإعادة�تنظيم�إنتاج�وتوز�ع�السلع�وا��دمات

صة�وال����عتمد�ع���نظام�قانو�ي��س�ل�مختلف�ال���تح���ف��ا�المؤسساتية�حقوق�الملكية�ا��ا

بالإضافة�إ���اعتماد�ا�ع���تكنولوجيا�حديثة�و�ذا�ما�يفرض�ع���المؤسساتية�إعادة�. المعاملات

�المؤسساتية� �تطور �أن �كما �التكنولوجية، �للتطورات �ومواكب��ا ��نتاج، �مستمر�لوحدات تنظيم

�ش�ل�مستقل�عن��عضھ�البعض�و�جب�ع�����قتصادي،�السيا���،�القانو�ي�و�جتما���ي�ون 

�مر�العقود �مع �المؤسساتية �مستوى �ع�� �التغ��ات �مع �تتكيف �أن  ,Nallari & Griffith) الدولة

2011).  

�الراشد �با��كم �مرتبط �السياسية �المؤسساتية �النوعية �مصط�� �أصبح واعت���. لقد

Hutherو�Shah )1996  (� �الراشد �ا��كم �ا"أن �ممارسة �جوانب �خلال��و�جميع �من لسلطة

وقد�تحقق�ذلك�من�خلال�"المؤسساتية�الرسمية�وغ���الرسمية����إدارة�الموارد�الطبيعية�للدولة

� �Kaufmanعمل ،Kraayو�Mastruzzi )2003 (� �بأنھ �الراشد �ا��كم �عرفوا التقاليد�"الذين

�ما �بلد ��� �السلطة �خلال�ا �من �تمارس �ال�� �ثلاث". والمؤسساتية �إ�� �ينقسم �التعر�ف ة�و�ذا

  :مجموعات

  .العملية�ال���من�خلال�ا�يتم�اختيار،�مراقبة�واس�بدال�السلطات- 1

  .قدرة�ا���ومة�ع����شكيل�سياسات�سليمة�وتنفيذ�ا��ش�ل�فعال�وتقديم�ا��دمات�العامة�- 2

 اح��ام�المواطن�ن�والدولة�للمؤسسات�ال���تحكم�التفاعلات��قتصادية�و�جتماعية�بي��ما�- 3

(Zhuang, de Dios, & Martin, 2010).  

 :ا��كم�الراشدمؤشرات�.1.2

� �Daniel Kaufmenقدم ،AartKraayو�Massimo mastruzziل�� �مؤشرات �ا�ستة �كم�قياس

  :(Kaufmann, Kraay, & Mastruzzi, 2011)الراشد�و���مقسمة�إ���ثلاثة�معاي���متمثلة���

 : و�شمل��ل�من�مؤشر: طبيعة�النظام�السيا��� - 1

�و -1- 1 �الرأي �إبداء �مشاركة��):Voice and Accountability(المساءلة �المؤشر�مدى ��ذا يق�س

�وحر�ة� �ا��معيات �ت�و�ن �التعب���وحر�ة �حر�ة �وكذلك �اختيار�ح�وم��م، ��� �ما �بلد ��� المواطن�ن

  .وسائل��علام
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يق�س�):Political Stability and Absence of Violence(�ستقرار�السيا����وغياب�العنف�-2- 1

ؤشر�احتمال�زعزعة�استقرار�ا���ومة�بوسائل�غ���دستور�ة�أو�عنيفة�بما����ذلك�العنف��ذا�الم

 .و�ر�اب�لأغراض�سياسية

  :و�شمل��ل�من�مؤشر: قدرة�ا��كومة - 2

حيث�يق�س��ذا�المؤشر�جودة�ا��دمات��):Government Effectiveness(فعالية�ا���ومة�-1- 2

ي��ا�عن�الضغوطات�السياسية،�ونوعية�صياغة�العامة،�وجودة�ا��دمة�المدنية�ودرجة�استقلال

 .السياسات�ومصداقي��ا�وتنفيذ�ا،�وال��ام�ا���ومة���ذه�السياسات

2 -2-� �التنظيم �صياغة��):Regulartory Quality(نوعية �ع�� �ا���ومة �المؤشر�قدرة ��ذا يق�س

 .وتنفيذ�السياسات�والتنظيمات�السليمة�ال����عزز�تنمية�القطاع�ا��اص

  :و�شمل��ل�من�مؤشر: المساواة�ح��ام�و  - 3

يق�س��ذا�المؤشر�مدى�ثقة�المتعامل�ن�����ل��ام�بأح�ام��):Rule of Law(سيادة�القانون�-1- 3

�الشرطة� �الملكية، �حقوق �العقود، �تنفيذ �نوعية �ا��صوص �وجھ �وع�� ���ا، �والتقيد القانون

 .والمحاكم�وكذلك�احتمال�وقوع�ا��رائم�والعنف

يق�س��ذا�المؤشر�مدى�ممارسة�السلطة�العامة�):Control of Corruption(م�افحة�الفساد�-3- 3

�والم�لفة �الصغ��ة �الفساد �أش�ال �ذلك ��� �بما �ا��اصة، ��غراض �استحواذ�. لتحقيق وكذلك

   .النخبة�وأ��اب�المصا���ا��اصة�ع���مقدرات�الدولة

  :قياس�مؤشرات�ا��كم�الراشد.2.2

� �مصنفة �الستة �الراشد �ا��كم �مؤشرات �إن �ب�ن �قيمتھ �ت��اوح �سلم ��2.5- (ع�� �ومن�+)2.5إ�� ،

  .(Meon & Sekkat, 2007) الوا���أنھ��لما��انت�القيمة�أع����لما�دلت�ع���حوكمة�أفضل

  :دليل�مؤشر�ا��كم�الراشد.3.2

و�و�مؤشر��% 100ل�ل�مؤشر�من�المؤشرات�الستة�ل��كم�الراشد�ترت�ب�مئوي�ي��اوح�ب�ن�صفر�و

� ��ل �ضمن �دولة ��ل �ويرتب �ترت�ب �أد�ى �صفر�يوافق �أن �بحيث �العالم، �أع����100دول يوافق

  .ترت�ب
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� �من �أع�� �بحيث �مقارنة �المئو�ة �ال�سبة �%75ت�ون �� �من �أع�� �ممتاز، �مقارن وضع��%50وضع

وضع�مقارن�ضعيف�وأقل�من��%10وضع�مقارن�متوسط،�أع���من�%25مقارن�جيد،�أع���من�

  ).2006بن�حس�ن،�(  وضع�مقارن�ضعيف�جدا�10%

�عت���النوعية�المؤسساتية�كمحدد�للاس�ثمار��جن���المباشر�خاصة�بال�سبة�للبلدان�كما�

  : �قل�نموا،�وذلك�لأسباب�متنوعة

�تدفقات��:أولا� �من �المز�د �جذب ��� ��سا�م �والذي �أع��، �بنمو�اقتصادي �الراشد �ا��كم يرتبط

  .�س�ثمار��جن���المباشر

  . عزز�الفساد�تميل�إ���ز�ادة�ت�اليف��س�ثمار�وتخفيض��ر�احالمؤسساتية�الفق��ة�ال�����:ثانيا

إن�ارتفاع�ت�لفة��س�ثمار��جن���المباشر�تجعل�المس�ثمر�ن�أك���حساسية�من�خلال�عدم��:ثالثا

  .(Yu & Walsh, 2010)  اليق�ن،�وخاصة�عدم�اليق�ن�السيا����الناتج�عن�الضعف�المؤسسا�ي

��س�ث �مع �علاقة �وغ���وللمؤسساتية �المعقدة �الب�ئة �خلال �من �المباشرة ��جن�ية مارات

��س�ثمارات ��ذه �ف��ا �تتواجد �ال�� �موقع�. المؤكدة �تحديد �قرار �يأخذ �المنظور، ��ذا ومن

�ت�شأ� �ال�� �الب�ئة ��ش�ل �ال�� �المؤسساتية �المحددات �ا��سبان ��� �المباشرة ��جن�ية �س�ثمارات

�مثل ��جن�ية �الشر�ات �: ف��ا ��جانبالقوان�ن �للمس�ثمر�ن �حسب�. وا��وافز�الممنوحة وع��

)Assuncao,2011 (ا���سيات�� �المتعددة �الشر�ات �ت�ون�ف��ا �ال�� �قواعد�اللعبة المؤسساتية���

كما�يمكن�اعتبار��س�ثمار��جن���المباشر�بمثابة�. وا���ومات����البلدان�المضيفة�ج�ات�فاعلة

 .(Lucian & Alexandra, 2015) ستقطابھاللعبة�ال���ت�نافس�عل��ا�ا���ومات�لا 

� �بدراسة ��قتصادي�ن �من �العديد �ا�تم �ع���لقد �السياسية �المؤسساتية أثر�النوعية

� ��جن�ية ��س�ثمارات ��،المباشرةجذب �التحليل�حيث �من��ية �حيث �من �الدراسات �تلك تباي�ت

  :والنتائج�المتوصل�إل��ا،�ومن�أ�م�الدراسات�ماي��

1 -� �ل��وكمة�: (Globerman & Shapiro, 2002) دراسة ��ساسية �أثر�الب�ية �إ�� �ش����ذه

�التالية �المؤشرات ��� �نوعية�: المتمثلة �العنف، �وغياب ��ستقرار�السيا��� �والمساءلة، الصوت

�من� �مؤشر�ا��د �يتضمن �الذي �ومؤشر�ا��اذبية �القانون �سيادة �ا���ومة، �فعالية التنظيم،

�المتقدمة�والنامية�الفساد�ع���تدفقات��س�ثمارات��  جن�ية�المباشرة�لعينة�واسعة�من�الدول

و�ش���النتائج�بوضوح�أن�الب�ية��ساسية�ل��وكمة��عد�عاملا�م�ما����.1997-1995خلال�الف��ة�
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��جن�ية ��س�ثمارات �تدفقات �الدول  تحديد �لمعظم �بال�سبة �تدفقات�. المباشرة �أن كما

 . دة�وا��ارجة��ستجيب��ش�ل�إيجا�ي�لمؤشرات�ا��وكمة�س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�الواف

2 -� �ا��كم�: (Amal, Tomio, & Raboch, 2010) دراسة �ب�ن �العلاقة �الدراسة ��ذه تناولت

� �الف��ة �خلال �اللاتي�ية �لأمر��ا �دول �ثمامية �المباشر��� �و�س�ثمار��جن�� �2008-1996الراشد

ستقرار�السيا����وغياب�العنف�لھ�أثر�ايجا�ي�ع���� وأثب�ت�النتائج�أن�. �ستخدام�بيانات�البانل

�س�ثمار��جن���المباشر����ح�ن�أن�فعالية�ا���ومة�تؤثر�سلبا�ع���تدفقات��س�ثمار��جن���

 .المباشر�الوافدة�إ���دول�أمر��ا�اللاتي�ية

ر�تبحث��ذه�الدراسة����أث: Fakhry, 2013)-(Bannaga, Gangi, Abdrazak, & Alدراسة�- 3

� ��� �المباشر� ��س�ثمار��جن�� �تدفقات �ع�� �الراشد ��18ا��كم �خلال�الف��ة �عر�ية - 2000دولة

وقد�أظ�رت�النتائج�إ���أن�. ،�وتم�استخدام�نماذج�البانل�بالاعتماد�ع���قانون�ا��اذبية2009

عالية��س�ثمار��جن���المباشر�يتأثر��ش�ل�كب���بمؤشرات�الصوت�والمساءلة،�نوعية�التنظيم،�ف

ا���ومة�و�ستقرار�السيا����وغياب�العنف����ح�ن�أثب�ت�الدراسة�أن�مؤشر�سيادة�القانون�

  .وا��د�من�الفساد�يرتبط�ارتباطا�سلبيا�مع��س�ثمار��جن���المباشر�

تقوم��ذه�الدراسة�بقياس�أثر�مؤشرات�ا��وكمة� :(Saidi, Ochi, & Ghadri, 2013) دراسة- 4

ة�القانون،��ستقرار�السيا����وغياب�العنف،�الصوت�والمساءلة،�نوعية�م�افحة�الفساد،�سياد(

�ا���ومة �وفعالية �) التنظيم �المباشر��� ��س�ثمار��جن�� �جاذبية �ونامية��20ع�� �متقدمة دولة

و�ش���النتائج��ش�ل�عام�إ���أن�. 2010إ����1998باستخدام�انحدار�التأث��ات�الثابتة�خلال�الف��ة�

. يا����ونوعية�التنظيم�ل�ما�تأث���كب���ع���تدفقات��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�ستقرار�الس

���� �التنظيم �ونوعية �أك���بالاستقرار�السيا��� �م�تمون ��جانب �المس�ثمر�ن �بأن �يث�ت �ما و�ذا

  .اختيار�م�للاس�ثمار��جن���المباشر

5 -� �العلاقة: (Kurul & Yalta, 2017) دراسة �الدراسة �ا��وكمة��تخت����ذه �مؤشرات ب�ن

باستخدام��2012-2002بلدا�ناميا�خلال�الف��ة��113وتدفقات��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة����

�الدينامي�ي �البانل �قرارات�.  نماذج �ع�� �ا��وكمة �مؤشرات �تأث�� �درجة �بأن �النتائج وأثب�ت

�ان�ل��د�من�الفساد،��بحيث. المس�ثمر�ن��جانب����البلدان�النامية�تتفاوت�من�متغ���إ���آخر

. فعالية�ا���ومة��والصوت�والمساءلة�آثار�إيجابية�كب��ة�ع���تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر
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�2009و�2008كما�بي�ت�الدراسة�أيضا�أن��ناك�تراجع����تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر����

  .�س�ب��زمة�المالية

�لأثر�النو  .3 �المقارنة �القياسية ��س�ثمار��جن���الدراسة �ع�� �السياسية �المؤسساتية عية

 MENAالمباشر����دول�

�دول� �المباشر��� ��س�ثمار��جن�� �ع�� �السياسية �المؤسساتية �أثر�النوعية �دراسة �أجل من

MENAتم��عتماد�ع���من��ية�السلاسل�الزمنية�المقطعية�)Panel Data Method( دولة��13ل�

) �� �مصر، �البحر�ن، �قطر،�ا��زائر، �عمان، �سلطنة �مور�تانيا، �المغرب، �لبنان، �ال�و�ت، ردن،

. 2018-1996خلال�الف��ة�الزمنية�) المملكة�العر�ية�السعودية،�تو�س�و�مارات�العر�ية�المتحدة

   :يمكن�كتابة�النموذج�ع���الش�ل�التا��ومنھ�

=   +  +  + +  +  …………….(1) 

و�تعو�ض�النوعية�المؤسساتية�السياسية�بمؤشرات�ا��كم�الراشد�نحصل�) 01(ومن�المعادلة�

 :ع���المعادلة�التالية

=   +  +  + + +   + +  +  

+   +   +  +  ………..….(2) 

  :تتمثل�متغ��ات�الدراسة�فيما�ي��: متغ��ات�الدراسة.1.3

  :المتغ���التا�ع

FDI:س�ثمار��جن���المباشر�وتم�التعب���عنھ�بصا���تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر�الوافد���

  . )World Bankالبيانات�متوفرة����(ك�سب�مئو�ة�من�الناتج�المح����جم���

  :المتغ��ات�التفس��ية

 PIQ :شد�الستةمؤشرات�ا��كم�الراوتم�التعب���ع��ا�ب مؤشرات�النوعية�المؤسساتية�السياسية :

� �والمساءلة �الرأي �)VA(إبداء �العنف �وغياب ��ستقرار�السيا��� ،)PS(� �ا���ومة �فعالية ،)GE(�،

� �التنظيم �)RQ(نوعية �القانون �سيادة ،)RL (� �الفساد �). CC(ومراقبة ��� �متوفرة  WGI(البيانات

database.( 

GDP: البيانات�متوفرة����(ئو�ة�النمو��قتصادي�تم�التعب���عنھ�بالناتج�المح����جما���ك�سب�م

World Bank(. 
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OPEN:نفتاح�التجاري�تم�التعب���عنھ�بمجموع�الصادرات�والواردات��من�السلع�وا��دمات���

 ).World Bankالبيانات�متوفرة����(ك�سب�مئو�ة�من�الناتج�المح����جما���

  .حد�ا��طأ: �ثر�الفردي�و: 

 :البانل�الساكن�ذجانمتقدير� .3.2

نقوم� ���MENAدول��لدراسة��أثر�النوعية�المؤسساتية�السياسية�ع����س�ثمار��جن���المباشر 

،�نموذج�التأث��ات�الثابتة�)01الم��ق�(نموذج��نحدار�التجمي���(بتقدير�نماذج�البانل�الساكن�

  :��طوات�التاليةاباتباع�))03الم��ق�(ونموذج�التأث��ات�العشوائية��)02الم��ق�(

 البانل�الساكن�نماذجتقدير�: )01(رقم�ا��دول�

 FDIيمثل��س�ثمار��جن���المباشر�: المتغ���التا�ع

  299=13*23:مجموع�المشا�دات      T=23       N=13   2018- 1996الف��ة�

المتغ��ات�

  التفس��ية

نموذج��نحدار�

 التجمي��

ث��ات�نموذج�التأ

 الثابتة

نموذج�

التأث��ات�

Constante -1.207561 -2.668929** -1.893791 

VA  1.060948* 1.096589 0.9249219 

PS  -0.0299057 0.3541024 0.0430925 

GE -0.8943474 1.313801 0.7199353 

RQ 3.513829*** 2.124926* 2.043171* 

RL -3.784393*** -4.558116*** -4.631437*** 

CC -1.685296* 0.0200452 -0.4379185 

GDP  0.2019439*** 0.1808497*** 0.1905036*** 

OPEN 0.054905*** 0.0727061*** 0.0618501*** 

 STATA.15من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�  : المصدر

  (*).%10و(**)  %5،�(***) %1معنوي�عند�: ملاحظة

 :تتمثل�اختبارات�تحديد�النموذج��فضل�فيما�ي�� :النموذج��فضل�اختبارات�تحديد.1.2.3
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  :(Otrou, 2006) تتمثل�فرضيات�اختبار�ف�شر�فيما�ي���:اختبار�ف�شر.1.1.2.3

  ).نموذج�متجا�س(تجا�س�ا��دود�الثابتة�: الفرصية�الصفر�ة

  ).تةنموذج��ثار�الفردية�الثاب(عدم�تجا�س�ا��دود�الثابتة�: الفرضية�البديلة

 )04الم��ق�( نتائج�اختبار�ف�شر

 نتائج�اختبار�ف�شر�:)02(رقم�ا��دول�

Test de Ficher 

F test that all =0 :      F(12,278)=6.08      Prob>F=0.0000 

  STATA.15من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� : المصدر

�خلال ��نلاحظ�من ،�ومنھ�%5و���أقل�من�مستوى�المعنو�ة��F=0.0000نتائج�اختبار�ف�شر�أن�

يتم�رفض�الفرضية�الصفر�ة�وقبول�الفرضية�البديلة�ال���مفاد�ا�عدم�تجا�س�ا��دود�الثابتة�

  .بمع���نموذج��ثار�الفردية�العشوائية�أو�الثابتة��و��فضل�لعملية�التقدير

حيمور�( مثل�فرضيات�اختبار�مضاعف�لاغرانج�فيما�ي��تت: اختبار�مضاعف�لاغرانج.2.1.2.3

  :)2018محمد�ع����،�و 

  .نموذج��نحدار�التجمي����و�الملائم: 

  .نموذج�التأث��ات�العشوائية��و�الملائم: 

ونقبل��المجدولة�نرفض��X²إذا��انت�قيمة�اختبار�مضاعف�لاغرانج�المحسو�ة�أك���من�قيمة�

  .و�التا���نموذج�التأث��ات�العشوائية��و�الملائم،�والعكس���يح�

  )05الم��ق�(اختبار�مضاعف�لاغرانج�نتائج�

 اختبار�مضاعف�لاغرانجنتائج��:)03(رقم�ا��دول�

مضاعف��اختبار 

 لاغرانج

  �حتمال  Chi2إحصائية�

55.43  0.0000  

 STATA.15عتماد�ع���مخرجات�من�إعداد�الباحث�ن�بالا  : المصدر

�اختبار  �نتائج �خلال �من �لاغرانج�نلاحظ �المعنو�ة��F=0.0000  مضاعف �مستوى �من �أقل و��

�نموذج�  ،5% �أن �مفاد�ا �ال�� �البديلة �الفرضية �وقبول �الصفر�ة �الفرضية �رفض �يتم ومنھ

  .التأث��ات�العشوائية��و��فضل
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3.1.2.3.� ��وسمان �ف�):Hausman Test(اختبار �ي��تتمثل �فيما ��وسمان �اختبار  رضيات

(Greene, 2003):  

  .النموذج�المناسب��و�التأث��ات�العشوائية: الفرضية�الصفر�ة

  .النموذج�المناسب��و�التأث��ات�الثابتة: الفرضية�البديلة

  )06الم��ق�( �وسماناختبار�نتائج�

 �وسماناختبار�نتائج��:)04(رقم�ا��دول�

 �وسمان اختبار
  حتمال�   Chi-Sqإحصائية�

8.21  0.4132  

  STATA.15من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� : المصدر

� �لاختبار �Hausmanوفقا �لإحصائية �المرافق ��حتمال �يظ�ر ،chi-squareباختبار��� ا��اصة

Hausman�� �قدر�ا ��0.4132بقيمة �أك���من �التأث��ات�0.05و�� �نموذج �أن �ع�� �يدل �ما �و�ذا ،

  .موذج��مثل�حسب��ذا��ختبارالعشوائية���و�الن

�العشوائية.2.2.3 �التأث��ات �لنموذج �ال���يصية �ال���يصية� :�ختبارات ��ختبارات تتمثل

  :لنموذج�التأث��ات�العشوائية�فيما�ي��

وجود�مش�ل��رتباط�ا��طي����نماذج�البانل�يؤدي�إ���: اختبار��رتباط�الذا�ي�ا��طي.1.2.2.3

� �كفاءةتح���قيمة��نحراف �عملية�التقدير�أقل �وت�ون�نتائج ��ختبار�إ���� .المعياري ��ذا و��دف

 ,Drukker)دراسة�العلاقة�ب�ن�حد�ا��طأ����ف��ة�زمنية�معينة�مع�حد�ا��طأ����ف��ة�زمنية�أخرى 

  :وتتمثل�فرضياتھ����ما�ي�� .(2003

 لا�يوجد�ارتباط�ذا�ي: الفرضية�الصفر�ة.  

 ذا�ي�وجود�ارتباط: الفرضية�البديلة. 

  )07الم��ق�( �رتباط�الذا�ي�ا��طياختبار�نتائج�

 �رتباط�الذا�ي�ا��طياختبار�نتائج��:)05(رقم�ا��دول�

 �حتمال قيمة��ختبار  نوع��ختبار

Wooldridge test 49.425 0.0000 
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  STATA.15من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� : المصدر

ومنھ�يتم��%5و���أقل�من��� F=0.0000ار��رتباط�الذا�ي�ا��طي�أن�نلاحظ�من�خلال�نتائج�اختب

  .رفض�الفرضية�الصفر�ة�وقبول�الفرضية�البديلة�ال���مفاد�ا�وجود�ارتباط�ذا�ي�للأخطاء

�عرف�مش�ل�عدم�ثبات�): Homoscedasticity Test(اختبار�تجا�س�تباين��خطاء�.2.1.2.3

  . و�و�عندما�ي�ون�عدم�تجا�س����تباين��خطاء" heteroscedasticity"تباين�ا��طأ�بمف�وم�

  :(Barnett, 2013)  و�وما�تو��ھ�العلاقة�التالية

 …….(1) 

  :وتتمثل�فرضيات�اختبار�تجا�س�تباين��خطاء����ما�ي��

 تجا�س����تباين�ا��طأ�: الفرضية��الصفر�ة)Homoscedasticity.( 

 عدم�تجا�س����تباين�ا��طأ��:الفرضية�البديلة)heteroscedasticity.(  

  )08الم��ق�(تجا�س�تباين��خطاء�اختبار�نتائج�

 تجا�س�تباين��خطاءاختبار�نتائج��:)06(رقم�ا��دول�

 �حتمال  نوع��ختبار

Wald test 0.0000 

 STATA.15من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� : المصدر

ومنھ�يتم��%5و���أقل�من��� F=0.0000نتائج�اختبار��رتباط�الذا�ي�ا��طي�أن�نلاحظ�من�خلال�

��خطاء �تباين ��� �تجا�س �عدم �مفاد�ا �ال�� �البديلة �الفرضية �وقبول �الصفر�ة �الفرضية  رفض

  .ا��اصة�بنموذج�التأث��ات�العشوائية

�أ �لنا �تب�ن �العشوائية �التأث��ات �لنموذج �ال���يصية ��ختبارات �إجراء ��ذا��عد ن

��� �والمتمثلان �مش�ل�ن �من ��عا�ي �مما�: النموذج �التباين �ثبات �وعدم �ا��طي �الذا�ي �رتباط

� �طر�قة �وفق �النموذج �ت��يح �عملية )  Feasible Generalization Least Square(�ستد��

وال���يتم�تنفيذ�ا����حالة�بيانات�) Kmenta, 1986(ثم�طور�ا�) Parks, 1967(المق��حة�من�قبل�

  .N(  (Hoechle, 2007)أك���من�الوحدات�المقطعية� Tالف��ات�الزمنية(انل�الطو�لة�الب

  )09الم��ق�( :FGLSنتائج�التقدير�بطر�قة�. 3.2.3

 FGLSنتائج�التقدير�بطر�قة�: )07(رقم�ا��دول�
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 FDIيمثل��س�ثمار��جن���المباشر�: المتغ���التا�ع

  299=13*23:المشا�دات مجموع      =T=23    13 N   2018- 1996الف��ة�

  FGLSنموذج�  المتغ��ات�التفس��ية

Constante -1.207561 

VA  1.060948*  

PS  -0.0299057  

GE -0.8943474  

RQ 3.513829***  

RL -3.784393***  

CC -1.685296*  

GDP  0.2019439***  

OPEN 0.054905*** 

 STATA.15تماد�ع���مخرجات�من�إعداد�الباحث�ن�بالاع  : المصدر

  (*).%10و(**)  %5،�(***) %1معنوي�عند�: ملاحظة

  :تحليل�النتائج�.4

� �برنامج ��� ��حصائية �للمعا��ة �اللازمة �ا��طوات �اتباع �النتائج���STATA.15عد �إ�� توصلنا

  :التالية

  :تحليل�النتائج�من�الناحية��حصائية .1.4

 مؤشر�الصوت�والمساءلة�)VA(ع����س�ثمار��%10يجا�ي�ومعنوي�عند�مستوى�لھ�تأث���إ

 .�جن���المباشر

 � �التنظيم �) RQ(مؤشر�نوعية �مستوى �عند �ومعنوي �تأث���إيجا�ي ��س�ثمار��%1لھ ع��

 .�جن���المباشر

 � �القانون �) RL(مؤشر�سيادة �مستوى �عند �ومعنوي �تأث���سل�� ��س�ثمار��%1لھ ع��

 .�جن���المباشر
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 الفساد� �) CC( مؤشر�م�افحة �مستوى �عند �ومعنوي �تأث���سل�� ��س�ثمار��%10لھ ع��

 .�جن���المباشر

 متغ���النمو��قتصادي�)GDP (ع����س�ثمار��%1لھ�تأث���إيجا�ي�ومعنوي�عند�مستوى�

 .�جن���المباشر

 � �التجاري ��نفتاح �) OPEN(متغ�� �مستوى �عند �ومعنوي �إيجا�ي �تأث�� ع����%1لھ

 .لمباشر�س�ثمار��جن���ا

  :تحليل�النتائج�من�الناحية��قتصادية.2.4

 � �والمساءلة �الرأي �المباشر) VA(مؤشر�إبداء ��س�ثمار��جن�� �ع�� �تأث���إيجا�ي : لھ

� �والمساءلة �الرأي �مؤشر�إبداء �زاد ��لما �أنھ �) VA(حيث ����%10ب�سبة �ز�ادة يصاحبھ

� �ب�سبة �المباشر ��جن�� ��س�ثمار �تف. %1.06تدفقات �حر�ة�و�مكن �بأن �ذلك س��

� �دول ��� ��نتخاب ��� ��س�ثمار��جن����MENAالمواطنون �تدفقات �لز�ادة �حافزا ت�ون

 .المباشر�و�ذه�الن�يجة�تتوافق�مع�النظر�ة��قتصادية

 لمؤشر�� �وغ���معنوي �أثر�سالب �وجود �العنف �وغياب ع��� )PS(�ستقرار�السيا���

  .�س�ثمار��جن���المباشر��الوافد

 أ� �وجود �ا��كومة �لمؤشر�فعالية �غ���معنوي �ولكن ��س�ثمار�) GE(ثر�سالب ع��

  .�جن���المباشر��الوافد

 مؤشر�نوعية�التنظيم�)RQ (حيث�أنھ�:ع����س�ثمار��جن���المباشرلھ�تأث���إيجا�ي�

� �التنظيم �نوعية ��� �ز�ادة ��انت �) RQ(�لما ��س�ثمار��جن���%1ب�سبة �ز�ادة يصاح��ا

�المباشر�ب�سب �. %3.51ة ��ان ��لما �بأنھ �تفس���ذلك �و�مكن �دول ��� �MENAل���ومة

���� �ز�ادة ��انت ��لما �السليمة �والتنظيمات �السياسات �وتنفيذ �صياغة �ع�� القدرة

 .تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر�و�ذا�ما�يتوافق�مع�النظر�ة��قتصادية

 � �القانون ��س�ثمار�� ) RL(مؤشر�سيادة �ع�� �تأث���سل�� �المباشرلھ العلاقة�:جن��

و�س�ثمار��جن���المباشر�الوافد�) RL(مؤشر�سيادة�القانون�العكسية�ب�ن�سيادة�ب�ن�

� �دول �ح�ومات �ال��ام �عدم �ع�� �الملكية��MENAتدل �حقوق �حماية �العقود، ب�نفيذ
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�س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�الوافدة�و�ذا�ما�وحقوق����اص�مما��سمح�بانخفاض�

  .مع�النظر�ة��قتصادية�لا�يتوافق

 � �الفساد �المباشر) CC(مؤشر�م�افحة ��س�ثمار��جن�� �ع�� �تأث���سل�� العلاقة�:لھ

و�س�ثمار��جن���المباشر��عت�����يحة�نظر�ا�لأن��) CC(العكسية�ب�ن�م�افحة�الفساد�

تفاع����العديد�من�المس�ثمر�ن��جانب�لا�يفضلون��س�ثمار����الدول�ال���ي�ون�ف��ا�ار 

�شاع� ��لما �أنھ �حيث ��دار�ة �التعقيدات �لتجنت �الشفافية �وغياب �الفساد مستو�ات

�المباشر ��س�ثمار��جن�� �ع�� �سل�� �أثر��ش�ل �النظر�ة�. الفساد �مع �يتوافق �ما و�ذا

 .�قتصادية

 متغ���النمو��قتصادي�)GDP (حيث�:ع����س�ثمار��جن���المباشرلھ�تأث���إيجا�ي�

��لما ��قتصادي�أنھ �متغ���النمو ��� �ز�ادة �) GDPG(�انت �ز�ادة�%1ب�سبة يصاحبھ

و�مكن�تفس���ذلك�بأن�الز�ادة����الناتج�المح���� %�0.20س�ثمار��جن���المباشر�ب�سبة�

� �لدول �ما���MENAجما�� �المباشر�و�ذا ��س�ثمار��جن�� �تدفقات �لز�ادة �حافزا ت�ون

 .يتوافق�مع�النظر�ة��قتصادية

 متغ����نفتاح�التجاري�)OPEN (حيث�:ع����س�ثمار��جن���المباشرلھ�تأث���إيجا�ي�

� �التجاري �متغ����نفتاح ��� �ز�ادة ��انت ��لما �) OPEN(أنھ ����%1ب�سبة �ز�ادة يصاحبھ

و�مكن�تفس���ذلك�بأن�ز�ادة�صادرات�وواردات�� %�0.05س�ثمار��جن���المباشر�ب�سبة�

لز�ادة�تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر�و�ذا�ما�يتوافق�مع��ت�ون�حافزا�MENAدول�

  .النظر�ة��قتصادية

  :خاتمة .5

أثر�النوعية�المؤسساتية�السياسية�ال����ان�ال�دف�الرئ�����من��ذه�الدراسة��و�معرفة�

دول�من��13تم�التعب���ع��ا�بمؤشرات�ا��كم�الراشد�ع���جذب��س�ثمار��جن���المباشر����

ا��زائر،�البحر�ن،�مصر،��ردن،�ال�و�ت،�لبنان،�المغرب،�مور�تانيا،�سلطنة�( MENAدول�

�المتحدة �العر�ية �و�مارات �تو�س �السعودية، �العر�ية �المملكة �قطر، �الف��ة�) عمان، خلال

�خلال2018-1996الممتدة�ما�ب�ن� ��تطبيق�،�وقد�توصلت�الدراسة�من إ���أن��FGLSطر�قة

� �والمساءلة، �الصوت �التمؤشر �ننوعية �ظيم، ��قتصادي �النمو و�نفتاح�) GDP(متغ��
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���ح�ن�وجود�علاقة�عكسية�ب�ن��ل��MENAدول�ل�م�تأث���إيجا�ي�ع���) OPEN(التجاري�

  .من�مؤشر�سيادة�القانون�وم�افحة�الفساد�و�تدفقات��س�ثمار��جن���المباشر

  : وهي كالتاليت التوصياا، سنعرض جملة من المتوصل إليهعلى ضـوء النتائـج 

  وذلك من خلال العمل على ضمان استقرار البيئة التشريعية و القانونية في دول  يةنوعية المؤسساتالتعزيز

MENA. 

  في دول  لملكية، القضاء على البيروقراطية، حماية حقوق امحاربة مظاهر الفسادMENA. 

 دول  علاج العجز المؤسساتي السياسي عن طريق تحسين إدارة الحكم  فيMENA. 
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  :ملاحق. 7

  تقدير النموذج التجميعي): 01(الملحق 
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  2018- 1996باستعمال�بيانات�البانل�خلال�الف��ة��MENAالمباشر����دول�

بن�ش�يدة�سارة،�حمدا�ي�مو���،�حراش�

  برا�يم

  تةتقدير نموذج التأثيرات الثاب): 02(الملحق 

  
  تقدير نموذج التأثيرات العشوائية): 03(الملحق 
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  اختبار فيشر):04(الملحق 

  
  اختبار مضاعف لاغرنج )05(الملحق 

 
  

  اختبار هوسمان): 06(الملحق 
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  2018- 1996باستعمال�بيانات�البانل�خلال�الف��ة��MENAالمباشر����دول�

بن�ش�يدة�سارة،�حمدا�ي�مو���،�حراش�

  برا�يم

 
  اختبار الارتباط الذاتي الخطي): 07(الملحق 

  
  نتائج اختبار تجانس تباين الأخطاء): 08(الملحق 

  
  FGLSقدير بطريقة نتائج الت): 09(الملحق 
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