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  :الم��ص

��دف�الورقة�إ���دراسة�أثر��س�ثمار��جن���المباشر�ع���النمو��قتصادي����ا��زائر،�أخذا�

حيث�استعمل����التقدير�تقنية�). 2017-1990(�ع�ن��عتبار�الشرط�المؤسسا�ي،�للف��ة�الممتدة�من�

أظ�رت�نتائج�الدراسة�العلاقة�). Blundell and Bond, 1998(اق��ح�ا��ال��) GMM(العزوم�المعممة�

�من� �لكن �النمو��قتصادي، �ع�� �التجاري �المباشر�و�نفتاح �للاس�ثمار��جن�� �والمعنو�ة �يجابية

�الب��وقراطية �النوعية �خاصة �ا��زائر، ��� �المؤسسية �ا��ودة �ضعف �ث�ت �أخرى و�ستقرار��ج�ة

�ذه�النتائج�. فروض�أن��عزز��ثار��يجابية�للاس�ثمار�ع���النمو��قتصاديا���ومي�ال���من�الم

�النمو� �من ��ستفادة �أجل �من �و�صلاحات �التنمو�ة �السياسة ��سلسل �ع�� �م�مة �ا�ع�اسات ل�ا

  .بقيادة��س�ثمار��جن���المباشر،�وتحس�ن�جودة�المؤسسات

�المفتاحية �المباشر: ال�لمات ��جن�� �العزوم��س�ثمار �طر�قة ��قتصادي، �النمو �المؤسسات، ،

  .المعممة

    JEL: F21, O43تص�يف�
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  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

  

  

 :المقدمة.1

التجارة�ا��ارجية�و�س�ثمار،�حيث��ان���ادة�انفتاح�اقتصاديات�العالم�ع��ز �أدت�العولمة�إ��

� �لتحقيق �م�ما �حافزا �باعتباره ��نفتاح، �سمات �أ�م �المباشر ��جن�� ��نتاجية��س�ثمار م�اسب

تكنولوجيا�الذي�واستقبال�تقنيات�ومعارف�جديدة�قصد�تنمية�رأس�المال�ال�شري،�فضلا�عن�نقل�ال

� �إليھ �بمصط����ش�� �المباشر ��جن�� �للاس�ثمار �المصاحبة �مباشرة �الغ�� �بالآثار ��دبيات معظم

)Spillovers Effects .(ادة�النمو��قتصادي�من�خلال�يلعب��س�ثمار��جن���المباشر�دور�حيوي����ز�

�قتصاديات�ال����قتصاديات�النامية�و��يرادات�الضر��ية�والعملة��جن�ية،�والثغرات��ئتمانية���

�انتق �اليتمر�بمرحلة ��و�). Quazi, Smith, 1997, 2007(ة �السياسات ��ذه �لمثل �النظري �عت���الدعم

��ش��� �الذي �النمو�الداخ�� �لنموذج ��إ��المقدمة �مباشر�لــ �وأثر�ايجا�ي��)FDI()1(امتداد �المحلية للشر�ات

�والنمو��ع�� �المباشر�ع���)Helpman and Grossman, 1991(�نتاجية ��س�ثمار��جن�� �ز�ادة �تؤدي ،

� �الطاقة�إ��ا��دود �من ��ائلة � حيث. كمية �النظر�ة �الدراسات �للاس�ثمار��ع��أكدت �أثر�ايجا�ي وجود

Abstract: 

 This paper aims to study the impact of foreign direct investment (FDI) on 

economic growth in Algeria, taking into account the institutional requirement 

for the period 1990-2017. The GMM proposed by (Blundell and Bond, 1998) 

was used in the estimate. The results show the positive and significance of FDI 

and the openness of trade to economic growth, but on the other hand proved 

the lack of institutional quality in Algeria, especially the bureaucratic quality 

and government stability that should enhance the positive effects of investment 

on economic growth. These results have important implications for the 

sequencing of development policies.  

Keywords: foreign direct investment, institutions, economic growth, 

generalized method of moments (GMM) 
JEL Classification Codes : F21, O43. 
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� �النمو���جن�� �لا ع�� �ح�ن ��� ����قتصادي، �ومختلطة �متضار�ة �نتائج �ت�تج �التجر��ية زالت�الدراسات

اللذان�قاما�) Bruno and Campos, 2013(،�و�ذا�ما�أكده�)Gorg and Greenaway, 2004()2(  �ذا��ثر

 %44النمو��قتصادي،�حيث�بي�ت�النتائج�أن��ع��) FDI(دراسة�خاصة�بتأث����1102 بدراسة�وصفية�لــ

��ع��ن��وراق�البحثية�أكدت�م أن��ع���خرى�نتجت� %44،�و)GDP( ع��) FDI(تأث���ايجا�ي�و�ام�لـ

� �ب�نما �التأث���ضعيف، � %�12ذا �أفادت �بي��ما�ع��م��ا ��س�ثمارات�. التأث���السل�� �أ�مية �تزايد أمام

����ذا�. ءم�بخصوصي��ا�جن�ية�وس���الدول�النامية�خاصة�لاستقطا��ا،�لا�بد�أن�توفر�ل�ا�مناخ�يتلا

. جذب��س�ثمار��جن���المباشر�ع��الصدد�ا�تم�جانب�أخر�من��دبيات�حول�تأث���ا��ودة�المؤسسية�

أي�من�شأ��ا��أ�م�عامل�لتحف���النمو��قتصادي،أن�ا��ودة�المؤسسية����) North, 1990(حيث�أكد�

� �لعدم �حد �بالتبادل�ق�ناليوضع �القا. المتعلق �النظر�ة �الدول��عد ��� ��قتصادية �المشكلات �بأن ئلة

كما�تز�د�المؤسسات�الضعيفة�. النامية�ت�ون��س�ب�رداءة�نوعية�المؤسسات�و�و�أمر�شا�ع�ب�ن�الباحث�ن

كما�. )Cuevro, 2006()3(�نتاج��فاليت�ال���ي��ب�مع�ا�ز�ادة�كب��ة�����ق�ناليمن��عميق�فجوة�عدم�

ؤسسية،�وتحديدا�الفساد�السيا���،�وحماية�حقوق�الملكية�من�وصفت��عض��دبيات�أن�المتغ��ات�الم

ضوء�ما�سبق��ع��). Henisz, 1998(المحددات�ال�امة�للشر�ات�متعددة�ا���سيات�وتدفق��س�ثمار�

� �الورقة ��ذه �المباشر��إ����دف �تأث����س�ثمار��جن�� �شرط��ع��دراسة �وجود ��� النمو��قتصادي

تحر�ر��قتصاد�وفق�برامج�و�إصلاحات�من�بي��ا��إ��ر�كغ���ا�من�الدول�حيث�سعت�ا��زائ. المؤسسا�ي

كما�نحاول��جابة�. ��تمام�بالإطار�المؤسسا�ي�الذي�من�شأنھ�يتم��عز�ز��س�ثمار�والتنمية��قتصادية

�ذا��ع�� للإجابةو  النمو��قتصادي����ا��زائر�؟�ع��ما��و�أثر��طار�المؤسسا�ي�و�س�ثمار��جن����ع��

قسم�ن،�إطار�نظري�خاص�بدراسة�العلاقة�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر��إ��السؤال�تم�تقسيم�البحث�

�الثا�ي��ر و�طا �القسم �أما �الموضوع، ���ذا �المتعلقة �للأدبيات �بالإضافة �والنمو��قتصادي، المؤسسا�ي

� �الدراسة �محل �المؤشرات �مختلف �لدراسة �بتق�ع��خصص �المتغ��ات�ا��زائر�اختتاما �ب�ن دير�العلاقة

 .    محل�الدراسة
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  :المراجعة��دبية.2

�من� �عميق ��ش�ل �بالنمو��قتصادي �المتعلقة ��دبيات �اجتمعت �الما��� �القرن ��سعي�يات منذ

� ��ن�باه �لفت �النمو��إ��خلال �معدلات ��� �ا��اصل �للاختلاف �توضي�� �كعامل �المؤسسات، جودة

�حيث�أن .صاحب�الفكر�المؤسسا�ي )Veblen, 1890( ا�التيار�مع�أعمالولد��ذ .�قتصادي����البلدان

أ�داف�محددة��ع��برنامج�البحث�الذي�يقوم��ع��ا��ديث��عتمدان��ل�من�الفكر�المؤسسا�ي�القديم�و 

�البحثو  �نواة �المؤسساتية �ت�ون �أين �المف�وم�و �.دقيقة ��ذا �تيار�يدرج �أول ��مر�كية �عت���المؤسساتية

�لت �حاسمة �النمو��قتصاديكفئة �. حليل �أبحاث ��عد�ا �التح) Commons(ليل��ا �المش��ك�بمبدأ ليل

�و  ��قتصادية �ل��ياة �يركز�أيضا �كما �المجتمع، ��� �ا��ياة �تكيف �ال�� �النظام��ع��المؤسسات تطور

�او  ��� �والقوة، �النفوذ �المصا��، �تضارب �التكنولوجيا، ��بت�ار، �من ��ل �بدمج ��جتما�� ��ياة�العامل

أ��ا�قواعد�اللعبة����المجتمع�ال���من�خلال�ا��ع���عرف�المؤسساتية�) North( أما�بال�سبة�لــ. تصادية�ق

�تتضمن�الق �بحيث ��خر�ن، �مع �بتعامل�م ��فراد �يقوم ��� �متمثلة �والقانون (واعد�الرسمية ،�)الدستور

كما��عت����ذا��خ���. لقواعد،�وكذلك��ج�زة�المعدة�لتنفيذ��ذه�ا)التقاليدالعادات�و (والغ���الرسمية�

�ا �و أن �بالمؤسسات�ا��يدة �ت�سم �أعمال�سليمة �توفر�ب�ئة �ال�� ��� ���ا �ا��ماية�الموثوق �درجة�من رتفاع

انخفاض����معدلات�ا��ر�ة��قتصادية�والسياسية،�و كذا�حقوق�الملكية،�وارتفاع�مستو�ات�المدنية�و 

�ع�العملاء��قتصادي�ن�المحلي�ن�و�جانب�لز�ادة�ال���بدور�ا���اليف�ممارسة��عمال،�الفساد�و�ت�

�و�الت ��نتاجية �مستو�ات �من �يز�د �ما �و�ذا �المضافة �القيمة �ذات ���شطة ارتفاع��ا���س�ثمار���

����ذا��تجاه��)Kaufman(كما�ذكر�. النمو��قتصادي�ع��معدلات�الدخل��مر�الذي�ينعكس�إيجابا�

اد،�لا�ي�ون�المسائلة�وا��د�من�الفست�و ما�لم�تحدث�تحس�نات����الصو  ا��كم�ا��يد��و�المفتاح" أن

أ�مية��صلاحات�المؤسساتية�لمتانة��صلاحات��للإصلاحات��خرى�سوى�تأث���محدود،�حيث�يب�ن�مدى

��يجا�. �قتصادية �بتأث���ا �للنمو��قتصادي�و�ذا �م�مة ��عت���المؤسسات �خلال�ا��وافز��يحيث من

���س�ثمار�ورأس�المال�ال�شري�والمادي،�التكنولوجيا�وتنظيم�عوان��قتصادي�ن،�ف���تؤثر��المقدمة�للأ 

الموقع�ا��غرا���عاملان�م�مان�للنمو،�إلا�أن��ختلاف����نوعية�الرغم�من�أن�الثقافة�و �ع���نتاج،�و 

كما�خلص�أيضا� .عالمالرخاء�ع���العامل�لتفس���الفروقات����النمو�و المؤسسات��قتصادية��عت���أ�م�

� �الدو�� �النقد ��قتصادية�) FMI, 2003(صندوق �النتائج �تحقيق ��� �المؤسسات �تلعبھ �الذي �الدور أن
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ا��ر�ة��قتصادية�والسياسية�وانخفاض� ا��قوق�المدنية،����ل�من�حماية�حقوق�الملكية،�و �يت��ص

 ,Acemoglu and Robinson(ن�رأي����ح� .زد�ار��قتصادي� ���مستو�ات�الفساد�ال���بدور�ا�ترافق�

�ا) 2012 �المؤسسات ��يا�ل�أن �ودرجة ��قتصادي، �والنجاح ��ساس ��� �و�قتصادية لسياسية

�و  �الدولة �ب�ن �والعلاقة �البلدانا��وافز، �النمو��� �لأداء �الرئ���� �المحدد ��و�العامل �أكد .السوق  كما

)Wilson, 2016()4(ا���� �تأث���مباشر أن �ل�ا �المؤسسية �وذالنمو��قتصاد�ع��كب���و �وكمة ��عد�ي، لك

مقاطعات�ص�نية،�خلال�ف��ة�ما��مستوى �ع��النمو��قتصادي�ھ�للعلاقة�السب�ية�ب�ن�ا��وكمة�و دراست

  . �عد��صلاح

�س�ثمار��جن���المباشر�ة�العلاقة�ب�ن�النمو��قتصادي�وا�تم�جانب�آخر�من��دبيات�بدراس

�المح �العامل �بدوره �يلعب �المضيفةالذي �البلدان ��� �فز�للنمو��قتصادي �حيث �من�، �العديد أثب�ت

 ,Baldwin and al) ,(Berthelelemy and Demurger, 2000) ,(Borensztein and al, 1998)مثل��عمال

و�بالتا���ز�ادة����معدل��ن��س�ثمار��جن���المباشر�يقدم�مسا�مة�كب��ة����ز�ادة�رصيد�المعرفةأ�(2005

أن�معدل�النمو�يتحدد�وفق�التقدم��ع�� ،)Domar, Harrod(حيث�ركز�الفكر�الكلاسي�ي�ل�ل�من� .النمو

��ليالت �توضيح �يتم �لم �أنھ �إلا �المصاحب�كنولو��، �التكنولو�� �تأث���التقدم �يتم �خلال�ا �من �ال�� ة

�المباشر� �و �.النمو��قتصادي�إ��للاس�ثمار��جن�� �علاج �الفكر�ا��ديث �حاول �لذلك ����ن�يجة القصور

النمو��قتصادي�من�خلال��ع�����التأث���) FDI(الفكر�الكلاسي�ي،�اذ�ا�تم�بالدور�ال�ام�الذي�يقوم�بھ�

تحف���النمو��قتصادي،�المتمثلة�����إ����تمام�بالمزايا�المرتبطة�بالاس�ثمار��جن���المباشر�ال���تؤدي�

حيث�توسع� .اعتباره�العنصر�القاطع����عملية�النموب التكنولوجيا�ا��ديثة،�وكفاءة�رأس�المال�ال�شري،

كما�قامت�النماذج�النيوكلاسيكية�بدراسة�علاقة��س�ثمار��جن��� .�ذا�الفكر�ل�شمل�مجالات�أخري 

�أسوا �اف��اض �ظل ��� �وتوفر�المعلومات�المباشر�بالنمو��قتصادي �ال�املة، �بالمنافسة �ت�سم �حرة ق

�انتقو  �مقابلية �ب�ن �المال �رأس �و ال �الدول، �����ع��ختلف �بالبحث �النماذج �تلك �ا�تمت ��ساس �ذا

  .العوامل�المس�بة�للنمو��قتصادي

� ��عت���نموذج �الصدد ��ذا ��)Sollow(لنماذج��� �امتداد �كب���باعتباره �إس�اما للنمو��قتصادي

ستوي�،�ومتغ���مستقل�ثالث��و�الم)عنصر�العمل(�ارود�و�دومر�عن�طر�ق�إدخال�عنصر�إنتا���إضا���
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�بمعدل� .التكنولو�� ��نتاج �نمو�عوامل �حالة �مستقر��� �ي�ون �الطو�ل �المدى ��� �النمو��قتصادي أما

  )5(.���دالة��نتاج) FDI( ثابت�حيث�س���بالمن���المحاس���للنمو�عن�طر�ق�توظيف�عنصر

قد�ا�تم�فدراسة�التوازنات����المدى�القص��،��ع��اعتمد�) J.M.Keynes( أما�التحليل�الكين��ي 

�و  �الفعالبالاستقرار��قتصادي �ال�لب �تحر�ك �لل�شاط� .عملية �الرئ���� �المحرك ��عت���أن �ح�ن ��

��و��س�ثمار، �م �قتصادي �و الذي ��نتاجية �الطاقة �يوسع �خلالھ �المدى�ن �النمو��� �معدلات رفع

  .ز�ادة��س�ثمار* المضاعف�= التغ������الدخل�: التاليةمفسرا�بالعلاقة� الطو�ل،

من�القرن�العشر�ن،��تالنمو��قتصادي����الثمان�ناو  )FDI(ب�ن��للعلاقةأما�التفس���ا��ديث�

� �النمو�الداخ��،��ع��اعتمد �بأدبيات �أيضا �عرف �ما �النمو��قتصادي �لعملية �المصدر��سا��� تحديد

دد��سا����حيث��عت��ه�المح ،)Lucas, 1988( إبراز�أ�مية��ل�من�رأس�المال�ال�شري �ع��ال���قامت�

رأس�المال�و �التطو�ر،وكذا�البحث�و �.التأ�يل�للأفرادالتدر�ب�و �ع��للنمو�من�خلال�ال��اكم�الذي��عتمد�

أيضا�دراسة�و ��قتصادي،ر�ما�عناصر�حاسمة����عملية�النمو�باعتبا) Romer, 1986, 1990(المادي�

،�الذي�يفسر�عملية�النمو�)Barro, 1990(رأس�المال�المح����عوائد�التقدم�التكنولو���و ) FDI(علاقة�

 )6(.�قتصادي

 :الدراسات�السابقة.3

�س�ثمار��جن���موضوع�ا��ودة�المؤسساتية�و�ع��قام�العديد�من�الباحث�ن�ب�سليط�الضوء�

 Maya( ،�����ذا�ا��زء�س�تم�عرض��عض�الدراسات�السابقة�م��ا�دراسةقتصاديالنمو���ع��المباشر�

Vijayaraghavan and William A.Ward, 2001()7( العلاقة� �عن �تبحث  �ساسية ال�يا�ل ب�ن ال��

 خلال�الف��ة دولة�ذات�الدخل�المرتفع�والمصدرة�للنفط 43 ــل �قتصادي النمو ومعدلات للمؤسساتية

و�الاعتماد�ع���طر�قة�المر�عات�الصغرى�العادية�أظ�رت�النتائج�أن�ل�ل�من�الدخل��و����.1975-1990

�والقو  �الموارد �ظ�ر��س�ثمار، �ح�ن ��� �النمو��قتصادي، �ع�� �ومعنوي �أثر�سل�� �العاملة ال�شر�ة�ى

 أمن جا�ي�ع���النمو��قتصادي�أما�بال�سبة�للمتغ��ات�المؤسساتية�فيعت��وصادرات�المحروقات�بأثر�إ

�العوامل من ا���ومة و��م الملكية حقوق  �ال�� أ�م  النمو تمعدلا  �� التغ��ات تفسر المؤسساتية

البحث����تأث����س�ثمار� )Cristina, Jude and Grégory, Levieuge, 2013()8( كما�حاول  .�قتصادي
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�المباشر� �فقاما��ع���جن�� �المضيفة، �للبلدان �المؤسساتية �ا��ودة �شرط �متضمن النمو��قتصادي،

� ��94 ع��باختبار�الفرضية �الف��ة �خلال �نامية �باستو . 2009-1984دولة �ذلك �)PSTR()9(عمال أكدت�،

عتبة�معينة�النمو��قتصادي�لكن�عند�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر�و وجود�علاقة�ايجابية��ع��النتائج�

�و  �المؤسساتية، �ل��ودة �جذب��ع��أكد �سياسات �المؤس��� ��طار �إصلاح �تحدي ��سبق �أن ضرورة

تأث����ع��،�)Chali Nondo and al, 2016()10(����ذا��تجاه�أشار��ل�من�و�.�س�ثمار����البلدان�النامية

� �المؤسساتية ��ع��ا��ودة ��س�ثمار��جن�� �تدفقات �إ�45المباشر��� �جنوب �الف��ة�دولة �خلال فر�قيا،

1996-2007 .� �ا��ودة�) Fixed effect(باستعمال �ب�ن �إحصائية �دلالة �وجود �عدم �النتائج أظ�رت

�و ��ذه�الدول ) FDI(المؤسسية �اعت��و�ا�.�� �و �حيث �مقنعة ��ذه�الدول �لتحصل �نظرا �ع��غ���مفاجئة

�المؤسسية �ل��ودة �بال�سبة �ضعيفة�التص�يف �. نقاط �دراسة �)Daudi Omg and al, 2016()11(أثب�ت

تأث����ع��النمو��قتصادي�لكي�يا،�من�أجل�تحديد�تأث���ا��ودة�المؤسسية��ع��) FDI(لاستقصاء�تأث���

�المباشر� �النم�ع���س�ثمار��جن�� �للف��ة �وذلك �و �2013-1979و��قتصادي، �النتائج أن��ع��توصلت

ا��ودة�المؤسساتية�ل�ا�تأث����عزز�النمو��قتصادي��ش�ل�مباشر�و �ع���س�ثمار��جن���المباشر�يؤثر�

�). FDI( ع��النمو� �كي�يا �ركزت �لاس��داف��ع��كما �مختلفة �سياسات �بان��اج�ا �نمو�اقتصادي تحقيق

النمو��ع��دراسة�تأث����س�ثمار��جن���المباشر��إ��كما�ا�تم�نوع�أخر�من��دبيات�. ةالتدفقات��جن�ي

�،)FDI(���قياس�اثر�تدفقات��)Abdouli and Hammami, 2015()12(�قتصادي�نجد�من�بي��ا�دراسة�

ب�ن��ما )MENA()13(دولة����منطقة��17النمو��قتصادي�����ع��ومخزون�رأس�المال�النوعية�البي�ية،�

��بي�ت .1990-2012 �تدفقات ��� �الز�ادة �أن �الدراسة �النمو�و ) FDI(نتائج ��عزز �المال �رأس مخزون

� �سل�� ��ش�ل �المؤسساتية �تؤثر�الب�ئة �ح�ن ��� �ورقة�. النمو��قتصادي�ع���قتصادي، ��دفت فيما

)Nayef and Huda, 2017()14( ن�شأ��ا�كبح�معرفة�العوائق�المؤسسية����المنطقة�العر�ية،�ال���م�إ��

�المباشر�و تدف ��س�ثمار��جن�� �قات �الضوء ��سليط �ل�ا�ع��كذا �المرفقة ����. التكنولوجيا �اعتمد كما

� �و �ع��التحليل �الك�� �النمو�الداخ�� �ا��ز�ينماذج �القطاع ��� �العاملة �الشر�ات �النتائج�كش�.أيضا فت

ذات�دلالة�رات��جن�ية�المحتملة�و �س�ثماوجود�علاقة�ايجابية�ب�ن�تحس�ن�العوامل�المؤسساتية�و�ع��

�الدول  ��عض ��� � .معنو�ة �الدراسة �أكدت �المباش�ع��كما ��س�ثمار��جن�� �اس��داف لتعز�ز��ر سياسة

��س�يعابي �و ةالقدرة �الفساد�تحس�ن، �من �ل��د �المعلومات �الباحثان�. نظام �قام �أخري �ج�ة من
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أثر��س�ثمار��جن���المباشر�والنوعية�المؤسساتية�ع���النمو��قتصادي����

  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

)G.Mahik and M.Chowd, 2017()15(النوعيةبد�� �تأث�� ��قتصادية��راسة �والعوامل المؤسساتية

 OLS(بي�ت�النتائج�باستعمال�طر�قة�. دولة �156س�ثمار��جن���المباشر�وذلك�����ع���جتماعية�و

and Fixed Effect (� �تدفقات �من �يخفض �مؤشر�الفساد �الديمقراطية،�)FDI(أن �مؤشرات �ح�ن ��� ،

�و �سو �القانون �اثتقرار�السيا���، �ل�م �الملكية، �حر�ة ��ذا��ع��ر�ايجا�ي ��� ��س�ثمار��جن��، تدفقات

تنمية�رأس�المال��ع��وال��ك���) FDI(سياسة�تحس�ن�ا��ودة�المؤسساتية���ذب��ع��الصدد�يجب�ال��ك���

 Mihaela Peres and(حثت�دراسة� .جذب��س�ثمار��جن���المباشر�ع��ال�شري�باعتباره�عامل�محفز�

al, 2018()16(ع��ة�المؤسساتية����تـأث���ا��ود� )FDI( ذلك�من�خلال�تص�يف�البلدان�محل�الدراسة،،�و 

�و �إ�� �متقدمة � نامية،بلدان �السيطرة �م��ا ��عض�المؤشرات �من�خلال �ا��ودة�المؤسسية �ع��تم�قياس

كب���المؤسسية�تؤثر��ش�ل�ايجا�ي�و �أن�ا��ودة�إل��امن�ب�ن�النتائج�المتوصل�. سيادة�القانون الفساد�و 

�التأث���ض�ي�) FDI( ع�� ��ذا ��ان �ح�ن ��� �المتقدمة، �الدول �ب� �ضعف ��س�ب �النامية �البلدان ��� �ية�ل

�دعم. المؤسسات �حوكمة �أ�مية �بقوة �النتائج ��ذه �تدفقات�ت ���ذب �أساسية �كنقطة المؤسسات

 .�س�ثمار��جن���المباشر

 :الدراسة�التطبيقية.4

� �التطبيقية �الدراسة �تقسيم ��إ��تم �ا�تم �نظري �قسم ��قتصادية�قسم�ن �الوضعية بتحليل

�لدراسة� �القيا��� �التحليل ��� �تمثل �الثا�ي �القسم �ح�ن ��� �المؤشرات �أ�م �دراسة �طر�ق ل��زائر�عن

��ل �ب�ن �المباشر�و �العلاقة ��س�ثمار��جن�� �من �المؤسساتية �باستعما�ع��النوعية  لالنمو��قتصادي

 .)GMM( عممةالعزوم�الم�تقنية

  :صادية����ا��زائرتحليل�الوضعية��قت.1.4

  :تطور�تدفقات��س�ثمار��جن������ا��زائر -أ

 تطورات�تراوحت�ب�ن�الر�ود�و�نتعاش،وط���منذ��ستقلال�عدة�تقلبات�و عرف��قتصاد�ال

�كمحا ��ش��ا�ي �بالنظام �الوط�� �مر��قتصاد �و أين �ا��زائري، ��قتصاد �لإصلاح ��ذا�ولة �فشل ن�يجة

�تحول ا �منتصف�اقتصا�إ�� لنظام �ال�يك�� �الت��يح �برامج �تب�� �خلالھ �من �تم �الذي �السوق د

� �ال�سعينات، �خلال �من �ا��زائر�مع �و اتفاقية �إ�عاش ��غية �الدو�� �النقد �مؤشرات�صندوق تحس�ن
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�النفط �أسعار �تحسن �ظل ��� �الك�� �المخطط. �قتصاد �من �مجموعة �لل��وض�تل��ا ��صلاحية ات

�و  �المبالاقتصاد ���ذ��يئة �المناسب �و ناخ ��موال �رؤوس ��لتب �قصد �تحر�ر�التجارة �بالمنظمة�كذا حاق

�المحروقات �خارج �الصادرات �وتنو�ع �للتجارة ���� .العالمية �مستمرا �تزايدا �ال�سعينات �عقد �عرف كما

�المباشر� ��س�ثمار��جن�� �المستو �ع��تدفقات �العال��ى حيث�تنافست�مختلف�الدول�المتقدمة�م��ا�،

أن�قيمة��إ��كما�أشارت��حصائيات� .�سبة�من��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�ع��جذب�أ�ع��والنامية�

ما�،�2000مليار�دولار�سنة��1271 إ�� 1990مليار�دولار�عام���202س�ثمار��جن���المباشر�ارتفعت�من�

� �تزايد �التدفق ��ذا �أن �الف��ة�ضعافأ�6 إ���ع�� ��ذه �التدفقات�. خلال ��ذه �أ�مية �يؤكد �ما و�ذا

�رأسماليال �قاو ة، ��عد ��س�ثمار�سنة �أعط�2001نون �سواء��ىالذي �للمس�ثمر�ن ��متيازات الكث���من

�لتطو�ر��س�ثمار، �الوطنية �الو�الة �مثل �خاصة ��يئات �استحداث �عنھ �نتج �الذي �أو��جانب  المحلي�ن

�للاس�ثمار �الوط�� � .والمجلس �المحققة �الذروة �خلال �من �ثمار�ا ��صلاحات ��ذه �جنت �2009حيث

��جن�ية�المباشرة�ب �ن�يجة��زمة� .ليار�دولارم�1850 ــللاس�ثمارات �ال����الماليةلينخفض��عد�ا العالمية

ر�المحروقات�منتصف�ا�قتصاد�الوط���ليل��ا�أيضا�انخفاض�حاد����أسع�ع��أثرت�بصفة�غ���مباشرة�

طاع�المحروقات�الذي��عت���أ�م��س�ثمار��جن���المباشر����ق�ع��الذي�أثر�بصفة�كب��ة��2014سنة�

الر�ع���اسر�التدفقات�السلبية�ال���شا�دقطاع�مستقطب�للاس�ثمارات��جن�ية����ا��زائر�و��ذا�ما�يف

�سنة �من � 2015 �ول �دولار) 578.31(بقيمة �صا��� .مليون �المباشر�أي ��س�ثمار��جن�� �بلغ �ح�ن ��

لمجموعة�مؤشرات�التنمية��،�وفقا������2016اية�عام� لاردو مليار� 1637.3لة����ا��زائر�التدفقات�الداخ

���الر�ع��ول� مليار�دولار�0.31 حيث�ارتفع��س�ثمار��جن���المباشر����ا��زائر�بمقدار للبنك�الدو��،

���الف��ة� مليار�دولار�0.61اشر����ا��زائر�و�صفة�عامة�بلغ�متوسط��س�ثمار��جن���المب. 2018من�عام�

  :��يكما��و�مو������الش�ل�،�2001-2018
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أثر��س�ثمار��جن���المباشر�والنوعية�المؤسساتية�ع���النمو��قتصادي����

  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

  2018-2010 :تطور��س�ثمار��جن���المباشر����ا��زائر�للف��ة): 01(الش�ل�رقم�

  

  https://tradingeconomics.com/algeria  :المصدر

مليار����0.36التدفقات�نحو�س�ثمار��جن���المباشر����ا��زائر�أي�صا�من�المتوقع�أن�يتجھ�� و 

  .ا�للنماذج��قتصادية�المعتمدةوفق ���2020عام�ر�دولا 

 ):�طار�المؤسسا�ي(تقييم�المناخ��س�ثماري��- ب

  :مؤشر�الشفافية

� �عام �الدولية �الشفافية �منظمة ��1993تأسست �تصدر�سنو�ا �حيث �برل�ن، مؤشر�مدر�ات�"��

سلم�الشفافية،�إلا�أن�القيمة��ع��الرغم�من�استخدام�المؤشر�ل��ت�ب�الدول��ع��و�يلاحظ�أنھ�. "الفساد

نقاط،��10إ����0ت��اوح�قيمة�المؤشر�من�. مستوي�الفساد�المدرك�ع�����الدلالة��بكث�� الرقمية��عت���أ�م�

 2018 ���عام )17(.س���يح�ان�البلد�نظيفا�من�الفساد�والعك�لما� 10حيث��لما�اق��بت�النقطة�من�

�ع�� �تحصل �الدول �ثل�� �أك���من �المؤشر�أن ��حدد �من �50أقل �بمتوسط ،� �ا��ظ. 43درجة ،�ولسوء

تاحة�أن�كما�تو���المعلومات�الم .ا،�فإن��ذا��داء�الضعيف�ل�س�جيدبالمقارنة�مع�السنوات��خ��ة

 .من�المتوسط�ع����تف����الفساد�أالعالم،�مما��ع��مستوى �ع��لك�السائد�المؤشر�مرتفع��س�يا�من�ذ

� �ا��زائر�مرتبة �احتلت ��112حيث �ب�ن � .دولة�180من �لعدم �الراجع �الفساد �تف��� ��ع�� �اليق�نما

  .يب�ن�وضعية�ا��زائر�ضمن�المؤشر�التا��السيا���،�و�ا��دول�

https://tradingeconomics.com/algeria/gdp-growth-annual
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  2017و�2016وضعية�ا��زائر�ضمن�مؤشر�الفساد�لسن���): 01(ا��دول�رقم�

Source 
2016 

Standard 
error 2016 

CPI 
score 
2016 

Source 
2017 

Standard 
error 2017 

CPI 

score 

2017  

Region  ISO3  Country 

60  2.94  34  60  2.32  33  MENA  DZA  Algeria 

  www.transparency.org الموقع�الرسمي�للمنظمة�العالمية�للشفافية�:المصدر

  :ة�أداء��عمالمؤشر�س�ول -

� �ا��زائر�المرتبة ��157احتلت �ب�ن ��عمالاقتصا�190من �ممارسة �مؤشر�س�ولة ��� �لآخر�دا �وفقا ،

. الذي��عت���من�العوامل�ا��اكمة���اذبية�الدول�للاس�ثمار��جن��،�و التقييمات�السنو�ة�للبنك�الدو��

� �ا��زائر�إ�� �درجة ��157وتحس�ت �عام ��2018�� ��166من �عام �ممارسة��.��2017 �معدل �متوسط و�لغ

نقطة����عام��166،�حيث�وصل�إ���2018ح���عام��2008عام��من�151.09أ�شطة��عمال����ا��زائر�

ز�ادة�الفرص�المس�ثمر�ن�و �ىما��سمح�لتعز�ز�الثقة�لد .2008عام��134و��ل�رقم�قيا����قدره��2017

  .س�ثمار� توف���مناخ�ملائم�للأعمال�و�ع��التنافسية�

  :�ر�ة��قتصاديةمؤشر�ا� -

 �� �العلاقة ��قتصادية �مؤشر�ا��ر�ة �و يوثق �ب�ن�ا��ر�ة��قتصادية �من��مجموعةيجابية متنوعة

�و ��جتماعية �أك�����ة،���داف �بالمجتمعات �وثيقا �المؤشر�ارتباطا ��ذا �يرتبط �حيث �قتصادية،

�و و  �أنظف، �أك���للفرد،��ئات ��شر�ة،و �ثروة � تنمية �يقاس ��ع��حيث �الكمية��12أساس �العوامل من

  .���الش�ل���ي�ترت�ب�ا��زائر����مؤشر�ا��ر�ة��قتصاديةو�.والنوعية

  

  

  

  

  

  

http://www.transparency.org/
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أثر��س�ثمار��جن���المباشر�والنوعية�المؤسساتية�ع���النمو��قتصادي����

  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

  2018لسنة��مؤشر�ا��ر�ة��قتصادية����ا��زائر ): 02(الش�ل�رقم�

 

  Index of economic freedom, 2018 :المصدر

�ا��زائر� ��� ��قتصادية �ا��ر�ة �درجة �الن�ي44.7تبلغ �انخفضت �وقد ،� نقطة��1.8  ــب��جماليةجة

�العمل،� �حر�ة ��� �تحسن �يقابل�ا �لم ��س�ثمار�ال�� �وحر�ة �الملكية �حقوق �الكب����� ��نخفاض �س�ب

�القضائية�والفعالية �درج��ا �أن �كما �النقدية، �وا��ر�ة ��قليمية���جمالية، �المعدلات �بكث���من أقل

لازالت���يمن�ع���عطيات�يمكننا�است�تاج�أن�الدولة�من�خلال��ذه�الم .والعالمية�كما��و�مب�ن����الش�ل

����السنوات��.انت��تھ��عد��ستقلال�نموذج�التنمية��ش��اكية�الذي ،�من�خلالاقتصاد�ا��زائر أما

�و �خ��ة ��عند، ��إ���نتقال ��دارة �تحس�ن �ض�يلا��� �تقدما �ا���ومة �أحرزت �السوق ،�الماليةاقتصاد

�ذه�. ،�وقيدت�الواردات�والمشاركة��جن�ية����اقتصاد�املوكة�للدولةخ��صة�الصناعات�الم�وأوقفت

�المؤسسيةالسياسا �الضعف �أوجھ �من �وغ���ا �ت ��عدم �مق��نة �و �اليق�ن، �المستمر، تواصل�السيا���

  .تفو�ض�آفاق�التنمية��قتصادية�المستدامة�طو�لة��جل

  :مؤشر�ضمان�جاذبية��س�ثمارات

ر����الدول�العر�ية�وضعية�ا��زائر�ب�ن�الدول�العر�ية�وأيضا�المتوسط�يو���تقر�ر�مناخ��س�ثما

من�خلال�الش�ل�يمكن�رصد�نقاط�الضعف���� .العال���للمؤشرات�الفرعية�للاس�ثمار��جن���المباشر

��س�ثما �و جذب �السوق �مؤشر���م �م��ا �ر��جن�� �النفاذ �و �إليھس�ولة �الب��وقراطية الطا�ع�بفعل

ذلك�راجع�والقدرات�التمو�لية�و �الماليةأيضا����يل�انخفاض�كب������مؤشر�الوساطة��القانو�ي�للبلد،
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كذا�سوق�رأس�المال�حيث��عرف�ا��زائر�تأخر�م��وظ����عصرنھ�النظام�لعدم�كفاءة�ا���از�المصر���و 

دول�ا��زائر�مقارنة�بالعموما�وضعية� .التكنولوجيا�ا��ديثةح���يتلاءم�مع�متطلبات�الكفاءة�و المصر���

�و  �بي��مالعر�ية �كب��ة �فوارق �يوجد �لا ��ع�� �بالس�ئة �ل�ست �العال�� � .المتوسط �مضاعفة�لكن عل��ا

  .ياسات�ح���تحقق�المستوي�المطلوبالسالمج�ودات�و 

  2018أداء�المؤشرات�الفرعية�ضمن�مؤشر�ضمان�جاذبية��س�ثمار��):03(الش�ل�رقم�

  

  .2018 ائتمان�الصادراتر�ية�لضمان��س�ثمار�و المؤسسة�الع :المصدر

  :تطور�معدلات�النمو��قتصادي����ا��زائر - ت

� �المح�� �الناتج �ا��زائر�ب�سبة��جما��زاد �� 0.7% � �عام �من �الثا�ي �الر�ع �بالر�ع����2018 مقارنة

�السابق �العام �من � .المماثل �المح�� �للناتج �النمو�السنوي �معدل �متوسط �بلغ �ا��زائر���جما��حيث ��

3.08% � �من ��2001عام �عام �2018ح�� �عند ��طلاق �ع�� �لھ �بلغ�أع���مستوى �كما ���الر�ع��6.70%،

،�ومن�2017 ���الر�ع�الرا�ع�من�عام�%0.40 - و��ل�أد�ى�مستوى�قيا����عند�2003الرا�ع�من�عام�

  .���2020عام� %4 المتوقع�أن�ينمو�معدل�النمو�السنوي�نحو
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أثر��س�ثمار��جن���المباشر�والنوعية�المؤسساتية�ع���النمو��قتصادي����

  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

  2018- 2010الف��ة��خلال�ا���جمنمو�الناتج�المح���): 04( الش�ل�رقم

  

  :الدراسة�القياسية.2.4

النمو��ع��دراسة�أثر��س�ثمار��جن���المباشر�و�طار�المؤسسا�ي��ذا�ا��زء��سنحاول�من�خلال

  .النمو��قتصادي�ع���قتصادي����ا��زائر،�وكذا�أثر�التفاعل�بي��ما�

  :البيانات-أ

�جمع �م�تم �الدراسة ��� �المستعملة �البيانات �لمنظمة �البيانات �قاعدة �البنك�و �،)UNCTED(ن كذا

  .2017-���1990ا��زائر�خلال�الف��ة���ش�اليةلدراسة� الدو��

  :المؤشرات�المستعملة- ب

�المباشر - �المباشر�الوافدة�: FDI �س�ثمار��جن�� ��س�ثمار��جن�� �تدفقات �خلال �من يقاس

 .بالدولار��مر��ي

  .الناتج�المح���ا��قيقي�إجما��نص�ب�الفرد�من��يمثل: RGDPPالنمو��قتصادي� -

� �ب�ن��إ��بالإضافة �للعلاقة ��خرى �المفسرة �المتغ��ات ��عض �إدراج �س�تم �السابقة، المؤشرات

  :�س�ثمار��جن���المباشر�والنمو��قتصادي�المتمثلة���
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�التجاري� - �ع��اح�أ�مية��نفت�ع��حيث�اتفقت�معظم��دبيات� :�Trade Openessنفتاح

�النمو��قتصادي، ��� �الدولية �و ا التجارة �الصادرات �مجموع �ب�سبة �يقاس �لذي �إ��الواردات

 .Trade ــ�رمز�لھ�بو �.�جما��الناتج�المح���

من�أجل�ذلك��ستعمل�و ��قتصاد�الك��،�ر �ع����ذا�المؤشر�عن�استقرا: Inflationالت��م� -

 .INFــ��رمز�لھ�بو �.كعار��س��لاالعام�لأس�دل�الت��م�السنوي�المقاس�بالمستوى مع

�ا��اص - �الوسطاء� :Private credit �ئتمان �قبل �من �الممنوح ��ئتمان �قيمة �بھ المقصود

  .Creditبــ��رمز�لھ�و . �جما��الناتج�المح����إ��القطاع�ا��اص��سبة��إ�� المالي�ن

الصادرة�عن� لسياسيةمؤشرات�للمخاطر�ا�5 ع��سنعتمد� أما�من�أجل�قياس�النوعية�المؤسساتية

  :��الدليل�الدو���للمخاطر�القطر�ة�و 

- � �المؤشر�: �Government Stabilityستقرار�ا��كومي ��ذا �قدرة��إ���س�ند �من ��ل تقييم

الذي�بدوره�يت�ون�من�البقاء����ا��كم،�و �ع��تنفيذ�برامج�ا�المسطرة،�وقدر��ا��ع��ا���ومة�

� �فرعية �مؤشرات �ال(ثلاثة �ا���ومية، �الوحدة �ال�شر�عية، �الشع��و قوة �تنحصر��ل�)الدعم ،

عن�نقطة��0بحيث��ع���). 12و0(،�أما�القيمة�ال�لية�ف���محصورة�ب�ن�)4و0( واحدة�م��ا�ب�ن

 .Govstــ��رمز�لھ�بو �.عاليةخاطر�جد�م

�ع��ثر�عوامل�ال���تؤ ،�يق�س�ال)12و0(قيمتھ�ب�ن�: Investment Profileالملف��س�ثماري� -

��و �مخاطر��س�ثمار  �لا �و ال�� �و�قتصادية �المخاطر�السياسية �م�ونات �.�خرى �الماليةغط��ا

الوطن،��إ��إعادة��ر�اح�،�نزع�الملكية،�قابلية�ا��دوى�للعقد(مجموع�من�ثلاث�عناصر�فرعية�

 .Invproــ�و�يرمز�لھ�ب. )تأخر�الدفعو 

� النوعية - �المؤس: Bureaucracy Qualityالب��وقراطية �القوة ��عت�� �و بحيث نوعية�سية

التقليل�من�ال�شنجات�السياسية�عندما��إ��الب��وقراطية����امتصاص�للصدمات�ال���تميل�

� .تتغ���ا���ومات �نقاط �يتم�إعطاء �قو�ة��عاليةل�ذا �الب��وقراطية �ف��ا �ت�ون �ال�� �البلدان ��

�ا���ومي �القطاع �أو �السياسة ��� �جذر�ة ��غ��ات �دون �الب��وقراطية� .لتحكم �ت�ون حيث
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أثر��س�ثمار��جن���المباشر�والنوعية�المؤسساتية�ع���النمو��قتصادي����

  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

تأث���تجسيد��إ��العكس�بال�سبة�للدول�ال���تفتقر�لة�نوعا�ما�عن�الضغط�السيا���،�و قمست

 .Bureــ�و�يرمز�ل�ا�ب .ب��وقراطية�قو�ة

�إ��حيث��ش���القيم�المنخفضة�) 6و0(يأخذ��ذا�المؤشر�قيم�ت��اوح�ب�ن�: Corruptionالفساد� -

�غ���قانونية �مبالغ �ا���ومي�ن �المسئول�ن �تلقي ��ست��ا) رشاوى ( إم�انية �ب��اخيص �دمرتبطة

 .Corrــ��رمز�لھ�بو . الصرف،�تقييم�الضرائب،�القروض�ع��الرقابة� والتصدير،

حيث�يت�ون��ذا�المؤشر�،�)6و0(يأخذ��ذا�المؤشر�قيم�ب�ن��:Law and order النظامالقانون�و  -

نظام�نزا�ة�البقوة�و يقاس�عنصر�القانون��،3 إ�� 0حدا�من��ع��من�عنصر�ن�يقاس��ل�واحد�

� �للقانون، �واح��ام�م �المواطن�ن �بتقيد �فيقاس �عنصر�النظام �أما ��ش���القيم�القانو�ي، كما

وجود�مؤسسات�سياسية�سليمة،�نظام�محاس���قوي،�إح�ام�لتنظيم��عاقب��إ��منھ��العالية

 .Lawو�رمز�لھ�بــ��.السلطة

 :طر�قة�التقدير-ت

      ….(01) 

 i=1, ….. ,n    ,   t=1, …… ,T                          

  :حيث

 Yit :الناتج�المح���ا��قيقي����الدولة��إجما���ش���إ���نص�ب�الفرد�من�iخلال�ف��ة�زمنية�محددة��

 .الذي�يق�س�النمو��قتصاديو 

 FDIit :الوارد�إ���الدول � يمثل��معدل��س�ثمار��جن���المباشر.  

 Xit : المفسرة�للنمو��تمثل�مجموعة�من�المتغ��ات��خرىcontrol variables.  

   :تمثل�آثار�التحديد�أو��ثر�ا��اص�المتعلق��عدم�تجا�س�العينة.  

 itε :يمثل�حد�ا��طأ. 

 �،�، :تمثل�معلمات�النموذج�المراد�تقدير�ا.  

�النماذج �من �النوع �تقدير��ذا �أجل �من �طر�قة �تقنية�وأفضل �المعممة���  ال���)GMM( العزوم

 the validity(�دوات�) جودة(�عتمد�ع���اف��اض�أن�حد�ا��طأ�لا�ي�سم�بارتباط��سلس���وع�����ة�
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of instruments .(من�قبل� ئل��ستخدم�اختبار�ن�تم�اق��اح�مالمعا��ة��ذه�المسا(Arellano and Bond, 

1991)� ،(Arellano and Bover, 1995)و� (Blundell and Bond, 1998)� �رفض�، �عدم �أن حيث

  :الفرضيات�العدمية�لكلا��ختبار�ن��عطي�دعم�لنموذجنا

  :من��ية�الدراسة- ث

�ب�ن �العلاقة ��ول �النموذج �خلال �سنخت���من �حيث �بتقدير�نموذج�ن، �س�ثمار��جن����سنقوم

�اختبار�ما�إذا��انب رحلة�الثانية�فسنقومأما����الم. )01( المعادلةوذلك�من�خلال�تقدير��،والنمو�المباشر 

سنقوم�بإدخال�حيث� �طار�المؤسسا�يع���النمو��قتصادي��عتمد�ع�����س�ثمار��جن���المباشر تأث���

� �ب�ن �التفاعل �والحد �المؤسساتية �المباشرنوعية �) FD*INST( �س�ثمار��جن�� بحيث�) 01(للمعادلة

 :تصبح�كما�ي��

  
i = 1, ……. , n   and   t = 1 , …… , Ti 

� �أن �و �INSTحيث �المتغ���الشرطي �مؤشر��طار�المؤسسا�ييمثل ��� �الشرطية� .المتمثل الفرضيات

  :حيث�يتم�بناء�أر�ع�احتمالات.  β1و� β0الرئ�سية�تتمحور�حول�المعلمات�

- � ��انت �الن�β1   <0و��0β  <0إذا �ع�� �تأث���ايجا�ي �المباشر�لھ ��س�ثمار��جن�� �فان مو�،

 .ؤسسا�ي��عزز��ذا��ثر��يجا�ي�قتصادي�و�شرط�الم

،�فان��س�ثمار��جن���المباشر�لھ�أثر�ايجا�ي�ع���النمو��قتصادي��1β  >0و��β0   <0إذا��انت� -

� ��يجا�ي ��ثر ��ذا �ع�� �سلبا �يؤثر �المؤسسات ��ث(وشرط ��ذا �قلل �المؤسسات ر�نوعية

 ).�يجا�ي

،�فان��س�ثمار��جن���المباشر�لھ�أثر�سل���ع���النمو��قتصادي��1β  <0و��0β  >0إذا��ان� -

 .والظروف�المؤسساتية�تخفف��ذا��ثر�السل��

،�فان��س�ثمار��جن���المباشر�لھ�تأث���سل���ع���النمو��قتصادي��1β  >0و��0β  >0إذا��ان� -

 .و�تفاقم�من��ذا��ثر�السل���والظروف�المؤسسات��عزز 

-   
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  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

 :ج�الدراسة�القياسيةنتائ-ح

  :مصفوفة��رتباط�الذا�ي-

  فوفة��رتباط�الذا�يمص: )02( ا��دول�رقم

  :السلاسل�الزمنية�استقرار�ةدراسة�-

  الوحدةاختبار�جذر�: )03( ا��دول�رقم

PP  ADF 
  السلاسل

Prob T-statictic Prob T-statistic 

0.0000  -6.41  0.0000  -6.51  Rgdpp 

0.0004  -5.06  0.0004  -5.06  Fdi  

0.0005  -4.92  0.0006  -4.90  Trade  

0.0016  -4.46  0.0011  -4.59  Credit  

0.0002  -5.38  0.0002  -5.28  Inf  

0.0120  -3.61  0.010  -3.67  Govst  

0.0003  -5.14  0.020  -3.35  Law  

0.0000  -7.83  0.0000  -9.099  Bure  

Invpro Corr Bure  Law  Govst  Inf  Credit  Trade  Fdi  Rgdpp    

                  1.000000  Rgdpp 

                1.00000000  0.656807  Fdi  

              1.000000  0.844467  0.656101  Trade  

            1.000000  -0.054021  -0.067866  0.163885  Credit  

          1.000000  0.119955  -0.595724  0.481811  -0.478680  Inf  

        1.000000  -0.612000  -0.137445  0.346096  0.229281  -0.113684  Govst  

      1.000000  0.146919  -0.310082  -0.160473  0.522067  0.429979  0.638383  Law  

  1.000000  -0.038851  0.387190  -0.584959  0.662908  0.353913  0.304857  0.356439  Bure  

 1.000000 -0.267450 -0.436650 -0.478402 0.849800 0.420757 -0.727610 -0.590672 -0.482231 Corr 

1.000000 -0.878445 0.210663 0.529331 0.310846 -0.767605 -0.278615 0.778674 0.575355 0.632745 Invpro 
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0.0020  -5.04  0.003  -4.84  Corr 

0.040  -3.04  0.0000  -6.64  Invpro 

�رقم �النمو��قتصاد�):04( ا��دول �المباشر�ع�� ��طار�تقدير�أثر��س�ثمار��جن�� �شرط �ظل ي���

 )GMM(المؤسسا�ي�باستخدام�طر�قة�العزوم�المعممة�

Dependent variable :  rgdpp 

Independent 

Variables 
E (1) E (2) E (3) E (4) E (5) E (6) 

Fdi 
29.03** 

(1.93) 

-65.48 

(-1.31) 

127.88*** 

(5.44) 

-210** 

(-2.67) 

2370.1 

(0.83) 

67.08* 

(0.90) 

Credit 
1.16 

(1.06) 

0.48 

(0.50) 

0.57 

(0.60) 

095 

(0.99) 

1.78* 

(1.13) 

1.14* 

(1.02) 

Trade 
1.30** 

(2.32) 

1.30** 

(2.26) 

1.29** 

(2.33) 

1.71*** 

(2.96) 

1.13** 

(1.98) 

1.32** 

(2.21) 

Inf 
-1.25 

(-1.11) 

-0.90 

(-0.8) 

-0.97 

(-0.89) 

-1.97** 

(-1.80) 

-1.31* 

(-1.17) 

-1.28* 

(-1.08) 

FDI*CORR 
 

 

57.77** 

(2.30) 

    

FDI*GOVST 
  -11.13*** 

(-4.07) 

   

FDI*LAW 
   77.60***   

(3.28) 

  

FDI*BURE 
    -118.4      

(-0.83) 

 

FDI*INVPRO      -4.64 (-0.49) 

No. of obs 28 28 28 28 28 28 

R-squared 0.60 0.60 0.65 0.70 0.55 0.55 
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  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

S.E.of regression 46.34 43.78 41.89 39.99 46.61 47.25 

J-statistique 0.06 2.67 2.13 0.03 0.01 0.15 

Prob(J-statistique 0.80 0.10 0.14 0.85 0.91 0.69 

Durbin-Watson stat  0.32 0.39 0.46 0.58 0.45 0.33 

Arellano-Bond Test 0.97 1.0000 0.9986 0.5896 0.3087 0.6430 

-T(وتمثل�القيم�ب�ن�قوس�ن�قيمة�. %10معنو�ة�عند��*،�%5معنو�ة�عند��**،�%1معنو�ة�عند��***

statistic( 

 EVIEWS10.ع���مخرجات��اعتمادامن�إعداد�الباحثت�ن�: المصدر�

  :تحليل�النتائج.5

�النتائج �خلال �باستخدام�ا�من �المخت��ة �المقدرة �النماذج �وجودة �مواصفات �يخص �فيما �أنھ ت��

للارتباط��(Arellano and Bond, 1991)مدى�ملائمة�أدوات�النموذج�واختبار��لقياس (Sragan)اختبار�

�الثانيةال�سلس� �من�الدرجة ��خطاء �ب�ن �فرضية�العدم��،� �عدم�رفض �تب�ن ��ختبارات،� H0فقد ل�ذه

مما��ع���ملائمة�أدوات�النموذج�وصلاحية��ل�من�المتغ��ات�المساعدة�وعدم�وجود�ارتباط��سلس���من�

  .لثانية�ب�ن��خطاء،�أي�صلاحية�شروط�العزوم�المستخدمة����التقديرالدرجة�ا

- � �الدراسة ��عنأفادت �علاقة �و �ايجابيةوجود �المباشر ��جن�� �للاس�ثمار النمو��ع��معنو�ة

 ــارتفاع�النمو��قتصادي�ب�إ���قتصادي،�حيث�ارتفاع��س�ثمار��جن���المباشر�بوحدة�واحدة�سيؤدي�

�و و�ذ�.وحدة�29.03 ��نتاج �لز�ادة �راجع �للاسا �المرافقة �بانتقال�ذلك�بفعل�التكنولوجيا �يؤدي �ثمار�ما

جاءت�. التقنيات�ا��ديثة،�وكذا�ت�و�ن�رأس�مال��شري�الذي��سا�م����ز�ادة��بت�ار�المح��المعرفة�و 

 Farole and Winkler, 2014(�،)Brostien, 1980(،)Carcovic(�ذه�الن�يجة�موافقة�لعدة�دراسات�م��ا،�

and Levine, 2005.( 

�إ��ظ�ر��ئتمان�ا��اص��علاقة�ايجابية،�حيث�أن�الز�ادة�ب�سبة�واحدة�����ئتمان�ا��اص�يؤدي� -

�ب �الز�ادة �فعال .النمو��قتصادي����1.16ــ �دور �يلعب �البن�ي �القطاع �يفسر�أن �� مما �عز�ز�النمو��

م�المصر���م�انة�بارزة�من�خلال�دور�الوساطة��قتصادي�من�خلال�توف���السيولة،��كذا�يحتل�النظا
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�الم ��قتصادي�ن،الية �المتعامل�ن �لأ �ب�ن �موافقة �الن�يجة ��ذه ،�)Schumpeter, 1912( دبياتجاءت

)Mckinon and Shaw, 1973(، )Holfmann, 2001.( 

�و ظ�ر��  -  �ايجابية ��علاقة �التجاري �نفتاح �بوحدة �التجاري ��نفتاح ��� �الز�ادة �أي واحدة�معنو�ة،

�الز�ادة����النمو��قتصادي�ب�إ��سيؤدي� التصدير�أك���من��ع���ع����لما��انت�للدولة�القدرة�. 1.30ــ

ري�أمر�حت���حيث�أصبح��نفتاح�التجا. النمو��قتصادي�ع��يجا�ي��لما��ان�للانفتاح�أثر�إ�د�ست��ا

 .يجابياتھيتوجب��ستفادة�من�ا

- � �سلبية ��علاقة �الت��م �و ظ�ر�معدل �����ع��غ���معنو�ة �ارتفاع �أن �خصوصا النمو��قتصادي،

بال�سبة�ل��زائر��عت��� .بصفة�عامة�ا��معدلات�الت��م�يخلق�حالة�من�عدم�التأكد�حول��ستقرار�الم

يتحدد��ذه�الن�يجة�منطقية�نوعا�ما،��ون�معظم�صادرات�ا��زائر�متمركزة����قطاع�المحروقات�الذي�

 .)Wineer, 2005(�جن�ية�عملة�و�ال�سعره�����سواق�الدولية

الفساد�فقد�ظ�ر��ل�من�تفاعلات�القانون�والنظام،�و تغ��ات�النوعية�المؤسساتية،�المفيما�يخص� -

�ذا�ما� ).Masron and Abdullah, 2010(قتصادي�بالاس�ثمار��جن���المباشر��علاقة�معنو�ة�بالنمو��

لكن�الشرط�المؤسسا�ي�يؤثر�سلبا� النمو��قتصادي،�ع��شر�للاس�ثمار��جن���المبا�ييؤكد�تأث���ايجا�

 .و�قلل�من��ذا��ثر

�و با -  �الب��وقراطية �والنوعية ��س�ثماري �الملف �من �ل�ل �ل�سبة �سلبا �يؤثرون ��س�ثمار، �ع��ملف

�س�ثمار��جن���المباشر�يخفف�من�ب�ن��ذه�المتغ��ات�المؤسساتية�و�حد�التفاعلصادي،�و النمو��قت

  .�ثر�السل����ذا

  :خاتمة.6

النمو��قتصادي�����ع��النوعية�المؤسساتية�المباشر�و ��ثر��س�ثمار��جن�تناولت��ذه�الدراسة�أ

�و  �الف��ةا��زائر، �خلال �منطقية� .2017-1990 ذلك �النتائج ��انت �المعممة، �العزوم �طرقة باستعمال

��زائري�القائم�ب�سبة�كب��ة����صادراتھ�كما��و�معلوم�طبيعة��قتصاد�ا .و�عكس�الواقع����مجمل�ا

��ستقلال،�ع�� �منذ � المحروقات ��عد�ا �و�ع��ليعمل �ال��امج �من �ال�شاط�مجموعة �لبعث �صلاحات

لمحفز�الرئ�����للنمو��قتصادي�وأمام�تحديات�العولمة�و�باعتبار��س�ثمار��جن���المباشر�ا. �قتصادي
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  2017-1990دراسة�قياسية��-ا��زائر
   إيمان�سنوس�أول خالد�بن�مكرلوف،�

جذب��س�ثمار��جن���المباشر،�من����ا�من�الدول�النامية�إ��ا��زائر�كغ�سياسات�التحر�ر�،�سعت�و 

ضوء�ما�سبق�أثب�ت��ع��. خلال�تحس�ن�ا��ودة�المؤسساتية�ال���تلعب�كعامل�جذب��ذه��س�ثمارات

ائر�خاصة�المساءلة�الديمقراطية�ؤشرات�المؤسساتية����ا��ز المضعف�سة�القياسية�مدى�قصور�و الدرا

�ستقرار�ا���ومي،�حيث�أثرت��ذه�المتغ��ات�والمخاطر�المصاحبة�للاس�ثمار،�و�والنوعية�الب��وقراطية،

� �سل�� ��قتصادي�ع���ش�ل �التدفقات� .النمو �لز�ادة �أساسيا �معيارا �التجاري ��عت����نفتاح كما

��ع��. ا��ارجية �تمكن �ال�� �و ا��زائر��عز�ز��صلاحات �جيدة، �مؤسساتية �قاعدة �إ�شاء كذلك�من

ب�ئة�التجارة��ع���ل��ذا�بالتوازي�مع�رفع�قاعدة�الم�ارات��ش�ل�أك���انفتاحا�الفساد،�و �ع��السيطرة�

   .ا��ارجية

��مر� ��ذا �لتحس�ن��إ���ستد�� ��ولو�ة �إعطاء �مع ��قتصادية، �السياسات �تنفيذ ��� ال�سلسل

 .الب�ئة�المؤسسية،�قبل��نخراط����سياسة�جذب��س�ثمار��جن���المباشر
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