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  :ملخص
ة  ذه الدراس دفت ھ ىھ ي    إل خم ف ى التض دة عل عر الفائ تھلاكیة و س روض الاس ر الق اس اث قی

ارات الإحصائیة    وبإجراء، 2007-2019المملكة العربیة السعودیة من خلال البیانات الربعیة  الاختب
ببیة   " ،"التكامل المشترك یوھانسن   " ،"اختبار جذور الوحدة  "القیاسیة اللازمة  ار جرانجر الس " اختب

ار التكامل المشترك یوھانس     أظھر ،"VECMنموذج "و ة     ت نتائج اختب وازن طویل ة ت ود علاق بوج
ار جرانجر       ،وبین التضخم) سعر الفائدة  ،القروض الاستھلاكیة(الاجل بین  ة اختب ا أظھرت نتیج كم

ین    السببیة وجود علاقة سببیة من اتجاه واحد ذو دلالة معنویة إحصائیة بین القروض الاستھلاكیة وب
ار     ،علاقة سببیة من اتجاه واحد بین التضخم و سعر الفائدة إلىإضافة  ،التضخم ائج اختب دت نت كما أك

VECM      یرة ة قص ود علاق ر بوج ار جرانج ة اختب ابق نتیج لتتط تھلاكیة   الأج روض الاس ین الق ب
  .ومعدل التضخم 

ى أوصت الدراسة  ضرورة الحاجة  وك        إل ة وتشجیع البن ة الائتمانی وابط المحفظ ة ض مراجع
ي      على توج ة والاستثماریة والت و القطاعات الإنتاجی و       یھ القروض نح ى النم كل  إیجابي عل ؤثر بش ت

ة      بدلا من  ،الاقتصادي ق رؤی ي تحقی ة ف منح القروض الاستھلاكیة، والذي بدوره یحقق مساھمة فعال
  .وفقاً لنطاق برنامج تطویر القطاع المالي 2030المملكة العربیة السعودیة 

دل التضخم، التكامل المشترك،         : الكلمات المفتاحیة دة، مع عر الفائ ار  القروض الاستھلاكیة، س اختب
 .نموذج الانحدار الذاتي، غرانجر السببیة

  .E5 ،G2: جالتصنیف 

 مقدمة.1
یُعد الحفاظ على الاستقرار النقدي ومكافحة التضخم من أھم المھام الرئیسیة للبنك المركزي 

ین       ،الاقتصادیةكون التضخم یمثل احد أھم المؤشرات  ة ب ة العلاق د من معرف ولتحقیق ھذه المھمة لاب
ھ    ،ممثلة بالقروض المصرفیة أدواتھاعرض النقد عبر احد  ر عن وكذا أحد أدوات السیاسة النقدیة معب
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دلات التضخم   ة، لعل من          . بسعر الفائدة وبین مع ة وعظیم أدوار مھم از المصرفي ب وم الجھ ث یق حی
یط    دور الوس ھ ب ا قیام ود     أبرزھ رفي العم د القطاع المص ذا یُع دخرین، ل تثمرین والم ین المس الي ب الم

الفقري في اقتصادیات الدول باختلاف أحجامھا، مما یتوجب علیھ القیام بدور محوري بتأمین مساندة  
ي    ع ف أكبر للاقتصاد في مسار تعزیز مصادر نموه التقلیدیة، والبحث عن مصادر نمو جدیدة، والتوس

ة ا ھ لكاف ادیةتمویل ات الاقتص ن   . لقطاع ددة م ة المح رفي بالوظیف اع المص ام القط لال قی ن خ ك م وذل
المناطق والقطاعات التي ستقدم   إلىوجھة نظر الاقتصاد بتوجیھ الأموال المرسومة في النظام المالي 

ل              ق تحوی ي الاقتصاد عن طری وارد ف ال للم ع الفع ر التوزی ة الاقتصادیة عب ي التنمی أعلى مساھمة ف
  .المناطق والقطاعات المساھمة في النمو الاقتصادي إلىارد التي تم جمعھا المو

دور     إ وك ب ام البن تثمارات بقی ادة الاس ى زی د عل ادي یعتم المعنى الاقتص ة ب ویر الدول ن تط
تم    ،الوسیط في توفیر الاستثمار وذلك بجلب المدخرات والتي لھا الدور الفعال في تحقیق الاستثمار فی

لتمویل الاستثمارات اللازمة في مختلف القطاعات   وإقراضھاخرات على شكل ودائع تجمیع ھذه المد
ي       ة المصرفیة والت الاقتصادیة من خلال الائتمان المصرفي باعتباره احد الوظائف الرئیسیة للمؤسس

ان یمكن أن      ،من خلالھ تؤثر البنوك على النمو والاستقرار الاقتصادي ي الائتم رط ف إلا أن النمو المف
  .استقرار النظام المالي  إلىؤثر على استقرار الأسعار بالإضافة ی

د         د من أخطر واش ي تُع كلة التضخم والت حیث وتعاني معظم اقتصادیات دول العالم من مش
ن    ر م ذلك تعتب اد، وب ف بالاقتص ي تعص واھر الت مالظ رة،   أھ ة والمعاص ادیة القدیم ایا الاقتص القض

دد   . ة مناسبة لتحقیق الاستقرار المالي والاقتصاديوتسعى الدول لتخفیض معدلاتھا بصور ونظراً لتع
رى أن       إلىالمحاولات التفسیریة للتضخم فھناك من یعزي التضخم  اك من ی ة وھن الاختلالات الھیكلی

دیون التضخم           ع الاقتصادیون التقلی ث یُرج ذا الإطار حی ي ھ الیف، وف التضخم ینشأ نتیجة ارتفاع التك
ا  ) نتیجة زیادة كمیة النقود في الاقتصاد(ظاھرة نقدیة تتمثل في زیادة حجم الطلب الكلي  إلىأساسا  بم

  ). 46ص ،2008الروبي، (یترتب علیھ ارتفاع مستویات الأسعار 
ھ   ن عرف نھم م خم، فم ددة للتض اریف متع ادیون تع احثون الاقتص دم الب د ق اع بأنوق ھ الارتف

ار، (كما قد عرفھ المستمر في المستوى العام للأسعار، و عدم استجابة العرض    ) 78ص ،1995العم
اج    ي لعوامل الإنت ى الكل ب     إل ى الغال ؤدي عل ذي ی ي وال ي الفعل ب الكل ى الطل ي   إل اع متواصل ف ارتف

عى          د س ادل، فق ة التب ة المعروض من عملی مستوى الأسعار، حیث كان ارتفاع الأسعار مرتبطاً بكمی
اك عدة حالات      دراسة ظا إلىالعدید من الاقتصادیین  ث ھن ھرة التضخم لمعرفة الأسباب والعلاج حی

عار       ي الأس تمر ف رط والمس اع المف خم بالارتف راط للتض ة      والإف دة النقدی ق الأرص ي خل ي (ف ساس
 .) 393ص ،2016ومسعود،

ر  ود اث ائلا بوج اه ق ة اتج م     ثم ى حج لبي عل ار، وس م الادخ ى حج دة عل عر الفائ ابي لس إیج
تقلص            الي ی ان، وبالت م الادخار وانخفض حجم الائتم دة زاد حج عر الفائ ع س ث إذا ارتف ان، بحی الائتم

ود     إلىحجم المعروض النقدي في الاقتصاد، وبناء علیھ تسعى السلطات النقدیة  ة النق ى كمی التأثیر عل
ث   دة حی ى تلجأ   باستخدام سعر الفائ ي الحد من التضخم          إل ب ف دما ترغ عر عن ذا الس ع ھ ا   . رف و م وھ

ان    ، )علاقة عكسیة(ینطوي على وجود أثر سلبي لسعر الفائدة على التضخم  د الائتم وعلى العكس یُع
دة      عر الفائ د نظام س عر          ،المصرفي ولی ع وأداء س ول الودائ وك بقب وم البن ور أن تق ر المتص إذ من غی

دائن علیھ  دة ال ان  الفائ لال الائتم ن خ تثمارھا، م وم باس راض(ا، دون أن تق در  ) الإق د المص ذي یع ال
ع زاد     م الودائ ا زاد حج ي، وكلم تثماري الأساس اطھا الاس اره نش وك، باعتب اح البن ي لأرب الرئیس

ع     اً حجم الودائ دة زاد غالب الي   ،بالضرورة حجم الائتمان، والأكثر منطقیة أنھ كلما زاد سعر الفائ وبالت
ى ما سیزداد حجم الائتمان، مما یؤدي  غالباً ي ظل           إل ك ف م التضخم، وذل دفع، ومن ث ادة وسائل ال زی

ول بعض          ة تح ادة الادخار، ولكن نتیج ة زی عدم نقصان السیولة بالسوق، فزیادة الودائع لم تكن نتیج
ة    كالھا المختلف ى المدخرات من أش عر الفا         إل أثیر س ي اقتصار ت ز ف اً لمنطق كین ع، وفق ى   الودائ دة عل ئ
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دخل (شكل الادخار ولیس حجمھ،  ة عن احتساب       ). إذ الحجم یحدده مستوى ال ة الناجم د التكلف ا تع كم
دة     عر الفائ اع س ى سعر الفائدة عن الأموال المقترضة أحد عناصر تكالیف الإنتاج، حیث یؤدي ارتف  إل

ر  ، وھو ما ینطوي ع)والعكس بالعكس(عناصر تضخم التكالیف  إلىإضافة عنصر جدید  لى وجود أث
 ).علاقة طردیة(إیجابي لسعر الفائدة على التضخم 

التضخم یسبب التدھور في الھیكل الاقتصادي والذي بدوره یؤثر على الأداء السلس للقطاع  
رفي ز      ،المص روري تعزی ن الض ابي فم كل إیج رفي بش اع المص خم والقط ین التض ة ب ر العلاق لتغیی

دة      النظام المصرفي عن طریق خفض التضخم من ة اقتصادیة جدی ق بیئ خلال سیاسة نقدیة فعالة وخل
ة    ة وتنمی ذات سیاسة مالیة منتظمة، وبخلاف ذلك فإن مشكلة التضخم تمنع تطویر بنیة اقتصادیة فعال

اع حیث یتم السیطرة على التضخم ).Arslan &Yaprak, 2008,90(القطاع المصرفي  ة   بإتب سیاس
دان     ) Dhungana&Pradhan, 2017, p32( نقدیة فعالة ي البل ة ف ة النقدی ، فالھدف الرئیسي للسیاس

واء التضخم         ي احت ا ف ك المركزي دائم ب البن المتقدمة أو النامیة ھو الاستقرار الاقتصادي حیث یرغ
رط         ون التضخم المف اد نظام استھداف التضخم، ك ضمن ھدف معین، ففي العدید من البلدان یتم اعتم

اد    و الاقتص تقرار و النم دد الاس ي، یھ وه   ) Korkmaz,2015, p63( ي الكل الي یش خم الع فالتض
ة    ،التخصیص الأمثل للموارد ویشوه النمو دخرات المالی ویضعف القدرة التنافسیة الخارجیة ویقلل الم

)Dhungana & Pradhan, 2017, p33 (.  
خم من خلال قیام البنوك بتقدیم المزید من الائتمان للقطاع الخاص فإن ذلك یؤثر على التض 

ائي     الزراعي والكھرب اجي ك اع الإنت ي القط رفي ف ان المص تخدم الائتم ین اس ي ح ا ف كل كبیر، أم بش
إن       ة ف ذه الحال ي ھ ة، فف دفقات النقدی اص الت وم بامتص رط یق اج المف إن الإنت یاحي والصناعي ف والس

اع        دمع  ة كالقط ر إنتاجی ات الغی وح للقطاع ان الممن ا الائتم د، أم خم لا تزی اري لات التض العق
  .والاستھلاكي فإنھ بذلك یزید الأسعار نتیجة زیادة الأموال التي تلاحق السلع القلیلة

عر             ور اختلالات س رط وظھ اني المف و الائتم ین النم ود صلة ب كما أظھرت العدید من الدراسات وج
ة المطاف    ى الأصول التي قد تؤدي في نھای د تحت         إل كل اعم ق ي وبش وي عدم استقرار الاقتصاد الكل

وة             ول ق ة ح ة الاقتصاد، وخاص ة عن حال ى معلومات جوھری ان المصرفي عل ي الائتم التطورات ف
  .(Calza et al ,2006, p218)الضغوط التضخمیة

عاملا مساھما  ) Inflation of Credit(كما تُعد ما یسمى بالتضخم في الائتمان المصرفي 
ة الحروب أو     في الارتفاع وذلك من خلال لجوء بعض الحكومات لمواجھة  ي حال نفقاتھا الضخمة ف

الي لغرض             اد م تح اعتم ة بف ي المصارف المركزی ة ف ب الحكوم تدھور القیمة النقدیة من خلال طل
وم      دوره یق ر بشیكات وب راد سداد التزاماتھا تجاه الغی ي       الأف ر المصارف والت دیمھا للتحصیل عب لتق

ي ال   اري ف رف التج اب المص دھا لحس ر تقی ا عب املون معھ ك  یتع ن ذل أ ع زي وینش رف المرك مص
ي      راد ف ة للأف ازدیاد الحسابات الجاریة للمصارف في المصرف المركزي وازدیاد الحسابات الجاری

اج            ي الانت ادة ف ا زی دفع لا یقابلھ ي وسائل ال ادة ف ة زی ذه العملی ى ھ ع   المصارف وقد یترتب عل فترتف
 .الأسعار 

  مشكلة البحث 1.1
د العلاق     ي تحدی ث ف كلة البح ن مش ى     تكم دة عل عر الفائ تھلاكیة و س روض الاس ین الق ة ب

ؤال الرئیسي          ي الس ة ف كلة الدراس عودیة ویمكن صیاغة مش معدلات التضخم في المملكة العربیة الس
 :التالي

اك   ة  ھل ھن ین علاق ان   القروض الاستھلاكیة   ب دة    وبطائق الائتم عر الفائ ین  وس دلات  وب مع
 ؟في المملكة العربیة السعودیة التضخم

  :وینبثق من السؤال الرئیسي الأسئلة الفرعیة التالیة
  ق الائتمان على معدلات التضخم؟ئلقروض الاستھلاكیة وقروض بطال ھل ھناك اثر -
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ر    - اك اث ل ھن ائق         ل ھ روض بط تھلاكیة و ق روض الاس م الق ى حج خم عل دلات التض مع
  الائتمان؟

 سعر الفائدة للإقراض على معدلات التضخم؟ل ھل ھناك اثر -
 معدلات التضخم على سعر الفائدة للإقراض؟لأثر  ھناكھل  -
  فرضیات البحث 2.1

دف   ق ھ ذهلتحقی روض الاس     ھ ین الق ة ب ص العلاق ة لفح ائق  الدارس روض بط تھلاكیة وق
ان  و ة ال الائتم ي المملك خم ف دل التض ین مع دة  وب عر الفائ رات  س ى متغی اء عل عودیة وبن ة الس عربی

اب  المتغیر الت ة ب ة والمتمثل خم(ع الدارس دل التض تقلة ) مع رات المس تھلاكیة (و المتغی روض الاس الق
 :تم  تحدید فرضیات الدراسة كما یلي ) سعر الفائدة -بطائق الائتمان وقروض 

- H01 :معدل التضخم علىلقروض الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان اثر ل یوجد لا .  
- H02 : الائتمانالقروض الاستھلاكیة وقروض بطائق  علىمعدل التضخم ل اثر یوجدلا.  
- H03 : معدل التضخم علىسعر الفائدة أثر للا یوجد . 
- H04 : سعر الفائدة  علىمعدل التضخم أثر للا یوجد. 

  أھمیة البحث3.1
ائق     روض بط تھلاكیة وق روض الاس ین الق ة ب ة العلاق ة طبیع ة لمعرف ة الدراس ن أھمی تكم

عودیة      الائتمان وكذا سعر الفائدة  ة الس ة العربی ي اقتصاد المملك والتوصل   ،وبین معدلات التضخم ف
ذا        الأمر ،نتائج مفسرة نوع العلاقة إلى عودي وك د الس ة النق ي مؤسس رار ف الذي قد یساعد صناع الق

یما     ة لاس ة الائتمانی ع المحفظ ي توزی ة ف ط اللازم ات والخط م السیاس وك برس ي البن الإدارة العلیا ف
ق     وینتظر من القطا    ي تحقی الاً ف ة ع المصرفي دوراً فع عودیة     رؤی ة الس ة العربی ن  ،2030المملك م

ذا    الي وك اع الم ویر القط امجي تط اً لبرن ة وفق ل الموج ي التموی رفي ف اع المص اھمة القط لال مس خ
  .برنامج الإسكان 

  أھداف البحث  4.1
ام       توى الع تقرار المس ى اس اظ عل زي الحف ك المرك ي للبن دف الرئیس د الھ ن  یُع عار، م للأس

دف   أدواتھاسیاسة نقدیة فعالة عبر  إتباعخلال  كسعر الفائدة وكذا عرض النقود، وانطلاقا من ذلك یھ
ث  ىالبح عر     إل ذا س ان وك ائق الائتم روض بط تھلاكیة وق روض الاس ین الق ة ب ل العلاق اس وتحلی قی

رة     عودیة للفت ة الس ة العربی ي المملك خم  ف دلات التض ین مع دة وب ع الأول (الفائ ع  – 2007الرب الرب
  :من خلال دراسة وتحلیل ما یلي ) 2019الثالث 
  .على معدلات التضخمتحدید أثر القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان  -
  .تحدید أثر معدلات التضخم على حجم القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان  -
  .تحدید أثر سعر الفائدة للإقراض على معدلات التضخم -
  .تحدید أثر معدلات التضخم على سعر الفائدة للإقراض -
ى التوصل   - د        إل ة النق ي مؤسس رار ف اعد صناع الق د تس تنتاجات وتوصیات ق عودي اس الس

ق          ة لتحقی ة ملائم ة ائتمانی وین محفظ ة لتك ة اللازم ع السیاس والإدارة العلیا للبنوك في وض
  2030المساھمة بتحقیق رؤیة  إلىالحفاظ على المستوى العام للأسعار إضافة 

  الدراسات السابقة 5.1
ا تناولت العدید من الدراسات حول اثر القروض المصرفیة    دلات التضخم،     وأثرھ ى مع عل

افة  ىإض ى    إل اظ عل رفي للحف اع المص ي القط دف الأساس را للھ خم نظ ى التض دة عل عر الفائ ر س اث
ول   عار للوص تقرار الأس ق اس ىتحقی اع    إل ون ارتف خم ك بح التض ك بك ل، وذل الي كك تقرار الم الاس

ؤدي   روض ی الیف الق اع تك خم و ارتف ىالتض ان   إل ى الائتم ب عل یط الطل دتثب ا یح ات  مم ن عملی م
 . (Kamin Rogers, 2000, p145)التشغیل 
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ة   ت دراس ي          (Antonio,2010)ناقش ان ف وق الائتم ور س خم وتط ین التض ة ب العلاق
وذج   ث توصلت   VARایرلندا، واستعانت بنم ى ، حی وق         إل ور س ى تط ر سلبي للتضخم عل ود أث وج
ى كما توصلت   ،الائتمان على المدى الطویل عار    إل ادة مؤشر أس دى القصیر      أن زی ي الم المستھلك ف

  .%1.36انخفاض الائتمان المصرفي بنسبة  إلىتؤدي  1%بنسبة 
ة   ة البحثی ت الورق ا   )Abbey,2012(ناقش ي غان ة ف ة المالی ى التنمی خم عل أثیر التض  ،ت

رة   ة للفت ات الربعی تخدام البیان ار   2008-1990باس ترك واختب ل المش ار التكام تخدمت اختب واس
ى حیث توصلت  ،المربعات الصغرى إلىجرانجر السببیة إضافة  ین التضخم       إل ر إیجابي ب ود اث وج

ا توصلت     ى والتنمیة المالیة على المدى القصیر في حین لم تجد أي علاقة على المدى الطویل كم  إل
  .نمیة المالیة الت إلىوجود علاقة أحادیة الاتجاه من التضخم 

ة    دفت دراس ان المصرفي        ل Korkmaz, 2015)(ھ أثیر للائتم اك ت ان ھن ا اذا ك ة فیم معرف
ادي ل   و الاقتص خم والنم ى التض رة    10ـعل نویة للفت ات الس ة البیان تخدمت  الدراس ة و اس دول أوروبی

ذه ال         إلىحیث توصلت   2012-2006 ذي أنشاه القطاع  المصرفي لھ ي ال ان المحل م  أن الائتم دول ل
  .تؤثر على التضخم ولكنھا أثرت على النمو الاقتصادي 

ة   ت ورق ة   من      أثیرت   (Dhungana and Pradhan, 2017)تناول القروض المصرفیة الممنوح
ال     ي النیب خم ف ى التض ة عل وك التجاری ات     ،البن دار لبیان اط والانح ل الارتب تخدمة تحلی ك  24مس بن

رة    لال الفت اري خ ائج    ،1996-2015تج رت النت ث أظھ ىحی أثیر    إل ا ت رفیة لھ روض المص أن الق
 .إیجابي على التضخم 

ا عن        (Doğan el al, 2016)فحصت دارسة ي تركی دة والتضخم ف العلاقة بین سعر الفائ
رة   ة  للفت ل الزمنی ق السلاس دة   2003-2015طری ذور الوح ارات ج تخدمة اختب  ADF – PPمس

ببیة     ،جرانجر السببیةواختبار التكامل المشترك واختبار  ة س ود علاق وتوصلت نتائج ھذه الدراسة وج
  .التضخم   إلىبینما لا یوجد علاقة سببیة من أسعار الفائدة  ،سعر الفائدة إلىمن التضخم 

ة    عر     (Fındık Alper, 2017) استخدمت دراس ین س ة ب ة العلاق ار التكامل المشترك لدراس اختب
ا   ي تركی خم ف ي والتض دة الحقیق رة الفائ لت  ،2016-1973للفت ىوتوص ین  إل ة ب ة إیجابی ود علاق وج

 .فیشر في تركیا  تأثیرسعر الفائدة الاسمي ومعدل التضخم على المدى الطویل لتطبیق نتائج 
ة    دفت دراس ي         (Lindiwe et al, 2017)ھ دة ف عر الفائ ین التضخم وس ة ب ة العلاق لمعرف

رة   ،سوازیلاند ائج      2014-2010باستخدام البیانات الربعیة للفت ث توصلت النت ى حی ة    إل ود علاق وج
  .إیجابیة بین أسعار الفائدة والتضخم 

دة      (Qamru and Akif, 2014)ركزت دراسة  عار الفائ ین التضخم وأس لمعرفة العلاقة ب
رة     ة للفت ل الزمنی ات السلاس ى بیان اد عل تان بالاعتم ي باكس میة ف تخدما  1973-2010الاس ومس

ى اختبارات جذور الوحدة والتكامل المشترك إضافة     ببیة    إل ار غرانجر الس ث توصلت    ،اختب ى حی  إل
مي والتض      دة الاس عار الفائ ین أس دى ب ة الم وازن طویل ة ت ود علاق رة   وج لال فت تان خ ي باكس خم ف

 .الدراسة
ة  ي (Rizi and Khan, 2015) دراس روض   والت داد الق ى س خم عل ر التض ت اث ناقش

رة  ال ى وتوصلت   ،2011-2002مصرفیة في باكستان وفقا لبیانات الربعیة للفت ر للتضخم     إل ود اث وج
ة  ،إیجابي وسلبي على حد سواء أمرمعتبرا ذلك  ،في التخلف عن سداد القروض المصرفیة فمن الناحی

دوره سیقلل من التضخم     الإفراطالإیجابیة سیتم تخفیض  من   أما،من منح الائتمان المصرفي والذي ب
اجي م   و الاقتصادي     ؤالناحیة السلبیة فانھ بذلك سیحد من منح الائتمان للقطاع الإنت ى النم ذلك عل ثرا ب

 .في البلد
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ة   ت ورق الي  (Ozturk and Karagoz, 2012)ناقش و الم خم والنم ین التض ل ب التفاع
ا یستطیع التضخم     إلىحیث ینظر  ،والاقتصادي النمو   بالإضرار التنمیة المالیة القناة التي من خلالھ ب
  .وجود اثر للتضخم على التنمیة المالیة في تركیا إلىوقد توصلت النتائج  ،الاقتصادي

الي   (Boyd et al, 2001) كما ركزت دراسة  على الروابط المستمرة بین التضخم وأداء القطاع الم
ل  ث توصلت    ،واثر ذلك على النمو الاقتصادي في المدى الطوی ى حی ة    أن إل اك علاق ة   ھن سلبیة مھم

ة ة المالی خم والتنمی ین التض ث  ،ب ارتحی ات  أش ىالبیان ا   إل ع فیھ ي ترتف ادات الت بة للاقتص ھ بالنس ان
ة المالیة  %15معدلات التضخم السنویة عن  ي     ،تقابلھا انخفاض كبیر في التنمی دول الت ذلك ال ھ ب مقارن

 . تقل فیھا معدلات التضخم عن ھذا الحد
باستخدام  ،العلاقة بین النقود والتضخم والنمو في تركیا (Bozkurt, 2014)ناقشت دراسة 

رة     لیة للفت ات الفص ل البیان ترك وتحلی ل المش إن   2012-1999التكام ة ف ذه الدراس ائج ھ ا لنت ، و وفق
ل   دى الطوی ى الم ا عل ي تركی خم ف یة للتض ددات الرئیس ن المح د م ود یع رض النق افة  ،ع ىإض أن  إل

  .  %1ة بسیعود بالتاثیر على انخفاض التضخم بنس %1انخفاض الدخل بنسبة 
ة    ممت دراس ي     ل (Oleka el at, 2014)ص وك ف ین التضخم وأداء البن ة ب فحص العلاق

وك  تأثیر إلىإضافة  ،على قرار منح القروض لھذه البنوك وتأثیرھا،نیجیریا  ،التضخم على ربحیة البن
ات        ى سلسلة البیان ة الانحدار الخطي عل ود        ،مستخدما طریق ة بوج ذه الدراس ائج ھ ث أوضحت نت حی

راض         رارات الإق ذا ق وك وك ین التضخم وأداء البن ة ب ة      أن إلاعلاقة إیجابی ة لا تحمل دلال ذه العلاق ھ
ث   ،إحصائیة ت حی ى           أوص ة عل وك التجاری ري بمواصلة تشجیع البن ك المركزي النیجی ة البن الدراس

 .التضخمیة  الأعراضمنح القروض بغض النظر عن 
ین     1930 نظریة فیشر إلىاستنادا (Chowdhury, 2012) ناقشت دراسة  ة ب ود علاق وج

حیث ھدفت ھذه الدراسة لكشف تأثیر التضخم على معدل الإقراض  ،التضخم المتوقع و أسعار الفائدة
رة     نغلادش للفت ي ب ل      2011-2002 ف ارات الإحصائیة لجذور الوحدة والتكام ى الاختب اد عل بالاعتم

راض  المشترك بی دلات الإق ة      ،ن معدل التضخم ومع ائج الدارس ث أوضحت نت اض بانحی دلات   خف مع
خم  اع التض راض    إلا،القروض بارتف دلات الإق ین مع رة ب ة كبی د علاق ل لا یوج دى الطوی ي الم ھ ف ان

 .ومعدلات التضخم 
ة  ت دراس رفیة  (Arslan andYaprakli, 2008) ناقش روض المص ین الق ة ب العلاق

ي الاقتص  خم ف ة   ،اد التركيوالتض رة الزمنی ت الفت ث غط ل   ،1983-2007حی تخدام التحلی وباس
ار جرانجر  الإحصائي   لاختبارات وحدة الجذور والتكامل المشترك وكذا نموذج تصحیح الخطأ واختب

كل    یتأثرفي حین  ،سلبا بالتضخم یتأثرأن الائتمان المصرفي  إلىتوصلت النتائج  ،السببیة التضخم بش
ان ابي بالائتم ل  إیج دى الطوی ى الم رفي عل افة  ،المص ىإض ر    إل ار جرانج ائج اختب رت نت ك أظھ ذل

  .السببیة وجود علاقة سببیة ثنائیة الاتجاه بین الائتمان المصرفي والتضخم 
  الطریقة والأدوات. 2

ر القروض      ة اث ة لدراس یتم الاستعانة بالتحلیل الاقتصادي القیاسي باستخدام السلاسل الزمنی
 .وقروض بطائق الائتمان وكذا سعر الفائدة على التضخم في المملكة العربیة السعودیةالاستھلاكیة 

  البیانات1.2 
ة   ى تستند ھذه الدراس ع الأول        إل دة من الرب ع السنویة والممت ات الرب ى 2004البیان ع   إل الرب

ة   2019الثالث  ة العام ي   ، والمستمدة من التقاریر الدولیة لمؤسسة النقد السعودي و الھیئ للإحصاء ف
القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق     (المملكة العربیة السعودیة، وذلك لبیانات متغیرات الدراسة 

ان  دة     ،Consumer and Credit Card Loans الائتم عر الفائ دلات   ،Interest Rateس مع
  ) . Inflation Ratesالتضخم 
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  المنھجیة  2.2
دة        من عر الفائ ة، س اجل تحدید العلاقة بین القروض الاستھلاكیة وقروض البطائق الائتمانی

امج  تم ،وبین معدل التضخم ة     ل Eivewsالإحصائي  استخدام البرن فحص خصائص السلاسل الزمنی
ة     ،كانت السلاسل الزمنیة ثابتة ام لا إذالمتغیرات الدراسة لتحدید ما  ل السلاسل الزمنی  و وفقا لتحلی

ذلك             ،تكون البیانات مستقرة أنینبغي  ھ ب ة فان ر ثابت ة غی ات السلاسل الزمنی ت بیان ة كان ي حال ا ف أم
ة          ر فعلی ة غی دار العلاق ائج انح تكون نت ھ س دار وعلی كلة الانح تظھر مش  ,Gujarati,1999)س

p172)ل ذور      لأج دة الج ار وح ة باختب ارات اللازم ل الاختب ك تتمث  Augmented (APF)ذل
Dickey-Fuller   ار رات    ،Phillips-Perron (PP)و اختب ین متغی ترك ب ل المش ار التكام اختب

وداً أم لا   رات موج ین المتغی ترك ب داخل المش ان الت ا إذا ك د م ة لتحدی ل   ،الدراس دف التكام ث یھ حی
ین فوجود تكامل مشترك ب   ،بین السلاسل الزمنیة الأجلنمذجة وتقدیر العلاقة الطویلة  إلىالمشترك 

ة الأجل    تم   .  (Johansen and Juselius, 1990)المتغیرات یعني وجود علاقة حقیقة طویل ا ی كم
 .ما إذا كانت ھناك علاقة سببیة بین المتغیرین لاختبارالاستعانة باختبار جرانجر السببیة 

 نموذج الدراسة3.2 
روض       ین الق ة ب تنتج العلاق ا نس ن خلالھ ي م ة والت یات الدراس اً لفرض رفیة وفق المص

ة        ة العربی ي المملك دلات التضخم ف ین مع الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان وكذا سعر الفائدة وب
د       ا واح راً تابع من متغی ذي یتض دد وال دار المتع ى الانح د عل یاً یعتم ا قیاس ددنا نموذج عودیة، ح الس

 :ومتغیرین مستقلین، وقد تم تحدیدھم على النحو التالي
INF = F ( CCL , IRL ) …………….. (1) 

  :المعادلة الخطیة، تصبح النموذج على النحو التالي إلىو لتحویل النموذج 
INF= 0 + 1CCL+ 2IRL + εi  ………… (2) 

  : حیث أن 
INF  : معدل التضخم. 

CCLOANS  :القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان. 
IRL  :سعر الفائدة للإقراض . 

εi :خطا النموذج. 
0 , 1 , 2  : معلمات النموذج.  

 :ليبح نموذج كما یدالة خطیة لیص إلىولإجراء التحلیل القیاسي، یتم تحویل المعادلة 
LnINF=  0 +  1LnTBL+  2LnIRL +  εi  …..(3) 
 

  النتائج والمناقشة. 5
  ضخم في المملكة العربیة السعودیةواقع الائتمان المصرفي ومعدلات الت 1.5

ات السنیین      عرفت المملكة  ذ مئ عودیة نظام الصرف من زا     ،العربیة الس ان متمرك ھ  ك إلا أن
ا الحجاج والمعتمرون             ي یجلبھ ة الت ة بھدف استبدال العملات المختلف ة والمدین في كلا من جدة ومك

ة    ،خلال مواسم الحج والعمرة فقد  بدء النشاط المصرفي  بالظھور والتوسع وذلك بعد تأسیس مؤسس
ي عام    ،)البنك المركزي (لتولي أعمال بنك الدولة  1952 النقد السعودي  ة     1966فف م تنظیم العلاق ت

ذه         ،بین مؤسسة النقد السعودي والبنوك التجاریة ى ھ ة والإشراف عل ة للرقاب د العام ع  القواع و وض
ا    ،البنوك في مجال الائتمان وك وفروعھ فقد شھد القطاع المصرفي توسعا ملحوظا من خلال عدد البن

ر    ة فبرای اً    201925حیث بلغت عدد البنوك العاملة في المملكة العربیة السعودیة حتى نھای اً محلی بنك
ان     .فرعا في مختلف مناطق المملكة  2071كما بلغت عدد الفروع  ،وخارجیاً الي الائتم ھد إجم ا ش كم

ذ        المصرفي الم دا ومستمراً  مُن واً  متزای ة  نم ي المملك وح ف ى عام    1993من ا موضح    2019حت كم
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كل  ام ) 1(بالش تثناء ع ض  2009باس د انخف اليفق ام   إجم ھ بع وح مقارن ان الممن ة  2008الائتم نتیج
الي القروض الاستھلاكیة وقروض        ،2008المالیة لعام الأزمة د لإجم و متزای وكما نلاحظ بوجود نم

ائق الائ انبط ان  ،تم ائق الائتم روض بط تھلاكیة وق روض الاس بیة للق ة النس ت الأھمی ى و ارتفع  إل
ى عام    2000٪ مُنذ عام 35نسبة  إلىإجمالي الائتمان المصرفي الممنوح لتصل  م    ،2006حت ومن ث

  . ٪ 24إلىتراجعت  الأھمیة النسبیة  لتصل 
  

  2018-1998إجمالي الائتمان الممنوح وحجم القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق الائتمان للفترة ) : 1(شكل 

  
  إعداد الباحث بالاعتماد على  التقاریر الدوریة الصادرة من مؤسسة النقد السعودي و الھیئة العامة للإحصاء:المصدر 

  
سب الأنشطة الاقتصادیة الرئیسیة    والذي یبین  توزیع الائتمان المصرفي ح) 2(من الشكل 

رة  ث نجد   2018-1998للفت أنحی یب     ب ل النص ان تحت ائق الائتم تھلاكیة وقروض بط القروض الاس
رى      ادیة الأخ طة الاقتص وح للأنش ان الممن ن الائتم ر م كل     ،الأكب لال الش ن خ ظ م ا نلاح )  3(وكم

القروض الاستھلاكیة وقروض بطائق      بأنمتوسط الأھمیة النسبیة لتوزیع الائتمان للفترة نفسھا نجد 
ت      %34الائتمان بلغت نسبة  ذي بلغ اج ال والتي فاقت ضعف الائتمان الممنوح لقطاع الصناعة والإنت

وح لقطاع التجارة          ،%14نسبة  ان الممن ة النسبیة للائتم وقروض   ،%26كما بلغت متوسط الأھمی
رامج    2030لرؤیة و وفقا  ،%10قطاع البناء والتشیید   وأخیرا،%16الخدمات  والتي تتضمن عدة ب

امج       الي وبرن ویر القطاع الم امج تط  الإنشاء والتي للقطاع المصرفي دوراً ھاما في تطبیقھا عبر برن
غیرة والمتوسطة      ئات  الص ل المنش اري    ،من خلال تموی ل العق و التموی ع نح ذا التوس ب   ،وك ھ یج فإن

  . 2030اء الدور الفعال في المساھمة بتحقیق رؤیة إعادة النظر في المحفظة الائتمانیة لتمكینھا من أد
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  2018-1998الأھمیة النسبیة للائتمان المصرفي حسب الأنشطة الاقتصادیة الرئیسیة للفترة ) : 2(شكل 

  
  إعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة الصادرة من مؤسسة النقد السعودي:المصدر

  
  

  2018-1998متوسط الأھمیة النسبیة للائتمان المصرفي للفترة ) : 3(شكل 

  
  إعداد الباحث بالاعتماد على  التقاریر الدوریة الصادرة من مؤسسة النقد السعودي و الھیئة العامة للإحصاء:المصدر 

  
 إلاوفي ما یخص معدلات التضخم و على الرغم من انخفاض معدلات التضخم في المملكة 

حیث  2008لا سیما في عام ) ٤(شھدت  تذبذب في الارتفاع والانخفاض كما نلاحظ في الشكل   أنھا
 .شھدت نسبة مرتفعة  وتلتھا انخفاض ملحوظ 
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 2018-2004معدل التضخم السنوي للفترة ) : 4(شكل 

 
 

السعوديإعداد الباحث بالاعتماد على  التقاریر السنویة الصادرة من مؤسسة النقد :المصدر  
 

  النتائج التجریبیة للنموذج 2.5
ار           ذا اختب ذور، وك دة الج ارات وح ة، واختب ل الزمنی تقرار السلاس ارات اس ت اختب أجری

  : و اختبار السببیة جرانجر، وذلك وفقا لما یلي VARالتكامل المشترك واختبار 
  الجذورنتائج اختبار وحدة  1.2.5

رات      ات متغی ت بیان ا إذا كان د م ذور      لتحدی ار ج تخدام اختب م اس تقرة أم لا، ت ة مس الدارس
  :الوحدة، اعتمادا على اختباري

The Augmented Dickey-Fuller, Phillips-Perron (PP) unit root test. 
 )  :1(وتوصلت نتائج ھذه الاختبارات كما في الجدول 

 

 نتائج اختبار جذور الوحدة): 1(الجدول 

Variable 

ADF PP 
LEVE 1st Difference LEVE 1st Difference 

t-Statistic Prob. t-Statistic Prob. t-
Statistic Prob. t-

Statistic Prob. 

INFL 
Constant -0.8404 0.7978 -7.8747 0.0000 -1.0732 0.7193 -5.3053 0.0001 
Constant 
& trend -3.6291 0.0384 -7.7602 0.0000 -3.3437 0.0710 -5.2637 0.0004 

CC 
LONAS 

Constant -0.3166 0.9148 -4.4763 0.0007 -0.4211 0.8973 -4.4562 0.0008 
Constant 
& trend -0.9430 0.9425 -4.4300 0.0048 -1.4498 0.8334 -4.4090 0.0050 

IRL 
Constant -3.4646 0.0134 -7.0288 0.0000 -2.7493 0.0731 -5.2157 0.0001 
Constant 
& trend -4.2880 0.1128 -8.4527 0.0000 -3.0305 0.1344 -5.9990 0.0000 

 E-Views 10برنامج بالاعتماد على نتائج إعداد الباحث : المصدر 
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ار       ن اختب ذور لكلا م ار وحدة الج ائج اختب  Augmented Dickey-Fullerأظھرت نت
(ADF)  و اختبار Phillips-Perron (PP)،      ة ود جذور أحادی أن متغیرات الدارسة تعاني من وج

د المستوى    ) عدم السكون( ة عن م     I(0)لبیانات متغیرات نموذج الدراس روق ت ة الف ، وباستخدام طریق
 .  I(1)التخلص من الجذور الأحادیة أصبحت المتغیرات ساكنة عند المستوى الأول للفروق 

س ال  ن نف املان م وذج متك رات النم ا أن متغی ل   وبم ن للتكام ار جوھانس راء اختب ن إج ھ یمك ة فإن رتب
  .المشترك للتحقق من مدى وجود علاقة توازنیھ بین متغیرات الدراسة في المدى الطویل من عدمھ

  ) جوھانسن(ائج التكامل المشترك نت 2.2.5
ر     ار أث وم باختب ترك یق ل المش انس للتكام ار جوھ ار  Tract-Statistic)(اختب ذا اختب وك

)Maximum Eigenvalue(   ة رات الدراس دم و الفرضیة      ،لمتغی ین فرضیة الع ة ب ولإجراء المقارن
ار   ذا الاختب ا لھ ة وفق ترك     ،البدیل ل المش انس للتكام ار جوھ ائج اختب ص نت ي  وبفح حة ف الموض

 Maximumو إحصائیة اختبار  (Tract-Statistic)الأثرإحصائیة اختبار  بأننلاحظ  ،)2(الجدول
Eigenvalue    ة یم الحرج ن الق ر م توى   (Critical-Value)أكب د المس م عن ى  %5و %1لھ عل

والي  نص    ،الت ي ت ة والت یة البدیل ن رفض الفرض ھ لا یمك ي  بأنوعلی ترك ف ل مش ة تكام ود علاق ھ وج
ین التضخم     ،لمدى الطویل بین متغیرات الدراسةا ل ب مما یعني وجود علاقة توازنیھ في المدى الطوی

  .قلة القروض الاستھلاكیة وبطائق الائتمان و كذا سعر الفائدةوالمتغیرات المست
  

  نتائج اختبار التكامل المشترك): 2(جدول 
Trace Test 

Hypothesized No. 
of CE(s) Eigen Value Trace Statistic Critical Value 

5% Prob.** 

None * 0.354905 39.45898 29.79707 0.0029 
At most 1 * 0.248792 17.97948 15.49471 0.0207 
At most 2 * 0.077673 3.961923 3.841466 0.0465 

Trace test indicates no co-integrating eqn(s) at the 0.01 and 0.05 level 
Maximum Eigenvalue 

Hypothesized No. 
of CE(s) Eigen Value Trace Statistic Critical Value 

5% Prob.** 

None * 0.354905 21.47950 21.13162 0.0447 
At most 1 0.248792 14.01756 14.26460 0.0546 
At most 2 * 0.077673 3.961923 3.841466 0.0465 

Max-eigenvalue test indicates no co-integrating eqn(s) at both 0.01 and 0.05 level 
  E-Views 10برنامج بالاعتماد على نتائج إعداد الباحث : المصدر 

  
 نتائج اختبار العلاقة السببیة جرانجر 3.2.5

ون          د تك ي ق ببیة الت ة الس اه العلاق ة اتج ل معرف ن أج یر، وم دى القص ي الم ة ف دیر العلاق لتق
ي       ؤثر ف ا ی د أیھم م تحدی ن ث تقلة، وم رات المس ابع والمتغی ر الت ین المتغی رموجودة ب دنا الأخ ، اعتم

ا     ببیة وفق ة الس م   . جرانجر  لأسلوب لاستخدام اختبار العلاق ة      3والجدول رق ار العلاق ائج اختب ین نت یب
  .السببیة بین متغیرات الدراسة
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  نتائج اختبار العلاقة السببیة جرانجر): 3(جدول 

  E-Views 10برنامج بالاعتماد على نتائج إعداد الباحث : المصدر 
  

ھ من القروض      أحادي  یتبین لنا بوجود أثر إیجابي   3وفقا للنتائج الجدول  ث تتج الاتجاه حی
ھ من التضخم      أحادي  التضخم، وكذا اثر إیجابي  إلىالاستھلاكیة وبطائق الائتمان  ث تتج الاتجاه حی

  .سعر الفائدة إلى
  VECMنتائج تقدیر نموذج الدراسة باستخدام نموذج  4.2.5

ة    بناءا على نتائج اختبار التكامل المشترك واختبار جرانجر السببیة السابقة ا  ت علاق ي بین لت
ة  وازن طویل لت ة  الأج رات الدراس ین متغی دى    ،ب ي الم وذج ف رات النم ین متغی ة ب دیر العلاق م تق ت

وذج   تخدام نم یر  باس ار    (Vector Error Correction Model)القص ذا الاختب إجراء ھ وب
  ):4(تحصلنا على النتائج الموضحة كما في الجدول 

 
  VECMنموذج نتائج اختبار ): 4(جدول 

 
Dependent Variable: D(INF)  
Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 
Date: 12/30/19   Time: 08:34  
Sample (adjusted): 2008Q1 2019Q3 
Included observations: 47 after adjustments 
D(INF) = C(1)*( INF(-1) + 9.59388076631E-06*CCLOANS(-1) + 
        0.294401382682*IRL(-1) - 6.84206127838 ) + C(2)*D(INF(-1)) + C(3) 
        *D(INF(-2)) + C(4)*D(INF(-3)) + C(5)*D(CCLOANS(-1)) + 
C(6)*D(CCLOANS(-2)) + C(7)*D(CCLOANS(-3)) + C(8)*D(IRL(-1)) + 
C(9)*D(IRL(-2)) + C(10) *D(IRL(-3)) + C(11) 
 
     

      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) -0.366616 0.085268 -4.299562 0.0001 

C(2) 0.450991 0.133467 3.379044 0.0018 
C(3) 0.392324 0.153577 2.554578 0.0150 
C(4) 0.250509 0.202198 1.238929 0.2234 
C(5) 9.41E-05 2.75E-05 3.425316 0.0015 
C(6) -7.11E-05 3.35E-05 -2.121560 0.0408 
C(7) 8.46E-06 3.14E-05 0.269713 0.7889 
C(8) -1.204035 0.337069 -3.572075 0.0010 
C(9) -0.441132 0.294802 -1.496366 0.1433 

C(10) -0.898502 0.364388 -2.465779 0.0186 
C(11) -0.241490 0.183869 -1.313381 0.1974 

     
     

NullHypothesis: F-Statistic Prob. 

CCLOANS Non Cause INF 6.52926 0.0033 
INF Non Cause CCLOANS 1.18871 0.3142 
RI Non Cause INFL 1.76784 0.1826 
INFL Non Cause RI 3.862390 0.0349 
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R-squared 0.588282     Mean dependent var -0.185106 
Adjusted R-squared 0.473916     S.D. dependent var 1.162639 
S.E. of regression 0.843281     Akaike info criterion 2.698425 
Sum squared resid 25.60045     Schwarz criterion 3.131438 
Log likelihood -52.41298     Hannan-Quinn criter. 2.861370 
F-statistic 5.143849     Durbin-Watson stat 2.149879 
Prob (F-statistic) 0.000118    

  E-Views 10برنامج : المصدر          
  
ة      بأننلاحظ من نتائج التقدیر في المدى القصیر  معدل تصحیح الخطأ ذو إشارة سالبة وقیم

رات          ،%5معنویة عن  ة التضخم والمتغی ین دال ة ب ي الأجل الطویل ة ف مما یؤكد على العلاقة التوازنی
ذا   المحددة لھا، وأن النموذج قادر على تصحیح الخطأ الناجم عبر الزمن، حیث بلغ معدل التصحیح لھ

ة التضخ   % 37النموذج  ى أن دال و  تقریبا بمعن ودة باتجاه       2.73م تستغرق نح ا للع من السنوات تقریب
  .قیمتھا التوازنیة بعد حدوث أي صدمة نتیجة التغیر في سلوك المتغیرات المفسرة

امین  الماضیین     إلىكما تشیر النتائج  إحصائیا   (INF-1,INF-2)أھمیة معدل التضخم للع
ام الحالي     دل التضخم للع ة        . (INF)في التأثیر إیجابیا على مع ود علاق ائج عن وج ذلك أسفرت النت ك
ة     توى معنوی د مس ائیا عن ة إحص ة ومقبول الي   % 1طردی ام الح خم للع دل التض ین مع  (INF)ب

م یتجاوز    ،للعام السابق (CCLOANS -1)و ، 0.000009غیر أن ھذا التأثیر یظل محدود جدا إذ ل
ام الحالي          دل التضخم للع ین مع اط ب ائج أیضا ارتب ین القروض الاستھلاكیة     (INF)كما بینت النت وب

ا       (CCLOANS -2)وقروض بطائق الائتمان للعام السابق عیف ولكنھ أثیر ض ة عكسیة ذات ت بعلاق
و إن أي تغیر في حجم القروض الاستھلاكیة  % 5مقبولة من الناحیة الإحصائیة عند مستوى معنوي 

ھ ا     دل التضخم     وقروض بطائق الائتمان للعامیین الماضیین بوحدة واحد سیترتب عن ي مع اض ف نخف
، أیضا أظھرت نتائج التقدیر في المدى القصیر أن معدل سعر الفائدة 0.000007للعام الحالي بمقدار 

ام الحالي       (IRL -1, IRL -3)للسنة الماضیة وللأعوام الثلاثة الماضیة  دل التضخم للع ي مع تؤثر ف
(INF)،  ائیة ع ة إحص ر وذو دلال یة الأث ة عكس ھ بعلاق ربط مع توىوی د مس ي % 1ن ر ف وإن أي تغی

ى معدل سعر الفائدة للعام الماضي وللأعوام الثلاثة الماضیة بوحدة واحدة ستفضي  دل     إل ي مع ر ف تغی
ر ذات      أفصحتكما . وحدة تقریبا) 0.89،1.20(التضخم للعام الحالي بمقدار اب أي أث ائج عن غی النت

روض والبطاق    م الق ر حج ائیة لمتغی ة الإحص ن الناحی ة م ي   أھمی یین ف امیین الماض ة للع ات الائتمانی
  . التأثیر على معدل التضخم الحالي

وذج   ة النم ن دق ـأكد م د  ،وللت أننج ة  ب ت   Fقیم ي بلغ وبة والت ة   5.143849المحس وقیم
Prob(F-statistic)   ت د   ،0.000118بلغ ا نج أن كم درة التفسیریة    ب ة الق رت  R2 قیم وذج فس للنم

  .رات التي تحصل في المتغیر التابعمن التغی% 58مقدار المتغیرات المستقلة في النموذج نحو 
  فحص نموذج الدراسة 5.2.5

لامة                    دى س ن م ق م د التحق ة إلا بع وذج الدراس دیرات نم ائج تق ى نت زم عل لا نستطیع الج
واقي   اً و    بأنالنموذج المقدر، وذلك من خلال التأكد من خضوع الب اً طبیعی ة توزیع ا موزع ر   بأنھ ا غی ھ

م    ك ت إجراء عدد من     مرتبطة ذاتیاً ولا یوجد ارتباطات ذاتیة متقاطعة معنویة بین البواقي، ولأجل ذل
ار   ،(Durbin-Waston) باختبار :  الاختبارات اللازمة، تمثلت ھذه الاختبارات  -Breusch“اختب
(GodfreySerialCorrelation LM)، ار -Heteroskedasticity Test: Breusch) اختب

Pagan-Gorey)   ار لنا .  )Jarque-Bera(و اختب ىوتوص ا إل ي   نت ا ف ارات كم ذه الاختب ئج ھ
 ):5(الجدول
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  اختبارات فحص النموذج) : 5(الجدول 
Chi-Square  Obs.R2 Residual DiagnosticTests  

0.1699 3.544638 Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM 

0.9826 4.047500 Heteroskedasticity Test: 
Breusch-Pagan-Godfrey 

0.474885 Jarque-Bera Normality Test 
1.489364 

  E-Views 10برنامج بالاعتماد على نتائج إعداد الباحث : المصدر 
  

أن 5نلاحظ من الجدول   ار    ب ة اختب ت تساوي     (Durbin-Waston)نتیج ذلك   ،2.1كان وب
ا   ح لن أن یتض ذاتي    ب اط ال كلة الارتب ن مش اني م وذج لا یع ا   ،النم ة اختب ذا نتیج -Breusch)روك

Godfrey Serial Correlation LM) اط         والتي كلة الارتب وذج  من مش و النم ھ خل أظھرت نتائج
وق       (Obs. R2=3.544638)حیث بلغت قیمتھ  ،الذاتي ما بین البواقي ة إحصائیة تف وبمستوى دلال

ت    5% ث بلغ ار    .  (P-Value =0.1699)حی ائج اختب ا أظھرت نت  Heteroskedasticity) كم
Test: Breusch-Pagan-Godfrey)      كلة وذج من مش واقي      خلو النم ین الب ا ب این حد الخطأ م  ،تب

ھ   ت قیمت ث بلغ ائیة   (Obs. R2=4.047500)حی ة إحص توى دلال  (P-Value =0.1699)وبمس
افة  ىإض ار    إل ائج اختب رت نت ك أظھ وذج    (Jarque-Bera)ذل واقي للنم لة الب ي إن سلس ي تعن والت

ي  ع الطبیع ع التوزی در تتب ي   ،المق ع الطبیع كلة التوزی ھ مش وذج لا یواج ة   ،وإن النم ت قیم ث بلغ حی
(Jarque-Bera=1.489364)  بمستوى دلالة(P-Value=0.474885) .  

 
  الخلاصة. 6

ھدفت ھذه الورقة لمعرفة اثر القروض الاستھلاكیة وبطائق الائتمان وكذا سعر الفائدة على 
رة      ،معدلات التضخم في المملكة العربیة السعودیة ة  للفت ات السلاسل الزمنی ع  ( وباستخدام بیان الرب

تم الاستعانة للعدید من   Eivewsالإحصائي وبتطبیق البرنامج )  2019الربع الثالث   2007الأول 
ار جذور الوحدة    ( الاختبارات الإحصائیة  ار التكامل المشترك    –اختب ببیة     ،اختب ة الس ار العلاق اختب

  . ) VECMوكذا  اختبار  ،جرانجر
د        بأنأظھرت نتائج اختبارات جذور الوحدة  كون عن ة تتصف بالس رات الدراس ات متغی بیان

ة   ،I(1)الفروق للمستوى  ین   الأجل كما أظھرت نتائج التكامل المشترك بوجود علاقة توازن طویل ب
اري      ا لاختب ة وفق رات الدراس ا  )Trace statistic test) and  (Max-Eigen test)متغی ، كم

ین القروض الاستھلاكیة وبطائق     أحادي  ئج اختبار السببیة جرانجر وجود  أثر إیجابي أظھرت نتا ب
دت   . بین سعر الفائدة ومعدل التضخمأحادي وكذا اثر إیجابي  ،الائتمان  و بین معدل التضخم ا أك كم

ار  ائج اختب یرة   VECMنت ة قص ود علاق لبوج ائق    الأج روض بط تھلاكیة وق روض الاس ین الق ب
دل التضخم      ،بین معدل التضخم الائتمان  و دة ومع عر الفائ ین س ان القروض     . وكذا ب ذلك، ف ة ل نتیج

ر     د اث ا لا یوج خم، كم دلات التض ى مع ؤثر عل وك ت ا البن ي تمنحھ ان الت ائق الائتم الاستھلاكیة وبط
دل        ى مع دة عل عر الفائ ر لس د أث لمعدلات التضخم على حجم القروض الاستھلاكیة، وبالمقابل لا یوج

ك     التضخم ود ذل د یع ى وق دة إضافة          إل عر الفائ ي س ر ف ذب كبی ود تذب ى عدم وج اض مستمر    إل انخف
ود        د یع دة وق عر الفائ ى س لسعر الفائدة خلال فترة الدراسة وبالمقابل  یوجد اثر لمعدلات التضخم عل

  .ذلك لتذبذب معدلات التضخم  
تقوم مؤسسة النقد العربي السعودي بمراجعة ضوابط منح الائتمان  بأنتوصي ھذه الدراسة 

دلا من القطاع     وتشجیع البنوك العاملة على توجیھ القروض نحو القطاعات الإنتاجیة والاستثماریة ب
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الي   35نسبة   إلىحیث وصلت نسبة القروض الاستھلاكیة  ،الاستھلاكي وبطائق الائتمان ٪ من إجم
ذلك  رفي وب ان المص ؤثر     الائتم تھلاكیة ت رفیة الاس روض المص ون الق ا  ك ب تقلیلھ بة ویج د نس تُع

ن     ادي م و الاقتص ى النم ابي عل ؤثر إیج ي ت ة ال روض الإنتاجی ن الق س م ى العك خم عل ادة التض بزی
ة  ى إضافة   ،خلال زیادة الإنتاجی وال        إل دائم والمستمر للادخار وجذب الأم داعھا التشجیع ال ي   وإی ف

ر امتصاص السیولة         ،ك الزائدالبنوك بدلا من الاستھلا ي خفض التضخم عب ة ف ، لما لذلك من أھمی
عودیة            ة الس ة العربی ة المملك ق رؤی ي تحقی ة ف ق مساھمة فعال دوره یحق ذي ب اق   2030وال اً لنط وفق

الي         اع الم ائز القط م رك ن أھ د م رفي یُع اع المص یما وأن القط الي لاس اع الم ویر القط امج تط برن
ھ    والعمود الفقري للاقتصا د، فمن خلالھ تُمكن المؤسسات المالیة من دعم نمو القطاع الخاص بتوجی

و       ع نح ذا التوس غیرة والمتوسطة، وك الائتمان المصرفي نحو القطاع الخاص وتمویل المنشئات الص
 .2030التمویل العقاري للمساھمة بتحقق برنامج الإسكان المعُد ضمن رؤیة 
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Abstract : 

This study aimed to measure the effect of consumer loans and the interest rate on 
inflation in Saudi Arabia through quarterly data for the period 2007-2019 and to perform 
the standard statistical tests needed for "unit root testing," "Johnson Cointegration", 
"Causation Granger test", "VECM model" The results of the Johnson Cointegration test 
showed that there is a long-term equilibrium relationship between (Consumer loans, interest 
rates) and inflation. Moreover, the result of the Granger causality test showed a causal 
relationship for one direction with significant statistical significance between Consumer 
loans and inflation, also causal relationship for one direction between inflation rate and 
interest rate. Besides, the results of the VECM test also confirmed a short-term relationship 
between Consumer loans and inflation, which is in line with the outcome of the Granger 
test. 

This study recommends paying special attention to credit portfolio controls and 
encouraging banks to direct loans towards production and investment sectors that positively 
affect economic growth rather than granting consumer loans, which in turn contributes 
effectively to achieving the vision of the Saudi Arabia 2030 according to the scope of the 
financial sector development program. 
Keywords: Bank Loans,  Interest Rate,  Inflation, Cointegration, Granger Test, VAR . 
JEL Classification: E5,G2.  
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