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 : ملخص
ة استباقية كخطو sherrod و kidaتهدف ىذه الدراسة إلى لزاولة إبراز أهمية عملية التنبؤ بالفشل الدالي باستخدام نموذج 

كون عملية التنبؤ بالفشل الدالي الدسبقة في الدؤسسة تسمح لذا بالقيام بالإجراءات اللازمة التي من شأنها أن لتفادي الإفلاس،  
-3122تجنبها الوصول إلى مرحلة الإفلاس ومن ثم التصفية، وذلك بتطبيق الدراسة على مؤسسة اقتصادية جزائرية للفترة )

  (؛3129
لزل الدراسة في وضعية مالية جيدة  المجمعبأن  Kidaالدراسة في الأخير من خلال نتائج تحليل نموذج ولقد خلصت 

، في حين أظهرت نتائج تحليل 0.38المحققة طيلة فترة الدراسة قد فاقت النسبة  Zوبعيد كل البعد عن الفشل الدالي كون قيم 
وىي منطقة حرجة  المحققة قد كانت لزصورة بين Z  صعوبة في التنبؤ بالفشل الدالي كون قيم Sherrodنموذج 

  ؛للمجمعيصعب فيها الحكم على الوضع الدالي 
 .، الإفلاس sherrod، نموذجkida، نموذج التنبؤ، الفشل الداليالكلمات المفتاحية : 

 .JEL : G17 ،G33تصنيف 

Abstract:  

The aim of this study is to try to highlight the importance of the process of forecasting 

financial failure using the Kida and Sherrod model as a proactive step to avoid bankruptcy, since 

the process of forecasting financial failure prior to the institution allows it to take the necessary 

measures to avoid that would avoid it reaching the stage of bankruptcy and the liquidation, by 

applying study on GROUP SAIDAL for the period (2011-2018); 

Finally, the study concluded through the resulted of analysis of the Kida model that the 

institution in question is in a good financial position and far from financial failure, since the 

achieved Z values over the study period exceeded the ratio of 0.38, while the results of the Sherrod 

model analysis showed difficulty in forecasting financial failure realized Z values are between 20> 

Z> 5 which is a critical area in which it is difficult to judge the financial position of the group. 

Keywords: Forecasting; Financial failure; Kida model; Sherrod model; Bankruptcy.  

Jel Classification Codes: G17, G33. 
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  :مقدمت .1

ت مً أهم الفسوع االإداطبُت التي خكُذ باهخمام البِئت الداخلُت للمإطظت بطفت خاضت والبِئت  حهخبر الاطخمسازٍ

ً، االإظاهمين، الدائىين...( بطفت نامت وىنها جسجبـ ازجباؾا وزُلا بمطؿلح الخطفُت، لأن مفهىم الخازحُت )االإ ظدثمسٍ

ت كائم أطاطا نلى كدزة االإإطظت نلى البلاء لخجىب الفشل االإالي، الؤفلاض ومً زم الخطفُت، ومً هرا االإىؿلم  الاطخمسازٍ

خؿىاث ونملُاث جدلُلُت اطدباكُت لىغهُت االإإطظت االإالُت كبل طعى الهدًد مً الباخثين الاكخطادًين واالإالُين لىغو 

وكىنها في الفشل االإالي ومً زم الخطفُت جدعى بالخيبإ، هرا الأخير ًيىن مً خلاٌ مجمىنت مً الىماذج التي حهخمد في 

ومً خلاٌ ول ما  ، لرلAltmenًو  Sherrod و Kidaأطاطها نلى االإإشساث االإالُت، ومً أهم هره الىماذج هرهس همىذج  

 طبم ًمىً ؾسح الؤشياٌ الخالي: 

مجمع في التنبؤ بالفشل المالي كخطوة استباقيت لتفادي الإفلاس في  Sherrodو  Kida"ما مدى مساهمت كل من نموذج 

 ؟" 2018-2011للفترة  صيدال

 مً خلاٌ الؤشياٌ الظابم ًمىً ضُاغت الفسغُت الخالُت:

 مدل الدزاطت بالخيبإ االإظبم والدكُم للفشل االإالي؛ االإجمونلى  Sherrodو Kidaٌظمذ جؿبُم ول مً همىذج  -

وأهمُتها، ومهسفت كدزة هماذج الخيبإ االإظخخدمت  (Sherrodو Kida) الخهسف نلى هماذج الخيبإ بالفشل االإاليأهداف الدراست: 

 مدل الدزاطت ئن وحدث؛ للمجموفي الدزاطت مً جددًد الفشل االإالي 

كبل خدوزه هجهاش ئهراز مظبم له لاجخاذ الخدابير والؤحساءاث  االإجموحهخبر نملُت الخيبإ بالفشل االإالي في : أهميت الدراست

 اللاشمت التي مً شأنها أن ججىبه الىضىٌ ئلى مسخلت الؤفلاض ومً زم الخطفُت؛

 دزاطت  الُين، ومً بُهها هجدوللد خكُذ هره الدزاطت باهخمام الهدًد مً الباخثين الاكخطادًين واالإالدراساث السابقت: 

والتي هدفذ ئلى اللُام بىكسة جدلُلُت واخخباز اليظب االإالُت االإظخخسحت مً اللىائم االإالُت  (2019)بً مىس ى و نبد الىىز، 

بدث للمإطظاث الاكخطادًت للخيبإ بالفشل االإالي، واجخاذ اللسازاث االإالُت في االإإطظاث والخد مً الأشماث التي جىاحهها، وال

نلى االإإطظاث االإدزحت في البىزضت "زوٍبت،  Sherrodنً بدائل ملائمت لخفادي الفشل االإالي، خُث ًخم جؿبُم همىج 

، وخلطذ الدزاطت ئلى هخائج 2016-2013ضُداٌ، بُىفازم" وذلً انخمادا نلى البُاهاث االإالُت لهره االإإطظاث لظىت 

الخيبإ بالفشل واجخاذ اللسازاث االإظخلبلُت والخىم نلى الىغهُت االإالُت وجىضُاث أن الىمىذج االإؿبم له أهمُت بالغت في 

 للمإطظت؛

ت  (2019)زخِش و شىىف، دزاطت  خُث تهدف الدزاطت ئلى مهسفت ئمياهُت الخيبإ بالفشل االإالي في شسواث الخأمين الجصائسٍ

مإشسا للجهاث االإهىُت للخدخل واجخاذ  ، فالخيبإ بالفشل االإالي في وكذ مبىس ٌهؿيSherrodو  Kidaباطخهماٌ همىذجي 

الؤحساءاث الخصخُدُت االإىاطبت كبل أن جفشل الشسهت بطفت نهائُت، ولخدلُم أهداف البدث جم جؿبُم الىمىذحين 

ت للخأمين وئنادة الخأمين  Saaالظابلين نلى الشسهت الىؾىُت للخأمين  ، وذلً بالانخماد نلى اللىائم Caarوالشسهت الجصائسٍ

، وخلطذ الدزاطت ئلى هخائج ندًدة أهمها اخخلاف االإإشساث واليظب االإالُت 2012و 2011ت للشسهخين خلاٌ الفترة االإالُ

 االإيىهت لىماذج الخيبإ واالإهاملاث الترحُدُت االإسافلت لها كد ًإدي ئلى هخائج مخخلفت؛

الإهسفت مدي جىافلها مو البِئت االإالُت والتي هدفذ ئلى اخخباز مجمىنت مً هماذج الخيبإ  (2014)خلُل االإىطىي، دزاطت 

ً في طىق الهساق للأوزاق االإالُت ًىاحهىن ضهىبت في ئمياهُت مهسفت حهثر الشسهت مالُا مً  الهساكُت وىن أغلب االإظدثمسٍ

ندمه مما ًدفههم للهصوف نً الاطدثماز أو جللُظ حجم زأض االإاٌ االإظدثمس في الأضىٌ االإالُت وهرا ما ًىهىع طلبا في 
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الاكخطاد هيل، وكد خلظ البدث ئلى حملت مً الاطخيخاحاث والخىضُاث أهمها أن هىان زلار هماذج جخلاءم مو البِئت 

 ؛ Altmen و Sherrod و Kidaاالإالُت الهساكُت وهي ول مً همىذج 

مىذج هُدا خُث هدفذ هره الدزاطت ئلى الجىاب نً الظإاٌ الخالي: هل ًىحد فانلُت لى (2018)نصث أبىشهاب، دزاطت 

شسواث جم  10الخاص بالخيبإ بالفشل االإالي نلى الشسواث االإدزحت نلى بىزضت نمان؟ وللد جم جؿبُم هرا الىمىذج نلى 

شسواث مظخمسة )غير مدالت للخطفُت( وللد وضلذ الدزاطت ئلى ندد مً الىخائج  10ئخالتها للخطفُت أو شسواث مخىكفت و

لخيبإ بالفشل االإالي، مما ًلدم مإشسا نلى أن الىمىذج ٌهىع أي ضهىباث أو حغيراث أهمها أن همىذج هُدا وان ًمُل ئلى ا

مالُت جمس بها الشسهت نلى أنها مهددة بالفشل االإالي وأهه ًمىً الانخماد نلُه في الخىم نلى الىغو االإالي للشسواث ولىً 

 بدزحت زلت مخدهُت؛

زاطت ئلى مهسفت ئمياهُت الخيبإ بالخهثر االإالي للشسواث االإظاهمت خُث تهدف الد (2017)نبد السخمان مىس ى الفسا، دزاطت 

، واالإهخمدة نلى بهؼ Springate 1978، وهمىذج Altmen 2000الظهىدًت لطىانت الاطمىذ، مً خلاٌ اطخخدام همىذج 

س االإالُت االإيشىزة للظىىاث االإالُت  ، وبما ٌظاند نلى 2015، 2014، 2013اليظب االإالُت االإظخخسحت مً اللىائم والخلازٍ

اجخاذ اللسازاث االإلائمت لخصخُذ مساهصها االإالُت، وجمثلذ مشيلت الدزاطت في ما مدي ئمياهُت الخيبإ بالخهثر االإالي للشسواث 

ىجاث Altmen Z-Scoreاالإظاهمت الطىانُت الظهىدًت لطىانت الاطمىذ مً خلاٌ اطخخدام همىذج ألخمان ) (، وهمىذج طبرً

(Springate 1978) ؛ 

ني، حاب الله، دزاطت  خُث تهدف هره الىزكت البدثُت ئلى اللُام بىكسة جدلُلُت وجلدًس بهؼ (2019)نبد الىىز، غىٍ

الدزاطاث التي جىاولذ اطخخدام أطالُب الخدلُل االإالي الخدًث في الخيبإ بالفشل االإالي، واجخاذ اللسازاث في االإإطظاث 

خم ئطلاؽ Altmen و Sherrodو  Kidaهسع لها مً خلاٌ جؿبُم هماذج الخيبإ الاكخطادًت والخد مً الأشماث التي كد جخ وٍ

، وكد 2016-2013هره الىماذج نلى مإطظت ضُداٌ، انخمادا نلى البُاهاث االإالُت لهره االإإطظاث للفترة االإمخدة ما بين 

االإالُت والخيبإ بفشل أو هجاح  جىضلذ الدزاطت ئلى أن اليظب االإالُت لها اللدزة نلى ئنؿاء ضىزة خىٌ حصخُظ الىغهُت

 ؛ االإإطظت الاكخطادًت

نلى بهؼ االإإطظاث الىاشؿت في مجاٌ البىاء Altmen و Kidaوالتي تهدف ئلى جؿبُم همىذج  (2020)أبسوان و طفير، دزاطت 

خىضل ئلى (، وجم ال2018-2017-2016والأشغاٌ الهمىمُت والىكىف نلى مدي هجاخها أو فشلها، وشملذ الدزاطت الأنىام )

 .ئمياهُت هىم خدوزه أو الخللُل مً خدجه مً خلاٌ اجخاذ الؤحساءاث الخصخُدُت االإىاطبت في الىكذ االإىاطب

 
  الجانب النظري . 2

 ماهُت الفشل االإالي:  1.2

مً آزاز طلبُت ٌهخبر الفشل االإالي مً بين االإىاغُو االإهمت التي جؿسق لها الهدًد مً الباخثين الاكخطادًين واالإالُين، الإا له 

 ووخُمت نلى االإإطظت، والري مً االإمىً أن ًإدي بها ئلى الخطفُت في خالت ئهماله؛

(، ئذ نسع فيها همىذج مخؿىز لليظب االإالُت Beaverمً كبل ) 1966خُث قهسث أولى الدزاطاث االإخخطت بالفشل االإالي نام 

مدة شمىُت مىاطبت، زم حاءث بهدها دزاطاث أخسي تهخم بىفع االإسهبت والتي حظخخدم هاهراز مبىس للفشل االإالي كبل خدوزه ب

اض ي في اشخلاق اخخماٌ الفشل، هما وذهب بهؼ  ؿاهُا وهىدا ئذ انخمدث حمُهها في الأطلىب السٍ االإىغىم في ول مً بسٍ
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 ص، 2014ىطىي، )خلُل االإ الباخثين ئلى اللىٌ بأن جدلُل الظُىلت ٌهد مً أهم االإإشساث االإظخخدمت للخيبإ بالفشل االإالي

 ؛(260

هى جلً الخالت االإالُت االإسادفت لخالت الهظس االإالي الخلُلي أو اللاهىوي التي حهني ندم كدزة  :مفهىم الفشل االإالي 1.1.2

االإإطظت نلى مىاحهت وطداد التزاماتها االإظخدلت للغير بيامل كُمتها، خُث جيىن أضىلها أكل في كُمتها الخلُلُت مً كُمت 

مس الري ًطل باالإإطظت وفي أغلب الأخُان ئلى خالت الؤفلاض، وفي خلُلت الأمس ئن خالت الفشل االإالي لا جددر خطىمها، الأ 

بشيل مفاجئ مثل الخىادر، ولىهها حهىع الىخائج الههائُت الإجمىنت مً التراهماث واالإػانفاث والتي جبدأ مً مىكف مهين، 

ؿىز في خالت ندم الاهخمام بها مً وغو طيئ ئلى وغو أهثر طىءا ئلى أن وبدزحت مهُىت مً دزحاث هلظ الظُىلت، والتي جخ

 ؛(13 ص)نبد الظلام شاهس،  جطل ئلى خالت الفشل االإالي
ني، حاب الله،  وهميز هىنان داخلُت وأخسي خازحُت طىىحصها والخالي :أطباب الفشل االإالي 2.1.2  ص، 2019)نبد الىىز، غىٍ

221-222): 

 :االإخمثلت أطاطا فُما ًلي:و  الأطباب الداخلُت 

 غهف الؤدازة وندم ئجبانها الأطالُب الهلمُت؛ -

 ندم هفاءة الظُاطاث الدشغُلُت االإخخلفت مثل طُاطاث البُو والدظهير والؤهخاج؛ -

 ئحساء جىطهاث غير مؿلىبت واللجىء ئلى جىىىلىحُا غير مخؿىزة؛ -

ل حصء مً الأضىٌ الثابخت مً الخطىم االإخداولت؛ -  جمىٍ

 جهيزاث الداخلي واالإىكو غير االإىاطب. طىء الخ -

 :واالإخمثلت أطاطا فُما ًلي:  الأطباب الخازحُت 

ل اللاشمت لإحساء الخىطهاث  - الكسوف الاكخطادًت االإدُؿت ببِئت االإإطظت االإىافظت وندم جىافس مطادز الخمىٍ

ت؛  الػسوزٍ

ل؛ -  ازجفام ولفت مطادز الخمىٍ

فشل هثير مً االإإطظاث بظبب طُؿسة االإإطظاث الهملاكت نلى أطىاق  قاهسة الهىالإت وما لها مً جأزير هبير نلى -

 الىثير مً البلدان وخاضت البلدان الىامُت، مما أدي ئلى ئفلاض الىثير مً االإإطظاث.

 :هماذج الخيبإ بالفشل االإالي 2.2
، وهى مبني نلى خمع مخغيراث ٌهخبر هرا الىمىذج مً الأطالُب الخدًثت في الخيبإ بالفشل االإالي :Kida 1981همىذج  1.2.2

، وليل مإشس وشن جسحُحي مهين خظب Zمظخللت مً اليظب واالإإشساث االإالُت وفلا الإهادلت الازجباؽ لخددًد االإخغير الخابو 

 :(alkhatib & al bzour, 2011, p. 209) أهمُت ول وظبت أو مإشس، مً خلاٌ االإهادلت الخالُت

 
 خُث أن:

X1  / الىدُجت الطافُت : ٌ  ئحمالي الأضى

X2 الأمىاٌ الخاضت / ئحمالي الخطىم : 

X3  الىلدًاث / الخطىم االإخداولت : 
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X4  ٌ  : االإبُهاث / ئحمالي الأضى

X5  ٌ  : الىلدًاث / ئحمالي الأضى

فان هرا ًدٌ نلى أن االإإطظت في وغهُت مالُت حُدة وهي في مأمً مً الفشل االإالي، وئذا واهذ    ئذا واهذ 

فاالإإطظت في وغهُت مالُت طِئت وجىاحه خؿس الفشل االإالي ومىه الؤفلاض، هما أزبذ هرا الىمىذج كدزة نالُت  

 كبل طىت مً خدوزه؛ 90%في الخيبإ بددور الؤفلاض وضلذ ئلى 

وع للمإطظاث ٌظخخدم هرا الىمىذج الإهسفت مخاؾس الائخمان في البىىن نىد مىذ اللس  :Sherrod 1987همىذج  2.2.2

والخيبإ بالفشل االإالي، وليل مإشس وشن جسحُحي مهين خظب أهمُت ول أو مإشس، ٌهخبر أخد أهم الىماذج الخدًثت للخيبإ 

هخمد الىمىذج نلى طخت مإشساث مالُت مظخللت، بالإغافت ئلى الأوشان اليظبُت الإهاملاث دالت الخمُيز التي  بالفشل االإالي، وَ

 :(259-258 ص، 2012)شىىف،  خظب الطُغت الخالُت أنؿُذ لهره االإخغيراث،

 
 خُث أن:

Z  مإشس الؤفلاض، مإشس دزحت مخاؾس اللسوع؛ : 

X1  ٌ  : زأض االإاٌ الهامل / ئحمالي الأضى

X2  ٌ  : الىلدًاث / ئحمالي الأضى

X3  ٌالأمىاٌ الخاضت / ئحمالي الأضى : 

X4  ٌ  : الأزباح كبل الػسائب / ئحمالي الأضى

X5  الأضىٌ / ئحمالي الخطىم: ئحمالي 

6X  الأمىاٌ الخاضت / اللُم الثابخت االإادًت : 

 :Zئذا واهذ اللُمت الفاضلت للمإشس 

 فان اللسوع ممخاشة ولا جىحد مخاؾس، أو االإإطظت غير مهسغت الإخاؾس الؤفلاض؛ 25أهبر أو حظاوي مً  .أ 

 ؾس الؤفلاض؛فان اللسوع كلُلت االإخاؾس، أو اخخماٌ كلُل للخهسع الإخا 25و 20بين  .ب 

 فان اللسوع مخىطؿت االإخاؾس، أو ًطهب الخيبإ بمخاؾس الؤفلاض؛ 20و  5بين  .ج 

 فان اللسوع نالُت االإخاؾس، أو االإإطظت مهسغت الإخاؾس الؤفلاض. 5أكل مً  .د 

مً خلاٌ الأوشان التي أنؿُذ هلاخل بأن الىشن الأهبر زبـ بيظب الظُىلت لأن الىمىذج له هدفين كُاض مخاؾس اللسوع، 

ت، خُث ٌظخخدم الهدف الأوٌ مً ؾسف البىىن للُاض مخاؾس مىذ اللسوع، أما الهدف  وكُاض الفشل االإالي والاطخمسازٍ

الثاوي فِظخخدم للخأهد مً مبدأ اطخمساز االإإطظت في وشاؾها مظخلبلا، بالإغافت ئلى ذلً فان هرا الىمىذج لم ًميز بين 

دزحت في البىزضت وأخسي غير مدزحت، مما ٌهني بأهه همىذج ضالح مإطظاث ضىانُت وأخسي غير ضىانُت أو مإطظاث م

 .(562 ص، 2019)زخِش و شىىف،  للخؿبُم نلى وافت أهىام االإإطظاث

لت الخللُدًت في الخدلُل،  :Altmen 1968همىذج  3.2.2 ٌهد هرا الىمىذج مً أوٌ وأهم الأنماٌ التي خاولذ ججاوش الؿسٍ

يبإ بفشل االإإطظاث مهخمدًً فيها نلى أطالُب ئخطائُت بظُؿت في جدلُل اليظب االإالُت والتي اطخخدمها الظابلىن في الخ

لاخخُاز وظبت مالُت واخدة ٌهخلد بأنها الأفػل  في الخمُيز بين االإإطظاث الفاشلت وغير الفاشلت، خُث اطخخدم في بىاء هرا 

لخدلُل الخمُيزي، خُث جمىً هرا الأطلىب مً الىمىذج أطلىب ئخطائي أهثر حهلُدا مً الأطلىب اللدًم طمي بأطلىب ا
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اطخيخاج نلاكت خؿُت بين مجمىنت مً االإخغيراث التي حهد الأفػل في الخمُيز بين االإإطظاث الفاشلت وغير الفاشلت. اطخخدم 

Altmen  ًمإطظت غير فاشلت ممازلت لها بالطىانت  33مإطظت فاشلت و 33مإطظت ضىانُت كظمذ ئلى  66نُىت ميىهت م

، واخخبر وح وظبت مالُت اطخخسحذ مً اللىائم االإالُت للمإطظاث للظىت الأولى كبل  22في هره الهُىت  Altmenجم الأضىٌ

وظب مالُت انخبرها أفػل اليظب االإميزة  5ئفلاطها باطخخدام الخدلُل الخمُيزي الخؿي االإخهدد االإخغيراث، وجىضل ئلى اهخلاء 

ت نلى الشيل الآحيللأداء، والتي ًمىً أن جىبئ بالفشل،  ، 2010)مدمىد زمى و مدمد الىجاز،  ووغهها بطُغت مهادلت جمُيزً

 :(20 ص

 
 خُث أن:

X1  ٌ  : ضافي زأض االإاٌ الهامل / ئحمالي الأضى

X2  ٌ  : الأزباح االإدخجصة والاخخُاؾاث / ئحمالي الأضى

X3  ٌ  : الأزباح كبل الفىائد والػسائب / ئحمالي الأضى

X4  لخلىق االإظاهمين / ئحمالي الخطىم: اللُمت الظىكُت 

X5  ٌ  : االإبُهاث / ئحمالي الأضى

( فهي جمثل أوشزان مخغيراث الدالت خُث حهبر نً الأهمُت اليظبُت ليل مخغير انخمادا 1، 0.6، 3.3، 1.4، 1.2أما االإهاملاث )

)مدمىد  وهي Altmenالتي وغهها  ( كُمت االإهادلت وجلازن مو االإهاًير Zنلى ما حظخخدمه االإإطظاث مىغىم البدث، وجمثل )

 : (20 ص، 2010زمى و مدمد الىجاز، 

 ( حهد مإطظت فاشلت ليىن أدائها وان مىخفػا؛1.81( نً )Zاالإإطظاث التي ًلل لديها ) -

د لديها ) -  ( حهد مإطظاث غير فاشلت نلى االإدي اللسٍب لأن أدائها وان نالُا؛2.99( نً )Zاالإإطظاث التي جصٍ

طهب الخيبإ الخاطم بشأن 2.99( و )1.81( بين مهامل )Zىن لديها )االإإطظاث التي ًي - ( ًيىن أداؤها مخىطؿا، وٍ

 فشلها، ومً زم ًخىحب ئحساء دزاطت جلُُمُه دكُلت لىغو االإإطظت للخمىً مً الخهسف نلى وغهها في االإظخلبل.

بُم الىمىذج بطُغخه الأضلُت نلى ومً بين أهم وأهثر الطهىباث التي واحهذ االإدللين االإالُين هي ندم ئمياهُت جؿ

االإإطظاث غير االإظهسة في الظىق االإالي، لطهىبت كُاض اللُمت الظىكُت لخلىق االإظاهمين وهرا ًخؿلب بُاهاث نً اللُمت 

س الىمىذج، خُث اطدبدٌ االإخغير السابو  Altmen، لرلً كام (246، ص 2012)شىىف،  الظىكُت للظهم في دزاطت له بخؿىٍ

(X4 بمخغير )  حدًد ًلِع وظبت خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الخطىم، وهخج نً ذلً اخدظاب أوشان حدًدة لليظب االإالُت

 االإظخخدمت، ًمىً خظاب الىمىذج الجدًد والخالي:

 
 خُث أن:

X1  ٌ  : ضافي زأض االإاٌ الهامل / ئحمالي الأضى

X2  ٌ  : الأزباح االإدخجصة / ئحمالي الأضى

X3 الأزباح كبل الفىائد وا : ٌ  لػسائب / ئحمالي الأضى

X4 الأمىاٌ الخاضت / ئحمالي الخطىم : 

X5  ٌ  : االإبُهاث / ئحمالي الأضى
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( فهرا ٌهني 2.90( أهبر مً )Z( فان اخخماٌ ئفلاض االإإطظت هبير، أما ئذا واهذ دزحت )1.21( أكل مً )Zفاذا واهذ دزحت )

( فان خالت االإإطظت غير 2.90( و )1.21( بين مهامل )Z)ندم اخخماٌ ئفلاض االإإطظت بدزحت هبيرة، أما ئذا واهذ دزحت 

طهب الخىم نليها بالإفلاض مً ندمه  .(753، ص 2017)نبد السخمان مىس ى الفسا،  واضخت وٍ

 

  منهجيت الدراست. 3
االإجمو مدل الدزاطت والؤالإام بالجىاهب الهملُت الخهسٍف ب وحب نلُىا أولااالإؿسوح الؤشياٌ نلى  مً أحل الؤحابت

لت حمو االإهؿُاث والأدواث االإظخخدمت في مهالجتهاالدزاطت طىداوٌ نسع مجخمو ومىه، لها نلى االإىهج انخمادا  ، ؾسٍ

 الىضفي الخدلُلي.

مً زأطماٌ  % 80خُث  دًىاز حصائسي، 2.500.000.000ضُداٌ هي شسهت ذاث أطهم بسأطماٌ كدزه  :مجتمع الدراست.1.3 

ً مً االإإطظاث  1999بلُت كد جم الخىاشٌ نهها في طىت االإخ % 20ضُداٌ ملً للدولت والـ  م البىزضت ئلى االإظدثمسٍ نً ؾسٍ

خمثل الهدف   والأشخاص، جىمً مهمت م االإىاد الطُدلاهُت االإىحهت للاطتهلان البشسي. وٍ س، ئهخاج وحظىٍ ضُداٌ في جؿىٍ

ت الجىِظت ص مياهخه هسائد في ئهخاج الأدوٍ واالإظاهمت بشيل فهلي، في ججظُد الظُاطت  الاطتراجُجي الإجمو ضُداٌ في حهصٍ

 الىؾىُت للدواء التي وغهذ مً كبل الظلؿاث الهمىمُت.

 :)االإىكو السطمي الإجمو ضُداٌ( أطاطِخين مهمخين  ئن ضفت االإإطظت الهمىمُت جخىٌ الإجمو ضُداٌ 

زة الخىافظُت الإىخجاجه، مً أحل جدلُم جدظين اللد  غمان اطخللاله االإالي والاطخدامت في الخفاف نلى جىاشهه االإالي وغمان• 

ت؛ س مىازده البشسٍ  أهداف همىه وجؿىٍ

 جدلُم الأهداف االإىىؾت به مً كبل الدولت، بطفتها االإظاهم السئِس ي.•

لخفادي  Sherrodوهمىذج  Kidaالخيبإ بالفشل االإالي باطخخدام همىذج مً أحل .الأدواث المستخدمت في جمع المعطياث: 2.3

( وجسحمتها، واالإخمثلت أطاطا في 2018-2011مو مدل الدزاطت، كمىا بجمو اللىائم االإالُت للمجمو للفترة )للمج الؤفلاض

 االإيىهت لىماذج الخيبإ بالفشل االإاليإشساث االإاالإيزاهُاث االإالُت بالإغافت ئلى حداوٌ خظاباث الىخائج، وهرا بغسع خظاب 

( لدظهُل نملُت االإلاخكت Microsoft Excel 2007ج الجداوٌ الالىتروهُت )والتي طبم وجؿسكىا ئليها طابلا، اطخهاهت ببرهام

.  والخدلُل وجسحمت الجداوٌ

 

 ومناقشتها النتائج . 4

اللران جم الخؿسق ئليهما في الجاهب الىكسي  Sherrodوهمىذج  Kidaطىلىم مً خلاٌ هرا الجاهب بخؿبُم همىذج  

 بالاطخهاهت باالإهلىماث االإالُت االإظخمدة مهها؛، 2018-2011مدل الدزاطت للفترة  االإجمونلى 

 :2011/2018محل الدراست للفترة  المجمععلى  Kidaجطبيق نموذج  .1.4

( كمىا بدظاب االإإشساث 2018-2011مدل الدزاطت للفترة ) جموواطخهاهت باالإهلىماث االإالُت للم Kidaبىاءا نلى همىذج 

 االإالُت واالإمثلت بالجدوٌ الخالي: 

 2011/2018على المؤسست محل الدراست للفترة  Kida(: نتائج جطبيق نموذج 1الجدول )

8102 8102 8102 8102 8102 8102 8108 8100  

1.141 1.139 1.144 1.144 1.158 1.199 1.176 1.187 X1 
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 االإجمومً ئنداد الباخثت بالانخماد نلى مهلىماث  المصدر:

(، والري ًفظس 2018-2011ؾُلت فترة الدزاطت ) كد خلم كُم  االإجمو( بأن 01) هلاخل مً خلاٌ الجدوٌ زكم

بالىغو االإالي الجُد مما ًجهله في مأمً مً الفشل االإالي، ئلا أن هره اللُم االإدللت شهدث جربرب وندم اطخلساز، خُث 

، والهائدة بالدزحت الأولى 2014طىت  1.134لُمت ازجفام مظخمس وملخىف مدللت أنلى كُمت لها ب 2014-2011سجلذ ما بين 

ىت(  مً حهت أخسي  ئلى الاهخفاع االإسجل في كُمت الخطىم االإخداولت مً حهت والازجفام االإسجل في خظاب الىلدًاث )الخصٍ

ى بىجيرة مخخالُت لدسجل أدو 2018-2015، لخىخفؼ بهدها ما بين 2013( نلى الترجِب نً طىت 13.13%( و )34%بيظبت )

، هرا الاهخفاع نائد ئلى حسجُل خظاب الىلدًاث أدوى كُمت لها خلاٌ فترة 2018طىت  0.557كُمت اهخفاع لها بـ 

 ( دج؛106) 2.617الدزاطت بـ 

 :2011/2018محل الدراست للفترة  المجمععلى  Sherrodجطبيق نموذج  .2.4

( كمىا بدظاب االإإشساث 2018-2011دل الدزاطت للفترة )م للمجموواطخهاهت باالإهلىماث االإالُت  Sherrodبىاءا نلى همىذج 

 االإالُت واالإمثلت بالجدوٌ الخالي: 

 2011/2018محل الدراست للفترة  المجمععلى  Sherrod(: نتائج جطبيق نموذج 2الجدول )

8102 8102 8102 8102 8102 8102 8108 8100  

1.312 1.262 1.292 1.468 1.525 1.458 1.432 1.418 X1 

1.177 1.195 1.1:6 1.34: 1.354 1.336 1.2:5 1.287 8X 

0.500 0.578 0.592 0.540 1.668 1.667 1.5:2 1.617 2X 

1.142 1.142 1.145 1.152 1.161 1.1:4 1.191 1.1:4 2X 

2 2 2 2 2 2 2 2 2X 

0.797 0.822 0.902 1.298 2.464 2.592 2.398 2.347 2X 

2622 2682 26.2 08682 02620 02612 00622 00622 Z 

 االإجمومً ئنداد الباخثت بالانخماد نلى وزائم المصدر: 

الأمس الري  مدطىزة بين Zمدل الدزاطت كد خلم كُم  االإجموبأن ( 02هلاخل مً خلاٌ الجدوٌ زكم )

بمسخلخين، االإسخلت الأولى مً  ٌشير مبدئُا ئلى ضهىبت الخيبإ بالفشل االإالي، ئلا أن هره اليظب وخلاٌ فترة الدزاطت مسث

جي ملخىف لخبلغ أهبر كُمت لها بـ  Zخُث شهدث كُم  2011-2014 ، والهائد بالدزحت الأولى ئلى 2014طىت  13.51ازجفام جدزٍ

( دج مو زباث كُمت الأضىٌ الؤحمالُت وظبُا، 106) 13.076الازجفام االإسجل في زأض االإاٌ الهامل لُبلغ أنلى كُمت له بـ 

ل أضىله الثابخت االإادًت بىاطؿت أمىاله الخاضت ) االإجموافت ئلى كدزة بالإغ ، 6X( الأمس الري ٌهىظه االإإشس %100مً جمىٍ

جي لخبلغ ما كُمخه  Zوالتي شهدث فيها كُم  2018-2015أما االإسخلت الثاهُت فهي  هىد 2018طىت  7.66اهخفاع جدزٍ ، وَ

1.6 1.689 1.6:3 1.697 1.668 1.667 1.5:2 1.617 8X 

1.495 1.683 1.698 2.362 2.4:4 1.924 1.763 1.732 2X 

1.372 1.323 1.331 1.397 1.421 1.492 1.574 1.5:6 2X 

1.177 1.195 1.1:6 1.34: 1.354 1.336 1.2:5 1.287 2X 

16222 16222 16220 06122 06022 16.22 16220 16222 Z 
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لها بأمىاله الخاضت  االإجمولىم بها ًث االإادًت التي طبب هرا الاهخفاع ئلى نملُت خُاشة الاطدثمازا والتي عجص نً جمىٍ

، 0.797بـ  2018التي حسجل أدوى كُمت لها طىت  6X( لازجفام كُمت الأضىٌ الثابخت االإادًت وهرا ما جىضخه كُم االإإشس 79%)

-2011لفترة ملازهت بالفترة الأولى )والري أدي بدوزه هرلً ئلى التراحو االإلخىف في كُمت زأض االإاٌ الهامل خلاٌ هره ا

 (؛2014

( 2018-2011مدل الدزاطت للفترة الصمىُت ) االإجمونلى  Sherrodوهمىذج  Kidaئذا مً خلاٌ ملازهت جؿبُم ول مً همىذج 

الي في وغهُت مالُت حُدة ومظخلسة وبهُدة ول البهد نً الفشل االإ االإجموًدبين لىا أن هخائج الىمىذج الأوٌ كد أقهسث بأن 

، في خين أقهسث هخائج جدلُل الىمىذج الثاوي ضهىبت في 0.38االإدللت ؾُلت فترة الدزاطت كد فاكذ اليظبت  Zوىن كُم 

وهي مىؿلت خسحت ًطهب فيها الخىم  االإدللت كد واهذ مدطىزة بين  Zالخيبإ بالفشل االإالي وىن كُم 

جكهس نىع ذلً، وهى ما ًدىاطب أهثر مو هخائج الىمىذج  للمجموث االإالُت ، في خين أن البُاهاللمجمونلى الىغو االإالي 

؛     الأوٌ

 الخاجمت   . 6

مدل  االإجمو( لاخكىا بأن 2018-2011للفترة ) جمو ضُداٌ( الإSherrodو Kidaمً خلاٌ جؿبُم هماذج الخيبإ بالفشل االإالي )

(، والري ًفظس بالىغو االإالي الجُد مما ًجهله في مأمً 2018-2011ؾُلت فترة الدزاطت ) الدزاطت كد خلم كُم 

جلترب بىجيرة مخخالُت مً اللُمت  2018-2015خلاٌ الفترة  Zمً الفشل االإالي، ئلا أهه وفي هفع الىكذ هلاخل بأن كُم 

، أما هخائج Kidaهمىذج جدازهه لخجىبه مً الىكىم في الفشل االإالي مظخلبلا بىاءا نلى  االإجمو، الأمس الري ًجب نلى 0.38

الأمس الري ٌشير مبدئُا ئلى ضهىبت الخيبإ بالفشل االإالي،  مدطىزة بين Zكد خللذ كُم  Sherrodهمىذج 

هىد طبب هرا الاهخفاع ئلى نملُت خُاشة الاطدثمازاث االإادًت التي  لها بأمىاله الخاضت  االإجمولىم بها ًوَ والتي عجص نً جمىٍ

 ي أدي بدوزه هرلً ئلى التراحو االإلخىف في كُمت زأض االإاٌ الهامل؛(، والر79%)

، وىن  للمجموئذا بىاءا نلى هخائج جؿبُم همىذجي الخيبإ وظخيخج بأن البُاهاث االإالُت  جدىاطب أهثر مو هخائج الىمىذج الأوٌ

 ئلى مجمىنت مً الخىضُاث أهمها: هخائج الىمىذج الثاوي كد أوضخذ ضهىبت في الخيبإ بالفشل االإالي، هما جىضلذ الدزاطت

الظعي ئلى جىكُم نملُت الؤهخاج، والتي مً شأنها أن جللل في الاخخُاج في زأض االإاٌ الهامل )خاضت االإخصون(، وبالخالي ازجفام  -

 مظخىي الظُىلت الىلدًت؛

 ؛للمجموجىكُم نملُت خُاشة الاطدثمازاث االإادًت بما ًخلاءم مو اللدزاث االإالُت  -

 وزة اطخخدام هماذج الخيبإ بالفشل االإالي مً ؾسف االإإطظاث لخجىب الىكىم في الؤفلاض؛غس  -

 مداولت الاهخمام أهثر بمىغىم الخيبإ بالفشل االإالي.   -

 المراجع. 7

 الأردن: دار زىران للنشر. التحليل الدالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ الدالي .(. 2012شعيب شنوف. ) .1
بحث تطبيقي لعينة من شركات -(. اختبار وتحليل نماذج للتنبؤ بالفشل الدالي للشركات2014لي خليل الدوسوي. )أمير ع .2

-256،  المجلة العراقية للعلوم الادارية. -2011-2007الاستثمار الدالي الددرجة في سوق العراق للأوراق الدالية للمدة من 
275. 
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(. استخدام أساليب التحليل الدالي الحديثة في التنبؤ بالفشل 2019جاب الله. ) جعفر عبد النور، العربي غويني، و شافية .3
 .Revue d’Economie et de Statistique Appliquée  ،16 (01 ،)219-230. الدالي

. kidaو  sherrod(. التنبؤ بالفشل الدالي في شركات التأمين باستخدام نموذجي 2019سعيدة رحيش، شعيب شنوف. ) .4
 . شائر الاقتصاديةلرلة الب

(. أهمية القوائم الدالية في التنبؤ بالتعثر الدالي للشركات الدساهمة الصناعية 2017عبد الشكور عبد الرحمان موسى الفرا. ) .5
دراسة تحليلية على القوائم والتقارير الدالية الدنشورة للشركات الدساهمة الصناعية السعودية لصناعة -السعودية لصناعة الاسمنت

،  لرلة الدراسات الدالية والمحاسبية والادارية. Springate19ونموذج  Altmen Z-Score 2000سمنت باستخدام نموذج الا
743-766. 

(. مدى فعالية نموذج كيدا بالتنبؤ بالفشل الدالي في شركات الدساهمة الددرجة في بورصة 2018عزت ىاني عزت أبوشهاب. ) .6
 لأوسط.عمان. عمان، الأردن، جامعة الشرق ا

للتنبؤ بالفشل الدالي للمؤسسات الاقتصادية.  sherrodكمال بن موسى، جعفر عبد النور. )بلا تاريخ(. استخدام نموذج  .7
 .333-322،  لرلة دراسات اقتصادية

للتنبؤ بالفشل الدالي للمؤسسات الاقتصادية.  Sherrod(. استخدام نموذح 2019كمال بن موسى، و جعفر عبد النور. ) .8
 .333-322،  راسات اقتصاديةلرلة د

(. التنبؤ بالفشل الدالي باستخدام نموذج "دراسة على عينة من مؤسسات البناء 2020لزمد أبركان، و لزمد سفير. ) .9
 .97-85(، 01) 11،  لرلة الاقتصاد الجديدوالأشغال العمومية" . 

 تروني.كتب عربية للنشر الالك  الفشل الدالي للمشروعات.نبيل عبد السلام شاكر.  .10
(. استخدام أساليب التحليل الدالي في التنبؤ بفشل الشركات 2010وحيد لزمود رمو، و سيف عبد الرزاق لزمد الوتار. )  .11

لرلة تنمية الدساهمة الصناعية: دراسة على عينة من الشركات الدساهمة الصناعية العراقية الددرجة في سوق العراق للأوراق الدالية. 
 .20، (100) 32،  الرافدين

 https://www.saidalgroup.dz ، من2020, 07. تاريخ الاسترداد الدوقع الرسمي لمجمع صيدال  .12
13.  khalid alkhatib ،ahmed eqab al bzour ( .3122 .) Predicting corporate bankruptcy of 

jordanian listed companies : using Altmen and Kida models .International Journal of 

Business and Management   ،7 (4 ،)31:.
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 :ملاحق. 8
 U: DA                               0323-0322(: أصول مجمع صيدال 2الملحق رقم )                           

 8100 8108 8102 8102 8102 

 - - -   الأصول غير الجارية

 2262206121011 2268226221011 2268226221011 - - فارق الاقتناء )شهرة المحل(

 8062226021018 0861216280021 0262006221022 8162216222002 .82622.602.08 التثبيتات المعنوية

 - - - - - التثبيتات المادية

 2620262.86.22022 2620262.86.22022 6222022..2628262 2622262.26021022 2622261206.81012 أراضي

 0622.62126228082 26288022..062286 06.1.68226021022 8680262226222002 86812622260.2022 مباني 

 0602.62.26822020 06212612.6222022 861126022601.022 8622061126282020 2602262226222012 تثبيتات مادية أخرى

 82260126.22022 2268206220082 016222622.022 0162216208011 - تثبيتات لشنوح امتيازىا

 262226.2260.8020 862186.126222022 22160226222022 0681268226.22022 .28.6221621.02 تثبيتات جاري انجازها

 - - - - - تثبيتات مالية

 021..06222602862 0622268.06220020 0622268226202022 - - سندات موضوعة موضع الدعادلة

مساهمات أخرى وحسابات دائنة 
 ة بهاملحق

222622262.2088 02.60226282002 226820608.02. 2.61216.22028 222622.6122010 

 - - - - - سندات أخرى مثبتة

قروض وأصول مالية أخرى غير 
 جارية

88622262120.2 21602.6281028 01.61.861..021 01262806202020 021622.6202081 

 22861.26222022 .2226222602202 22262206828028 22262106802081 02268286122028 ضرائب مؤجلة على الأصل

 02622260226022028 026112688.6222022 006212622.682.022 006222622262220.2 .0060206121622102 مجموع الأصول غير الجارية

 - - - - - الأصول الجارية

 26.226.11610.002 262126.0262210.2 2622262226122020 2602262226882012 2682168226220022 لسزونات ومنتجات قيد التنفيذ

حسابات دائنة واستخدامات 
 مماثلة

- - - - - 

 2628862216122020 .2622262.2621002 262216.216222022 262.26.226.22002 2622260826222021 الزبائن

 0602.622862220.2 0612262.16021021 06222602262220.1 22262226121082 226.816102022 الددينون الآخرون

 02.62816222002 82261286101082 00262.2621.022 02162226222012 002622.6221008 الضرائب وما شابهها

حسابات دائنة أخرى 
 واستخدامات لشاثلة

- - 0862116111011 0262.26208022 2162226222022 

 - - - - - الدوجودات وما شابهها

ظفة والأصول الدالية الأموال الدو 
 الجارية أخرى

0262226808082 026228620202. 86102622.6.2.00. 26102622.6.2.00. 26102622.6.2.00. 
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 26.2262226220022 260.262226282010 2620262286.22021 26022620.6220082 2620.6212682.021 الخزينة

 0.6022620262220.2 02622262226128022 0262.162226028028 0262226211612.028 0260026.216022012 مجموع الأصول الجارية

 226.806.116281022 206222621262120.2 .6222622802..2161 216180602262.2022 8268226.216222022 المجموع العام للأصول

 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على معلومات المجمع
 

 U: DA                               0323-0322(: خصوم مجمع صيدال 0لملحق رقم )ا                        
 8100 8108 8102 8102 8102 

      رؤوس الأموال الخاصة

 8621161116111011 8621161116111011 8621161116111011 8621161116111011 8621161116111011 رأس مال تم إصداره

 - - - - - رأس مال غير مستعان بو

DOTATION DE L'état - - - - 862226208681002. 

احتياطات -علاوات واحتياطات
 (1مدلرة )

262286.026202022 2622262126.28012 .628062.16820020 00682862226.82022 08682062026220002 

 02268226222002 80262826.22022 22261226220022 22262.261.0022 116.126.22022. (1فوارق إعادة التقييم )

 0618261126228002 222628260.0018 222611262.2012 - - ( 1فارق الدعادلة )

نتيجة صافية /نتيجة صافية حصة 
 (1المجمع )

8612162216202021 06.2260216.20022 8622260226282022 0622262206222088 0602262026..102. 

رؤوس أموال خاصة أخرى/ترحيل من 
 جديد

00262216201022 8262226280022 20.6020612.022 220621062220.0 022612868..020- 

 2.68226222028. .2062.1612108. .2226222622100 22.68226822021 22262206222082 (2حصة ذوي الأقلية )

 8162226.226222002 0262.162226222022 .0262226222601802 02622262126108028 0262.262286228020 -2-المجموع 

 - - - - - الخصوم غير الجارية

 .262806202611202 26222602262.2022 86.0061226.20022 0622062206101022 062.262206122022 قروض وديون مالية

 822622261110.2 822628261120.2 82862226822002 22.6.28620.0.2 82268026228028 ضرائب )مؤجلة ومرصود لذا(

 0612062106228022 2622262126222022 2.262226822082 - - ون أخرى غير جاريةدي

 0621262206.22028 0622061226222082 0622060816122028 2608.62116222020 2622868206222001 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

-مجموع الخصوم غير الجارية 
0- 

2622062116.22012 26220621268.2020 2611268116218022 2622262826.210.1 26222620.62.2022 

 - - - - - الخصوم الجارية

 06.2062216028020 06221622262.20.2 0688262226212022 2682162.86.28020 2602260226220022 الدوردون والحسابات الدلحقة

 21862126282020 2226.2.6228022 22262226028022 22062226122022 2226.016210012 ضرائب

 2620.612262.2022 2612262286222022 2620262226828002 .262286220622.02 .86.226222680.00 ديون أخرى

 28262286222020 28260226210082 22861026222028 062226282622.022 022..060226.2261 خزينة سلبية

 .262286022622.02 2621262026122022 262286.226222022 .26.226822602202 2622162226220012 -0-مجموع الخصوم الجارية 
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 226.806.116281022 206222621262120.2 .6222622802..2161 216180602262.2022 8268226.216222022 المجموع العام للخصوم

 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على معلومات المجمع
 

 U: DA                       0323-0322ول حسابات النتائج لمجمع صيدال (: جد0الملحق رقم )                  
 8100 8108 8102 8102 8102 

 6.2261226222020. 622.61826.120.0. 006220622262200.1 0262.261226228022 026212682162110.2 رقم الأعمال

تغير الدخزونات والدنتجات الدصنعة وقيد 
 -0062.26082021 .2262.2682208 22861216222001 88.62826222022 -20262206822088 التصنيع

 - - - 22.6128082 - الإنتاج الدثبت

 - - - - - إعانات الاستغلال

 6.2860216222010. 6222628860.1081. 0868226222602.011 026082612.6.2.022 08622.620.6222022 .إنتاج السنة المالية2

 -26221622.6222021 -261026.216228022 -26222622268210.2 -26822622262220.2 -.622268.802..262 الدشتريات الدستهلكة

 -268.26022081.. -202682.6222020 -2216822622.028 -0262226122022. -1260886220012. الخدمات الخارجية والاستهلاكات الأخرى

 -2622262226212011 -26222682.6282022 -268.262206111022 -.26020688162.802 -2621262216222022 .استهلاك السنة المالية0

 262126222618.010 2611262286228022 26.2260226022022 26.22622.6122022 26122622262200.2 (0-2.القيمة المضافة للاستغلال )0

 -2612261826822012 -6818082..2688860 -2622262286222080 -2621.601262.2002 -262286.826228022 أعباء الدستخدمين

 -022622.62220.2 -81261226222022 -80061026122021 -882602.6222022 -8286.286010002 الضرائب والرسوم الددفوعة الدشابهة

 86828621.6012012 8622260126222022 26222622260.20.8 26.8262.262.2022 2002..26222622.6 .الفائض الإجمالي للاستغلال4

 81862226228002 2262226022021 08268226882002 2286.226822022 82162226222022 الدنتجات العملياتية الأخرى

 -02262226222002 -81262226.22001 -02268116282028 -81262.262200.2 -2826.226222028 الأعباء العملياتية الأخرى

 -062826.2.622.022 -0602162226828002 -622.022..0622068 -860226.8.6012028 -0622261216228022 الدخصصات للاىتلاكات والدؤونات

 28060226222022 8.861226220020 2106.226182002 22261826228020 22168.862120.8 استئناف عن خسائر القيمة والدؤونات

 0622262126820022 0620262226028082 6828018..86.2262 86288602.62210.2 86282612.6.22028 .النتيجة العملياتية3

 02862226.80082 012621.6820022 22628.6022022 01162.26221002 018622160220.2 الدنتوجات الدالية

 -02862226221081 -02261006222021 -88062826102022 -.8826022622202 -81068.26121022 الأعباء الدالية

 0161106220012 -21621868120.2 -02262.26222022 -08262226212022 -262226.12022. .النتيجة المالية6

 06222621.6218020 0622262226.22021 862.262186202022 862.262216222020 8628268186120022 (6+3.النتيجة العادية قبل الضرائب )7

 -282621.6802011 -21.620862.0011 -.211622162.202 -22.62126202022 -22062826822012 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية

الضرائب الدؤجلة )تغيرات( حول النتائج 
 0262.262000.8 -168206882022. -262286222021 012622.622.022 .26028608208 العادية

 .0162226201682208 01628162106022022 086.2862816228022 02682262226282002 02622268226.22022 لرموع منتجات الأنشطة العادية

 -00622.62226120020 لرموع أعباء الأنشطة العادية
0268226.226.0202.

- 
01622.60806812002- 26.206.026222010- .622262126212021- 

 .6212622802..061 0622262286220022 .622202..868.262 262216212021..06 861.262216.20022 .النتيجة الصافية للأنشطة العادية8

 - - - - - -الدنتوجات-العناصر غير العادية

 - - -806222022 -26.226822081 -1012. -الأعباء-العناصر غير العادية

 - - -806222022 -26.226822081 -1012. .النتيجة غير العادية9

 .6212622802..061 0622262286220022 868.262226221022 862226021001..06 .861.26221622002 .النتيجة الصافية للسنة المالية23

 02600262210.2 0262226280082 2162.86228002 8262826022022 ..22682162220 (2.حصة ذوي الأقلية )22

.حصة الشركات الموضوعة موضع 20
 26.22082..826 .0026028612108 8.262226082022 - - المعادلة في النتيجة الصافية

 .102..0602262026 0622262206222088 8622260226282022 06.2260216.20022 8612162216202021 (2.حصة المجمع )20

 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على تقارير المجمع
 


