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 5 ملخص
من خلال معرفة  0207-0222للفترة قتصاد الجزائري الغرض من هذه الدراسة هو تسليط الضوء على التضخم في الا

الاستعانة ببرنامج القياس الاقتصادي ولتحقيق هذا الدسعى تم مدى تأثير فعالية مؤشرات السياسة النقدية في معالجة هذه الظاهرة، 
EViews  وفق  التضخم مؤشرات السياسة النقدية ومستوياتمن أجل تقدير النموذج والكشف عن وجود تكامل مشترك بين

وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات  الطويلمنهج الحدود، بالإضافة إلى تقدير تلك العلاقة في الددى القصير والددى 
قناة سعر وقناتي الإبلاغ، مؤشرات السياسة النقدية الدمثلة بالأدوات الكمية  أن وقد خلصت الدراسة إلى، ARDLالزمنية 

 في الجزائر.مستويات التضخم تربطها علاقة توازنية طويلة الأجل مع  ر الصرفالفائدة وقناة سع
 .ARDLسياسة نقدية، تضخم، الجزائر،  5يةكلمات مفتاح

 .JEL 5 E52 ،E31تصنيف 

Abstract:  

The purpose of this study is to highlight the inflation in the Algerian economy for the period 

2000-2017 by identifying the impact of the effectiveness of monetary policy indicators in 

addressing this phenomenon. To achieve this endeavor, the economic measurement 

program EViews was used to estimate the model and reveal the existence of a common 

integration between indicators Monetary policy and inflation levels according to the 

boundary approach, in addition to estimating that relationship in the short and long term 

using the ARDL model. The study concluded that monetary policy indicators represented by 

quantitative instruments, reporting channels, interest rate channel and exchange rate 

channel have a long-term equilibrium relationship with inflation levels in Algeria. 

Keywords: monetary policy; inflation; Algeria; ARDL model. 
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  :ملدمة .1

الخطخم مً االإؼاًل السئِظُت التي جؼسح بهىة في طاخت ؤؾلب انخصادًاث دوُ الػالم ولاطُما  ظاَسةحػخبر 

را هظسا للآزاز الظلبُت التي جتريها غلى مجمل  بالخالي قةهه ًجب الظُؼسة غلُه ، و ماػساجه الانخصادًتالانخصاد الجصائسي وَ

نبل ؤن ًصل بلى مظخىي الخؼىزة مً خلاُ جىقير حملت مً الظُاطاث الانخصادًت نادزة غلى الجمؼ واالإلائمت بين ؤدواتها 

الدوُ جخخر مً الظُاطت الىهدًت بإدواتها  مػظمؤن د جه َرٍ الؤحساءاث الخصخُدُت وماػساتها االإخخلكت، وفي بػاز 

مىهجُتها ؤَم ؤداة  مً ؤدواث الظُاطت الانخصادًت الٍلُت في جكادي ومػالجت الأشماث الىهدًت والانخصادًت، غلى وبحساءاتها و 

 زؤطها ؤشمت ازجكاع الأطػاز وجدَىز نُمت الػملت االإدلُت.

اض مً ؤَم  جىحهاث الظلؼت الىهدًت الإػالجت ظاَسة الخطخم، خُث جبجى غلى ؤطحػد الظُاطت الىهدًت الؤهٌماػُت 

ادة وظبت الاخخُاػي الهاهىوي وشٍادة مػدُ بغادة الخصم ،  اجخاذ حملت مً الؤحساءاث االإػايظت للظؿىغ الخطخمُت، قصٍ

 للؤوزام االإالُت والظىداث، بالإطاقت بلى حػدًلاث ؤطػاز الصسف وزقؼ ؤطػاز الكائدة ًلها 
ً
ودخىُ البىَ االإسيصي بائػا

م جهلُص مظخىي يمُت الىهد االإخداوُ في بحساءاث جدغىا بلى جثبُؽ زؾبت وندزة ا
ّ
ت في مىذ الائخمان، ومً ز لبىىى الخجازٍ

اث الػامت للؤطػاز والخد مً ظاَسة الخطخم.  الانخصاد، الأمس الري ًظكي النهاًت بلى اهخكاض االإظخىٍ

 ؼٍلت الخطخم باليؼاغ الىهدي، ؤي ؤن الخطخم الإ الىزُو زجباغالا الكهسة الظابهت جىضح 
ّ
، ظاَسة ههدًت ما َى بلا

 مً خلاُ طُاطت ههدًت اهٌماػُت حػمل غلى طبؽ همى الىهد، في َرا الصدد  وبما ؤهه ظاَسة ههدًت قةن غلاحه
ّ
لً ًإحي بلا

اث الأطػاز ، ؤما  ادة مىاطسة في مظخىٍ ادة في يمُت الىهدي طخػمل غلى اخدار شٍ ت الٌمُت للىهىد غلى ؤن الصٍ حػترف الىظسٍ

دمان قُػترقىن ؤن جهُُد همى الىهد بما ًدىاطب مؼ همى الىاجج الىػجي طٍُىن له جإزير غلى الىهدًىن الجدد بهُا دة قسٍ

حػمل غلى الؤهخاج بؼٍل ؤنىي مً جإزيرٍ غلى خسيت ازجكاع الأطػاز في االإدي الهصير، لرلَ قالظُاطت الىهدًت الؤهٌماػُت 

م الخخكُل مً مؼٍل الخطخم بن لم
ّ
 ًًٌ الهظاء غلُه. طبؽ حجم يمُت الىهد ومً ز

 مً َرا االإىؼلو ووقها الإا جهدم، جبرش اػٍالُت الدزاطت مً خلاُ ػسح الدظائُ السئِس ي الخالي:

  ؟في الجصائس الحضخم معالجةما مدى فعالية مؤشسات السياسة الىلدًة في 

  لظُاطت الىهدًت الإاػساث اغلى ازس الاػٍالُت الظابهت جىؼلو الدزاطت مً قسطُت مكادَا ؤن  :الدزاسةفسضيات 

 .ي الجصائسمػالجت ظاَسة الخطخم لها جإزيراث مخباًىت في 

 تهدف الدزاطت بلى جدهُو حملت مً الأَداف هريس منها: :هدف الدزاسة 

o  .الخػسف غلى وانؼ مػدلاث الخطخم في الجصائس 

o .بظهاز غلانت الترابؽ بين الظُاطت الىهدًت والخطخم 

o  للظُاطت الىهدًت في الخطخمجبُان مدي قػالُت نىىاث الؤبلاؽ. 

o  2017-2000مخابػت مظاز مخؿيراث الدزاطت خلاُ الكترة. 

o نُاض ؤزس قػالُت ماػساث الظُاطت الىهدًت)الأدواث الٌمُت، نىىاث الؤبلاؽ( غلى الخطخم في الجصائس. 

  ت وانؼ الظُاطت طىف حػخمد الدزاطت غلى مىهجين؛ الأوُ َى االإىهج الىصكي الخدلُلي في دزاط :الدزاسةالمىهج

الىهدًت والخطخم ويرا جدلُل اججاٍ جؼىز مخؿيراث الدزاطت. ؤما االإىهج الثاوي قخمثل في االإىهج الؤخصائي بإدواجه 

 الهُاطُت الخدلُلُت مً ؤحل نُاض بػٍالُت الدزاطت االإؼسوخت.

 :مداوز زئِظُت هييل الدزاسة 
ُ

ُ االإد ،ًخىشع ٍَُل الدزاطت نصد جدهُو ؤَداقه بلى زلار  للئػاز  خصص ىز الأو

جؼىز الإظاز نساءة جدلُلُت قخظمً  ، ؤما االإدىز الثاوي الىظسي لٍل مً الخطخم وماػساث الظُاطت الىهدًت

لأزس الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت غلى الخطخم  بالخدلُل الهُاس ياالإدىز الثالث  في خين جميز مخؿيراث الدزاطت، 

 في الجصائس.

 



 

 الاقتصاد والتنمية المستدامةمجلـة  22 -33(، ص 2014سبتمبر ) 02/ العـــدد5  502المجلد
 

40 

 

 

 حضخم والسياسة الىلدًةالاطاز الىظسي لل .2

 :السياسة الىلدًة.2.2

 جعسيف السياسات الىلدًة .2.2.2

مجمىغت الؤحساءاث التي ٌظخخدمها البىَ االإسيصي بؿسض الخإزير غلى الػسض الىهدي  حػسف الظُاطت الىهدًت غلى ؤنها

هت ما للىصىُ بلى جدهُو مجمىغت الأَداف الانخصادًت يما حػبر ؤًظا غً (، 24: ، ص2004)ؤخمد مدمد مىدوز،  بؼسٍ

مجمىغت الىصىص والهىاهين والؤحساءاث التي جخخرَا الظلؼت الىهدًت للخإزير غلى االإػسوض الىهدي بالخىطؼ ؤو الاهٌماغ 

 (. 53، ص: 2003)غبد االإجُد ندي،  بؿُت جدهُو ؤَداف انخصادًت

 ها الىىغُت والٌمُتللظُاطت الىهدًت الػدًد مً الأدواث من :أدوات السياسة الىلدًة.2.2.2

 وهي الأدواث ؾير االإباػسة التي حظخخدمها الظلؼاث الىهدًت للخإزير غلى الخطخم وهي:الأدوات الىمية:  .2.2.2.2

ت غلى ػٍل ؤزصدة ههدًت لدي البىَ  الاححياطي اللاهووي: أ  ى وظبت مً الىدائؼ جدخكظ بها البىىى الخجازٍ وَ

)َُل عجمي حمُل الجىابي،  ه بلا بهدز الاهخكاض في ودائؼ الػملاءاالإسيصي، ولا حظخؼُؼ البىىى ؤن حسخب مى

 (.267، ص: 2009

ت غىد الانتراض مىه،  ًخهاطاٍ الريَى طػس الكائدة  سعس الخصم:  ب  خخلل البىَ االإسيصي مً البىىى الخجازٍ وٍ

، قكي بػاز ػُتجىطؤو  اهٌماػُتاطخػماُ َرا الظػس خظب خالت اليؼاغ الانخصادي والري ًددد اجباع طُاطت 

ادة طػس الخصم  البىَ االإسيصي ًلجإ  هٌماػُتالظُاطت الا  م نُمت الاخخُاػُاث التي ًمًٌ انتراطها و بلى شٍ
ّ
مً ز

، 2008، حمُل قائو هىز ) جىطػُتههدًت  في الانخصاد، بِىما ًخم الػٌع في بػاز طُاطت  يمُت الىهىد جهلُص 

 (.91ص

في بػاز َ االإسيصي مً خلاُ ػساء الظىداث الخٍىمُت مهابل دقؼ الىهىد ٌظخخدمها البى :ةعمليات السوق المفحوح ج 

ادة يمُت الىهىد في الانخصاد طُهىم البىَ  في بػاز  طُاطت ههدًت اهٌماػُت، ؤما طُاطت ههدًت جىطػُت، ؤي شٍ

 ، ؤي امخصاص الكائع مً يمُت الىهىد في الانخصاد.ببُؼ الظىداث الخٍىمُتاالإسيصي 

ًهىم البىَ االإسيصي بؼساء االإىحىداث االإالُت لخدكيز الانخصاد غىدما ًٍىن طػس الكائدة  ية:الخسهيلات الىم  د 

مً والهدف  ،ولا ًمًٌ جخكُع طػس الكائدة لأنل مً ذلَ ،الأطاس ي الري ًظػها البىَ االإسيصي صكسا ؤو ًهازبه

ي الانخصاد لخدكيز الؤهكام حظهُل الائخمان للىاض بجػل الهسوض ؤيثر طهىلت قاالإؼلىب ضخ الىهىد فذلَ َى 

 (.192 :، صبطماغُل مدمد دغِع ) وشٍادة الىمى الانخصادي

تالتي باػسة االإدواث الأ وهي الأدوات الىوعية )الىيفية(:  .2.2.2.2 : جإػير هريسمً ؤَمها  ،حظخخدمها البىىى االإسيصٍ

ُام البىَ االإسيصي ببػع الػملُاث الائخمان اليظبت الدهُا للظُىلت، الىدائؼ االإؼسوػت مً ؤحل الاطخيراد، ن

 (.81-80، ص ص: 2003)غبد االإجُد ندي،  دبياالإصسقُت والخإزير والؤنىاع الأ 

حػٌع ندزة الأغىان التي هي غبازة غً ماػساث بخصائُت لٌمُت الىهىد االإخداولت و كىوات إبلاغ السياسة الىلدًة:  .2.2.2

بؼبُػت الانخصاد  االإجمػاثًسجبؽ غدد َرٍ  ،الدقؼ لدي َالاء الأغىان وهي جظم وطائل ،االإالُين االإهُمين غلى الؤهكام

مػلىماث للظلؼاث الىهدًت غً وجيرة همى  االإجمػاثاالإىخجاث االإالُت، يما حػؼي َرٍ بدزحت جؼىز الصىاغت االإصسقُت و بو 

اتها لابد مً الخدًث غً ػلب االإجمػاثمخخلل الظُىلاث، ونبل الىصىُ بلى جددًد َرٍ   وغسض الىهىد، ومظخىٍ
 ومً ؤَم َرٍ الهىىاث ما ًلي: (، 225: ص، 2000مصؼكى طلُمان، )

آدم   غسقها خُث  ، الانخصادًين هظس  الكائدة غلى اخخلاف وحهاث   لهد اخخلكذ حػازٍل طػس  كىاة سعس الفائدة: ؤ 

، قُما ند غسقها  مازػاُ،    لاىبالاطته  الخطخُت  غً  اججالى زؤض االإاُ  اطخخدام  ؤنها زمً  غلى  Adam  Smithطمُث 
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Marshal الإازػاُ بن  "زمً قهي 
ً
ً   الاهخظاز،" ووقها   الخاطس  الاطتهلاى وجإحُل  الاهخظاز  ًخؼلب  االإالُت  الأصىُ  جٍىٍ

غدم   غلى  الصبر  زمً  قهد غسقها بإنها جمثل Fisherاالإظخهبل، ؤما الانخصادي   في   ؤيبر  دخل  غلى بهدف الخصىُ 

ُ  "زمً  ؤهه  غلى    الكائدة طػس  Keynesغسف  الاطدثماز، بِىما   وقسصت  الدخل  بهكام  ًمثل   خُث الظُىلت"،  غً  الخىاش

ع  ، 2018ماحد ػػبان مدِظً، )الاطدثماز بؿسض  الىهدًت  ىلتهم طُ غً  طُدىاشلىن  الرًً  للؤقساد  الؼبُعي   الخػىٍ

 (21 :ص

مبادلتها بىخدة واخدة مً  یمًٌهه: "غدد الىخداث مً الػملت الىػىُت التي ٌػسف غلى ؤ كىاة سعس الصسف: ب 

غلي ) ت للخصىُ غلى وخدة مً غملت ؤخسي الػملت الأحىبُت، ؤو َى غدد الىخداث التي ًجب دقػها مً غملت مػُى

 (.110 :، ص2003غباض، 

اشهاث الٍلُت، في ًىن ؤن الظُاطت الىهدًت جسجبؽ ؤَداف الظُاطت الىهدًت بخدهُو الخى  .أهداف السياسة الىلدًة:4.2.2

خُث (، 102، ص: 2015، غماز بىشغسوز) حظعى لخدهُو ؤَداف ًصب مظمىنها في جدهُو الخىاشهاث الانخصادًت الٍلُت

حظعى دوما بلى بلىؽ الأَداف الػامت ؤو النهائُت التي حظعى لها دوما الظُاطت الانخصادًت الػامت، والتي ًمًٌ جلخُصها في 

 : وهي لٍالدوز  (Christian de Boissieux, 1980, p: 35) زبػت ؤَداف حػسف باالإسبؼ السخسي ؤ

 البدث غً الىمى الانخصادي. 

 البدث غً الدؼؿُل الٍامل. 

 (.البدث غً الخىاشن الخازجي )جىاشن ميزان االإدقىغاث 

 .)اطخهساز االإظخىي الػام للؤطػاز )الخدٌم في الخطخم 

  الحضخم .2

 :الحضخمجعسيف  .2.2

هاججت غً قائع الؼلب الصائد غً الهدزة  ،غسف امُل حام الخطخم بإهه خسيت صػىدًت في الأطػاز مظخمسة

ت للازجكاع الظىىي في االإظخىي الػام ئيما ٌػسف ؤًظا بإهه اليظبت االإ، (121 :، ص2001، ػىقي اخمد دًىا) الؼسائُت ىٍ

اًزد( ، 68:، ص2009،غلي ًىطكاث) للؤطػاز "الازجكاع االإظخمس واالإدظىض للمظخىي الػام  بإهههير  الخطخم قُما غسف 

جب جدلُلها وقها الإػاًير خسيُت ولِع الإػاًير طايىت برلَ  للؤطػاز ، قهى  طػُد ) ظاَسة حػبر غً خالت غدم الخىاشن وٍ

 (.68 :، ص2006َيهاث، 

دي، خظين بً ) للخطخم غدة ؤهىاع حػىد لأطباب خدوزه، منهاأهواع الحضخم: . 2.2  (.32: ، ص2011طالم حابس الصٍ

ادة مػادلاث الؤهخاج مما ًىػٌع ؤزسٍ غلى ازجكاع الأطػاز لحضخم الأصيل:ا ؤ  ادة في الؼلب الٌلي شٍ  .بدُث لا ًهابل شٍ

را الىىع مً الخطخم ًدصل غىدما ًصداد الؼلب بِىما  الحضخم الصاحف: ب  ًخميز َرا الىىع بازجكاع بؼئ للؤطػاز، وَ

 .10/100ج زابذ قُادي بلى ازجكاع في الأطػاز مظخىي الأطػاز ند ًسجكؼ بؼٍل ػبُعي بمػدُ الػسض او الؤهخا

خالت مىؼ الأطػاز مً الازجكاع مً خلاُ طُاطاث جخمثل بىطؼ طىابؽ ونُىد جدىُ دون بهكام  الحضخم المىبوت: ج 

 .يلي وازجكاع الأطػاز

ت ًخىاقو مػها طسغت في جداوُ الىهدي في الظىم ند ًٍىن في خالت ازجكاع الخطخم بمػدلاث غالُ الحضخم المفسط: د 

ادي َرا الىىع بلى مً الخطخم بلى انهُاز ما ٌظمى بالػملت الىػىُت يما خصل في ؤالإاهُا طىت    .1923و  1921وٍ

تي ًسحؼ الهلو الؼدًد مً جىاحد الخطخم مً الآزاز الانخصادًت والاحخماغُت وال.أثس الحضخم على البىاء الاكحصادي: 2.2

ا قُما ًلي  (.155،ص  1999،بطماغُل غبد السخمان) ًمًٌ بهجاشَ

  ًترجب غلى الخطخم بطػاف زهت الأقساد في الػملت وبطػاف الخاقص غلى الادخاز قةذا اهخكظذ نُمت الىهىد ؤدي

د الخكظُل الظلعي غلى الخكظُل الىهدي وبخالي ًلجإ الأق ىا ًصٍ ساد بلى ذلَ بلى قهدان وظُكتها يمظخىدع للهُمت وَ

با بلى ػساء طلؼ مػمسة قهازاث ل ما بهي لدًه مً ؤزصدة بلى ذَب وغملاث ؤحىبُت مظخهلت جهسٍ  .جدىٍ

 ادة الؼلب غلى اطخيراد واهخكاض حجم الصادزاث   اخخلاف ميزان االإدقىغاث وذلَ بصٍ
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 ًادي الخطخم بلى جىحُه زئوض الأمىاُ بلى قسوع اليؼاغ الانخصادي  

 غد الأطػاز ازجباى في جىكُر االإؼسوغاث واطخدالت جددًد جٍالُل بوؼائهاًترجب غلى اطخمساز جصا  

  ظخكُد ؤصخاب ًترجب غلى الخطخم ظلم احخماعي بدُث ًازس غلى ؤصخاب الدخىُ الثابخت وغملت الأطهم وَ

 .الدخىُ مً الخؿير

 ُاس ي الظسوزي لدقؼ عجلت ٌػُو الخطخم الخىشَؼ في الدخىُ والثرواث ٌؿلو مىحت الخىجس والخرمس الاحخماعي والظ

 . الخىمُت الاحخماغُت والانخصادًت

لٍل ؤداة مً ؤدواث الظُاطت الىهدًت قػالُت خاصت في الخخلص مً  فعالية السياسة الىلدًة في علاج الحضخم: .4.2

 الخطخم ًمًٌ ؤن هىزدَا يما ًلي:

طخم ًلجإ البىَ االإسيصي بلى زقؼ وظبت َرٍ الأداة في خالت الخ جلخُص قاغلُت فعالية وسبة الاححياطي اللاهووي: ؤ 

ت، قخىخكع برلَ حجم الهسوض والاطدثمازاث في  الاخخُاػي الهاهىوي وحظخجُب لهرا الاحساء البىىى الخجازٍ

الانخصاد والػٌع في خالت الٌظاد، ومما ججدز الؤػازة بلُه ؤن َرٍ الأداة لا جٍىن لها قػالُت يبيرة في خالت 

ادة حجم الهسوض وجهدًمها ند لا ؤن  الٌظاد، ومسد ذلَ بلى  ندزة البىىى غلى خلو الائخمان واطخػدادَا لصٍ

َرٍ  رلَ ًجب ان ًصاخبلهظسا لاهدؼاز خالت الٌظاد، و ، ًهابله ػلب غلى َرٍ الهسوض مً الأقساد واالإاطظاث

ادة ػلب الهسوضغلى  الظُاطت بحساءاث ؤخسي حشجؼ   (.197 :، ص2013،غبد االإؼلب غبد الخمُد) شٍ

ا  تجخكىم طُاطُت الظىم االإكخىخفعالية سياسة السوق المفحوحة:  ب  را لأنها جازس  الظُاطاث،غلى ؾيرَ غلى  وَ

قػىدما ًهىم البىَ االإسيصي ببُؼ الأوزام  ،ؤطػاز الأوزام االإالُت وغلى ؤطػاز الكائدة واطدثمازاث البىىى وقسوطها

ا د مً غسطها وبالخالي اهخكاض ؤطػازَ مما ًادي بلى ازجكاع  ،في الظىم االإالُت وازجكاع غائدَا االإالُت طىف ًصٍ

ددر الػٌع ،ؤطػاز الكائدة في الظىم الػامت را بدوزٍ ٌػخبر مً الػىامل التي جدد مً الاطدثماز وٍ  في خاُ ،وَ

 دخىُ البىَ االإسيصي 
ً
ا د مً الؼلب غليها مما ًادي بلى ازجك، قمً خلاُ َرا الدوز وزام االإالُتللؤ  مؼترً اع طيزً

ا واهخكاض غائدَا را بدوزٍ ًخكع مً طػس الكائدة الظائد في الظىم ، طػسَ ادة ، وَ ً غلى شٍ مما ًدكص االإظدثمسٍ

  ،َرا بالإطاقت بلى الػامل الظٍُىلىجي ،اطدثمازاتهم
ً
ا ًىحي  قان مجسد دخىُ البىَ االإسيصي للظىم مؼترً

 ً را ًخلو حىا مً الخكائُ في الظىم ، تالخٍىمت غلى وػَ ؤن جدبؼ طُاطت ههدًت مدظاَل بإنللمظدثمسٍ ، وَ

د مً الؼلب الٌلي . صٍ ادة اطدثمازاتهم وٍ ً غلى شٍ دكص االإظدثمسٍ  وٍ

يمُت اهخكاض اهخكاض مىذ الائخمان  جخكُع الاخخُاػي الكائع  بُؼ الأوزام االإالُت    الخطخم

 .    (26 :، ص2017، يسازة صبر هىح)وبالػٌع في خالت الٌظاد والاهٌماغ  الىهىد االإخداولت

في خالت الاهٌماغ والٌظاد ٌػمل البىَ االإسيصي غلى حظهُل ػسوغ الؤنساض والخىطؼ  فعالية سعس إعادة الخصم : ج 

ػمل غلى جخكُع طػس بغادة الخصم ،في مىذ الائخمان ادة  ،وَ ت غلى شٍ را الؤحساء طِشجؼ البىىى الخجازٍ وَ

را ؤًظا ٌشجػها غلى جد ،اخخُاػاتها الىهدًت ل بػع وَ طائلت حظخخدمها في مىذ الائخمان، بلى ههىد  مىحىداتهاىٍ

ت و  البىىىوبرلَ طىف جصداد الاخخُاػاث الىهدًت االإىحىدة لدي  را طُادي يرا الخجازٍ ندزتها في مىذ الائخمان،  وَ

ت بلى غملائها را بدوزٍ ًادي ب، بلى جخكُع  طػس الكائدة غلى الهسوض التي جمىدها البىىى الخجازٍ ادة حجم وَ لى شٍ

ادة  ،االإبالـ االإهترطت مً نبل زحاُ الأغماُ بظبب اهخكاض ًلكت الاطدثماز  الىهد واوػٍاض  يمُتمما ًادي بلى شٍ

وشٍادة الىاجج االإدلي  الىػجيبالؼٍل الري ًهىد بلى همى الانخصاد ، مظخىي الدخل والؤهخاج والاطخخدامذلَ غلى 

ددر الػٌع في ؤوناث الخطخ زقؼ  مً خلاُم غىدما ًدبؼ البىَ االإسيصي طُاطت ههدًت اهٌماػُت الؤحمالي، وٍ

ت  . طػس بغادة الخصم بِىه وبين البىىى الخجازٍ

ت البىىىزقؼ طػس بغادة الخصم غلى  خالت جطخم  . الخجازٍ
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ت البىىىجخكُع طػس بغادة الخصم غلى  خالت يظاد  .الخجازٍ

ت  الفائدة :اهحلاٌ أثس السياسة الىلدًة من خلاٌ كىاة سعس   د  غـادة مـا ًخم دزاطـت ؤزـس حؿُـس ؤطـػاز الكائـدة السئِظـُ

ـاض ؾُـس مخىنـؼ قـي بػـاز جدلُلـي للخصـسقاث الاطتهلايُت للػمـلاء، بذ ًمٌـً غلـى االإـدي الهصير و بـاقتراض اهخك

س   -)بد ندوز غلي: ؤن هخىنؼ خصىُ زلار حؿيراث في الخصسقاث الاطتهلايُت للػائلاث وهي، لأطـػاز الكائدة ًبرً

 .(162: ، ص2018، مدمد

 :ٌهكام الآوي بالإهكام االإظخهبلي، وذلَ غىد ًل مً الأقساد ع ؤطػاز الكائدة جىخكع حاذبُت الؤ غىد ازجكا أثـس الاحلا

هل الائخمان ويمُت  اًث وٍ ُ والؼس  .والؼلب الخهُهي الىهد االإخداو

 : زجكاع نُمت الىكهاث الاطتهلايُت االإىحهت لكتراث مظخهبلُت، بذ جدقؼ ًادي اهخكاض ؤطػاز الكائدة بلى ا أثس الدخل

ادة في نُمت الىكهاث االإظخهبلُت للػائلاث بلى   .الادخاز غلى الاطتهلاى الخالي اهخكاضالصٍ

 :خص َرا الازجكاع ًل مً ًُادي اهخكاض ؤطػاز الكائدة بلى ازجكاع ن أثس الثروة م الدخىُ االإظخهبلُت للػائلاث، وٍ

 ض االإاُ البؼسي، زؤض االإاُ االإادي وزؤض االإاُ االإالي.زؤ

حظــعي الظُاطت الىهدًت مــً خــلاُ طــػس الصــسف بلــى   اهحلاٌ أثس السياسة الىلدًة من خلاٌ كىاة سعس الصسف:  ٌ 

 الأحىبي غلى الظلؼ االإدلُت.الخــإزير قــي الأطــػاز اليظــبُت للظــلؼ االإدلُت والأحىبُت وبالخالي الخإزير غلى الؼلب االإدلي و

وهي جخلو ما ٌظـمى بـإزس الاهدؼـاز ؾير االإباػـس خُـث لا ًـازس ، بهىاة الػسض الٌلي والؼلب الٌلي حظمى َرٍ الهىاة

جخلــو ؤًظــا نىــاة  ،الػــسض الٍلُينؤولا غلــى الؼلــب و  بهمــا ًـازس ــى الخظــخم بصــىزة مباػــسة و طــػس الصــسف غل

ػــسض والؼلــب الٍلُين مــا ٌظــمى بــإزس الأطــػاز بذ ًادي اهخكــاض نُمــت الػملــت باليظـبت لجاهـب الؼلـب بلـى ال

ادة الىــاجج، ؤمــا  ادة الصــادزاث بؿُت شٍ ـَى شٍ اهخكـاض ؤطـػاز الصـادزاث وشٍادة ؤطـػاز الـىازداث، الهـدف مـً ذلـَ 

دي اهخكــاض طــػس الصــسف بلــى ازجكـاع ؤطـػاز الـىازداث مـا ًدقؼ االإاطظـاث االإدلُت بلـى باليظــبت لجاهــب الػــسض قُا 

ـى مـا ًادي خخمـا قـي خالـت غدم حؿير مظخىي الؼلب الٌلي بلى ازجكاع مػدُ الخطخم ا وَ ادة ؤطـػازَ مدمد الإين ) شٍ

 .(122:، ص2016لُد ػالب، و 

 . ثحليل الىحائج:4

 صادي لحطوز محؼيرات الدزاسةالححليل الاكح .2.4

 (2227-2222الححليل الاكحصادي لحطوز معدٌ الحضخم في الجصائس خلاٌ الفترة ) .2.2.4

ػهد مػدُ الخطخم في الجصائس حؿيراث يثيرة خلاُ الكترة االإدزوطت مخإزسا بمخخلل االإخؿيراث الانخصادًت الداخلُت 

 والخازحُت، والجدوُ الخالي ًظهس ذلَ:

 (2227-2222) للفترةمساز معدٌ الحضخم في الجصائس : 2الجدوٌ 
 

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنوات

 4.8629 3.6738 2.3145 1.3824 3.9618 4.2689 1.4183 4.226 0.3391 معدل التضخم

 2017 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 0222 السنوات

 5.5911 6.3976 4.7844 2.9169 3.2542 8.8914 4.5242 3.913 5.7343 معدل التضخم

 .http//dataabank.worldbank.orgناغدة بُاهاث البىَ الدولي االإىنؼ المصدز:                         

اًن طىت  اًن ؤغلى  2.3390بمػدُ  0222جظهس نساءة الجدوُ ؤغلاٍ ؤن ؤدوى مػدُ جطخم خلاُ الكترة االإدزوطت  بِىما 

اداث الأحىز االإخخالُت خلاُ الكترة  8.89بمػدُ  0200ىت مػدُ ط ػىد َرا الازجكاع بلى شٍ ويرا ازجكاع ( 0200-0228)وَ

قيرحؼ طببه  0207و 0206، ؤما ازجكاع الخطخم لظىتي  (0202-0229)الاهكام الخٍىمي االإىحهت للاطدثماز خلاُ الكترة 

ل الؿي  0225، ؤما اهخكاض مػدُ الخطخم في الظيخين 0207ر الخهلُدي طىت بلى الاطخداهت ويرا لجىء الظلؼاث بلى الخمىٍ
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اًن في خالت  0226و اًن ٌظير بىجيرة مخباػئت خلاُ َرٍ الكترة ويرا ؤن الانخصاد  قُػصي لٍىن االإظخىي الػام للؤطػاز 

 .اهٌماغ

 (2227-2222ة )الححليل الاكحصادي لحطوز مخحلف مؤشسات السياسة الىلدًة في الجصائس خلاٌ الفتر .2.2.4

االإخدبؼ لأدواث الظُاطت الىهدًت في الجصائس ًسي ؤنها لم حػسف حؿيراث يثيرة خصىصا طػس بغادة الخصم، ؤما نىىاث ببلاؽ بن 

 الظُاطت الىهدًت االإػخمد بالدزاطت قهد غسقذ جباًً في جؼىزَا والجدوُ االإىالي ًبين ذلَ:

 (2227-2222ة في الجصائس للفترة )مساز الأدوات الىمية للسياسة الىلدً: 2الجدوٌ 

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنوات

 4 4 4 4 4 4 5.4 6 6 سعر إعادة الخصم

 معدل الاحتياطي القانوني
- 3 4.25 6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8 

 سعر الفائدة الحقيقي
-10.32 10.03 7.18 -0.19 -3.78 -6.99 -2.32 1.48 -6.38 

 ر الصرف الحقيقيسع
117.61 121.36 112.58 101.56 102.02 97.76 97.72 96.42 100.71 

 2017 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 0222 السنوات

 3.8 3.5 4 4 4 4 4 4 4 سعر إعادة الخصم

 4 8 12 12 12 11 9 9 8 معدل الاحتياطي القانوني

 1.12 7.05 15.60 8.31 8.07 0.48 8.66- 6.96- 21.61 سعر الفائدة

 101.28 99.34 101.01 105.48 103.33 104.85 99.43 100.00 99.48 سعر الصرف الحقيقي

 ومىنؼ بُاهاث البىَ الدولي www.bank-of-algeria.dzمً بغداد الباخثين بالاغخماد غلى بُاهاث مىنؼ بىَ الجصائس. المصدز: 

 0220دزاطت حؿيراث ملخىظت جماػذ والظُاطاث االإىخهجت خُث بلـ طىت ػهد مػدُ الاخخُاػي الهاهىوي خلاُ قترة ال

با ما بين طىت 0.3391وهي وظبت مىخكظت جصامىذ واهخكاض الخطخم ) %3وظبت  ( زم اطخهسث غىد هكع الهُمت جهسٍ

اًهذ حػسف خُنها بسهامج الؤوػاغ الانخصاد6.52و  6.05)ما ًبن نُمتي  0227بلى طىت  0223 رٍ الكترة  ي، ومؼ ؤن ( وَ

نهاًت الكترة ند ػهدث بػع اهخكاض في  نُمت همى الٌخلت الىهدًت بلا ؤن مػدُ الاخخُاػي الهاهىوي خاقظ غلى اطخهسازٍ 

غلى السؾم مً اهخكاض ؤطػاز البتروُ والأشمت  %8بلـ الاخخُاػي الهاوي مػدُ  0228ولم ًخؿير ججاوبا لرلَ، وفي طىت 

( 0205بلى 0203خلاُ الظىىاث ) %00ث الىهدًت زقػذ نُمخه لُصل قُما بػد ذلَ بلى االإالُت الػاالإُت بلا ؤن الظلؼا

را الازجكاع  ًخماش ى والىطؼ الىهدي الظائد خُث غسف البتروُ خلاُ َرٍ الكترة ازجكاغا يبيرا وشادث مػه بًساداث  وَ

ادة الاهكام الخٍىمي والػسض الىهدي والخطخم، لُخهلص  قُما بػد ذلَ ؤًظا مخإزسا باهخكاض الدولت الىكؼُت ومً زم شٍ

 .ؤطػاز البتروُ وطُاطت الخهؼل االإخبػت في البلاد

اطخهس طػس بغادة  2003ؤما قُما ًخص طػس بغادة الخصم قهد ػهد في الظىىاث الثلار الأولى حؿيراث، زم مىر طىت    

اهخكاطا ػكُكا، وغلى الػمىم  0207و 0206لُػسف قُما بػد ذلَ طىتي  0205بلى ؾاًت طىت  %4الخصم غلى نُمت 

قهد ػهدث الكترة نلت اطخجابت الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت للظسوف الانخصادًت الظائدة، وذلَ، خُىما اهخكع 

ل الؿير جهلُدي بلا ؤن زؾم ًل َرٍ الظسوف  طػس البتروُ وجهلصذ مىازد الدولت بلى ؤن الخجإث بلى طُاطت الخمىٍ

اًن طػس بغادة الخصم في مىإي غليهاالانخصادًت الداخلُت وال  .خازحُت 

بِىما ػهدث نىىاث ببلاؽ الظُاطت الىهدًت في الجصائس )طػس الكائدة وطػس الصسف( جؼىزا ملخىظا خُث جربربذ نُم     

اًهذ ؤغلى نُمت طىت  ترحم ازجكاع طػس  %05.6بـ:  0205و% 00.6بـ:  0229طػس الكائدة الخهُهي خلاُ الكترة خُث  وٍ

ائدة خلاُ َاجين الظيخين جإزسا بالأشمت االإالُت وهدُجت ازجكاع ؤطػاز البتروُ غلى الخىالي، وغلى الػمىم قان طػس الكائدة في الك

رٍ الخؿيراث االإلاخظت طببها لِع الػسض والؼلب واهما حػىد لخؿيراث مػدُ الخطخم ىدا خلاُ الكترة وَ  .الجصائس ٌػسف زً
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ئس حؿيراث مػخبرة واالإلاخظ لهرٍ الخؿيراث ًسي ؤن طػس الصسف بالجصائس ًخدظً بخدظً قُما ند طػس الصسف في الجصا   

ؤطػاز البتروُ في ػٍله الػام، واالإدنو في الآوهت الأخيرة ًجد اطخمساز اهخكاض الػملت الري ًسجبؽ بػدة غىامل في الجصائس 

ادة الٌخلت الىهدًت بدون مهابل اهخاجي ولجىء الظلؼاث ط ل الؿير جهلُدي وآقت الدظسب  0207ىت لػل ؤَمها شٍ الى الخمىٍ

ت.  الىهدي التي جىخس غظم االإىظىمت الىهدًت الجصائسٍ

 (2012-2000) في الجزائر للفترةالسياسة النقدية ومعدل التضخم مؤشرات 5 تطور 1الشكل 
 

 

 

 
 . 2و 1بالاغخماد غلى بُاهاث الجدولين  مً بغداد الباخثين المصدز :

 ARDLباسحخدام هموذج  على معدلات الحضخم في الجصائس السياسة الىلدًة  لأثس مؤشساتل اللياس ي الححلي .2.4

الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت ونىىاث ابلاؾها االإخمثلت في طػس الصسف وطػس الكائدة غلى  ؤزس ًبدث َرا االإدىز في ببساش    

 (2017-2000الخطخم في الجصائس خلاُ الكترة ) مػدلاث

وحب الخػسٍل بمخؿيراث ، نبل اهتهاج الىمىذج والهُام بالدزاطت الهُاطُت لدزاطت الأزس الحعسيف بمحؼيرات الىموذج: .2.2.4

اث الىهدًت  ؤن ؤدواث الظُاطت الىهدًت جازس في مػدُ الخطخم مىخهلا برلَ غبر غلى الىمىذج، خُث جخكو مجمل الىظسٍ

 وهي  ؤداحي الظُاطت الىهدًت الٌمُتغلى لرا اغخمدث الدزاطت  ،س الصسفنىىاث ابلاؾها االإخمثلت في طػس الكائدة وطػ

الاخخُاػي الهاهىوي، وطػس بغادة الخصم دون الخػسض لأداة الظىم االإكخىخت هظسا لػدم اغخمادَا في الجصائس، ؤما نىىاث 

نىاة طػس الصسف و نىاة َما ، لجصائس ابلاؽ الظُاطت الىهدًت قهد جم الاغخماد غلى ؤَم نىاجين في ظل الأدواث االإػخمدة في ا

طػس الكائدة، ومً ؤحل جكادي غدم ججاوع االإخؿيراث بين طػس الصسف وباقي االإخؿيراث قهد جم اغخماد وظبت همى طػس 

 .الصسف بدلا مً نُمخه

 : جعسيف بمحؼيرات الدزاسة2الجدوٌ 

 موقعه في النموذج اسم المتغير الرمز

INF متغير تابع معدل التضخم 

LR متغير مفسر الاحتياطي القانوني 

RR متغير مفسر سعر إعادة الخصم 

ERG متغير مفسر نمو سعر الصرف الحقيقي 

RIR متغير مفسر سعر الفائدة الحقيقي 

 مً بغداد الباخثين المصدز:

ه الظلا  دزاسة اسحلسازية السلاسل الصمىية .0.0.2 طل الصمىُت : ٌظخدعي مىهج الانخصاد الهُاس ي دزاطت اطخهسازٍ

ت الانخصادًت ودزحت جٍامل الظلاطل الصمىُت   .لاخخُاز الىمىذج الأوظب وذلَ بىاء غلى الىظسٍ
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اًهذ الظلاطل الصمىُت مىطىع الدزاطت مظخهسة ؤم  ADFوجم الاغخماد غلى اخخباز دًٍي قىلس االإؼىز       لاخخباز قُما بذا 

 :(ADF)بين هخائج جدلُل اخخبازوالجدوُ االإىالي ً ،لا، ويرلَ جددًد دزحت جٍاملها

 ADF) )هحائج اخحباز الاسحلسازية لمحؼيرات الدزاسة باسحخدام :4الجدوٌ زكم 

 INF LR RR ERG RIR المتغير اسم

 =Prb= 0.7752 Prb= 0.9902 Prb=0.0247 2.2202 Prb= 2.2226 Prb قيمة الاحتمالية عند المستوى

 =Prb=0.0001 Prb=0.0155 Prb=0.0357 2.2222 Prb= 2.2222 Prb قيمة الاحتمالية عند الفرق الأول

مستقرة عند الفرق  مستوى الاستقرارية
 الأول

مستقرة عند الفرق 
 الأول

مستقرة عند 
 الدستوى

مستقرة عند 
 الدستوى

 مستقرة عند الدستوى

 I(1) I(1) I(0) I(0) I(0) درجة التكامل

 EViews 10سحاث بسهامج مً بغداد الباخثين بالاغخماد غلى مخ المصدز:

 

ه الظلاطل الصمىُت مً خلاُ الجدوُ ؤغلاٍ واالإلخو زنم   ؤن الظلظلت الصمىُت للخطخم  (0)ؤوضخذ هخائج اخخباز اطخهسازٍ

(INF ) مظخهسة غىد الكسم الأوُ خُث بلؿذ نُمت (prop=0.0001 ) ت في خين ؤن  %،5وهي ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ

ت   ( LR)الهاهىوي  الظلظلت الصمىُت للاخخُاػي %، بِىما 5مظخهسة غىد الكسم الأوُ ؤًظا  غىد ذاث مظخىي االإػىىٍ

 (RIR)ويرا طلظلت طػس الكائدة ( ERG)و همى طػس الصسف  ( RR)اطخهسث الظلظلت الصمىُت لظػس بغادة الخصم  

ت   وذلَ خظب بخخباز دًٍي قىلس. % 5غىد االإظخىي بمظخىي مػىىٍ

ه الظلاطل الصمىُت خُث ؤن :  ARDLاسحخدام مىهج ثلدًس الىموذج ب .2.2.4 ػبها الإا ؤظهسجه هخائج اخخباز اطخهسازٍ

في دزحت الخٍامل، وبالخالي   I(1) وI(0) االإخؿير الخابؼ مظخهس غىد الكسم الأوُ واالإخؿيراث االإظخهلت خلُؽ مً بين  الدزحت 

ًإخر  Pesaran 1997 Shinand1998ًل مً  الري ػىزٍ  ARDLقان الىمىذج الأوظب لدزاطت الػلانت َى همىذج 

اًفي مً الابؼاءاث للخصىُ غلى ؤقظل همىذج، يما ؤهه ٌػؼي  ل، يرلَ مً  ؤقظلغدد  الىخائج للمػلماث في الأمد الؼىٍ

ل خُث ٌظخؼُؼ مً خلاُ َرٍ االإىهجُت، جددًد الػلانت الخٍاملُت  خلاله ًمًٌ قصل جإزيراث الأحل الهصير غً الأحل الؼىٍ

ل وجخلخص مىهجُت بين ا  في الخؼىاث الخالُت: ARDLالإؿير الخابؼ واالإخؿيراث االإكظسة للىمىذج   في الأحلين الهصير والؼىٍ

 اخخباز الخٍامل االإؼترى باطخخدام مىهج  Bonds test. 

 ل باطخخدام همىذج الاهدداز الراحي للكجىاث الصمىُت االإىشغت االإخباػئت همىذج  .ARDL جهدًس همىذج الأحل الؼىٍ

 جهدًس صُؿت جصخُذ الخؼإ لىمىذج ARDL ،ECMARDL. 

 اخخبازاث حشخُص حىدة الىمىذج. 

لت الأحل في همىذج : Bonds testاخحباز الحيامل المشترن باسحخدام مىهج . 2.2.2.4 مً ؤحل الخإيد مً وحىد غلانت ػىٍ

 والري ًهم غلى اخخباز الكسطُت: Bonds testاخخباز  بةحساءالدزاطت طىف ههىم 
 

H0;  

H1;  
 

و مهازهت   (AICاالإجدولت وذلَ بػد جددًد غدد الكجىاث الصمىُت االإىاطبت للىمىذج وقو مػُاز) Fاالإدظىبت مؼ  Fغً ػسٍ

 Akaika information criterion  اًهذ نُمت ؤيبر مً الخد الأغلى للهُم الخسحت هسقع قسطُت الػدم التي  F. قاذا 
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اًهذ جىص غلى  لت الأحل، وههبل الكسض البدًل جٍامل مؼترى بين مخؿيراث الدزاطت، ؤما بذا  غدم وحىد غلانت جىاشهُت ػىٍ

ؤنل مً الخد الأدوى للهُم الخسحت قةهىا هسقع الكسض البدًل وههبل قسطُت الػدم ؤي ؾُاب الػلانت  Fالهُمت االإدظىبت لـ 

اًهذ الىخائج االإخ ل و  دصل غليها وقو ما َى مبين في الجدوُ ؤدهاٍ:الخىاشهُت في الأحل الؼىٍ

 Bonds testهحائج اخحباز الحيامل المشترن باسحخدام مىهج : 5الجدوٌ زكم

 القيم الحرجة المحسوبة  Fقيمة 
 مستوى المعنوية

2% 0.2% 2% 22% 

0.56 
 I (0) 3.09 0.88 0.56 0.0 الحد الأدنى

 I(1) 4.37 3.87 3.49 3.29 الحد الأعلى

 .EViews 10مً اغداد الباخثين بالاغخماد غلى بسهامج المصدز:                                                            

التي  (bonds test)االإدظىبت حاءث ؤيبر مً نُمت الخد الأدوى للخدود  Fًدبين مً الجدوُ ؤغلاٍ ؤن نُمت اخصاءة    

رٍ الىدُجت جمٌىىpesranوطػها ) ا مً زقع قسطُت الػدم الهائل بػدم وحىد غلانت جٍامل مؼترى غىد مظخىي (، وَ

ت   %.5مػىىٍ

 ARDLثلدًس هموذج الأجل الطويل باسحخدام هموذج الاهحداز الراجي للفجوات الصمىية الموشعة المحباطئة .2.2.2.4

ل بػد الخإيد مً وحىد غلانت الخٍامل االإؼترى بين االإخؿيراث االإكظسة والخطخم طىف ه هىم بخهدًس الػلانت في الأحل الؼىٍ

ل للىمىذج، واغخمادا غلى مػُاز   (Akaika information criterion  (AIC)بؿُت الخصىُ غلى مػاملاث الأحل الؼىٍ

ى الىمىذج (AIC)جم اغخماد الىمىذج  الأمثل الري ٌػؼي ؤدوى نُمت الإػُاز  ، وند ؤغؼى الىمىذج االإهدز ARDL(1,1,3 )وَ

 دزحت في الجدوُ االإىالي:االإػؼُاث االإ

 الأجل الطويلالىموذج في هحائج ثلدًس معلمات  : 6الجدوٌ زكم

Prob t-Statisti Std. Error Coefficient Variable 

2.2222 0.222220 2.022222 2.220222 ERG 

2.2200 2.711843- 6.405682 -17.371205 RR 

2.0222 2.222222 2.220222 0.222222 RIR 

2.2202 0.022222- 2.222222 2.222200- LR 

2.2222 0.202202 02.202222 22.222222 C 

Cointeq = INF -  (0.6625*ERG  -17.3712*RR + 2.1576*RIR  -1.3093*LR +81.4161 ) 

 EViews 10لاغخماد غلى بسهامج مً اغداد الباخثين با المصدز:                                                                            

ت االإػالم االإهدزة خظب اخخباز      ما غدا مػلمت طػس الكائدة الخهُهي   t-statisticؤظهسث الىخائج االإهدزة ؤغلاٍ مػىىٍ

(RIR)  ادة في طػس بغادة الخصم ى ما ٌػجي ؤن الصٍ وؤن َىاى غلانت غٌظُت جسبؽ طػس بغادة الخصم بمػدُ الخطخم وَ

ت الانخصادًت قػىد جؼبُو % 07.37ي بلى اهخكاض في مػدُ الخطخم بيظبت جاد %0بيظبت  وهي جخىاقو مؼ الىظسٍ

طُاطت ههدًت اهٌماػُت ازجكاع طػس بغادة الخصم االإساد مً وزاءٍ الخإزير غلى الػسض الىهدي ومً زم جهلُص مػدُ 

ادة في مػدُ جسبؼه غلانت غٌظُت مؼ م( LR)الخطخم، وؤًظا باليظبت للاخخُاػي الهاهىوي  ػدُ الخطخم خُث ؤن الصٍ

را َى دوز َرٍ الأداة مً الىاخُت % 0.3% جادي بلى اهخكاض في مػدُ الخطخم بيظبت 1الاخخُاػي الهاهىوي بيظبت  وَ

تها غىد  ت خُث ًخىحب غىد زقؼ مػدُ الاخخُاػي الهاهىوي اهخكاض مػدُ الخطخم، بلا ؤن َرٍ االإػلمت ؤزبدذ مػىىٍ الىظسٍ

ت مػلمت طػس الكائدة الخهُهي مً حه % 02 يهىاة ابلاؽ للظُاطت الىهدًت،  (RIR)ت ؤخسي، ؤظهس الىمىذج غدم مػىىٍ

را ما ٌػجي ؤن َرا الأخير لا ًمازض ؤي مػدُ الخطخم  في الجصائس، ؤما باليظبت للهىاة الثاهُت طػس الصسف  ( ERG)وَ

 %. 2.66ًادي ذلَ بلى ازجكاع  الخطخم بيظبت % 0ـ: قتربؼها غلانت ػسدًت مؼ الخطخم خُث ًلما ازجكؼ طػس الصسف ب
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 التفسير الاقتصادي للنموذج 

لت الأحل بين   خُث ؤزبدذ الأدواث الٌمُت ماػساث الظُاطت الىهدًت والخطخم ؤظهس الىمىذج االإهدز وحىد غلانت ػىٍ

اًهذ َرٍ الكػالُت –قػالُتها  للظُاطت الىهدًت االإػخمدة في الجصائس )طػس بغادة الخصم ومػدُ الاخخُاػي الهاهىوي( وان 

ل بين الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت  ومػدُ  -طػُكت هىغا ما ، خُث ؤظهس الىمىذج وحىد غلانت غٌظُت في الأحل الؼىٍ

ايد قػالُت َرٍ الأدواث الإػالجت الخطخم في الجصائس خلاُ الكترة االإدزوطت،  ت الانخصادًت وٍ ى ًخىاقو مؼ الىظسٍ الخطخم وَ

مّا قُما ًخص نىىاث ابلاؽ َرٍ الظُاطت قهد ؤظهس الىمىذج ؤن ؤداة طػس الصسف جازس بؼٍل ػسدي غلى مػدُ الخطخم ؤ

ت الانخصادًت خُث ازجكاع طػس صسف الػملت ًادي ازجكاع الٌخلت الىهدًت ويرا ًادي بلى ازجكاع  وهي ؤًظا جخىاقو مؼ الىظسٍ

الثاهُت طػس الكائدة الخهُهي قهد بين الىمىذج ؤن َرٍ الأداة لا جازس في  االإظخىي الػام للؤطػاز، ؤما باليظبت للهىاة

با، طل  كظس َرا الأمس بالثباث الري  حػسقه مخخلل ؤطػاز الكائدة االإػخمدة في الجصائس غسقخه ػىاُ الكترة جهسٍ الخطخم، وٍ

م الهسوض وطُىلت االإصازف التي بةمٍانها بلى ذلَ نلت الىعي االإصسفي قكػالُت َرٍ الأداة مسجبؽ بحجم الىدائؼ ومً زم حج

ادة في الظُىلت  ت خلاُ مػظم قترة الدزاطت غسقذ شٍ يبذ قػالُت الاخخُاػي الهاهىوي، ومً االإػلىم ؤن البىىى الجصائسٍ

ادة الىدائؼ الػمىمُت. اًوػٍاض للمىازد والػىائد البترولُت ومً زم شٍ  االإصسقُت 

 ARDL ،ECMARDLوذج ثلدًس صيؼة ثصحيح الخطأ لىم. 2.2.2.4

د مً خلالها بظهاز الػلانت بين الأدواث الٌمُت للظُاطت  ARDLبن خؼىة جهدًس همىذج جصخُذ الخؼإ في جدلُل  هسٍ

ت ومػدُ الخطخم في الأحل الهصير والجدوُ الخالي ًظهس الىخائج االإخدصل  البىٌُتالىهدًت االإػخمدة في االإىظىمت  الجصائسٍ

 غليها.

 )المدى اللصير( ECMARDLج ثلدًس همودج ثصحيح الخطأ : هحائ7الجدوٌ زكم

Prob. t-Statisti Std. Error Coefficient Variable 

0.0030 5.382967 0.030229 0.162722 D(ERG) 

0.0005 -8.122752 0.033580 -0.272761 D(ERG(-1) 

0.0001 -10.679929 1.588942 -16.969784 D(RR) 

0.0033 5.252561 0.913992 4.800799 D(RR(-1) 

0.0289 3.035416 0.614905 1.866491 D(RIR) 

0.0009 7.101923 0.186518 1.324634 D(LR) 

0.0001 -10.896709 0.062221 -0.678000 CointEq(-1) 

 EViews 10مً اغداد الباخثين بالاغخماد غلى بسهامج المصدز:                                                        

ًظهس الجدوُ ؤغلاٍ هخائج جهدًس الىمىذج في الأحل الهصير، قمً خلاُ مػؼُاث الأحل الهصير االإخدصل غليها، ؤن مػامل 

مً ؤخؼاء الأحل  %2.678وغلُه ًمًٌ الهىُ ؤن ( Prob=0.0003)ومػىىي خُث ( -2.67822)جصخُذ الخؼإ طالب 

ل الأحل، ؤي بهه غىد حسجُل اهدساف وظبخه الهصير ًمًٌ جصخُدها في طىت واخدة لأحل الػىد ة بلى الىطؼ الخىاشوي ػىٍ

واالإػخمدة في الدزاطت  (t)في مػدُ الخطخم في الأحل الهصير غً نُمتها الخىاشهُت نابلت للخصخُذ في الكترة الصمىُت  67.8%

 طىت واخدة.

 ARDL (Stability Test )هحائج اخحباز الاسحلساز الهيىلي لىموذج. 4.2.2.4

جخمثل في اخخباز ECMARDLقان الخؼىة االإىالُت بػد جهدًس صُؿت  ( Pesaran and Pesaran1997) وقها لـ 

لى البُاهاث االإظخخدمت في َرٍ الدزاطت مً وحىد اي 
ُ
ل، ؤو بمػجى آخس خ الاطخهساز الهٌُلي الإػاملاث الأحلين الهصير والؼىٍ

ً الخالُين: اخخباز االإجمىع الترايمي للبىاقي حؿيراث ٍَُلُت قيها غبر الصمً، والإػسقت َرا ٌظخلص  م احساء الاخخبازٍ
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((Cumulative Sum of Residual (CUSUM)  واخخباز االإجمىع الترايمي الإسبػاث البىاقي(Cumulative Sum 

of Square Recursive Residual, (CUSUMSQ) ومما ججدز الؤػازة بلُه ؤن الاطخهساز الهٌُلي بىمىذج ،ARDL 

اًن الؼٍل البُاوي لإخصائُت ًل مً  ًخده جخمدىز داخل الخدود الخسحت غىد  CUSUMSQوCUSUMو بذا ما 

ت، والؼٍل الخالي ًىضح هخائج اخخباز الاطخهساز الهٌُلي لىمىذج   .(Stability Test)االإهدز  ARDLمظخىي مػىىٍ

 الاسحلساز الهيىلي اخحباز : هحائج 2الشيل 
 

 
 

 

 

 المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة واقي المتابعالمجموع التراكمي للب

 EViews 10ين بالاغخماد غلى بسهامج خمً اغداد الباخث المصدز:

 CUSUM of)واالإجمىع الترايمي الإسبػاث البىاقي  CUSUMمً خلاُ الؼٍل ؤغلاٍ هلاخظ ؤن يلا مً االإجمىع للبىاقي     

Squares ) با داخل خدود االإىؼهت الخسحت مما ٌؼير بلى الاطخهساز الهٌُلي لىمىذج َما غبازة غً خؽ وطؼي ًهؼ ج هسٍ

ARDL  ت قهد ؤظهس CUSUM اخخبازؤما  CUSUM of Squares))باليظبت لإخخباز %5غىد مظخىي االإػىىٍ

ت االإػلماث   ت  غىداطخهسازٍ ائج الأحل وغلُه ًمًٌ الهىُ ان َىاى اطخهسازا واوسجاما في الىمىذج  بين هخ %5مظخىي مػىىٍ

ل وهخائج الأحل الهصير.  الؼىٍ

 اخحبازات جشخيص جودة الىموذج.2.4

و بحساء غدة  ًخم الخإيد مً صخت الىمىذج االإظخخدم في الخدلُل الانخصادي وخلىٍ مً االإؼاًل الهُاطُت غً ػسٍ

 مت والأيثر ػُىغا وهي: بخخبازاث حشخُصُت جٌؼل غً وحىد االإؼاًل الؤخصائُت مً غدمها وند جم اخخُاز الاخخبازاث االإه

  اخخباز الازجباغ الدظلظلي للبىاقيTaste Breusch-Godfrey Serial Correlation LM. 

  ًًاخخباز غدم زباث الخباHeteroskedasticity Test ARCH. 

  اخخباز الخىشَؼ الؼبُعي للؤخؼاء الػؼىائُتNomality Test Jack-Berra. 

اًهذ هخائج َرٍ الاخخبازاث الخاصت   بالىمىذج االإهدز في الدزاطت يما هي مدزحت في الجدوُ االإىالي:و

 ARDLالخشخيصية لىموذج  الاخحبازات: 8جدوٌ زكم

 اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي
F-statistique Prob F 

Obs*R-squared 

 
Prob Chi-Square 

22.22222 2.2222 2.020222 2.2222 

 اختبار عدم ثبات التباين
F-statistique Prob F 

Obs*R-squared 

 
Prob Chi-Square 

2.222222 2.2222 2222020 2.0222 

 Prob Jarque-Bera التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية اختبار

2.222022 2.222222 

 EViews 10ين بالاغخماد غلى بسهامج خمً اغداد الباخث المصدز:                                                                             
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  ت  2.2659ًبين اخخباز الازجباغ الدظلظلي للبىاقي بإن اخخمالُت قِؼس حظاوي مما ًجػلىا  %،5وهي ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ

 ههبل قسطُت الػدم الهائلت بإهه لا جىحد مؼٍلت ازجباغ ذاحي حظلظلي لبىاقي مػادلت الاهدداز 

 ت  2.3337خباًً بإن اخخمالُت قِؼس حظاوي ٌؼير اخخباز غدم زباث ال مما ًإخرها لهبىُ  %،5وهي ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ

 قسطُت الػدم الهائلت بثباث جباًً الأخؼاء. 

  ؤظهس اخخباز الخىشَؼ الؼبُعي للؤخؼاء الػؼىائُت ؤن اخخمالُتJack-Berra  وهي ؤيبر مً مظخىي  2.352388حظاوي

ت   ل قسطُت الػدم الهائلت بإن البىاقي مىشغت جىشَػا ػبُػُا. مما ًجػلىا ههب %،5االإػىىٍ

وخلاصت الاخخبازاث الدشخُصُت ؤغلاٍ ًمًٌ الهىُ بإن الىمىذج طلُم ولا ٌػاوي مً مؼاًل بخصائُت وؤهه غلى الػمىم ذو   

 دلالت بخصائُت مما ًثبذ صخت الىمىذج وطلامت اجخاذ الىمىذج لخكظير الظاَسة االإدزوطت.

 :خاثمة .5

جمدىزث َرٍ الدزاطت خىُ نُاض مدي قػالُت وحجم جإزير الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت غلى الخطخم في الجصائس      

 :وجىصلذ َرٍ الدزاطت للىخائج الخالُت

  ػهدث الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت ججاوب وظبي للؤوطاع الانخصادًت، خُث لم حػسف ؤداة طػس بغادة

طىت مخخالُت، مػدُ الاخخُاػي الهاهىوي قهد  00رة خلاُ الكترة بل ػهدث زباث في نُمتها الإدة الخصم حؿُيراث يبي

اًن ًخؿير بخؿير الخؼىزاث الانخصادًت ويرا الظُاطت االإىخهجت، ومً خلاُ َرٍ الهساءة ًمٌىىا الهىُ ؤن ؤداة طػس 

ت وغلى ا لظلؼاث الىهدًت جدسٍَ َرٍ الأداة بغادة الخصم ؾير مكػل حصئُا في االإىظىمت االإصسقُت الجصائسٍ

  لاطخؿلالها في جدهُو ؤيثر قػالُت للظُاطت الىهدًت

  غسقذ نىىاث ابلاؽ الظُاطت الىهدًت حؿيراث مػخبرة خلاُ قترة الدزاطت خصىصا طػس الصسف، قمً االإػلىم ؤن

الي قاالإخدبؼ لظػس صسف َرا الأخير ًخددد بػىامل الػسض والؼلب وبرلَ ًخإزس بحجم الصادزاث والىازداث وبالخ

الػملت ًجد ؤن حؿيراجه جسجبؽ بؼٍل يبير بإطػاز البتروُ وحجم مبُػاجه وؤن ازجباػاجه بمخؿيراث الظىم الىهدًت لا 

 .جخصل باالإسوهت اللاشمت لاغخبازٍ يهىاة قاغلت لإبلاؽ الظُاطت الىهدًت

  الخطخم جدبؼ ؤطػاز البتروُ وذلَ بخإزسٍ بحجم بن االإخدبؼ الإػدلاث الخطخم في الانخصاد الجصائسي ًسي ؤن مػدلاث

الؤًساداث البترولُت ومً زم حجم الاهكام الخٍىمي، مما ٌػجي ؤن مػدلاث الخطخم في الجصائس جخإزس بالػىائد 

البترولُت ولِع بالظُاطاث الانخصادًت االإسطىمت مما ًجػل اطتهداف الخطخم ؤمس مظخصػب غلى الظلؼاث 

 .الىهدًت

  لت الأحل جخجه مً  مخخلل  ماػساث الظُاطت الىهدًت االإػخمدة ؤظهسث هخائج الىمىذج االإهدز ؤهه جىحد غلانت ػىٍ

رٍ  في الىمىذج هدى مػدُ الخطخم، يما ؤظهس الىمىذج ؤن نىاة طػس الكائدة الخهُهي لا جازس في الخطخم وَ

ت الانخصادًت بلا ؤنها جخلائم و  الىطؼ الظائد لهرٍ الأداة خُث ؤن مخخلل الىدُجت غلى السؾم مً ؤنها جدىافى والىظسٍ

ؤطػاز الكائدة االإػخمدة لدي االإىظىمت االإصسقُت يظػس الكائدة غلى الهسوض وطػس الكائدة غلى الىدائؼ ٌػسقان 

ىد ًازس في قػالُت الهىاة غلى الخطخم  .زباث غىد هكع الهُمت خلاُ زلثي قترة الدزاطت، مما ًجػل َرا السً

  ؤن ؤداحي الظُاطت الىهدًت ًمازطان قػالُت غلى مػدلاث الخطخم بلا ؤن الأزس االإسجل طئُل بين الىمىذج االإهدز

 .هىغا ما مما ٌػجي غلى الظلؼاث الىهدًت االإداقظت غلى قػالُت َاجين الأداجين وشٍادة جكػُلهما بؼٍل ؤيبر

لمً خلاُ الىخائج ؤغلاٍ ًمًٌ اطخخلاص ؤن ماػساث الظُاطت الىهدًت في الجصائ     مػدلاث  غلى س جازس في االإدي الؼىٍ

ل مما ٌػجي طألت قػالُتها بؼٍل قػاُ هلا جمازطن َرا الأزس بلا ؤ ،الخطخم هدزة قػالُت الظُاطت ، وجسد في الأحل الؼىٍ

 :الىهدًت مً خلاُ ؤدواتها الٌمُت ومً غبر ؤَم نىاجين لها في الجصائس لـ

 الىهدًت غدم جكػُل ؤداة الظىم االإكخىخت يإداة للظُاطت. 
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  ؤطػاز الكائدة غىد ذاث الهُمت لػدة طىىاث مخخالُت اطخهساز. 

 بَماُ جكػُل طػس بغادة الخصم في الخإزير غلى الظُىلت االإصسقُت والػسض الىهدي ومً زم الخطخم. 

  ازجباغ الانخصاد الجصائسي غمىما ومػدلاث الخطخم خصىصا بإطػاز البتروُ مما حػلها جخإزجح وقها لخؿيراث

  .ازٍ البترولُت مما ًحجم قػالُت الظُاطت الىهدًتؤطػ

 مدي اطخهلالُت البىَ االإسيصي في زطم الظُاطاث وجدهُو ؤَداف الظُاطت الىهدًت. 

 :، منهاومً َىا ًمًٌ ػسح الؤحساءاث الخالُت يدلىُ ؤولُت لخكػُل الظُاطت الىهدًت

 يمُت الىهدالخدٌم في ساد للهدزة غلى مداولت اطخهؼاب ؤيبر حجم ممًٌ مً الظُىلت االإدظسبت لدي الأق .  االإخداوُ

  ت مؼ الػهُدة الظائدة للمجخمؼ  بما ًخىاقووؼس ؤيبر للبىىى الؤطلامُت وقخذ هىاقر بطلامُت في البىىى الخجازٍ

 .الدظسب الىهديجهلُص حجم و 

 جكػُل ؤداة الظىم االإكخىخت يةخدي الأدواث الٌمُت للظُاطت الىهدًت. 

 ًمداولت حؿُير ًل م  َ الاخخُاػي الهاهىوي وطػس بغادة الخصم ويرا طػس الكائدة الإا جهخظُه خالت الانخصاد وجدسٍ

 .نُمخه خظب مخؼلباث الظىم الىهدي وؤَداف الظُاطت الىهدًت لٍُىن ؤيثر مسوهت في الخإزير غلى مػدُ الخطخم
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