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: لخصالم

بالقطاع المالي والمصرفي  كبيراالدول لمتحول من الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد الحر، فأولت اىتماماً  سارعت الكثير من 
إلى التحرير والانفتاح كشرط من الشروط التي فرضيا صندوق النقد الدولي والبنك العالمي في إطار برنامج  وعجمت بو

الإصلاح الاقتصادي والمالي، فيناك العديد من الدراسات التي حاولت أن تظير وجود علاقة إيجابية سببية بين التحرير المالي 
في الجانب التطبيقي انصب الاىتمام عمى محاول القياس أثر  .قطاع الماليوالنمو الاقتصادي ومن ثم عمى تنمية وتطوير ال

ومن خلاليا . التحرير المالي بجوانبو المختمفة عمى النمو الاقتصادي، وقد اعتمدنا استخدام نماذج قياسية مقترحة ليذا الغرض
جي عمى النمو الاقتصادي في دراسة حالة حاولنا الخروج بمؤشرات تعكس فاعمية التحرير المالي في جانبيو الداخمي والخار

وقد توصمنا من خلال ىذه الدراسة إلى أن سياسة التحرير المالي المتبعة في الجزائر لم  .2015-1999الجزائر لمفترة الممتدة 
 يكن ليا أثر إيجابي جيد عمى النمو الاقتصادي المحققة، كذلك تم التوصل من خلال ىذه الدراسة إلى أن بعض مؤشرات

.  التحرير المالي وبالرغم من أىميتيا في الاقتصاد إلّا أنو ليس ليا تأثير عمى معدلات النمو الاقتصادي
التطور المالي، النمو الاقتصادي، الاقتصاد الجزائري، سوق الأوراق لمالية، سعر الفائدة الحقيقي : الكممات الافتتاحية

  O42, F43, O55, G10, G29.: JEL تصنيف

Abstract: 

After a certain time began many countries to shift from a planned economy to a free economy, these 

countries has been placing attention so much financial and banking sector, and precipitated him to the 

liberation and openness as a condition of the conditions imposed by the International Monetary Fund and 

the World Bank in the context of economic and financial reform program, there are many Studies that have 

tried to establish a causal positive relationship between financial liberalization and economic growth 

appears and then the development of the financial sector. In the practical side focused attention on essayed 

measuring the impact of financial liberalization on the different aspects of economic growth, we have 

adopted the use of standard formats proposed for this purpose. And through it we tried to get out of 

indicators that reflect the effectiveness of financial liberalization in the internal and external sides of the 

economic growth in the case study of Algeria for the period 1999-2015. We have reached through this 

study that financial liberalization pursued a policy in Algeria did not have a positive impact on the achieved 

economic growth, it has also been reached through this study that some financial liberalization indicators 

and in spite of its importance in the economy, but it has no effect on growth rates economic. 

Key words: financial development, economic growth, the Algerian economy, the stock market, the 

real rate of interest. 

JEL CODE: O42, F43, O55, G10, G29. 
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: تمهٍد

العديد من الدراسات النظرية والتحميمية التي كان ليا دور في تفسير وفيم مسار النمو  جاءت 
الاقتصادي وعمى التنمية في المدى البعيد بأبحاث تجريبية مست العديد من الدول وباستخدام عدة مؤشرات 

ثمار عالية، وعجمت واقترحوا سياسة التحرير المالي كبديل وحل من أجل تحقيق معدلات الإدخار والاست. كمية
بو إلى التحرير والانفتاح كشرط من الشروط التي فرضيا صندوق النقد الدولي والبنك العالمي في إطار برنامج 

وقد تضمنت تطبيق سياسة التحرير المالي في الدول النامية وأيضا تطوير النظام .الإصلاح الاقتصادي والمالي
.  ة عمى صعيد النمو الاقتصاديالمالي وبالتالي في تفسير النتائج المحقق

باعتبار أن مفيوم التطور المالي قد توسع كثيراً ليشمل التحسينات والتطورات في كفاءة النظام المالي  
التي يمكن أن تسيم في زيادة كفاءة تعبئة وتوزيع الموارد المحمية  الماليةومؤسساتو المصرفية والأسواق 

فقد نادى .المختمفة والتي تعد أىم أسس تسارع النمو الاقتصادي ومتطمباتووالأجنبية بين القطاعات الاقتصادية 
وأشادوا بالدور الفعال لمتحرير المالي وأثره (  Shaw. Mc Quinn1973)الكثير من الاقتصاديون أمثال كل من

. الإيجابي عمى النمو الاقتصادي

دول النامية لخيار اقتصاد السوق وبعد مرور أكثر من عقدين عمى بداية تبني الجزائر كغيرىا من ال 
وتحرير الاقتصاد، حيث باشرت بمجموعة من الإجراءات اليادفة إلى تحرير نظاميا المالي والمصرفي وذلك منذ 

.  1990أفريل  16بتاريخ  10-90صدور قانون النقد والقرض رقم 

الاقتصادي في الجزائر، موضوع ىذا المقال يتمثل في دراسة سياسة التحرير المالي وعلاقتيا بالنمو  
عمى معدلات النمو الاقتصادي المحققة في الجزائر، وذلك  السياسةحيث تم من خلاليا تقييم أثر تطبيق ىذه 

بالاعتماد عمى مؤشرات التحرير المالي الداخمي  2015-1999عن طريق إجراء دراسة قياسية لمفترة الممتدة 
: ويمكن طرح الإشكالية التالية. والخارجي

: شكبنٍت انرئٍسٍتالإ

معدلات كيف اثرت الاصلاحات المالية في الجزائر من خلال انتهاج سياسة التحرير المالي عمى  
النمو الاقتصادي ؟ 

: الأسئهت انفرعٍت

 ىل أن تطور المؤسسات المالية والمصرفية في الجزائر ليا علاقة بتطور معدلات النمو الاقتصادي؟ .1

 رأس المال يؤدي إلى إبطاء النمو الاقتصادي؟ىل يمكن اعتبار تحرير حساب  .2

 تطور أسواق الأوراق المالية وتطور اقتصاد الجزائر؟ىناك علاقة بين ىل  .3

: انفرضٍبث

إن لتطوير القطاع المالي والمصرفي أثار إيجابية في النمو الاقتصادي، ىذا عندما يمثل النظام  .1
 .قناة الأمثل لتمويل الاقتصادالمالي الكفء والفعال بمكوناتو وعناصره المختمفة ال
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تحرير حساب رأس المال لو علاقة إيجابية مع النمو الاقتصادي كونو يعود عمى الاقتصاد بفوائد إلى  .2
 .جانبو يكون مصحوباً بمخاطر

إن سوق الأوراق المالية وعمى الرغم من تطورىا النسبي في الجزائر لا تزال قاصرة التأثير في معدلات  .3
 .النمو الاقتصادي

 : تحهٍم يؤشراث انتحرٌر المبلي/ 1

 Quinn ،Levine ىناك العديد من الدراسات النظرية والتطبيقية قام بيا مختمف الخبراء الاقتصادي أمثال
وآخرون، والتي تمحورت غالبيتيا حول موضوع علاقة سياسة التحرير المالي King ،Bekaert ،Chinn and Itoو

وقد بينت ىذه الدراسات أن التطور المالي شرطاً أساسياً لابد من تعزيز مستواه لنجاح تطبيق  بالنمو الاقتصادي،
واعتبرت ىذه الأخيرة كحل ووسيمة فعالة لتسريع وتيرة النمو الاقتصادي ليذه . سياسة التحرير المالي في الدول

المالي، إلّا أنو يمكن شمميا في  الدول، فأقرت الدراسات بأنو ميما اختمفت إجراءات وخطوات سياسة التحرير
 1 :ثلاثة جوانب رئيسية وفق المعادلة التالية

LF = 
1

3
 × LSBI + 

1

3
 × LMF + 

1

3
 × LCC 

( LSBI)انداخهً  المصرفي اننظبو تحرٌر: أولاً

وبالتالي توفير  عممت الدول عمى تطوير أنظمتيا المالية والمصرفية التي بدورىا تحفز عمى الإدخار
الأموال اللازمة لمختمف الأنشطة الاقتصادية والاستثمارات، الأمر الذي ينعكس إيجاباً عمى معدلات النمو 

الاقتصادي ليذه الدول في المدى البعيد وقد تضمن تطبيق سياسة التحرير المالي في الدول عدة عناصر، حيث 
  :ثلاثة عناصر أساسيةيشمل ىذا الجانب عمى 

 الدائنة الفائدة أسعار عمى الرقابة من الحد طريق عن ذلك ويتحقق  :والمدينة الدائنة الفائدة أسعار رتحري .1

 عارضي بين بالالتقاء السوق في تتحدد حرة ليا، وتركيا الإداري التحديد سياسة والتخمي عن والمدينة

.الاستثماري والإنفاق الاستيلاك بين مع الملائمة للاستثمار ليا والطالبين الأموال
 

 

 تعتبرىا التي القطاعات نحو الائتمان توجيو عممية من الحد طريق عن ذلك ويتحقق :القروض تحرير .2

 القروض عمى ائتمانية سقوف وضع من أخرى، والحد قطاعات حساب عمى أولوية لمتمويل الحكومة

 عمى المفروضة الإجبارية الإحتياطات نسب خفض أو إلغاء القطاعات، وبالإضافة لذلك لبعض الممنوحة

  .التجارية البنوك

زالة بإلغاء يتحقق والذي :البنكية المنافسة تحرير .3  برأس الخاصة البنوك إنشاء تعيق التي والعراقيل القيود وا 

 .وشاممة متخصصة مالية ومؤسسات بنوك خمق تمنع التي القيود إلغاء أو أجنبي، وكذلك محمي مال

دراسة : ومن بين الدراسات التي توصمت لوجود علاقة بين النمو الاقتصادي والنظام المصرفي الداخمي 
استعمل الباحثون مؤشر يقيس درجة الانفتاح الاقتصادي  Kelly, Mc Quinn and Stuart (2003)قام بيا كل من 

توصل الباحثون إلى أن حالات لدولة إيرلندا ويتمثل في مؤشر حجم القروض الموجية لمقطاع الخاص، وقد 
                                                           

1 - Belkacem Benallall , Les effets de l’application de le politique de libéralisation financière sur la croissence économique en 
Algérie (1970-2010) : Etude économétrique avec la méthode de contégration, « Actes de la jeune recherche en Économie,  

Société et Culture. Lauréats du concours FES,Algérie 2012 », Fondation Friedrich Ebert , p 06 . 
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عدم الاستقرار المالي الذي شيدتو إيرلندا في السنوات الأخيرة كانت نتيجة الانفتاح الاقتصادي الذي تسبب في 
 1. زيادة حجم القروض غير المستردة

من أجل اختبار العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي استعملا مؤشرات : Kingو Levineدراسة  
من  Kingو Levineوقد توصل كل من ، (1989-1960)دولة خلال الفترة  85التطور المالي لمجموعة اشتممت 

الي، بالإضافة إلى خلال دراستيما إلى وجود ارتباط قوي بين الناتج الداخمي الخام والمؤشر الذي يمثل حجم النظام الم
 1.وجود ارتباط بين حجم القروض المقدمة لمقطاع الخاص والناتج الداخمي الخام ليذه الدول محل الدراسة

  (LMF)المبنٍت الأسىاق تحرٌر: ثبنٍبً

نمو الاقتصادي من المواضيع الاقتصادية الميمة وذلك لتعد دراسة تطور الأسواق المالية وتأثيرىا في ا
بعد بروز ظاىرة العولمة في صورتيا الحالية وفي ظل ىذه التحولات دفع بالعديد من الدول النامية إلى خمق ىذه 

 الأسواق وذلك لاستقطاب رؤوس الأموال سواء عمى المستوى المحمي أو الدولي، فتحرير الأسواق المالية يتم

 لممنشآت المالية والأوراق للأصول المستثمر الأجنبي وامتلاك حيازة ضد المفروضة والعراقيل القيود زالةإ بواسطة

 المال رأس توطين إجبار من والمشتقات المالية والحد كالأسيم المنقولة القيم بورصة في الصادرة المحمية والمؤسسات

 .عنيا الناتجة والأرباح الداخل في الأجنبية المستثمرة الأموال خروج أمام الحواجز إلغاء أي والفوائد الأرباح وأقساط

عمموا أغمب الباحثون في الدراسات التجريبية عمى دراسة تأثير أسواق الأوراق المالية عمى النمو  
، 2003وبحثا أخر عام  2001عام  Lundbladو ‎treakeB ،Harveyالاقتصادي من أبرزىم الدراسة كل من 

يجاد علاقة تأثير انفتاح الأسواق المالية عمى النمو الاقتصادي مستعممين في ذلك عدة مؤشرات حاول الباحثين إ
، وقد توصموا إلى أن تحرير الأسواق المالية يؤدي إلى زيادة الدخل الفردي بنسبة معتبرة *BHLمن أبرزىا مؤشر

 2. دولة نامية 28دولة منيا  95سنويا في الدول المتطورة من إجمالي 

لعينة   ‎(Panel)عمى صيغة   2008عام  Omranو ‎ Ben Naceur ،Ghazouaniوجاءت الدراسة لقياسية لـ  
دولة من دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وذلك لتحديد طبيعة العلاقة بين تحرير الأسواق  11متكونة من

وقد استعمل الباحثون مؤشر . 2005و 1979ولمفترة الممتدة بين   ، .المالية، التطور المالي والنمو الاقتصادي
‎BHL  الأوراق المالية ليس لو تأثير عمى النمو الاقتصادي لمدول محل  أسواق، توصل الباحثون إلى أن تحرير

 3. تأثيره سمبي عمى المدى القصير ولكنو يصبح ايجابي عمى المدى الطويل الدراسة، في حين 

 
                                                           

1 - Robert .K, K.Mcquinn and R.stuart ,Exploring The Steady-State Reltionship Between Credit and GDP for a Small Open 

Economy, the case of IRELAND ,working paper series, N°153, european centeral bank,April 2013 . 
1 - Jude C. EGGOH, Développement Financier, Instabilité Financier et Croissance Économique : un Réexamen  de  La 

Relation, Région et Développement, n° 32, Laboratoire d’Economie d’Orléans (LEO), Université d’Orléans,2010, PP 4-10. 
التحرير  ىو متغير وىمي يقيس درجة انفتاح أسواق الأوراق المالية عمى المستثمرين الأجانب وذلك بالاعتماد عمى التواريخ الرسمية لاعتماد سياسة  *

 .في حالة تحرير الاسواق المالية 1عند وجود قيود عمى الأسواق المالية، والقيمة  0المالي في ىذه الدول ، حيث يأخد قيمة 
2 - G.Bekaert, C.R .Harvey ,C.Lundbland ,Does financial liberalization spure growth?,Journal of Financial Economics ? 

N°77, 2005, p3-55. 
3 - Samy Ben Nacem‘, Samir Ghazouani and Mohammed Omran (2008). Does stock market liberalization spur   ‎financial and 

economic development in the MENA region?, Jomnal of International Money and Finance,‎(PP. 673-693).   2008  
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المبل  رأش حسبة تحرٌر: ثبنثبً

(LCC) المرتبطة المعاملات المطبق عمى الصرف سعر عمى المفروضة الرقابة من الحد عمى العمل ويتضمن 

 يتضمن كذلك .المحمية صرف العممة معدل تحديد في النقدية السمطات تدخل المال، وعدم رأس وحساب الجاري بالحساب

لى من الأموال رؤوس تدفقات تحرير  الأجنبية كالاستثمارات رؤوس الأموال أشكال بمختمف التعامل الاقتصاد، وحرية وا 

 المتعمقة والمعاملات الثروة العقارية بأصول المتعمقة والمعاملات والسندات كالأسيم المالية المحافظ واستثمارات المباشرة

 الدول من المقدمة والتسييلات الائتمانية والالتزامات البنكية كالقروض بالديون المتعمقة والمعاملات الشخصية بالثروات

  .الأجنبي بالنقد والتعامل الجديدة الديون عمى المستحقة النامية، والديون الدول إلى المتقدمة

ومن أىم الدراسات التي عممت عمى إيجاد العلاقة بين جانب تحرير رأس المال والنمو الاقتصادي،  
عدد من الدول تقدر بـ والذي يضم  Kaopenمؤشر  عمىChinn and Ito (2002)دراسة اعتمد الباحثيننجد في 

، حيث كمما كانت قيمة ىذا 2,17و 1,86-بأخذ قيمة محصورة ما بين  2011-1970دولة لمفترة  182
مغيرات ثنائية  4ويتم تكوين ىذا المؤشر من خلال .المؤشر مرتفعة كمما كان حساب رأس المال أكثر تحرراً 

 1. سعر الصرف الصادر عن صندوق النقد الدولي وقيودتيبات تنشر سنوياً في التقرير السنوي حول تر

 Quinnقدم  
حيث عالج الباحث أثر تحرير حساب رأس المال عمى النمو  1997دراستو عام  

الاقتصادي حيث اتخذ من تحرير حساب رأس المال مؤشرا لمدلالة عمى سياسة التحرير المالي، كما عبر عن 
الحقيقي في نصيب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي، مستعملا في ذلك مؤشر النمو الاقتصادي بمعدل النمو 

*Quinn وقد خمص ،Quinn  إلى وجود ارتباط قوي موجب الاتجاه بين تحرير حساب رأس المال والنمو الحقيقي
 2 .لنصيب الفرد من الناتج الإجمالي

دولة صناعية ونامية  92متكونة  الذي أجرياه عمى عينة  عرض عمميما :Oliveiو Kleinأما دراسة  
، من حيث ركز فيو كل من الباحثين دور تحرير تدفقات رؤوس الأموال في تحقيق (1995-1986)خلال الفترة 

ومؤشر  **Sharالاقتصادي، معتمدين في ذلك عمى مؤشر  النموالتطور المالي وتحديد أثر التطور المالي عمى 
 1 .آخر يقيس درجة التطور المالي

                                                           
   يحدد درجة كثافة وشدة القيود المفروضة عمى المعاملات المتعمقة بحساب رأس المالمؤشر .

 

1 - Hiro ITO, Financial development and financial ‎ ‎aisA‎ni‎noitazilarebil‎:sdlohserhT‎,‎eht‎dna‎snoitutitsni
fo‎ecneuqes   liberalization, North American Journal of economics and finance, 17/8/2006, PP 303-327. 

 

الذي يمثل  2الذي يمثل اقصى حد من القيود و 0قيما محصورة مابين حيث يأخذ  1989-1975دولة لمفترة  64يضم ىذا المؤشر   *
 .ويتم نشر ىذا المؤشر في التقرير السنوي حول ترتيبات وقيود سعر الصرف الصادر عن صندوق النقد الدولي. ادنى حد من القيود

2 - Demis Quinn, The correlates of change in international financial regulation , The American political science review, Vol 91, 

No 3, 3/9/1997, Available at the URL http://www.jstor.org/10.2307/2952073?md=3737904&md99285497 visite 12/2/2015. 
المفروضة عمى حساب راس المال و الصادر في التقرير السنوي  لصندوق النقد الدولي حول ترتيبات وقيود  يقيس نسبة القيود  **

. سعر الصرف
دراسة  ، سياسة التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الدول النامية، العلاقة القائمة بينيما وشروط نجاحيا، بن علال بقاسم - 1

، رسالة دكتوراه في عموم الاقتصاد النقدي (2010-1980)قياسية عمى نموذج ديناميكي باستعمال سمة من البيانات لعينة الدول النامية
. 153-152، ص ص 2009قايد تممسان، والمالي، تخصص مالية، جامعة ابي بكر بل

http://www.jstor.org/10.2307/2952073?md=3737904&md99285497
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لا الباحثان إلى أن التحرير المالي يؤثر ايجابيا عمى النمو الاقتصادي فقط في الدول الصناعية، وتوص
كما أن تطبيق ىذه السياسة لدى الدول النامية يتطمب أجيزة ومؤسسات متطورة واستقرار مستمر في الاقتصاد 

.  لبيةالكمي، كي تستفيد ىذه الدول من مزايا التحرير المالي وتقمل من آثاره الس

 61وشممت عينة ىذه الدراسة  (1992-1973)خلال الفترة  :Arteta, Eichengreen, and Wyploszأعمال  
دولة نامية ومتطورة، والتي كان ييدفوا من ورائيا تحديد طبيعة أثر تحرير رأس المال عمى النمو الاقتصادي 

لسابقة مع وجود أثر إيجابي لتحرير حساب عن الدراسات ا النتائج، ولم تختمف Quinnمستعممين في ذلك مؤشر 
رأس المال عمى النمو الاقتصادي في الدول النامية التي تبنت تغييرات ىيكمية في بنية الاقتصاد الكمي قبل 

 2.اعتمادىا سياسة التحرير المالي

-1999أثر تطبٍك سٍبست انتحرٌر المبلي عهى اننًى الالتصبدي في الجسائر في انفترة / 2

2015  

نسعى من خلال ىذه الدراسة القياسية تحديد ىل سياسة التحرير المالي لو اثر إيجابي عمى معدلات  
، ىناك اتفاق عام عمى أن مؤشرات التحرير المالي 2015-1999في الجزائر لمفترة  النمو الاقتصادي المحققة

فقد لكل جانب متغيرات تحدده، المالي، و التطورجانبين الداخمي الخارجي يعتبران محددان رئيسيان لدراسة 
استخدمنا التكامل المشترك الذي أصبح مطمب أساسي لأي نموذج اقتصادي مبني عمى بيانات سلاسل زمنية 

 .غير مستقرة ويصبح طريقة قوية لمكشف عن العلاقات الاقتصادية

اننًىذج  تحدٌد المتغيراث وصٍبغت :أولاً

وتم الحصول عمييا من عدة مصادر  01المتغيرات قيد الدراسة الموضحة في الممحق رقم  استخدمنا 
الأولى لمدراسة عن بعض المتغيرات في المصادر  بالسنواتخارجية عالمية نظراً لعدم توفر بيانات خاصة 

 3: الداخمية في الجزائر، ويكمن تمثيميا وفق الصيغة الرياضية التالية
TPIB = f LSBI, LMF, LCC ………………..(01) 

TPIB = f  Intérêtc , Intérêtd, Intérêtr, bankp, créditp, kaopen, valeur …..(02) 
قمنا بتحويل قيم المتغيرات وىذا لمتخمص من وحدات  1"نظرية التحميل البعدي"وفقاً لمنظرية الرياضية  

القياس المختمفة وىذا ما نصت عميو أنو لا يمكن القول أن أي قانون أو معادلة أو رابطة في حالة تجانس أو 
متماثمة بُعدياً إلًا إذا كانت وحدات الكميات المستعممة في ىذه الروابط والقوانين والمعادلات ىي من نفس النظام 

أما إذا كانت الكميات في نظامين قياسيين أو بُعدين مختمفين يجب توحيد النظامين بنظام واحد، بحيث . بعديال
.  لا يوجد أي دليل يمزم استعمال نظامين مختمفين للأبعاد في معادلة واحدة

                                                           
2 - Carlos Arteta, Eichengreen, and Wyplosz, when does capital account liberalization help more the nit hurts ?, NBER 

working paper No 8414, Iddued in 08/2001, NBER Program(s): IFM, P 175. 
 .EVIEWS 9من إعداد الباحثين بمساعدة برنامج  3

1 - Henry L. Langhaar , Dimensional Analysis and Theory of Models, John Wiley & Sons, INC. 1971 .، p13. 
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من  إذا كانت لدينا علاقة رياضية فيجب عمى الطرف الأيمن في ىذه العلاقة أن يساوي الطرف الأيسر 
بدون أي وحدات قياس مادية  كمية وىي التحميل البعدي لذا نستخدم طريقة الكمية اللابعدية في.ناحية الابعاد

 .يعرف ىذا العدد بأنو ناتج أو نسبة كميات لدييا وحدات، بحيث تم اختصارىا جميعًا. وبالتالي ىي عدد محض

عديدة، يمكن تقسيميا إلى عدة عناصر نوردىا  أظيرت الدراسة الاحصائية لممعطيات قيد الدراسة نتائج 
: بالترتيب التالي

ونظراً لاحتمال ظيور قبل دراسة علاقة المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع،  :دراسة متغيرات النموذج
 يجب التأكد من عدملممتغير الممثل لمنمو الاقتصادي  والمفسرةمشكمة الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقمة 

: ارتباط المتغيرات المستقمة ببعضيا البعض، وىذا لتأثيره عمى النموذج وذلك في

صحيحاً وغير غير  يكون تباين وخطأ معياري، وكما نعمم كمما تزايد ىذا الأخيرين فإن تقدير المقدرات
 دقيقاً؛

فترة الثقة تعتمد عمى الخطأ المعياري وبالتالي ستكون واسعة؛ 

 إختبارt لبعض المتغيرات لن يكون كافي احصائياً وذلك بسبب كبر الخطأ المعياري؛ 

 معاملات طريقة(MCO) والخطأ المعياري غير كافي احصائياً لبعض المتغيرات؛ 

 معامل التحديدR2 شارات غير متوقعة أو خاطئة لبعض معاملات النموذج؛  عال، وا 

 الحقيقي من قبل العوامل المستقمة لمعامل التابع( التفسيير)صعوبة الخروج بنتائج عن التأثير. 

: وبناءاً عمى ىذا نقوم أولا بعممية فرز المتغيرات باستعمال عدة أدوات إحصائية ومعطيات لكل متغير من بينيا

 : 1تم عممية الفرز والاختيار حسب الخطوات التالية(: rxi.xj)جدول معاملات الارتباط الزوجي لبيرسون  -

، والعلاقة (rxi.xj)حساب وتقييم متانة وقوة العلاقة الارتباطية بين كل زوجين من المؤشرات المستقمة 
 ، وذلك عن طريق حساب معامل الارتباط الزوجي،(rxi.y)لـ ( xi)وكل المتغيرات المستقمة ( yi)الارتباطية بين 

نحصل عمى معاملات الارتباط الزوجي المحصل عمييا باستخدام عينات المشاىدة لكل متغير في جدول 
: كالتالي(02) الممحق رقم

rxiy  = 
  xi  − x    (yi− y  )n

i=1 

   xi  − x    n
i=1 

2
. (yi− y  )n

i=1 
2

 …………(3) 

بعد تحميل الجدول أعلاه تبين أن المتغيرات المرتبطة مع بعضيا البعض يجب مقارنة علاقتيا  :التحميل
: مع المتغير التابع، والمتغيرات التي يجب حذفيا ىي علاقةبالمتغير التابع ومن ثم حذف المتغير الذي لو أقل 

BANKP ،CREDITP  ،INTERETD ،INTERETC 2. 

                                                           
نظرية الاقتصاد القياسي و :أساسيات الاقتصاد القياسي التحميمي ", صائب جواد إبراهيم جواد, فيصل مفتاح شموف . السيفو .و - 1

  75ص , 2006,سنة , الأردن , الأىمية لنشر و التوزيع ,الطبعة الأولى , " اختبارات القياسية من الدرجة الأولى
 .EVIEWS 9من إعداد الباحثين بمساعدة برنامج  - 2

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A8%D8%B9%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A8%D8%B9%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%85%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%85%D9%8A%D8%A9
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تكشف فقط عن درجة متانة العلاقة  المستقمةي بين المؤشرات إن قيم معاملات الارتباط الزوج 
الارتباطية ومن أجل أن يكون نموذج الانحدار المقترح فعالا ويتمتع بمصداقية إحصائية عالية يفترض عدم 

. وجود ارتباط خطي بينيم

ىذا الاختبار في يتمثل (Farrar- Glauber) 3من بين الاختبارات نجد اختبار :اختبار وجود الازدواج الخطي
det R)حساب قيمة محدد معاملات الارتباط الزوجي بين المؤشرات المستقمة =  r𝑥𝑖 𝑥𝑗 ). حيث نطبق ىذا

ونطبق  ىناك متغيرات مستقمة مرتبطة أم لا، كانالاختبار عمى باقي المتغيرات المستقمة المتبقية لنكشف إن 
الممحق )الاختبار بحساب قيمة محدد معاملات الارتباط الزوجي بين المؤشرات المستقمة بما أن محدد مصفوفة 

فيذا يعني أن المؤشرات المستقمة لمنموذج غير مرتبطة تماما في ما بينيا أي أن  %80أقل من ( 02رقم 
. نفس المتغيرات السابقةالمتغيرات الواجب حذفيا ىي 

 4 لدٌر اننًىذجث: ثبنٍبً
يتم اختيار شكل معادلة الانحدار التي تعبر (yi)بعد تحديد أىم العوامل المؤثرة في الظاىرة المدروسة  

في تحديد نوع نموذج الانحدار عمى معارف الباحث في ميدان  يعتمدعن العلاقة بين عناصر الظاىرة، عادة ما 
النظرية الاقتصادية وقدراتو عمى استعماليا في معالجة الظاىرة الاقتصادية المدروسة، بعد حذف المتغيرات 

، .TPIB ،KAOPEN ،VALEUR ،INTERETRالمرتبطة فيما بينيا في النموذج تبقى المتغيرات محل الدراسة 
 :موذج يجب وضع الفرضيات التاليةلتقدير أي نو

 ىناك تأثير سمبي لسعر الفائدة عمى معدلات النمو الاقتصادي ؛ . أ

 أن يمعب دور في زيادة معدلات النمو الاقتصادي؛  Kaopenيمكن لمؤشر  . ب

. ىناك علاقة وطيدة تربط سوق الاوراق المالية بمعدلات النمو الاقتصادي . ت

: دراسة استقرارية المتغيرات -1

ييدف اختبار الاستقرارية إلى فحص خواص السلاسل الزمنية لكل من المتغيرات المتبقية قيد الدراسة  
حيث يعد ، والتأكد من مدى سكونيا وتحديد رتبة تكامل كل متغير عمى حده، (2000-1999)خلال الفترة 

ج سميمة ومنطقية وىناك الزمنية لموصول إلى نتائ السلاسلشرط الاستقرار شرطاً أساسياً من شروط تحميل 
لدراسة لممتغيرات قيد الدراسة ومعرفة ىل السمسمة مستقرة أم غير مستقرة نضع العديد من الاختبارات و

: الفرضيات التالية

 
 

 𝐇𝟎:𝛒 =  السمسمة غير مستقرة 𝟏
𝐇𝟏:𝛒 <  السمسمة مستقرة 1

  

من شكل الرسم البياني لمتغيرات النموذج يلاحظ أن (03)من الممحق رقم  :Graph:الرسم البياني  - أ
السلاسل غير مستقرة وبيذا نقبل الفرضية الصفرية التي تنص عمى وجود جذر الوحدة وىذا لوجود ارتباط بين 

                                                           
 141-137، ص 2010الديوان الوطني لممطبوعات الجامعية،الجزائر،، الاقتصاد القياسي دروس ومسائل محمولة، مكيد.ع - 3

 EVIEWS 9من إعداد الباحثين بمساعدة برنامج  - 4
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قيم السمسمة والقيم التي قبميا في كل من المتغيرات، إلّا أن الرسم البياني لا يساعدنا في تحديد استقرارية السمسمة 
  .ن عدميا لذا لمتأكد أكثر نعتمد عمى الاختبار الثانيم
بما أن قيمة نعتمد عمى ىذا الاختبار لمتأكد من كون السمسمة مستقرة أم غير مستقرة :Correlogram - ب

( 12.83,09.71 ,14.77, 14.87)لمسمسمة الزمنية لممتغيرات قيد الدراسة  Q-STAT<2 X =27.59الأخيرة 
ونقبل الفرضية البديمة التي  H0عمى الترتيب، نرفض فرضية العدم  (Kaopen,Valeur,Interetr,Tpib)لممتغيرات 

صغيرة وتقل بنسب متفاوتة أي أن الارتباط صغير بين  ACتنص عمى أن السمسمة مستقرة، في حين أن قيم 
منية لممتغيرات قيد الدراسة نلاحظ ىنا أن أغمب السلاسل الز. القيم التاريخية لكل سمسمة من سلاسل المتغيرات

 .Unit Root Test مستقرة وتختمف من اختبار لآخر ليذا نعتمد عمى أكثر الاختبارات دقة وىو اختبار جذر الوحدة

 Unit Root Test: 1اختبار جذر الوحدة  - ت

في الواقع إن عدم استقرار السلاسل الزمنية يظير جمياً في خصائصيا الإحصائية وخاصة في معيار  
كما ( AugmentedDickey-Fuller Test)ختبار إالوسط والتباين أحدىما أو كلاىما يتعمق بالزمن، ومن ىنا نمجأ إلى 

 .(kpss ) ، و(philips-perrok(p-p)نشير إلى اختبارات أخرى لنفس الغاية 

في غالب الأحيان إدخال السلاسل الزمنية في نموذج الانحدار يفضي إلى نتائج مضممة مثل ارتفاع ف 
لذلك  حتى في عدم وجود علاقة حقيقية بين المتغيرات، وىذا ما يوصف بالانحدار الزائف، (R2)معامل التحديد 

 unit)ليذا نستخدم اختبار جذر الوحدة . لا بد من التأكد من سكون ىذه السلاسل الزمنية لكل متغير عمى حدا

root test) وعمى الرغم من تعدد اختبارات جذر الوحدة إلا أن أىميا وأكثرىا شيوعاً في الدراسات المعاصرة ىو ،
: عادلة التالية، ويمكن توضيحو من خلال الم(1979)فولر-اختبار ديكي

∆yt = β
1

+ δyt−1 + μ
t
………………………….(4) 
 

ستيودنت  tالقيمة المطمقة لقيمة ( Level)نلاحظ أن عند المستوى (04)من خلال الممحق رقم : التحميل
أكبر  Prob، وأيضا قيمة %5المحسوبة لكل المتغيرات أصغر من القيمة المطمقة والحرجة الجدولية عند المستوى 

أي وجود جذر وحدة أي أن السمسمة الزمنية غير مستقرة، بعد  H0وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية  0,05من 
لممتغيرات حيث أنو عند التفاضل الأول أصبحت القيمة ( 1st Difference)ذلك ننتقل إلى اختبار الفروقات الأول 

أصغر  Probوقيمة  % 5قة والحرجة الجدولية عند مستوىستيودنت المحسوبة أكبر من القيم المطل tلقيمة المطمقة 
ونقبل الفرضية البديمة التي تنص عمى أن السلاسل الزمنية لممتغيرات  H0ومنو نرفض فرضية العدم  0,05من 

، وبما أن السمسمة مستقرة عند (p-p)قيد الدراسة مستقرة في المستوى الاول ونفس النتائج بالنسبة لاختبار 
. من الدرجة الأولى، أي متكاممة من الدرجة الأولى، ومن ثم نستخدم اختبار التكامل المشترك الفروقات

 

 
                                                           

، الممتقى  -دراسة نظرية وقياسية–معدل الربح كبديل لمعدل الفائدة في علاج الأزمة المالية والاقتصادية  ،البشير عبد الكريم - 1
الجزائر ،ص  -سطيف–، جامعة فرحات عباس 2009أكتوبر  21-20العممي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية، أيام 

14 
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 : 2اختبار التكامل المشترك -2

 
 

 𝐇𝟎: عدم وجود تكامل مشترك 

𝐇𝟏: وجود تكامل مشترك 

   

إذ يشير كل من العالمين  وترتكز نظرية التكامل المشترك عمى تحميل السلاسل الزمنية غير المستقرة، 
Engel-Grenger إلى إمكانية توليد مزيج خطي يتصف بالاستقرار أي بالسكونI(0) من السلاسل الزمنية غير

ويشترط لتطبيق اختبار التكامل المشترك ىو أن تكون المتغيرات قيد الدراسة متكاممة من نفس الدرجة . المستقرة
:  لخطوتين وفق التسمسل التاليذي ا( Engel-Grenger)عندئذ نتبع منيج 

تقدير نمودج العلاقة التوازنية عمى المدى الطويل بواسطة طريقة المربعات الصغرى  :المرحمة الأولى 
أن معدلات نمو الناتج المحمي الاجمالي متغيرة  اعتبرناويسمى انحدار التكامل المشترك، حيث (MCO)العادية 

كمتغيرات خارجية مفسرة لسموك  Kaopenالحقيقية، حجم التداول ومؤشر داخمية، وكل من معدلات الفائدة 
معدلات نمو الناتج المحمي الاجمالي، ثم استخراج بواقي عممية التقدير والتحقق من درجة تكامميا عن طريق 

:  ويمكن تكوين النموذج الخطي من نموذج الدراسة كالآتي( p-p)و (ADF)اختار 
εt  = 𝑡𝑝𝑖𝑏t − α0 − α1kaopent−1 − α2intertct−1 − α2valeur……..(05) 

 

عند إجراء اختبار علاقات التكامل المشترك لممتغيرات المتضمنة في التحميل، و( 05)من الممحق رقم  
، وبالتالي وجود تكامل مشترك بين I(0)تبين أن سمسمة البواقي مستقرة عند المستوى أي أنيا متكاممة من الرتبة 

المجدولة بالقيم المطمقة وذلك عند مستوى معنوية  القيملقيم المحسوبة للاختبار أكبر من المتغيرات حيث كانت ا
، ومنو نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديمة التي تنص بوجود تكامل مشترك بين مغيرات %1و 5%

لك لتأكيد النتائج حيث وذ (p-p)وقد دعمنا باختبار(. 0)أي أن البواقي مستقرة ومتكاممة من الدرجة . النموذج
تبين أن البواقي  %1و %5وبمقارنة القيمة الإحصائية لبواقي انحدار التكامل المشترك بالقيم الجدولية عند مستوى 

ومنو الانحدار ليس زائفاً أي ىناك علاقة في الأجل الطويل وبالتالي  (.0)مستقرة كذلك ومتكاممة من الدرجة 
. يوجد تكامل مشترك

  1:اختبار التكامل المشترك لجوهانسن 

 
 

 𝐇𝟎: عدم وجود متجو لمتكامل مشترك 

𝐇𝟏: وجود أكثر من متجو لمتكامل المشترك 

  

نجد من أىم طرق اختبار التكامل المشترك طريقة جوىانسن حيث يمكن استخداميا والاعتماد عمى  
ة اختبار جوىانسن عمى معرفة عدد متجيات نتائجيا في حالة نماذج الانحدار البسيطة والمتعددة، تعتمد فكر

                                                           
محددات الطمب عمى واردات المممكة العربية السعودية في إطار التكامل المشترك وتصحيح الخطأ ، مجمة مركز  عابد العبدلي، - 2

 .21، ص2007، سنة 32الصالح كامل للاقتصاد الاسلامي ،جامعة الأزىر، مصر، العدد  
مجمة الجامعة الإسلامية لمدراسات  ، بناء نموذج انحدار متعدد لاستيلاك الكيرباء في قطاع غزة،سمير خالد صافي وآخرون - 1

 .15ص 2014، غزة ، سنة1، العدد 22الطبيعية واليندسية، المجمد 
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حصاء الأثر ( Max-Eigen Statistic)التكامل المشترك بين المتغيرات عمى إحصاء القيمة العظمى المميزة  وا 
(Trace statistic .)

سنقوم باختبار وجود تكامل مشترك بين معدلات النمو الناتج الاجمالي والمتغيرات المفسرة لو عمى حالة  
اد الجزائري، وذلك عن طريق الشكل الأول لمنموذج الذي يتميز بوجود ثابت في علاقة المدى الطويل الاقتص

. وفي نموذج متجو تصحيح الخطأ

وعند إجراء اختبار وجود علاقة التكامل المشترك لجوىانسن لممتغيرات محل الدراسة، تبين وجود تكامل  
عند ( 06الممحق رقم)ري الاثر والقيمة الذاتية العظمى مشترك بين المتغيرات، حيث يتضح من نتائج اختبا

، أن القيمة المحسوبة لاختبار الأثر واختبار القيمة الذاتية العظمى أكبر من القيم الجدولية، %5مستوى المعنوية 
وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود أكثر من متجو لمتكامل 

أي أن معدلات نمو الناتج المحمي الإجمالي متكاممة تكاملا مشتركاً مع بقية المتغيرات المفسرة، أي  .المشترك
انو توجد ىناك توليفة خطية ساكنة بين المغير التابع ومحدداتو، مما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة الأجل 

. بين المتغيرات وىذا في اتجاىات متعددة

ارين استنتجنا أن السمسمة في تكامل مشترك وبالتالي يمكن تطبيق شكل ومن خلال تطبيق الاختب
طويمة الأجل بين ىذه المتغيرات لتحديد  العلاقةأي يمكن تقدير ، (ECM)تصحيح الخطأ في مرحمة التقدير 

 .تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع

ام البواقي المقدرة في انحدار التكامل باستخد(ECM)تقدير نموذج تصحيح الخطأ : المرحمة الثانية
المشترك يعكس العلاقة في المدى القصير أو تذبذب قصير المدى حول الاتجاه العلاقة في المدى الطويل، 
ويستخدم حد الخطأ الذي تم الحصول عميو من انحدار التكامل المشترك لبناء نموذج تصحيح الخطأ كمرحمة 

يمكن أن  (MCO)عمييا باستخدام طريقة  تحصمناإن علاقة الانحدار التي قرانجر، حيث  -ثانية لطريقة أنجل
، لذلك يتم (DW)مقارنة بالإحصائية  (R2)تكون زائفة، وقد تظير أعراض ذلك في كبر قيمة معامل التحديد 

ويسمى قوة  (ECM)حيث سوف نأخذ فترة إبطاء واحدة لحد تصحيح الخطأ ( ECM)المجوء إلى تقدير نموذج 
الإرجاع نحو التوازن ويضاف كمتغير مستقل، وفترة إبطاء واحدة كذلك لجميع المتغيرات المفسرة باعتبار أن 
السمسمة الزمنية صغيرة نسبياً، كما أنو يتفادى المشكلات القياسية الناتجة عن الارتباط الزائف، ومنو يمكننا 

  1: كتابة صيغة النموذج التالي
…..(06) 𝑑𝑡𝑝𝑖𝑏t = α0 + α1dkaopent−1 + α2dintertct−1 + α2dvaleur + α3ECM −1 + μ

t
 

يمثل حد تصحيح الخطأ في المعادلة الأخيرة، ويشير إلى معامل سرعة التعديل من   ECM −1 :حيث أن
الخطأ وحصمنا عمى النتائج التالية في الجدول في  تصحيحالأجل القصير إلى الأجل الطويل، تم تقدير نموذج 

(. 07)الممحق رقم 

 

                                                           
1 - Tsuna- Wu Ho, Ru- Lin Chiu – Country Size And Investment- Saving Correlation: A Panel Threshold Error  
Correction ;Model Eastern Economic Journal, vol. 27, N°4 2001 – op city p 486.   
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 اننًىذجيرحهت تمٍٍى يمدراث : ثبنثب

: من النتائج يمكننا تقدير المعادلة التالية
𝑑𝑡𝑝𝑖𝑏𝑡  = 0.0002 − 0.005 ∗ dk𝑎𝑜𝑝𝑒𝑛 −  0.042 ∗ dinteretr −  8.09 ∗ dvaleur−  0.505 ∗ ECM −1  

 (2.05( )0.764( )0.623( )8.874( )0.131 )

 (0.246( )10.59( )0.067( )0.0006( )0.002  )

أىم  النموذج، نحددبعد تحديد أىم المتغيرات المؤثرة في :الفرضياتالتقدير الأولي لمنموذج ودراسة تحقق  -1
  1تحققيا والتي يستوجبالفرضيات التي يبنى عمى أساسيا أي نموذج 

 
 
 

 
 𝐄 𝛍𝐢 = 𝟎 

 𝐕𝐚𝐫(𝛍𝐢) = 𝐄(𝛍𝐢²) = 𝛔² 𝛍𝐢

𝐄(𝛍𝐢𝛍𝐣) = 𝟎 𝐢 ≠ 𝐣 

 𝛍𝐢~𝐍 𝟎,𝛔𝟐
𝛍  

  

في  (MCO) طريقة يمكن استخدام 9Eviewsالمتغيرات المتبقية في النموذج، وباستخدام برنامج  باستخدام 
ىذه الطريقة تعتبر من أسيل الطرق وأنجعيا في تقدير معالم النموذج . تقدير معممات النموذج الخطي المتعدد

قبل قبول بالنموذج لمتنبؤ أو التحميل  ويقودنا ذلك إلى معرفة المعايير لمحكم عمى جودة مقدرات النموذج،
بالظاىرة قيد الدراسة يجب التأكد من أن النموذج يتحقق فيو جميع فرضيات الدراسة، يمكن اختبار النموذج فيما 

  :2يمي 

: Normality testاختبار التوزيـع الطبيعي  -1-1

  
 𝐇  

𝟎 
: 𝛍

𝐢
 ↝  𝐍 𝟎; 𝛔𝐢

𝟐  

𝐇𝟏  
: 𝛍

𝐢
 ↛  𝐍 𝟎; 𝛔𝐢

𝟐   
   

Prob: بما أن  = 0.91 > μالتي تنص عمى أن    H0الصفرية  فإننا نقبل الفرضية 0.05
i

يتبع التوزيع  
E(μ الطبيعي وذو متوسط

i
وىذا ما . يشير إلى أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعيا (Jarque- Bera)كما أن اختبار .0= (

 (08) الممحق رقم) يبنو الشكل في

 : -white Heteroskedasticity test  -الأخطاء( التباين)اختبار تجانس  -1-2

  
 H0: μ

i
= μ

𝑗
=  ζ2  

H1  
: μ

i
≠ μ

𝑗
≠  ζ2 

  

Probوتشير إلى تجانس التباين، ؛ وأن H. whiteبما أن قيم   = 0.461 > نقبل فرضية العدم التي تنص  0.05
 (09الممحق رقم )عمى أن ىناك تجانس في الأخطاء ىذا ما يمكن ملاحظتو 

  :اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء -1-3

 
 H0:  E(μ

i
μ

j
) = 0 

H1  :  E(μ
i
μ

j
) ≠ 0 

  

                                                           
 02ص , 1992, ، نظرية الاقتصاد القياسي ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر فروخي جمال - 1
 .Eviews 9من إعداد الباحثين باستخدام برنامج - 2
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تشير إلى عدم وجود مشكمة ارتباط ذاتي بين الأخطاء العشوائية؛  Breusch-Godfreyو DWبما أن قيم  
Probوذلك في  = 0.658 > عند مستوى  dU=1.73؛  dL=0.86محصورة بين قيمتي  DW =1.733؛ وأن قيمة  0.05
عدد المتغيرات المستقمة، ومنو نقبل الفرضية الصفرية أي أنو لا يوجد  K =3مشاىدات، و n=16و %5معنوية 

(. 10الممحق رقم)ارتباط بين الأخطاء؛

في التقدير محققة فرضياتيا، أي أن النموذج قد  المطبقةومنو يمكن القول أن طريقة المربعات الصغرى  
 .تجاوز كافة إحصائيات فحص البواقي

في ضوء تحقق الفرضيات السابقة، نجد أن إشارة وقيم المعاملات المقدرة  :تقييم النموذج المقترح  -2
يتم تحميل القيم (.07)الممحق رقم لممتغيرات التفسيرية تتناسب وافتراضات النظرية الاقتصادية والإحصائية، ومن 

ر النموذج التي تم التوصل إلييا في تقدير النموذج السابق ونستخدم عدة معايير ومقاييس إحصائية لتفسي
: المقترح، من بينيا

حول ( H0)من اختبار الفرضية ( t)يسمح حساب مقياس  :( b، a)تقييم معاملات الانحدار المقدرة  2-1
  1.الطبيعة العشوائية أو الموضوعية لتكوين معاملات معادلة الانحدار

 H0: B𝑗 = B0 = 0 

H1  : B𝑗 ≠ B0 ≠ 0 
   

ستيودنت المجدولة فإن نرفض الفرضية tأكبر من قيمة α1، α3ستيودنت لمعممات النموذج tبما أن كل قيم  
α𝑗الصفرية ونقبل الفرضية البديمة أي أن ≠ وأن طابع تكوينيما غير عشوائي، وأنيما تكونتا تحت تأثير  0

. ىذا يعني أن المتغيرين ليما دور كبير في تفسير التغيرات التي تحدث في المتغير التابع. المؤشرات المستقمة
ستيودنت المجدولة وىذا ما يدل عمى أن  tستيودنت المحسوبة أكبر من قيمة  tحيث  α0، α2، α4لمةما عدا المع

. المعممات السابقة ذات طابع عشوائي

من أجل دراسة جودة وفعالية تمثيل معادلة الانحدار المقترحة  :تقييم معادلة الانحدار المقترحة  2-2
المعنوية الإحصائية، ىدف ىذا الاختبار ىو التأكد من أن نموذج نجري ما يسمى باختبار ( x, y)لمعلاقة بين 

 : يتكون ىذا الاختبار من عدة مقاييس(. x, y)الانحدار المقترح يعبر بصفة جيدة وفعالة عن نوعية العلاقة بين 

عمى المؤشر  (x)معامل التحديد يعطي فكرة واضحة عن مقدار تأثير المتغير المؤشر : 𝐑𝟐:معامل التحديد -أ
(y) مقارنة بالعوامل الأخرى المؤثرة في(y ) من خلال النموذج المقترح لمتعبير عن علاقة(x ) بـ(y .) يحسب

  1:معال التحديد كالتالي
R2  =

  𝑦 𝑖 − 𝑦  2𝑛
𝑖=1

  y𝑖 − 𝑦  2n
i=1

= 0.878 ≈ 87.8% 

R2   = 1 −
 𝑛−1 

n−k
 1 − R2  = 0.833 ≈ 83.3% (24)2 

                                                           
 53-52،ص  المرجع سبق ذكره الاقتصاد القياسي دروس ومسائل محمولة ،مكيد عمى ، - 1
 .101ص , 1996سنة , السعودية , مطابع مالك سعود, 1ط, " مقدمة في الاقتصاد القياسي",  عبد المحمود عبد الرحمن - 1

2 -D. Philippe ,Cours d’économétrie, Université de Fribourg, suisse, 2004, p83 
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=   R2ومعدل التحديد المصحح  R2=87.8%بما أن قيمة  مقبولة فإن العلاقة بين معدلات نمو  83.3%
ىي علاقة مقبولة والنموذج الرياضي المقترح واقعي  الدراسةالناتج المحمي الإجمالي والمتغيرات المؤثرة فييا قيد 

. من التغير في حجم معدلات النمو سببو التغير في المتغيرات المستقمة %83.3وصحيح، وأنو 

يقيس المعنوية الإحصائية لمعادلة النموذج المقترح ومدى موضوعية قيمة (:F- test)فيشر ( مقياس)اختبار -ب
. معامل التحديد المحصل عمييا

𝐻0:𝐹 = 1  
 𝐻1:𝐹 > 1 

𝐅𝐫é𝐞𝐥 =  𝟏𝟗.𝟖𝟑,𝐅𝐭𝐚𝐛 𝟎.𝟎𝟓  𝟒,𝟏𝟔 = 𝟑.𝟎𝟏. 

F𝑡𝑎𝑏بما أن قيمة   < F𝑟é𝑒𝑙  فإننا نرفض الفرضية الصفرية(H0 ) المفترضة لمطبيعة العشوائية لمعادلة
التي حصمنا عمييا ىي قيمة  R2ىذا يؤكد أن معادلة التمثيل جيدة وقيمة معامل التحديد . التمثيل المقترحة

. لتقدير فعالية وجودة التمثيل كمقياسموضوعية تختمف عن الصفر وتصمح لاستخداميا 

𝒅𝑳 محصورة بين القيمتين 1.54= (DW) بما أن قيمة: (DW)دوربن واتسون  - ث = 𝟎.𝟕𝟒,𝒅𝒖 = عند  𝟏.𝟗𝟑
. وأن الانحدار المقدر ليس زائفاً  تظير خمو النموذج من الارتباط الذاتي %05مستوى المعنوية 

وبالتالي فالنتائج المتحصل عمييا ىي نتائج جيدة ويمكن تحميميا وتؤكد وجود : انتحهٍم والاستنتبجبث
  1.المتغيرات المفسرة والمتغير التابععلاقة تكامل مشترك بين 

معدلات نمو الناتج المحمي الإجمالي أما قيمة معامل الارتباط المتعدد، تفسر بوجود علاقة طرديو قوية بين  -
𝑦والمتغيرات المؤثرة فييا بنسبة  ,𝑥1 ,𝑥2 ,𝑥3,𝑥4

= 0.941 ≈ 94.1% 

:  كما يمي %05المتغيرات المفَسِرة عند مستوى المعنوية  كانت نتائج تقدير معممات

  المتغير المستقلKaopen  يؤثر إيجابياً ومعنوياً في معدلات نمو الناتج الداخمي الخام المعبر عنو
ومن وجية  ، وبالتالي نستنتج أن الناتج الداخمي الخام تأثر إيجابياً بقيم مؤشر الانفتاح المالي،tpibبـ

توضح النظرية الاقتصادية فإن الانفتاح المالي لو علاقة طردية مع معدلات النمو الاقتصادي، و
وبالرغم من ان سياسة التحرير المالي .% 88دراستنا بوجود علاقة تتميز بأنيا طرديو قوية بنسبة 

 .تحرير الماليمطبقة في الجزائر إلّا أن تطبيقيا جزئي وليس كمي أي لا يمس جميع جوانب ال

   المتغير المستقلinteretr  غير معنوي وسالب والذي يمثل معدلات الفائدة الحقيقية، فمن الناحية
الاقتصادية نلاحظ وجود علاقة عكسية بين معدلات الفائدة الحقيقية ومعدلات النمو الاقتصادي، أي 

دلت ذلك عمى ارتفاع معدلات الفائدة الاسمية وبالتالي انخفاض  كمما ارتفعت معدلات الفائدة الحقيقية
ففي دراستنا وجدت معدلات الاستثمار الذي يؤدي بالضرورة إلى انخفاض معدلات النمو الاقتصادي، 

وىذا ما يفسر ضعف القطاع المالي والمصرفي الجزائري ويؤكد  %22علاقة عكسية ضعيفة بنسبة 
 . لم يكن لو أثر إيجابي عمى النمو الاقتصادي عمى أن تحرير أسعار الفائدة

   المتغير المستقلValeur  ،من وجية النظرية الاقتصادية ىناك علاقة طردية بين قيمة غير معنوي وسالب
فيي علاقة عكسية  أما في دراستنا التطبيقيةالأوراق المالية المتداولة ومعدلات النمو الاقتصادي ، 

                                                           
 EVIEWS 9من إعداد الباحثين بمساعدة برنامج  - 1
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رور أكثر من عشر سنوات إلا أن عمل البورصة في الجزائر فلا يزال وىذا رغم م %27ضعيفة بنسبة
دورىا في الاقتصاد الوطني ضئيلا جدا إذا ما نظرنا إلى نسبة رأس ماليا المتداول في السوق المالي 

 .إلى حجم الناتج المحمي الإجمالي

. النموذجوىذا ما يفسر تحقق الفرضيات التي وضعناىا سابقا، فكانت كميا محققة في ىذا 

: الخبتمت

استيدفت ىذه الدراسة تقدير علاقة مؤشرات التحرير المالي بالنمو الاقتصادي في الجزائر لفترة الممتدة  
وباستخدام نماذج قياسية حديثة في تحميل التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ، حيث  1999-2015

لمعلاقة الموجودة بين المتغيرين، إضافة إلى الدراسات السابقة  المؤيدةأشارت الادبيات والنظريات الاقتصادية 
التي تعرض ليذا النوع من العلاقة بنتائج إيجابية وذلك رغم اختلاف المؤشرات المحددة لممتغيرين، فترة الدراسة 

.  وعدد الدول التي تختمف من دراسة لأخرى وباختلاف المنيج القياسي المتبع

الدراسات كانت نتائج دراستنا ىذه تفسر العلاقة الموجودة بين المتغيرين وعمى ضوء استعراض ىذه  
ولمفترة التي غطت الدراسة، تبين أن أثر مؤشرات التحرير المالي وعلاقتو بالنمو الاقتصادي لو علاقة إيجابية 

ا في أولًا ضعف مقبولة، ويعود ضعف النتائج للإحصائيات المتعمقة بالدولة وىذا لأسباب اقتصادية يمكن إجمالو
سعر الفائدة الحقيقي في تفسير معدلات النمو الاقتصادي إلى ضعف القطاع المالي والمصرفي الجزائري ويؤكد 
عمى أن تحرير أسعار الفائدة، في حين ضعف تأثير المتغير حجم الأوراق المالية المتداولة عمى معدلات النمو 

ن انطلاق نشاط السوق الثانوي في بورصة الجزائر إلّا سنوات م 10الاقتصادي، وذلك عمى الرغم من مضي 
أن مساىمة سوق المال في تمويل التنمية الاقتصادية في الجزائر تبقى متواضعة، ربما يعود جمود السوق 
المالي الجزائري إلى عدة أسباب نذكر منيا غياب ثقافة البورصة وانعدام وضعف إعلام المواطنين بدور 

دى إلى الإحجام عن الدخول إلييا، إضافة إلى قمة عدد الشركات المدرجة فييا في السوق البورصة وعممياتيا أ
شركات، ناىيك عن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي غابت ولا تزال غائبة عن  05 الرسمي التي لا تتعدى
ما ىو نتاج لعديد من وما يمكن قولو أن ىذا الواقع الذي تعيشو البورصة في الجزائر إن. مشاركتيا في البورصة

المعوقات سواء كانت ىيكمية في الاقتصاد الوطني أو في طبيعة الييكل التنظيمي لمبورصة أو ما ىو متعمق 
. بالجانب الثقافي والديني، لذا لابد أن يحظى ىذا السوق بكثير من الاىتمام

ي وليس كمي ويفتقر لبعض وطبقاً لمنتائج المحققة في الدراسة يبقى التحرير المالي في الجزائر جزئ 
الرغم من الإجراءات المتخذة في مجال التحرير  عمىومما سبق يمكن القول .السياسات الداعمة في ىذا المجال

لمقطاع المالي والمصرفي في الجزائر إلّا أن النتائج لا تدعوا إلى التفاؤل نتيجة الاعتماد الكبير عمى جانب 
 .الطمب وانعدام فعالة النظام المالي
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:  الملاحك

 (01) الممحق رقم

 :من الموقع TPIB ويرمز لو بالرمز (%)نمو إجمالي الناتج المحمي نسبة : المتغير التابع
http://data.albankaldawli.org /

 : المتغيرات المستقمة

-http://www.bank-of من الموقعBANKPنرمز ليا بالرمز  عدد البنوك الخاصة إلى إجمالي عدد البنوك ؛ .1

algeria.dz/ ؛ 

الممنوحة في الاقتصاد ونرمز ليا إلى إجمالي الناتج الإجمالي المحمي إجمالي القروض الخاصة  .2
 /http://www.sgbv.dz/arالموقع ،  CREDITPبالرمز

يعبر عن ترتيبات وقيود سعر الصرف ، ىو مؤشر (%)نمو إجمالي الناتج المحمي إلى نسبة  Kaopen مؤشر .3
 Chinn, Menzie D. and Hiro Ito، الموقع Kaopen ؛ نرمز ليا بالرمز 2015-1970دولة خلال الفترة  172يضم

(2008). "A New Measure of Financial Openness". Journal of Comparative Policy Analysis,Volume 10, Issue 3, p. 

309 – 322 (September). ؛ 

نرمز ليا إلى إجمالي الناتج الإجمالي المحمي ية المتداولة في السوق المالي الجزائري القيمة الأوراق الم .4
 ؛/http://www.sgbv.dz/ar :الموقعVALEUR بالرمز

 ؛/http://data.albankaldawli.orgالموقع  INTERETCنرمز ليامعدلات الفائدة المدينة  .5

 /.http://data.albankaldawli.orgالموقع  INTERETDمعدلات الفائدة الدائنة نرمز ليا بالرمز  .6

سعر الفائدة الحقيقي ىو سعر فائدة القرض الذي يتم تعديمو بسبب التضخم كما يقيسو معامل انكماش الناتج  .7
 /http://data.albankaldawli.org:من الموقع INTERETRبالرمز المحمي يرمز ليا 

معاملات الارتباط الزوجي لمظاهرة قيد الدراسة  :02الممحق رقم 

 

 

 

 

 
 

http://web.pdx.edu/~ito/kaopen_Chinn-Ito_hi0523.pdf
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 INTERETR INTERETD INTERETC CREDITP KAOPEN VALEUR NBANK  المتغيرات
0.02 0.73 0.91 0. 79 0.73 0.11 1 NBANK 
0.06 0.10 0.05 0.07 0.16 1  VALEUR 

0.019 0.91 0.73 0.79 1   KAOPEN 
0.0003 0.90 0.89 1    CREDITP 

0.01 0.81 1     INTERETC 
0.012 1      INTERETD 

1       INTERETR 

شكل السمسمة الزمنية لممتغيرات قيد الدراسة  : 03الممحق رقم 
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الترتيب عمى  (P-P)و( ADF)إ ختبار سكون:04الممحق رقم 

 المتغيرات

التفاضل الأول ( ADF)اخبار المستوى( ADF)اختبار 

Prob t:(ADF) 
 القيمة الحرجة

Prob t:(ADF) 
القيمة الحرجة 

1% 5% 10% 1% 5% 10% 

VALEUR 0.099  3.33  4.728  3.759  3.325 0.042  3.994  4.992  3.875  3.388 

KAOPEN 0.53  2.05  4.667  3.733  3.310 0.001  6.556  4.728  3.759  3.325 

INTERETR 0.041  3.84  4.667  3.733  3.310 0.001  5.976  4.728  3.759  3.324 

TPIB 0.375 2.37 4.667 3.733 3.310 0.015 4.502 4.728 3.759 3.324 

    

 المتغيرات

 التفاضل الأول( p-p)اخبار المستوى( p-p)اختبار 

Prob t:(p-p) 
 القيمة الحرجة

Prob t:(p-p) 
 القيمة الحرجة

1% 5% 10% 1% 5% 10% 

VALEUR 0.474 2.166  4.667  3.733  3.310 0.744 1.597  4.728  3.759  3.324 

KAOPEN 0.531  2.087  4.667  3.733  3.310 0.0009  6.258  4.728  3.759  3.325 

INTERETR 0.0409  3.852  4.667  3.733  3.310 0.0000  10.228  4.728  3.759  3.324 

TPIB 0.379 2.365 4.728 3.759 3.324 0.0229 4.282 4.800 3.791 3.342 

 

 

 

 

 

.0000

.0001

.0002

.0003

.0004

.0005

.0006

.0000 .0001 .0002 .0003 .0004 .0005 .0006

VALEUR1

V
A

L
E

U
R

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

-80 -70 -60 -50 -40 -30 -20 -10

KAOPEN1

K
A

O
P

E
N

.01

.02

.03

.04

.05

.06

.07

.08

.01 .02 .03 .04 .05 .06 .07 .08

TPIB1

T
P

IB

-.12

-.08

-.04

.00

.04

.08

.12

.16

.20

.24

.075 .080 .085 .090 .095 .100 .105 .110

INTERETR1

IN
T

E
R

E
T

R



 (2015-1999)دراسة تحليلية قياسية لحالة الجسائر : المتغيرات المالية الأساسية على النمو الاقتصادي تحريرأثر  

 ومحمد رمضاني دليلة بوزيان__________________________________________________________________

 الأغواط جامعة _______2017جوان  _ 3: العدد _8: المجلد_العدد الاقتصادي_دراسات  
 

 
180 

إختبار التكامل المشترك لسمسمة البواقي : 05الممحق رقم 

 
إختبار جوهانسن : 06الممحق رقم 
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تقدير نموذج تصحيح الخطأ لممحددات   نتائج: 07الممحق رقم 

 اختبار التوزيـع الطبيعي: 08الممحق رقم 

 معدل نمو إجمالي الناتج المحمي

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: DTPIB

Method: Least Squares

Date: 12/23/16   Time: 18:32

Sample (adjusted): 2000 2015

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

DKAOPEN -0.005263 0.000593 -8.874565 0.0000

DINTERETR -0.042008 0.067342 -0.623809 0.5455

DVALEUR -8.096698 10.59271 -0.764365 0.4607

ECM(-1) -0.505386 0.246459 -2.050587 0.0649

C 0.000222 0.001686 0.131937 0.8974

R-squared 0.878256     Mean dependent var 0.000437

Adjusted R-squared 0.833986     S.D. dependent var 0.016236

S.E. of regression 0.006615     Akaike info criterion -6.948593

Sum squared resid 0.000481     Schwarz criterion -6.707159

Log likelihood 60.58874     Hannan-Quinn criter. -6.936229

F-statistic 19.83845     Durbin-Watson stat 1.545173

Prob(F-statistic) 0.000054

0
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-0.005 0.000 0.005 0.010 0.015

Series: Residuals

Sample 2000 2015

Observations 16

Mean       1.05e-19

Median  -0.001729

Maximum  0.013538

Minimum -0.005639

Std. Dev.   0.005462

Skewness   1.350957

Kurtosis   3.715389

Jarque-Bera  5.208082

Probability  0.073974
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الأخطاء ( التباين)اختبار تجانس: 09الممحق رقم 

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء :10الممحق رقم

 

 
 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.172243     Prob. F(1,13) 0.6849

Obs*R-squared 0.196143     Prob. Chi-Square(1) 0.6579

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 12/15/16   Time: 17:22

Sample (adjusted): 2001 2015

Included observations: 15 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.62E-05 1.54E-05 1.704938 0.1120

RESID^2(-1) 0.114629 0.276201 0.415022 0.6849

R-squared 0.013076     Mean dependent var 2.96E-05

Adjusted R-squared -0.062841     S.D. dependent var 4.88E-05

S.E. of regression 5.03E-05     Akaike info criterion -16.83404

Sum squared resid 3.29E-08     Schwarz criterion -16.73963

Log likelihood 128.2553     Hannan-Quinn criter. -16.83504

F-statistic 0.172243     Durbin-Watson stat 1.940195

Prob(F-statistic) 0.684894

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.125808     Prob. F(2,9) 0.3661

Obs*R-squared 3.201837     Prob. Chi-Square(2) 0.2017

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 12/15/16   Time: 17:21

Sample: 2000 2015

Included observations: 16

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

DKAOPEN 1.14E-05 9.14E-05 0.124393 0.9037

DINTERETR 0.006623 0.016879 0.392393 0.7039

DVALEUR -3.834936 10.46841 -0.366334 0.7226

ECM(-1) -0.208104 0.438962 -0.474082 0.6467

C 9.84E-05 0.001618 0.060778 0.9529

RESID(-1) 0.573168 0.522464 1.097048 0.3011

RESID(-2) -0.244183 0.409083 -0.596904 0.5653

R-squared 0.200115     Mean dependent var 1.05E-19

Adjusted R-squared -0.333142     S.D. dependent var 0.005462

S.E. of regression 0.006306     Akaike info criterion -6.994911

Sum squared resid 0.000358     Schwarz criterion -6.656904

Log likelihood 62.95929     Hannan-Quinn criter. -6.977603

F-statistic 0.375269     Durbin-Watson stat 1.976868

Prob(F-statistic) 0.877257


