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 :ملخص
لحد من ارتفاع معدلات التضخم من خلال  لالتحكم في نمو المجاميع النقدية  أهمية تهدف هذه الدراسة إلى إبراز

 (0202-0222)لفتلالالار  لمعلالالادلات التضلالالاخم و مفهوم الضلالالايا والواسلالالاع اسلالالاتخدام السلسلالالا  الزمنيلالالاة للعلالالار  النقلالالاد  بلالالاال
حيث التضخمية، الضغوط نشوء عن المسئولة تحييد العوام  في الجزائرللوقوف على مدى نجاح السلطة النقدية في 

تييلالار جلالادلا واسلالاع   (0202)توقفلالات فلالايف  التمويلالا  الاسلالاتينائي ةتلالايتي هلالاذه الورقلالاة فلالاي الوقلالات اللالاذ  لا تلالازا  فيلالا  عمليلالا
 الفلالالالاعبة الاقتفلالالالااديةال لالالالاروف هلالالالاذه يلالالالارون أنهلالالالاا مضلالالالااد حيلالالالاو  ضلالالالارور  للقتفلالالالااد فلالالالاي  لالالالا   أنفلالالالاار نطلالالالااا بلالالالاينال
 ةداعلاين إللاى ضلارور  عقلنلا ،الأدا لاقتفلااد اضلاعف ملان اسلاتيعاه هلاذه  بذور لمشلااك  مسلاتقبليةيرون أنها  معارضينو 

اختبلاار اسلاتقرار  من خل لزمنية تم استخدام منهجية التحلي  القياسي للسلس  ا حيث ،السلوك الاقتفاد  الحكومي
وقلاد توفلالت الدراسلاة إللاى  اختبلاار السلاببية لجرانجلار،و تطبيا منهجية التكاملا  المشلاترك لجوهانسلاون و متغيرات الدراسة 

علقلالاة سلالاببية جرانجلالار وجلالاود  ت هلالاركملالاا  ،معلالادلات التضلالاخمو  بنوعيلالا  وجلالاود علقلالاة تكاملالا  مشلالاترك بلالاين علالار  النقلالاود
 .معدلات التضخمإلى بنوعي  تتج  من عر  النقود  سببية قفير  الأج  باتجاه واحد

 .سببية؛ تكام  المشترك؛ استقرارية ؛تضخم؛ عر  نقود: الكلمات المفتاحية
 JEL: E31 ،E52  ،C32 تصنيف

Abstract: 
    This study aims at highlighting the importance of controlling the growth of monetary 

aggregates to curb the high inflation rates through the use of time series of money supply in the 

narrow and wide concept and inflation rates for the period (2000-2018) To determine how 

successful of the monetary authority in Algeria to neutralize the factors responsible for the 

emergence of inflationary pressures, This paper comes at a time when extraordinary financing 

operations  continue to arouse widespread controversy among supporters who see it as an 

essential antibiotic for the economy in these difficult economic conditions and opponents who 

see it as seeds for future problems  For a weak economy ,where the methodology of standard 
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analysis of time series was used by testing the stability of the variables of the study and the 

application of the methodology of co-integration of Johansson and the test of causality of 

Ganger, the study found a common complementarity between money supply and rates of 

inflation. 

 Keywords: Money supply; inflation; stability; joint integration; causality.. 

Jel Classification Codes: E31 ،E52.C32. 

 مقدمة:
حيث  ،تحت  السياسة النقدية أهمية بالغة ضمن السياسات الاقتفادية في مختلف دو  العالم

الأزمات النقدية التي عرفها الاقتفاد العالمي بمفهومها لدى مدارس الفكر الاقتفاد   تطورارتبط 
أكير تخففا  وافبحت اكتسبت البنوك المركزية استقلليتها فقد ،لتفبح على ما هي علي  اليوم

على غرار دعم التنمية  في الاقتفاد باتت تضطلع بالعديد من الأدوارو  عما كان علي  الحا  سابقا
 الاقتفادية ورفع معدلات النمو الاقتفاد . 

النقدية في دو  العالم تبعا لمستويات تطورها، ففي  سةأن تختلف أهمية السيا الطبيعيومن 
التشغي  مستويات سة النقدية في الدو  المتقدمة بضمان الحفا  على الوقت الذ  تعنى ب  السيا

رساء أسس الاستقرار النقد  وحماية الاقتفاد من الفدمات الخارجية، نجد أن السياسة  العالية وا 
النقدية في الدو  النامية تتج  أكير نحو العم  على توفير الموارد المالية وتعبئتها بالشك  الذ  

لتنمية الاقتفادية بها، غير أن هذا التدخ  غالبا ما يفرز العديد من الاختللات يخدم متطلبات ا
أن هذا التدخ  ينشئ من خل  الآيار التي تخلفها على حجم  لاسيما، التضخم من اهمها والتي يعد

المعرو  النقد  في الاقتفاد من خل  مجاميع  النقدية والتي تؤير بدورها في مختلف الأنشطة 
 ادية.الاقتف

العديد من  0202 سنة إلى 0222 سنة وقد شهدت السياسة النقدية في الجزائر خل  الفتر  من
 السعي الىوالأحداث المتلحقة، حرص خللها راسمي السياسة النقدية على  التطورات المتسارعة

 تحييد العوام  المسئولة عن نشوء الضغوط التضخمية.  
   :إشكالية الدراسة

 سبا تبحث هذه الدراسة عن الإجابة على السؤا  الرئيسي التالي:وعلى ضوء ما 
في المجاميع النقدية بالجزائر ومعدلات التضخم خلال الفترة  اتر التغيهل هناك علاقة سببية بين 

 ( ؟9999-9902)
 :فرضيات الدراسة 

 وللإجابة على إشكالية الدراسة تم فياغة الفر  التالي:
 واحد على الأق  بين نمو حجم المجاميع النقدية ومعدلات  توجد علقة سببية في اتجاه

 (. 0202-0222التضخم بالجزائر خل  الفتر  )
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 : أهمية الدراسة وأهدافها
ها فيضمن مرحلة يعرف  ،تتجلى أهمية هذه الدراسة من خل  أهمية الموضوع الذ  تتناول 

توج  ياطات  المالية، ما اسفر عن وتآك  لاحت انخفا  شديد في حجم ايرادات  الاقتفاد الجزائر 
الحكومة نحو التموي  الاستينائي، الأمر الذ  ولد ضغوط مضاعفة على عملية إدار  السيولة 

أمام راسمي السياسة النقدية  كبيراتحديا  ذلك ومتطلبات الاقتفاد، حيث شك  مءيتلالنقدية بشك  
 بالجزائر لتحييد أياره.

عن اير التغير في المجاميع النقدية بالاقتفاد الجزائر  على  وتهدف هذه الدراسة إلى الكشف 
 توازني معدلات التضخم وذلك من خل  التطرا لتطور هذين المؤشرين، يم اختبار وجود علقة 
  .؟بينهما على المدى الطوي  والكشف عن طبيعة العلقة السببية واتجاهها بينهما، إن وجدت

 :منهجية الدراسة 
الملالالانهج عللالالاى الملالالانهج الوفلالالافي و  تلالالام الاعتملالالااد ،الدراسلالالاةهلالالاذه ائج تحقلالالاا أهلالالاداف للوفلالالاو  إللالالاى نتلالالا

فلاي  تم الاعتملااد عللاى الملانهج القياسلاي التحليلي في استعرا  تطور متغيرات الدراسة وتفسيرها، كما
منهجية التكام  المشترك لجوهانسون واختبار  من خل  اختبار بين متغيرات الدراسة ةالعلق اختبار

  .رانجرالسببية لج
 :بيانات الدراسة

( لك  من العر  النقد  بالمفهوم 0202 - 0222تم استخدام البيانات السنوية الممتد  من )
 الضيا والعر  النقد  بالمفهوم الواسع ومعدلات التضخم. 

  :الدراسات السابقة
، حمريط محسن وحجاه عيسى( حو  العلقة بين النمو النقد  ونمو  0202دراسة ) -

بع  ، من خل  استخدام ARDLالمحلي ومستويات التضخم في الجزائر مقاربة الناتج 
واختبار الارتباط  التكام  المشترك لجوهانسونعلى غرار منهجية النماذج القياسية الحديية 

وقد توفلت الدراسة إلى وجود علقة توازنية طويلة الأج  بين متغيرات الدراسة  ،الذاتي
 .ARDLلمشترك من خل  اختبار التكام  ا

، بقبا ليلى أسمهان( حو  آلية تييير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها 0202دراسة ) -
في  ، حيث توفلت الدراسة إلى غياه تييير السياسة النقدية -دراسة قياسية  –الداخلية 
إلى عد  أسباه أهمها أن التضخم في الجزائر حسبها  يعودعلى الأسعار، والذ  الجزائر 

 إلى أسباه أخرى كالتضخم المستورد. يعودقد ف، بحتايس نقديا ل
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 النقديلالاة السياسلالاةملالادى مسلالااهمة  يلالايمتق( حلالاو  عللالاي فلالاار ،  البحلالار للهعبلالاد ا، 0202)دراسلالاة  -
حيلاث ، « 0202-0222»النقد  والحد ملان التضلاخم للفتلار  العر  ييرلبنك الجزائر في تس

يعلاود  فلاي الجزائلار خلال  هلاذه الفتلار  مستوى نمو عر  النقود تطورالى ان  توفلت الدراسة
الاقتفلالالااد  تمويلالالا ن الحاجلالالاة إللالالاى ، كملالالاا االفلالالاافية الخارجيلالالاةتطلالالاور مجملالالاوع الموجلالالاودات اللالالاى 

 .منح قرو طريا العر  النقد  عن  في سعتو إلى ال الجزائردفعت بنك 
السياسلاة وتختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة في كونها تبحث عن قياس ملادى نجلااح  -

ملان خلال  ضلابط  تحييد العوام  المسئولة عن نشوء الضلاغوط التضلاخمية في لجزائرل النقدية
 المجاميع النقدية. 

  الدراسة:تعريف متغيرات 
 رئيسية:تتناو  هذه الدراسة يلث متغيرات 

 ( معلالالاد  التضلالالاخم: ويرملالالاز للالالا  بلالالاالرمزIN ، ) زيلالالااد  المسلالالاتمر  فلالالاي اليعبلالالار التضلالالاخم علالالان
ت بلالالاين مختللالالاف السلالالالع بلالالا  وقلالالاد تلالالانخف  فلالالاي بعلالالا  وقلالالاد تتفلالالااوت هلالالاذه الزيلالالاادالأسلالالاعار، ا

وزن الأسلالالاعار اوزن الأسلالالاعار المرتفعلالالاة يكلالالاون اكبلالالار ملالالان الاحيلالالاان للالالابع  السلالالالع الا ان 
حجلااه،  )حملاريط، مما يؤد  إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار الإجمالي. ،المنخفضة
 (02ففحة  ،0202

 ( العر  النقد  بالمفهوم الضيا: ويرملاز للا  بلاالرمزM1حيلا ، ) ث يتكلاون ملان  السلايولة
المتداوللالاة للالادى الأفلالاراد أ  إجملالاالي النقلالاد خلالاارج الجهلالااز المفلالارفي والودائلالاع تحلالات الطللالاه 

 وبالتالي فهو يتمتع بسيولة كبير  وعائد مساو  لففر.
 ( العر  النقد  بالمفهوم الواسع: ويرمز ل  بالرمزM2  ويمزج هذا الم ، ) جمع بين

وان الاقتفاديين في تحقيا عوائد حيث يتكون هذا السيولة النقدية العالية ورغبة الأع
( والذ  يعرف كذلك بالمتاحات M1جمع من العر  النقد  بالمفهوم الضيا )الم  

جمع نقد  يمكن ويعد أوسع م   ،النقدية، ومجموع وسائ  الاحتفا  المؤقت بالقو  الشرائية
                              ،0222مان،)إل( من: M2ضبط  ومراقبت  من طرف السلطات النقدية بحيث يتكون )

  (75ففحة
  M1  التو يفات السائلة وقفير  الأج  المسير  من طرف البنك المركز  والخزينة +

+ الأفو  النقدية بالعملت الأجنبية + التو يفات لأج  الغير قابلة للتباد  الفادر  
 مؤسسات الاقترا .  عن البنوك والخزينة + أسهم الأوراا النقدية الفادر  عن

 



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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 + أشباه النقود = M2 M1ويعبر عن  كذلك بلالالالالا    :          
 (9902-9999)خلال الفترة  ومعدلات التضخم في الجزائر المجاميع النقدية تطور .0

 (:9902-9999تطور حجم المجاميع النقدية خلال الفترة ) .0.0
حيلالالاث  المهملالالاة،تطلالالاورات ال د ملالالانالعديلالالاشلالالاهدت المجلالالااميع النقديلالالاة فلالالاي الجزائلالالار خلالالال  هلالالاذه الفتلالالار  

 بهلالالادف ،التفلالالاحيح الاقتفلالالااد  والإفلالالالح الهيكللالالاي بلالالارامجاسلالالاتهلت مطللالالاع العقلالالاد باسلالالاتكما  تطبيلالالاا 
الكللالالاي   سلالالاتقرار الاقتفلالالاادالاتحقيلالالاا لاسلالالاترجاع التوازنلالالاات الاقتفلالالاادية العاملالالاة الداخليلالالاة والخارجيلالالاة، و 

 وقلاد، ت النملاو الاقتفلااد  المسلاتداممقوملااتعزيلاز لالذ  يعد أمراً أساسياً لدعم الإفلالحات الهيكليلاة و 
الحفلالالاا  عللالالاى  نحلالالاوالفتلالالار  هلالالاذه خلالالال  بلالالااقي  فلالالاي الجزائلالالار جهلالالاود فلالالاانعي السياسلالالاة النقديلالالاة توجهلالالات

وقلالاد يخفلالاي التطلالاور الاجملالاالي ، محليلالاة بملالاا ينسلالاجم ملالاع حركلالاة النشلالااط الاقتفلالااد السلالايولة المسلالاتويات 
حجلام العلار  النقلاد   حلاث فلاي تطلاورلذلك من المهم الب ،للمجاميع النقدية التفاوت في تطور مكونات 

    .ك  على حدى (M2) الواسعتطور حجم العر  النقد  بالمفهوم و ( M1بالمفهوم الضيا )
 (:9902-9999( خلال الفترة )M1حجم العرض النقدي بالمفهوم الضيق )تطور   .0.0.0

 ( نستعين بالمنحنى التالي:M1لتوضيح نسا نمو العر  النقد  بالمفهوم الضيا )
 (0) الشكل رقم

 (M1منحنى يوضح تطور حجم العرض النقدي بالمفهوم الضيق)

  (9902-9999خلال الفترة )
: التقارير الفادر  عن البنك المركز  الجزائر  متوفر  على الموقع الالكتروني: المصدر

https://www.bank-of-algeria.dz 
 



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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النقلاد  بلاالمفهوم الضلايا ( النمو المتباين الذ  عرفلا  المعلارو  0يتضح من خل  الشك  رقم )
(M1 خلالالال  هلالالالاذه الفتلالالار )،  حيلالالالاث سلالالالاجلت نسلالالابة نملالالالاو الكتللالالاة النقديلالالالاة بلالالالاالمفهوم الضلالالايا منحنلالالالاى نملالالالاو

 0222.02حلالالاوالي  0222بلغلالالات نهايلالالاة سلالالانة  فقلالالاد (،0207-0222خلالالال  الفتلالالار  ) كبيلالالارتفلالالااعد  
مليار  0022.2ما يقاره  الى 0222 سنة في نهاية %022.001مليار دينار جزائر  لترتفع بنسبة 

 0202في سنة  المعرو  النقد  بالمفهوم الضيا، وقد تواف  هذا النمو ليبلغ حجم دينار جزائر 
، وقلالاد شلالاهدت 0222علالان سلالانة  % 222.27ا  بزيلالااد  بلغلالات  مليلالاار دينلالاار جزائلالار  2222حلالاوالي 

 حلاوالي حجم المعرو  النقد  بالمفهوم الضياحيث بلغ  0207وتير  النمو هذه تراجعا خل  سنة 
الإيلالارادات نتيجلالاة التراجلاع الشلالاديد فلالاي  % 2.72نسلالابة ا  انخفلاا  بمليلاار دينلالاار جزائلالار    2020.0
والتلالالاي بلالالادء عللالالاى أيرهلالالاا البنلالالاك المركلالالاز  الجزائلالالار  بلالالاالعود  إللالالاى ، الفتلالالار هلالالاذه الجزائر خلالالال  بلالالاالنفطيلالالاة 

حجلالالالالام ليبللالالالالاغ ،  (022، فلالالالالافحة 0202،فلالالالالاندوا النقلالالالالاد العربلالالالالاي)اسلالالالالاتخدام تسلالالالالاهيلت دعلالالالالام السلالالالالايولة
 ،مليلاار دينلاار جزائلار  02502.2حلاوالي  0202على ايرها سنة  قد  بالمفهوم الضياالمعرو  الن

تسمت السياسة النقدية خل  هذه الفتلار  بالمرونلاة بالقلادر اللاذ  سلامحت بلا  متطلبلاات اللاتحكم فلاي وقد ا
 التوازنات الاقتفادية الكلية.

  (:9902-9999( خلال الفترة )9Mتطور حجم العرض النقدي بالمفهوم الواسع ) .9.0.0
تفلااعد  متسلاا هذه الفتر  نسلاا نملاو ( خل  0Mحجم العر  النقد  بالمفهوم الواسع )عرف 

لاناع السياسلاة النقديلاة فلاي الجزائلالار  حيلاث ،فتلار ال هلاذه ملاع ديناميكيلاة النشلااط الاقتفلااد  خلال  تبنلاى ف 
 لتتجلالالا سياسلالالاة توسلالالاعية تجللالالات فلالالاي تخفلالالاي  أسلالالاعار الفائلالالاد  عللالالاى أدوات السياسلالالاة النقديلالالاة المسلالالاتخدمة 

دعلام نشلااط  والتلاي عللاى رأسلاهاالمسلاطر  تحقيلاا الاهلاداف  من اجلا بهيك  أسعار الفائد  نحو الهبوط، 
القطاع الخاص وتوفير التمويلا  اللالزم لأنشلاطت  الإنتاجيلاة، حيلاث تشلاير البيانلاات إللاى ارتفلااع نفلايه 

 (002، ففحة 0222،فندوا النقد العربي) القطاع الخاص من فافي الائتمان.
بللالاغ حجلالام ( ، حيلالاث 0M( نسلالاا نملالاو العلالار  النقلالاد  بلالاالمفهوم الواسلالاع )0) يوضلالاح الشلالاك  رقلالامو 

رتفلالاع سلالالانة ي، لمليلالالاار دينلالاار جزائلالالار  0200.7حلالاوالي  0222العلالار  النقلالاد  بلالالاالمفهوم الواسلالاع سلالالانة 
مليار دينار جزائر ، وقد توافلا  هلاذا النملاو ليبللاغ حجلام المعلارو   2222.2الى ما يقاره  0222

ا  بزيلالااد  بلغلالات  ،مليلالاار دينلالاار جزائلالار  02222.2حلالاوالي  0202فلالاي سلالانة  الواسلالاعالنقلالاد  بلالاالمفهوم 
 02522.7 حلاوالي الواسلاعبلغ حجم المعرو  النقد  بالمفهوم ، وقد 0222% عن سنة 057.72

ما يعبلار علان ، 0202عن سنة  %2.002ارتفع بنسبة ا   ،0207خل  سنة مليار دينار جزائر  
اش الكبير لفافي الأفو  الأجنبية نتيجة الانخفلاا  ارتفاع في السيولة المحلية رغم التيير بالانكم



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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واستمرار أيار التباطؤ الاقتفاد  العالمي، غير أن ارتفلااع فلاافي  ،المستمر في أسعار المحروقات
 الائتمان المحلي ساهم في التخفيف من حد  الانكماش الكبير في فافي الأفو  الأجنبية.

 (2الشكل رقم )
 (2018-2018( خلال الفترة )9Mالمفهوم الواسع )يوضح نسق نمو العرض النقدي ب

 
التقارير الفادر  عن البنك المركز  الجزائر  متوفر  على الموقع الالكتروني: : المصدر

https://www.bank-of-algeria.dz 
 (:9902-9999تطور معدلات التضخم خلال الفترة ) .9.0

كبيرا أمام  ياً تحد ،(0222-0222تر  )الف فيالآيار التوسعية للتدفقات المالية الخارجية  شكلت
على معدلات التضخم  لتدفقاتاايار هذه  حيث انعكست، ناع السياسة النقدية في الجزائرف  

قامت السلطة النقدية بالتفد  لهذه  حيثبدرجات متفاوتة، الأفو  المالية والعقارات  وأسعار
التوسع في الائتمان المفرفي لاسيما  لتقييد الاحترازيةالآيار من خل  اتخاذ عدد من الإجراءات 

 (022، ففحة 0225،فندوا النقد العربي) .بالقرو  الاستهلكيةمن  ذلك المتعلا 
 بذ  المزيد من الجهود( 0202-0222البنك المركز  في الجزائر خل  الفتر  ) واف  وقد

ة الاحتياطي رفع نسبمن خل  لكبح الضغوط التضخمية ومحافر  التوسع في الإنفاا العام، 
حفا  على الاستقرار الو  وذلك بهدف امتفاص السيولة المحلية، %2إلى  %2.7القانوني من 

،  الاقتفاد  الكلي على ضوء الضغوط التضخمية المرتفعة الناجمة عن ارتفاع الإنفاا الحكومي
 (:2ميلما يوضح  الشك  رقم )
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 (3شكل رقم )
 (9902-9999)يوضح تطور معدلات التضخم خلال الفترة 

 
: التقارير الفادر  عن البنك المركز  الجزائر  متوفر  على الموقع الالكتروني:   المصدر      

       https://www.bank-of-alge                                               
   

كبيلالار فلالاي السلالايولة الناجملالاة علالان التلالادفقات الماليلالاة الخارجيلالاة قلالاد أن الارتفلالااع الالاشلالاار  اللالاى  جلالادرتو 
 .المحلية تحييد آيار هذه التدفقات على السيولة في النقديةأبرز الأهمية البالغة لدور السياسة 

 ،نخفلالالاا  فلالالاافي الائتملالالاان الممنلالالاوح للحكوملالالاة فلالالاي الحلالالاد ملالالان الضلالالاغوط التضلالالاخميةا هماسلالالا كملالالاا 
 .فافي الأفو  الأجنبية الكبير  في ياداتالز  هذه وتحييد آيار

 اختبار العلاقة بين المجاميع النقدية ومستويات التضخم .9
  :تعيين نموذج الدراسة .0.9

هي العر  النقد   ،ليلث متغيرات زمنيةلهذه الدارسة على سلس   القياسي التحلي  يعتمد
 البياناتلى وذلك بالاعتماد ع ،بالمفهوم الضيا والعر  النقد  بالمفهوم الواسع ومعد  التضخم

 م. 0202م إلى سنة 0222السنوية لهذه المتغيرات خل  فتر  الدارسة الممتد  من سنة 
بالمفهوم الضيا العر  النقد  في حين أن  ،نموذج الدراسة معد  التضخم كمتغير تابع وييخذ

ويلخص  ،على معد  التضخم متبحث هذه الدراسة في أيره متغيرات مستقلة،وبالمفهوم الواسع 
 دلات الإحفائية:  الجدو  التالي رموز متغيرات الدراسة التي تم استخدامها في تقدير المعا

 
 
    

https://www.bank-of-alge/
https://www.bank-of-alge/
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قد تم الاعتماد على هذه ف ،أن معد  التضخم يتيير بهذه العوام  فقطغير ان هذا لا يعني 
 .العوام  دون غيرها لتحقيا اهداف الدراسة

 :طريقة الدراسة .9.9
لتحقيا أهداف الدراسة من المهم في البداية التيكد من إستقرارية السلس  الزمنية مح  الدراسة 

متغير يم نقوم بعد ذلك باختبار وجود علقة توازنية طويلة الأمد بين متغيرات الدراسة المستقلة وال
اختبار  عن طريا( ، وبعد ذلك نحاو  0220اختبار التكام  المشترك لجوهانسن ) من خل التابع 

لكشف عن وجود علقة سببية قفير  الأج  بين المتغيرات المستقلة والمتغير ا السببية لجرانجر
 التابع.
 :اختبار إستقرارية السلاسل الزمنية محل الدراسة .3.9

أما  ،ينها مستقر  إذا كانت تتذبذه حو  وسط حسابي مستق  عن الزمنالسلسلة الزمنية ب تعرف
 .على اتجاه زمني فتكون السلسلة غير مستقر  أو هبوط وتعتمد إذا كانت البيانات في حالة نمو

منها  اختباراتومن خل  استخدام عد  طرا  سكونهاو منيةزال السلسلة ارراستقاختبار  يتمو
اختبار ديكي فولر  ( وPhillips Perrsonفيليبس بيرسون )كمية مي  اختبار  اختبارات

(Dickey-Fuller بنوعي ، واختبارات كيفية مي  التميي  البياني ودالة الارتباط الذاتي ودالة )
 Racicot, Théoret, 2001, p.230) )تي الجزئي.االارتباط الذ

  ويشترط لاستقرار السلسلة الزمنية توفرها على الخفائص التالية:
 :يبات متوسط القيم عبر الزمن 

 يبات التباين عبر الزمن:

 
  على الفجو  الزمنية بين القيمتين: يعتمدالتغاير بين أ  قيمتين لنفس المتغير 

 

 الرمز المتغير الرقم
 IN معد  التضخم  0
 M1 عر  النقود بالمفهوم الضيا 9
 M2 الواسع بالمفهوم النقود عر  3
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وللكشف عن وجود جذر الوحد  ضمن السلس  الزمنية لمتغيرات الدراسة سنعتمد على اختبار 

 (072 فحةف، 0202،الشيبان)ج  اليلث: ( من خل  اختبار نماذADFديكي فولر الموسع )
  النموذج الأو  : هو نموذج مع يابتβ_1 ( ومع اتجاه عام ،t) 
  النموذج الياني : هو نموذج مع يابتβ_1 ( وبدون اتجاه عام ،t) 
  النموذج اليالث : هو نموذج بدون يابتβ_1 ( وبدون اتجاه عام ،t) 

مقاب  الفرضية  ية  خل  هذه النماذج ، نحن بفدد اختبار الفرضو 
من اج  التخلص من  mحساه عدد من الفروا ذات الفجو   يتمو البديلة 

الأخطاء، ففي حا  كانت السلسلة الزمنية مح  الدراسة غير ساكنة  ينمشكلة الإرتباط التسلسلي ب
يبت عدم فإذ تبين بعد اختبارها يباتها نكتفي ب ، أما إذا  ،وبها جذر الوحد  يتم اخذ الفرا الأو 

 استقرارها نيخذ الفرا الياني والفرا اليالث إلى غاية يبات السلس  الزمنية في نفس الرتبة.
 ضمن السلس  الزمنية     Le test de Racine Unitaireوللكشف عن وجود جذر الوحد  

(PIROTTE, BRESSON, 1995). تتم مقارنةt   المحسوبة معt  الجدولية مع أخذ بعين
 ستخدام القيم المطلقة، حيث نميز بين حالتين: الاعتبار ا

 وبالتالي ي : نقب  فر  العدم ونرف  الفر  البد ،
 تحتو  على جذر الوحد  وهي سلسة غير ساكنة أ  غير مستقر .  يةالسلسلة الزمن

 ونرف  الفر  العدم وبالتالي  ي : نقب  الفر  البد
 .لسة ساكنة أ  مستقر لا تحتو  على جذر الوحد  وهي س يةالسلسلة الزمن

( لسلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة لدى مستوى ADFاختبار ديكي فولر الموسع  ) .0.3.9
  : (x=0.05) دلالة

 (0الجدول رقم )
 (x= 9.90لدى مستوى دلالة  )نتائج اختبار جذر الوحدة عند المستوى الأصلي 

اتجاه 
 زمني

قاطع   
 أو 

ودون  زمني بدون
 اتجاه

   بقاطع واتجاه   زمني بقاطع 

   القيمة  القيمة  القرار القيمة  القيمة  القرار القيمة  القيمة  القرار

   المحسوبة الجدولية   المحسوبة الجدولية   المحسوبة الجدولية  
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 M1 1.5724 3.5806 غير مستقر  2.1581 2.9718 غير مستقر  4.8351 1.9533 مستقرة

 M2 1.5472 3.5806 غير مستقر  2.9841 2.9718 مستقر  2.5438 1.9572 مستقرة

غير 
 مستقرة

 IN 1.7311 3.5806 غير مستقر  1.5034 2.9718 غير مستقر  1.4506 1.9533

 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر          
( للنماذج اليلث ADFفولر الموسع ) يكي( الخاص بنتائج إختبار د0خل  الجدو  رقم ) من

، يتضح أن السلسلة الزمنية ) x= 2.27 (في المستوى الأفلي للسلس  الزمنية عند مستوى دلالة 
( غير مستقر  لدى النماذج اليلث، في حين أن باقي المتغيرات غير مستقر  INلمعد  التضخم )

ر  وباقي المتغيرات غير مستق M2في النموذج الأو ، ونجد ضمن النموذج الياني السلسلة الزمنية 
مستقر ، في حين تستقر السلسلتين الزمنية للمجاميع النقدية لكن تبقى السلسلة الزمنية لمعد  

 (  غير مستقر  ما يتطله الانتقا  للختبار عند مستوى الفرا الأو .INالتضخم )
عند اخذ الفرق ( لسلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة ADFاختبار ديكي فولر الموسع  ) .9.3.9

  :(x=0.05) لدى مستوى دلالةالأول 
 (9الجدول رقم )

 (x= 9.90نتائج اختبار جذر الوحدة عند اخذ الفرق الأول لدى مستوى دلالة )
اتجاه 
 زمني بدون قاطع   أو  زمني

ودون 
   بقاطع واتجاه  زمني  بقاطع  اتجاه

رالقرا القيمة  القيمة  القرار القيمة  القيمة  القرار    القيمة  القيمة  
   المحسوبة الجدولية   المحسوبة الجدولية   المحسوبة الجدولية  

غير 
 M1 3.7593 3.7332 مستقر  3.9275 3.0655 مستقر  0.3890 1.9662 مستقر 
غير 
 3.4713 3.0521 مستقر  0.3459 1.9662 مستقر 

غير 
 M2 3.4622 3.7104 مستقر 

 مستقر  5.5209 3.0655  مستقر  5.4658 1.9644 مستقر 
 

3.7332 5.3375 IN 

 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر          
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( للنماذج اليلث ADFفولر الموسع ) يكي( الخاص بنتائج إختبار د0خل  الجدو  رقم ) ومن
، يتضح أن السلسلة الزمنية ( x= 2.27 )عند اخذ الفرا الأو  للسلس  الزمنية عند مستوى دلالة 

( مستقر  لدى النماذج اليلث، في حين أن باقي المتغيرات غير مستقر  في INلمعد  التضخم )
النموذج اليالث، ونجد ضمن النموذج الياني أ  بقاطع ودون اتجاه زمني جميع السلس  الزمنية 

 (.0سلس  الزمنية مستقر  من الرتبة )مستقر   ولا تحتو  على جذر الوحد  و بالتالي تعتبر هذه ال
 اختبار التكامل المشترك بطريقة جوهانسن: .0.9

بين السلس   ،يشير مفهوم التكام  المشترك إلى طريقة للحفو  على توازن أو علقة طويلة الأمد
ترتكلالالاز عللالاى تحليلالا  السلسلالالا   وبالتلالاالي فهلالايمسلالالاتقر  فلالاي شلالاكلها الأفلالالالي، الالزمنيلالاة للمتغيلالارات غيلالار 

  (ENGEL, GRANGER, , 1987, 251-276 ).ة غير المستقر  في مستواهاالزمني
، I(2( إمكانية توليد مزيج خطي يتفف بالسكون )1987) (Granger(و)Engelأين يرى ) 

حيث تعد هذه السلس  متكاملة من نفس الرتبة وبالتالي تفبح تقديراتها في معادلة الانحدار 
المشترك على أن  "حالة اشتراك وتفاحه بين سلسلتين زمنيتين مقبولة وغير زائفة، ويعرف التكام  

(xt) (ytأو أكير )،   بحيث تؤد  التقلبات في إحداهما لإلغاء التقلبات في الأخرى بطريقة تجع
النسبة بين قيمتيهما يابتة عبر الزمن، وبالتالي فمفهوم التكام  المشترك يسعى لإيبات وجود توازن 

يشترط هذا النموذج وجود سلس  و تغيرين متكاملين من نفس الدرجة، في المدى الطوي  بين م
زمنية أفلية غير مستقر  في مستواه لكنها تستقر عند اخذ الفروا، ويطلا على المزيج الخطي 

  (GRANGER, 1986, 213-228 )نها بمعادلة التكام  المشترك.عالمتولد 
 شروط التكامل المشترك:   .0.0.9

 إذا تحقا ما يلي :  X   ،Yشترك بين سلسلتين زمنيتين يتحقا التكام  الم
 .تستقر السلس  الزمنية مح  الدراسة عند نفس الرتبة 
   تشك  سلسلة البواقي سلسلة مستقر ، عند درجة اق  من درجة استقرار السلس

مستقرتان عند الفرا  X  ،Y انمح  الدراسة، فعلى سبي  الميا  إذا كانت السلسلت
 نتوقع ان تشك  سلسلة البواقي سلسلة مستقر  عند مستواها الأفلي.  الأو  فإننا
عدد  علىإمكانية التحقا من فرضية وجود تكام  مشترك  Johansenويتيح اختبار جوهانسن 

، كما ان  يناسه السلس  الزمنية ذات VAR(pنفس الرتبة ) نمالمتكاملة  منيةزال لالسلس نم
ان أهم ما يميز هذا  إلاود أكير من شعاع للتكام  المشترك، العينة الفغير  ن را لإحتما  وج

تكامل مشتركا فريدا، وهو التكام  الذ  يتحقا في حالة  هناك كان نالاختبار قدرت  على كشف إ



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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تكام  المشترك العدم وجود هذا  حا المتغيرات المستقلة فقط، وفي  على التابعانحدار المتغير 
 ستبقى ميار للشك.     ،مكنةالفريد في  علقة توازنية م

وبعد دراسة إستقرارية السلس  الزمنية مح  الدراسة والتي اتضح أنها متكاملة من نفس 
 ، سنقوم بالتيكد من إستقرارية سلسلة البواقي. I( 0الرتبة)

 إستقرارية سلسلة البواقي :  .9.0.9
 (3الجدول رقم )

 (x=9.90توى دلالة  )نتائج اختبار جذر الوحدة لسلسلة البواقي عند مس
اتجاه 
 زمني بدون قاطع أو زمني

ودون 
 بقاطع واتجاه زمني بقاطع اتجاه

 القيمة القيمة القرار القيمة القيمة القرار القيمة القيمة القرار 

 

 

 المحسوبة الجدولية

 

 المحسوبة الجدولية

 

 المحسوبة الجدولية

 u 2.22 3,50 مستقر  2.20 3,07 مستقر  2.22 1,96 مستقر  

 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر            
( أن سلسلة البواقي مستقر  عند المستوى 2)  ( والشك  رقم2يتضح من خل  الجدو  رقم )

(2 )I وبعد اختبار إستقرارية السلس  الزمنية مح  الدراسة والتي اتضح أنها متكاملة من نفس ،
،أ  اق  من درجة استقرار I( 2،والتيكد من إستقرارية سلسلة البواقي عند درجة )I( 0الرتبة)

 السلس  الزمنية مح  الدراسة، يتحقا الشرطان الضروريان لاختبار التكام  المشترك.
 (0الشكل رقم )

 سلسلة البواقي عند المستوى

 
 Eviews7بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعداد الباحث  :المصدر        
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 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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لاختبار التكام  المشترك، من المهم تحديد فتر   Johansen( 0222وقب  تطبيا اختبار )
 الإبطاء الميلى بين متغيرات الدراسة.

 فترة الإبطاء المثلى: رختباا .3.0.9
 على متغير أخرييخذها متغير معين لتييير  لتيا  رلفتمن خل  ا pمنيزلالتباطؤ ا  رفتتحدد 

 pفتر  زمنية تقدر بلالالالالا  yعلى المتغيرxحيث ييخذ تعريفها الفيغة التالية: يتيخر  هور اير المتغير
الأمي  نختار الفتر  التي تحتو  على اق  قيمة إحفائية للمعايير  منيزلولتحديد فتر  التباطؤ ا
Akaike ( AIC )   ،Schwarz (SC)،( Hannan and Quinn (H –Q  في ما يلي ، و

 جدو  يوضح قيمة التباطؤ الزمني الأمي  لمتغيرات الدراسة.    
 (0الجدول رقم)

 تحديد عدد فترات تباطؤ النموذج
Lag 9 1 9 

Log L -725.7207 -225.0222 -222.2752 

LR NA   52.22207* 2.572222 

FPE 0.50e+24   0.02e+22* 0.25e+22 

AIC 22.55772   72.20022* 72.22222 

SC 22.20022   22.22252* 20.20207 

HQ 22.52200   72.25222* 22.22522 

 )*(: تد  على عدد فترات التباطؤ الزمني الذ  اختارها المعيار.         
 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر             

 ر اختارت اعتماد فتر  إبطاء واحد .( أن جميع المعايي2يتضح من خل  الجدو  رقم )
 
 
 
 
 



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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في ما يلي جدو  يوضح نتائج اختبار التكام  المشترك  نتائج اختبار التكامل المشترك : .0.0.9
 )اختبار الأير(  بين متغيرات الدراسة:

 (0جدول رقم )
 يوضح نتائج اختبار التكامل المشترك )اختبار الأثر( بين متغيرات الدراسة
Lags interval (in first differences): 1 to 1  
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
          Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None *  0.723308  30.09649  29.79707  0.0462 

At most 1  0.378888  8.254050  15.49471  0.4386 
At most 2  0.009246  0.157905  3.841466  0.6911 

 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر              
 

 و الذ  يختبر الفرضية: ( r=1: يتضح ان  عند السطر الياني )(0من الجدول رقم)
     -  H_0 ام  مشترك واحد فقط بين متغيرات النموذج:  وجود شعاع تك 
     -  H_1   وجود أكير من شعاع واحد لتكام  المشترك بين متغيرات النموذج : 

 
القائلة بوجود شعاع تكام  مشترك واحد بين متغيرات النموذج  H_0وبالتالي نقب  الفرضية 

تكام  المشترك عند مستوى القائلة بوجود أكير من شعاع ل H_1ونرف  الفرضية البديلة  ،كك 
 .7معنوية %

 كما يشير الجدو  التالي :   Maximum Eigenvalueوهو الأمر الذ  تدعم  إحفائية  
 
 
 



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
 إلياس الأزهر بن دحان  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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 (6رقم ) جدول
 العظمى الكامنة( بين متغيرات الدراسة يمةيوضح نتائج اختبار التكامل المشترك )الق

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
          Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None *  0.723308  21.84244  21.13162  0.0397 

At most 1  0.378888  8.096145  14.26460  0.3690 
At most 2  0.009246  0.157905  3.841466  0.6911 

 Eviews7من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر                  
 حيث تشير النتائج إلى أن:

 
 

القائلة بوجود شعاع تكام  مشترك واحد بين  H_0وبالتالي تشير بدورها إلى قبو  الفرضية 
أكير من شعاع واحد لتكام  القائ  بوجود  H_1رف  الفر  البدي  تو  ،متغيرات النموذج كك 

 %.7المشترك عند مستوى معنوية 
السلس   ين% ب7مما سبا وجود شعاع واحد لتكام  المشترك عند مستوى معنوية  يتضحو 

( ، نسبة لوجود متج  IN( وسلسلة معد  التضخم )M1 ،M2الزمنية الخافة بالمجاميع النقدية)
الع مى الكامنة  يمةالأير والق إحفائيتيمن ك   يرهذه السلس  كما تش ينلعلقة التفاحه ب

 وفا إختبار جوهانسون للتكام  المشترك.
والتي تشير إلى وجود علقة توازن في المدى الطوي  بين هذه  السابقةومن خل  النتائج 

السلس  الزمنية والسلسلة الزمنية الخافة بمعد  التضخم، أ  وجود علقة على المدى البعيد 
ود علقة بين معد  التضخم والمتغيرات المستقلة مح  الدراسة على المدى القفير سنتيكد من وج

 من خل  اختبار السببية.
 المجاميع النقدية و معدل التضخم: ينجرانجر ب يةإختبار سبب .0.9

الكشف عن سببية العلقات بين المتغيرات مح  الدراسة عن ب يقوم اختبار السببية لجرانجر
لمعرفة العلقة السببية بينها وتقدير تييير الفجو  الزمنية  ،من الانحداراتطريا إجراء مجموعة 

 المناسبة على هذه العلقة السببية حيث سنختبر الفرضيتين التاليتين:
     -  H_0 عدم وجود علقة سببية بين متغيرات الدراسة :.  



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
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     -  H_1 وجود علقة سببية بين متغيرات الدراسة :.   
 يلي جدو  يوضح نتائج اختبار العلقة السببية بين متغيرات الدراسة: و في ما 

 (7رقم ) جدول
 متغيرات الدراسة ينب يةاختبارات السبب

Sample: 2000 2018  
Lags: 1   

        
 Null Hypothesis: Obs 

F-
Statistic Prob.  

         M1 does not Granger Cause IN  18  5.42366 0.0343 
 IN does not Granger Cause M1  0.07093 0.7936 

         M2 does not Granger Cause IN  18  4.50984 0.0507 
 IN does not Granger Cause M2  0.25115 0.6235 

         M2 does not Granger Cause M1  18  0.11123 0.7434 
 M1 does not Granger Cause M2  1.56808 0.2297 

 Eviews7المفدر من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج             
 ( يتضح :7من الجدول رقم )

  العلاقة السببية بين العرض النقدي بالمفهوم الضيقM1  و معدل التضخمIN: 
ي ، وه 7.2022بلغت     Statistic - Fإحفائية فيشر المحسوبة   أننتائج  التقدير  تشير

% وبفتر  إبطاء واحد ، وهو ما  7اكبر من القيمة الجدولية لإحفائية فيشر عند مستوى معنوية 
،وبالتالي يتم رف  الفر  العدم  2.27والتي كانت اق  من  2.222توضح  قيمة الاحتمالية 

يسبه التغير   M1وقبو  الفر  البدي ، ما يعني أن التغير في العر  النقد  بالمفهوم الضيا 
 معد  التضخم بفتر  إبطاء واحد . في

  9العلاقة السببية بين العرض النقدي بالمفهوم الواسعM  و معدل التضخمIN: 
وهي   2.722بلغت     Statistic - Fإحفائية فيشر المحسوبة   أننتائج  التقدير  تشير

حد  وهو ما % و بفتر  إبطاء وا 7اكبر من القيمة الجدولية لإحفائية فيشر عند مستوى معنوية 
وبالتالي يتم رف  الفر   2.27والتي كانت تساو  قيمة المعنوية  2.27 توضح  قيمة الاحتمالية



 )1222-1222لية ضبط المجاميع النقدية في الحد من مستويات التضخم بالجزائر  خلال الفترة )افع
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يسبه  0Mالعدم وقبو  الفر  البدي ، ما يعني أن التغير في العر  النقد  بالمفهوم الواسع 
 التغير في معد  التضخم بفتر  إبطاء واحد .

وجود علقة سببية من معد  التضخم إلى العر   في حين لا تشير نتائج  التقدير إلى 
 2.25بلغت   Statistic - Fإحفائية فيشر المحسوبة   أن حيث ،النقد  الضيا والواسع

%  7على التوالي، وهي اكبر من القيمة الجدولية لإحفائية فيشر عند مستوى معنوية  2.07و
 2.27والتي كانت اكبر من  2.20و  2.52بفتر  إبطاء واحد ،  وهو ما توضح  قيمة الاحتمالية 

لا  INوبالتالي يتم قبو  الفر  العدم ورف  الفر  البدي  ما يعني أن التغير في معد  التضخم 
 يسبه التغير في العر  النقد  بنوعي ، بفتر  إبطاء واحد .  

 الخاتمة : 
معد  التضخم ( على M1،M2أير التغير في المجاميع النقدية )ابراز هدفت هذه الدراسة إلى 

(IN(  باستخدام بيانات سنوية خل  الفتر )وعلى ضوء نتائج التحلي  القياسي 0202-0222 ، )
 :النتائج التالية فقد توفلت الدراسة إلى

  كشفت الدراسة أن السلس  الزمنية لمتغيرات الدراسة غير مستقر  كلها في المستوى
الياني ) بقاطع ودون اتجاه زمني(، لكنها مستقر  عند اخذ الفرا الأو  لدى النموذج 

ومن  فهي متكاملة من الدرجة الأولى الأمر الذ  يسمح لنا بإجراء اختبار التكام  
 المشترك فيما بينها.

  بينت النتائج الإحفائية لاختبار التكام  المشترك )اختبار جوهانسن( أن هناك علقة
والعر  النقد   M1يا توازنية طويلة المدى بين العر  النقد  بالمفهوم الض

 %.7عند مستوى معنوية  INمع معد  التضخم  M2بالمفهوم الواسع 
 :أبرزت النتائج الإحفائية لاختبار العلقة السببية بطريقة جرانجر أن 

  هناك علقة سببية في اتجاه وحد من العر  النقد  بالمفهوم الضياM1  إلى
 %.7عند مستوى معنوية  INمعد  التضخم 

  قة سببية في اتجاه وحد من العر  النقد  بالمفهوم الواسع هناك علM2  إلى
 %.7عند مستوى معنوية  INمعد  التضخم 

 مح  الدراسة حيث توجد علقة سببية في  يةوبناء على النتائج السابقة نقب  الفرض
عند مستوى  INاتجاه واحد على الأق  بين حجم المجاميع النقدية ومعد  التضخم 

 %.7معنوية 
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   يساهم التغير في المعرو  النقد  بشكلي  الضيا والواسع في التييير على معد
التضخم، وبالتالي يمكن من خل  التحكم في نمو المعرو  النقد  الحد من ارتفاع 

 معدلات التضخم.
    نجاح فانعي السياسة النقدية في الجزائر بالحفا  على معدلات تضخم برز النتائج ت

السياسة النقدية من عوائا في المجا  النقد  والمفرفي تحد   جهرغم ما توا ،متدنية
 من أدائها وفعاليتها.

 :  التوصيات
 من خل  النتائج السابقة توفي الدراسة بلالالالالالا:

  بضرور  استكما  برامج الإفلح المتبعة الهادفة إلى تحيين القوانين والتشريعات
سياسة النقدية بيداء مهامهم بيكير والعم  على إيجاد بيئة مستقلة تسمح لفانعي ال

 كفاء .
 .تقليص درجة التدخ  الحكومي في عم  فانعي السياسة النقدية 
  توفي الدراسة بإجراء المزيد من الدراسات والبحوث في فترات مختلفة لتعزيز

 النتائج المتوف  إليها.
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