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 :ممخص
حيث قمنا بالتعرض لمجكانب كالعكامؿ التي مف شأنيا التأثير في سعر . مف خلاؿ ىذه الدراسة، تـ التعرض إلى مكضكع سعر الصرؼ

كقد تـ ذلؾ مف خلاؿ تحميؿ بيئة سكؽ الصرؼ الأجنبي كبالتالي التعرض للإطار . ؼ، كذلؾ في ظؿ نظاـ سعر الصرؼ المعكـالصر
النظرم لآلية تغير سعر الصرؼ في النظاـ المذككر سابقا، كقد تـ تدعيـ ذلؾ بدراسة بيانية تظير كبشكؿ كاضح نكع العلاقة التي تربط 

قية المتغيرات الاقتصادية، كؿ عمى حدة في ظؿ تثبيت بقية المتغيرات، كقد تـ التكصؿ إلى أف، سعر ىذا الأخير أم سعر الصرؼ بب
الصرؼ يتأثر إيجابا بكؿ المعاملات التي مف شأنيا زيادة الطمب عمى العممة الكطنية في سكؽ العملات الأجنبية مف غير المقيميف، 

الطمب عمى العممة الأجنبية مف طرؼ المقيميف، ىذا في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ كيتأثر سمبا بكؿ المعاملات التي مف شأنيا زيادة 
بحيث يتأثر إيجابا سعر . المقصكد متعمؽ بعممة الأساس، أما في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ يتعمؽ بعممة التسعير فقد يككف العكس

نبية  في السكؽ الأجنبية لمعممة مف طرؼ المقيميف، كيتأثر سمبا الصرؼ بكؿ المعاملات التي مف شأنيا زيادة الطمب عمى العممة الأج
  .بكؿ المعاملات التي مف شأنيا زيادة الطمب عمى العممة الكطنية مف طرؼ الأجانب

 اس؛ سعر الصرؼ؛ سعر الصرؼ المعكـقيمة العممة؛ عممة التسعير؛ عممة الأس: كممات مفتاحية
 JEL: F30، F31 تصنيف

Abstract: 

Through this study, was exposed to the subject of exchange rate. Where we exposed the aspects and factors, 

which would affect the exchange rate, under the floating exchange rate system.  might then This was done by 

analyzing the foreign exchange market environment. And thus exposure to the theoretical framework of the 

mechanism of exchange rate change in the system mentioned above, and this was supported by a graphical 

study, showing clearly the type of relationship between  the exchange rate, the rest of the variables economics, 

each separately under the stabilization of the rest of the variables, has been To conclude that, the exchange rate 

is positively affected from all transactions, which will increase the demand from non-residents by the national 

currency, in the foreign exchange market, and adversely affected from all transactions, which will increase the 

demand from residents by foreign currency, In the event that the intended exchange rate relates to the base 

currency, and In the case of whether the exchange rate, relates to pricing currency it may be the opposite. So 

that the exchange rate is positively affected by all transactions that, will increase the demand from the residents 

party by foreign currency, in the foreign exchange market, negatively affected by all transactions, which will 

increase  from the demand for foreigners by national currency. 

Keywords: Currency value; Pricing currency; Base currency; exchange rate; floating exchange rate 

JEL Classification Codes: F30, F31 
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 :مقدمة

يعد سعر الصرؼ الكسيمة الكحيدة، التي يمكف مف خلاليا قياس حجـ المبادلات التجارية كالمالية لأم 
كذلؾ طالما كانت ىذه المبادلات تتـ بيف دكلتيف تستعمؿ كؿ منيما . اقتصاد كطني مع العالـ الخارجي

، يتـ تبادؿ العملات ىذا المعدؿ المعركؼ اصطلاحا بسعر الصرؼ ككفؽ. عممة مختمفة عف الأخرل
تماـ الصفقات بيف أطراؼ مف دكلتيف مختمفتيف كنظرا لمدكر المحكرم المنكط بسعر الصرؼ فإنو يكتسي . كا 
 .أىمية بالغة في رسـ ككضع السياسات الاقتصادية

 اخمؽ سكؽ يتـ فيوإلى  تـ الاىتداءتساع نطاؽ التجارة ككصكليا إلى المستكل العالمي، امع حيث أنو ك
يتـ مف آلية  بتسعير كخمؽ ليختص الأجنبية، العملاتالعملات، كىك ما أصطمح عميو بسكؽ  رسعيت

لأنيا  تحكيؿ العملات، كالذم تكسع نشاطو كأصبح كسط لامتياف المتاجرة في العملات بحد ذاتيا،خلاليا 
آلية "فؽ تسعر كك، تثمف ىي الأخرل كقابمة لمبيع كالشراء، ةالأجنبي العملات سمعة في سكؽأصبحت 

، كمف ىذا المنطمؽ أك الأساس برز كظير ما يسمى نظاـ سعر الصرؼ المعكـ كالذم يحتكـ في "السكؽ
ل زكج عممة طرفي العقد في التجارة الدكلية، كبالتالي فقد العرض كالطمب عؿ قكل تبديؿ العملات فيو إلى

ية فيما يخص المبادلات التجارية يذىب تأثر سعر الصرؼ بعدة عكامؿ التي قد تؤثر عمى التعاقدات الدكؿ
 .خصكصا كالمدفكعات الدكلية عمكما

 :الإشكالية
فيـ آلية تسعير العممة، كذلؾ لتكقؼ طبيعة كحجـ الصفقات الدكلية عمى سعر  كلأجؿبناء عمى ما سبؽ 

الصرف سعر نظام  في ظلسعر الصرف  كيف يتأثر :الصرؼ تظير الحاجة لطرح التساؤؿ الرئيس الآتي
يمكن وضع تفسير بياني لتأثر صعر الصرف من خلال بعض العوامل يمكن الاعتماد عمييا  وىل ؟ممعوال

  في ظل نظام الصرف المعوم؟

 :كحتى يتـ تبسيط ىذا الإشكاؿ، بالإمكاف صياغة أسئمة فرعية نكجزىا فيما يأتي 

 ؟ما ىي العكامؿ التي يحتكـ إلييا سعر الصرؼ في ظؿ النظاـ المعكـ 
  ؟العلاقة الرابطة بيف سعر الصرؼ كىذه العكامؿما ىك نكع 
 ؟ىؿ يمكف كضع تحميؿ بياني لتأثر سعر الصرؼ ببقية العكامؿ التي تؤثر فيو  

 :الدراسةأىداف 
ييدؼ مف خلاؿ ىذه الدراسة إبراز العكامؿ الأكثر تأثيرا عمى سعر الصرؼ، في ظؿ نظاـ سعر الصرؼ 

، مع التركيز عمى شرح كتكضيح الكي كمف جراء فيـ . فية التي تتـ بيا آلية التأثير في سعر الصرؼالمعكـ
تمؾ الآلية كفؽ منطؽ النظرية الاقتصادية، سيتـ إعطاء مخطط بياني لمظاىرة العامة، التي مف المفترض 
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أف يأخذىا المنحنى البياني لشرح الظاىرة، كىك ما سيساىـ في تبسيط فيـ العلاقة بيف ىذه العكامؿ كمؤشر 
 . ؼسعر الصر

 :الدراسةأىمية 
حيث أنو . تنبع أىمية المكضكع، مف الأىمية التي يشكميا سعر الصرؼ في تسكية المدفكعات الدكلية

كنظرا لمدكر الميـ الذم يمعبو ىذا الأخير أم سعر الصرؼ، يكلى اىتماـ بالغ لمعكامؿ، التي تؤثر عميو 
لى الفيـ الجيد لنكع العلاقة الرابطة بيف كلذلؾ تتجمى الحاجة إ. كتتحكـ فيو مف طرؼ رجاؿ الاقتصاد
 .المتغيرات الاقتصادية كسعر الصرؼ

كما تتمثؿ أىمية البحث أيضا، في محاكلة سد الفراغ الذم يعانيو ىذا المكضكع في الدراسات السابقة 
 .سعر الصرؼ خصكصا لمكضكعبالنسبة لمتحميؿ البياني 

 :الدراسةفرضيات 

بيدؼ إعطاء تفسير كرئيس كما تمحكر عنو مف أسئمة فرعية سابقة الذكر، بغية الإجابة عمى التساؤؿ اؿ
سيتـ دراسة عامؿ كاحد  ،اقتصادم كتكضيح بياني لمعلاقة بيف سعر الصرؼ ككؿ عامؿ مف تمؾ العكامؿ

في ظل نظام التعويم يتأثر  :يمكف بناء الفرضية الرئيسية عمى النحك التاليكبالتالي  .العكامؿكتثبيت بقية 
 .ر الصرف بعدة عوامل، لكل عامل تأثيره الخاصسع

 :تبني الفرضيات الجزئية التالية بالإمكافكلتبسيط الفرضية الرئيسة 

  يتغير سعر الصرؼ استجابة لتغير أحد أك كؿ العكامؿ المؤثرة فيو في اتجاىيف، إما طرديا أك
 .عكسيا

  ف عاـ يشرح اتجاه العلاقة الرابطة تأثر سعر الصرؼ بأحد عكامؿ التأثير فيو ببيا علاقةيتـ بياف
 .بيف المتغيريف

  :الدراسة وىيكلمنيج 

عتمد الباحثاف في إعداد ىذه الدراسة ، قد الأجؿ دراسة المكضكع كالكصكؿ إلى الأىداؼ مف كراء ذلؾ
بالعوامل المؤثرة في سعر الصرف المتعمقة  دراسة الظاىرة العممية لأجؿ، التحميميعمى الأسمكب الكصفي 

 البحثفيما يتعمؽ بعرض الظاىرة محؿ  ،تـ تبني إجراءات البحث العممي حيث .ي ظل نظام التعويمف
كجمع المعمكمات استنادا الى ما تيسر مف مراجع كبحكث كمكاقع الكاب كمصادر ثانكية، كتفسيرىا كفيميا، 

كقد تـ . ت كمصادر أكليةمف الدراسات الصادرة عف الندكات كالمؤتمرات العممية ككذا الإحصائيات كالبيانا
كمحاكلة لمتكضيح كالفيـ الجيد لاتجاه العلاقة بيف المتغيرات ، بيانيةتدعيـ المكضكع نظريا بدراسة 

 .الاقتصادية كسعر الصرؼ
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، تـ عمى إشكالية البحث كمحاكلة اختبار صحة الفرضياتكنظرا لأىمية الدراسة، كمف أجؿ الإجابة 
استعرض فيما . ماىية نظاـ سعر الصرؼ المعكـ: ضمف المحكر الأكؿتتقسيميا إلى ثلاث محاكر، حيث 

التحميؿ البياني لتأثر سعر الصرؼ : بينما عالج المحكر الثالث، سعر الصرؼ محددات: المحكر الثاني
 .بأىـ العكامؿ الاقتصادية في ظؿ نظاـ التعكيـ

 : الدراسات السابقة
 دية ضمن نموذج ، دور السياسات المالية والنقطكيؿ بياء الديف(M-F) حيث تمت مناقشة فكرة ،

الكصكؿ إلى مستكل التشغيؿ الكامؿ مف خلاؿ تبني السياستيف المالية كالنقدية، في المدل الطكيؿ 
رغـ أف السياستيف السابقتيف تعملاف في المدل القصير، كقد تـ اعتماد التحميؿ البياني لتكضيح 

ا الأسمكب كالتحميؿ فعاؿ كمفيد جدا كيشرح الظاىرة التي انتقاؿ المتغيرات مف نقطة إلى أخرل، كىذ
 .يصعب كعييا دكف التحميؿ البياني

 حيث تـ التعرض  -التعويم نحو المستقبل-، أسعار الصرف في الأسواق الناشئة أندريا فيلاسكك
في ىذه الدراسة إلى البديؿ الأمثؿ الذم يمكف تبنيو كنظاـ لسعر الصرؼ بعد حدكث أزمة دكؿ 

أسيا، كتقؼ ىذه الدراسة عمى الحمكؿ التي يجسدىا تبني نظاـ التعكيـ لمشكؿ الصدمات  شرؽ
يضاؼ إلى ذلؾ استعراض  .المالية كذلؾ لتكفره عمى المركنة، التي غابت في نظاـ الصرؼ الثابت

 لسعرالسياسة النقدية التي يمكف تبنييا خاصة بالنسبة لمدكؿ الناشئة ككذا سياسة التخفيض المتدرج 
 . الصرؼ كالتي تتأتى مف جراء مزج نظاـ الصرؼ المرف مع نظاـ الصرؼ المعكـ

  ،دراسة العلاقة بين التضخم وعرض النقود وسعر الصرف في الاقتصاد أمحمد رمضاف شنبيش
 علاقة كجكد كمف خلاؿ إشكاليتو المتمثمة في التساؤؿ حكؿ  ،(2008-1992)الميبي خلال الفترة 

 كسعر النقكد مف عرض ككؿ الإجمالي المحمي لمناتج الضمني بالمخفض قعف المعبر التضخـ بيف
اتجاىيا؟ حيث قاـ بدراسة قياسية تكصؿ مف خلاىا  ىك فما ،علاقة كجكد افتراض كعمى .الصرؼ

بسعر الصرؼ كمتغير  مستقمةإلى أف ىناؾ علاقة تأثير بيف التضخـ كعرض النقكد كمتغيرات 
التضخـ كسعر الصرؼ، كأيضا كانت العلاقة طردية بيف عرض  تابع، ككانت العلاقة طردية بيف

 .النقكد كسعر الصرؼ

، كتحدثت عف  مجمؿ الدراسات السابقة تعرضت إلى مكضكع سعر الصرؼ، كنظاـ الصرؼ المعكـ
، كاستعرضت ايجابيات كسمبيات كؿ نظاـ، دكف أف تحتكم عمى  المفاضمة بيف النظاميف الثابت كالمعكـ

فيما استعرضت دراسة . غيرات، التي تؤثر كتتأثر بسعر الصرؼ في ظؿ نظاـ التعكيـتحميؿ مفصؿ لممت
 . ضيرات الاقتصادية في بعضيا البعكاحدة تحميؿ بياني لتأثير بعض المتغ
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لذلؾ جاءت ىذه الدراسة لتركز عمى العكامؿ، التي تمعب دكرا كبيرا في تحديد قيمة سعر الصرؼ في ظؿ 
التعرض لمتحميؿ البياني المبسط لمعلاقة الرابطة بيف سعر الصرؼ كتمؾ العكامؿ، كذلؾ ب. نظاـ التعكيـ

 .كذلؾ بافتراض ثبات بقية العكامؿ، مع شرح العلاقة الثنائية بيف سعر الصرؼ ككؿ عامؿ مف ىذه العكامؿ

 ماىية نظام سعر الصرف المعوم: المحور الأول
ا لمفيكـ سعر الصرؼ المعكـ الأكثر شيكعا حاليا يتـ في ىذا المحكر التعرض لمفيكـ سعر الصرؼ ككذ

كالأكثر استخداما كذلؾ تماشيا مع طبيعة الاقتصاد العالمي المتكجو دكما نحك التحرير كالأخذ بمنطؽ 
 .  السكؽ

:  تعريف سعر الصرف- 1
 مقابؿ كحدة كاحدة مف عممة( عممة التسعير)عدد كحدات مف عممة تسمى " يعرؼ سعر الصرؼ عمى أنو

مع أنو . أم أنو عبارة عف المعدؿ الذم يتـ مف خلالو تبادؿ العملات 1("العممة الأساسية)خر تسمى آ لدب
 كالعممةمف المتعارؼ عميو في سكؽ العملات الأجنبية أنو دكما تككف العممة الضعيفة ىي عممة التسعير 

  .القكية ىي عممة الأساس، كذلؾ لأجؿ أف يككف سعر الصرؼ أكثر مف الكاحد

 :مفيوم تعويم سعر الصرف2- 
بحيث أف كؿ دكلة . تطكرت أنظمة سعر الصرؼ عبر التاريخ كتعددت، مف حيث تبنييا مف طرؼ الدكلة

صرؼ المتماشي كطبيعة اقتصادىا، كيعد نظاـ التعكيـ لسعر الصرؼ ىك السائد كالغالب  نظاـتقكـ بإتباع 
كفي ظؿ ىذا النظاـ . ؿ سكؽ الصرؼ الأجنبيفي معظـ البمداف حاليا كالذم يتـ الصرؼ فيو مف خلا

يتحدد سعر الصرؼ عند "، بحيث 2"يترؾ سعر الصرؼ حرا يتحدد طبقا لتفاعؿ قكل العرض كالطمب"
، كتتبنى الدكؿ ىذا 3"المستكل الذم تتكازف عنده الكميات المطمكبة مع الكميات المعركضة مف الصرؼ

 .النظاـ في صكرتيف

:(الحر)التعويم النظيف  -1-2 
في ىذه الحالة تترؾ السمطات النقدية سعر الصرؼ حرا يتحدد كفقا لقانكف العرض كالطمب، لكنيا تقكـ  

بإنشاء ما يعرؼ بأمكاؿ مكازنة الصرؼ، كىذا بتخصيص أرصدة مف الاحتياطات النقدية كالذىب تسمح 
لحالة، كىذا لحماية حسب ا كالشراءلمسمطات النقدية بالتدخؿ في سكؽ الصرؼ الأجنبي عف طريؽ البيع 

 . 4سعر صرؼ عممتيا مف التغيرات العارضة أك المؤقتة أك التي تسببيا عمميات المضاربة
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 :(المدار)التعويم غير النظيف  2-2-
تمثؿ في تدخؿ السمطات النقدية في أسكاؽ الصرؼ الأجنبي عف طريؽ البيع أك الشراء قصد التأثير عمى 

كفي ظؿ التعكيـ المدار تتدخؿ الدكلة في سكؽ الصرؼ الأجنبي . 5قيمة عممتيا لتحقيؽ ىدؼ معيف
تتدخؿ مشتريا  صرفيافحينما تككف بصدد رفع في سعر . بكجييف إما بائعا لمعممة الكطنية أك مشتريا ليا

لعممتيا لأجؿ زيادة الطمب عمى العممة ليرتفع السعر التكازني كبذلؾ يرتفع سعر صرفيا، كقد تتدخؿ بائعا 
سعر الصرؼ مف خلاؿ زيادة المعركض مف العممة الكطنية، كبالتالي انخفاض السعر لأجؿ خفض 

 .التكازني ليذه العممة

 :مفيوم سوق الصرف الأجنبي3- 
سكؽ الصرؼ الأجنبي كغيره مف الأسكاؽ الأخرل المتعارؼ عمييا منذ القدـ في خاصية المكاف لكف يتميز 

المكاف الذم تجرم فيو تبادؿ : "سكاؽ، بحيث يعرؼ عمى أنومكانو عمى غير عادة باقي الأ محدكديةبعدـ 
إذ أنو , كسكؽ الصرؼ ليس كغيره مف الأسكاؽ المالية أك التجارية, العملات الدكلية المختمفة بيعا كشراء

نما يتـ التعامؿ في سكؽ الصرؼ بكاسطة أجيزة اليػاتؼ , ليس محددا بمكاف معيف يجمع البائع كالمشترم كا 
، 6"في البنكؾ العاممة في مختمؼ المراكز المالية فاكس داخؿ غرؼ التعامؿ بالصرؼ الأجنبيكالتمكس كاؿ

كيعتبر سكؽ الصرؼ الأجنبي الأكثر اتساعا بحيث يمكف التقاء قكل العرض كالطمب مف كامؿ أرجاء 
م الأسكاؽ كيتـ التعامؿ فيو بأرقاـ كبيرة جدا مف الأمكاؿ مقارنة مع باؽ. المعمكرة، كفي جميع الأكقات

 .التقميدية

 :قوى العرض والطمب العاممة في سوق الصرف الأجنبي4- 
تتمثؿ قكل العرض كالطمب في سكؽ الصرؼ الأجنبي في نكعيف الشركات سكاء أفراد أك منظمات 

 .كحككمات

 :الشركات والأفراد 1-4-
لعملات بغرض الربح يككف نشاط كعمؿ الشركات كالأفراد في سكؽ الصرؼ الأجنبي بيدؼ المتاجرة في ا

خلاؿ تغير أسعار الصرؼ كخمؽ ىكامش لمربح تستدعي المضاربة مف أجؿ الربح، كقد يقتصر النشاط  مف
 . في سكؽ الصرؼ فقط عمى تسكية المبادلات الأخرل التي تدخؿ العممة ككسيط لأجؿ إحقاؽ الذمـ

 :الحكومات 2-4-
يو العممة نحكل معدؿ يمكف مف خلالو يككف نشاط الحككمات في سكؽ الصرؼ الأجنبي بغرض تكج

التحكـ في سياسة سعر الصرؼ، التي تكفؿ تكازف مكازيف مدفكعات ىذه الدكؿ عند ذلؾ المعدؿ، ككذلؾ 
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لأجؿ محاكلة تكجيو كضعية البمد الاقتصادية مثؿ جذب الاستثمارات الأجنبية بغرض التنمية المحمية أك 
 .ة مثؿ تشجيع الصادرات ككبح زيادة الكارداتالتأثير عمى كضعية حركة التجارة الخارجي

سعر الصرف محددات : المحور الثاني
، كذلؾ في ظؿ نظاـ التعكيـ سكاء نيا التأثير في سعر الصرؼأالتي مف ش العكامؿ مف مجمكعةىناؾ 

 .كفي ىذا المحكر سيتـ عرض أىـ كأبرز العكامؿ المؤثرة فيو .الحر أك المدار

 : يض النقدوعرالم 1-

ف المضاميف الميمة لمسياسة النقدية في علاقاتيا بالنمك كالاستقرار الاقتصادم، ىك ضركرة أفريدماف  يرل
 .7مستقرةالأسعار كالسكاف للإبقاء عمى  الإنتاجالتناسب بيف معدؿ نمك كمية النقكد الكمية كمعدؿ نمك 

المعركض النقدم مكازية  ف تككف الزيادة فيأيجب  الأسعارنو لأجؿ المحافظة عمى مستكل أمعنى ىذا 
ذا كانت إما أ، الأسعارمع معدؿ نمك السكاف لأجؿ ثبات مستكل  الآخرالمتناسب ىك  الإنتاج فيلمزيادة 

لى تذبذب إفيذا يؤدم  ،كمعدؿ نمك السكاف الإنتاجالزيادة في المعركض النقدم لا تتناسب مع الزيادة في 
الناتج  الأسعارالعالمية بسبب التفاكت الحاصؿ في مستكل تنافسية السمع المحمية مع نظيراتيا مف السمع 

لى السمع إعف تغير المعركض النقدم، كبالتالي تحكؿ الطمب عمى السمع ذات المستكل المرتفع للأسعار 
 .ذات المستكل المنخفض للأسعار

 :إذا كانت نسبة زيادة المعروض النقدي أكبر من نسبة زيادة الإنتاج ونمو السكان 1-1-
، كسيزيد بذلؾ الأجنبيةالطمب نحكل السمع  تكجو المحمية مما يؤدم إلى السمعدم ذلؾ إلى ارتفاع قيمة ؤم

كبالتالي  .الأجنبيكبالتالي زيادة المعركض مف العممة المحمية في السكؽ  الأجنبيالطمب عمى النقد 
. قيمة العممة انخفاض

 :ونمو السكان الإنتاجة زيادة قل من نسبالنقدي أذا كانت نسبة زيادة المعروض إ 2-1-
لعالمية كبذلؾ سيزيد الطمب الخارجي بالأسعار االمحمية مقارنة  الأسعارسكؼ يحصؿ العكس، ستنخفض 

كزيادة الطمب عمى العممة المحمية  الأجنبيةعمى السمع المحمية مخمفا كرائو زيادة المعركض مف العممة 
. إلى ارتفاع قيمة العممة ؤديا ذلؾـ

 :الفائدةت معدلا2- 
نيا أذ إسعار الفائدة أالمعدة للإقراض الدكلي حساسة تماما لتغيرات  كالأرصدةالساخنة  الأمكاؿف رؤكس إ"

سعار الفائدة بيف البمداف تبعا لدرجة أنو تختمؼ أحيث ، 8"الأعمىلى المناطؽ ذات العائد المتكقع إتتدفؽ 
س أفائدة يرتفع في البمداف التي تشكك مف ندرة رف سعر اؿأس الماؿ فييا، كمف الكاضح أك ندرة رأكفرة 
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س الماؿ مف أساس ذلؾ سكؼ ينتقؿ رأالماؿ، كينخفض في البمداف التي يتكافر فييا فائض منو كعمى 
س الماؿ عمى شكؿ قركض معقكدة بينيـ بيدؼ تعظيـ ألى البمداف النادرة برإس الماؿ أالبمداف الكفيرة بر

 .9الربح

:  كما يمي الأجنبيةمقارنة لأسعار الفائدة المحمية بأسعار الفائدة  ؾىنانو أكمف ىذا يبدك 

 :أسعار الفائدة المحمية 1-2-
 الأمكاؿجذب رؤكس  إلىسيؤدم ىذا  الأجنبية بنظيرتياسعار الفائدة المحمية مقارنة أفي حالة ارتفاع 

الطمب عمى العممة المحمية كىذا كزيادة  الأجنبيةالداخؿ كبالتالي زيادة المعركض مف العممة  إلى الأجنبية
.  قيمة العممةعنو ارتفاع في  ينجرما 

 :الأجنبيةسعار الفائدة أ 2-2-
 الأمكاؿلى تدفؽ رؤكس إيرتيا المحمية سيؤدم ىذا ظمقارنة بف الأجنبيةالفائدة  أسعارفي حالة ارتفاع 

كىذا ما  الأجنبيةالطمب عمى العممة لى الخارج كبالتالي زيادة المعركض مف العممة المحمية كزيادة إ المحمية
 .قيمة العممةينجر عنو انخفاض في 

 :التضخممعدلات 3- 
مف  ثابتةمف أنظمة سعر الصرؼ اؿ كثر مركنةمف الناحية النظرية أالمعكمة أنظمة سعر الصرؼ تعد 

بغض النظر عف أسباب التضخـ كخصكصا إذا كاف التضخـ معدلات التضخـ، تحكميا في حيث 
كطبقا ليذا التكجو فإنيا تتجمي فكرة المصداقية، في أف الدكلة التي لدييا محاكلات جادة " .مستكرد

كمصداقية لمحاربة التضخـ، تقكـ بتثبيت سعر صرؼ عممتيا بسعر صرؼ عممة دكلة أخرم، ذات بنؾ 
 نو في ظؿ تبنيأكينتج مف ىذا  .10" مركزم أكثر كفاءة كذات  تاريخ في معدلات التضخـ المنخفضة

 : يشتمؿ عمى حالتيف ىمايؤثر التضخـ عمى سعر الصرؼ حيث  نوإؼنظاـ سعر الصرؼ العائـ 

 :في حالة التضخم المحمي 1-3-
زيادة الطمب  إلىىذا ما يؤدم  الأجنبيةالسمع المحمية مع نظيراتيا  سعارأ ارتفعتكمما زاد التضخـ المحمي 

 الأجنبيةممة المحمية يقابمو زيادة الطمب عمى العممة كبالتالي زيادة المعركض مف الع الأجنبيةعمى السمع 
 .ف العلاقة بيف سعر الصرؼ كالتضخـ المحمي عكسيةأ، يعني قيمة العممةمخمفا كرائو انخفاض 
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 :في حالة التضخم العالمي 2-3-
يادة ز إلىىذا ما يؤدم  ،سعار السمع العالمية مع نظيراتيا المحميةأكمما زاد التضخـ العالمي ارتفعت 

عمى العممة  الطمبيقابمو زيادة  الأجنبيةكبالتالي زيادة المعركض مف العممة  ،الطمب عمى السمع المحمية
ما أكالتضخـ المحمي عكسية،  قيمة العممةف العلاقة بيف أ، يعني قيمة العممةالمحمية مخمفا كرائو ارتفاع 

 .طرديوكالتضخـ العالمي  قيمة العممةالعلاقة بيف 

 :ن التجاريالميزا 4-
لى الكاردات إحيف ما ترتفع قيمة الصادرات نسبة "تعمؿ الصادرات كالكاردات كمؤثر عمى سعر الصرؼ، 

ذلؾ عمى تشجيع  العممة للارتفاع نتيجة لتزايد طمب الأجانب عمى ىذه العممة، كسيعمؿ قيمةستتجو 
 :نو ىناؾ حالتيفأمعنى ىذا . 11"سعر الصرؼ إلىعكدة حالة التكازف  إلىمما يؤدم  ،الاستيراد مف الخارج

 :التغيرات في قيمة الصادرات 1-4-
 ذا انخفضت فلا تؤثرإما أ ،قيمة العممةفي حالة زيادة الصادرات فإنيا تساعد عمى الزيادة كالرفع مف 

. بالزيادة في قيمة العممة

 :التغيرات في قيمة الواردات 2-4-
ذامف  زادت الكاردات فإنيا تخفض إذالكف في المقابؿ  بالخفض مف قيمة  انخفضت لا تؤثر قيمة العممة كا 

فتغير في  اذإعندما تزيد الصادرات يقابميا انخفاض الكاردات كالعكس،  الأحيافلكف في غالب  .العممة
.  قيمة العممةما تغير قيمة كحجـ الكاردات عكسي مع تغير أ قيمة العممةحجـ كقيمة الصادرات طردم مع 

 :ميزان المدفوعات5- 
العجز المستمر في ميزاف المدفكعات لدكلة يككف " يتجمى تأثير ميزاف المدفكعات عمى سعر الصرؼ حيف

لى تخفيض قيمة تمؾ إما يسبب زيادة عرض العممة المحمية في السكؽ العالمية كبمركر الكقت يؤدم 
التنافسي، دخكؿ  لى تحسيف الكضعإمما يؤدم  ،انخفاض التكاليؼ إلىتؤدم  الإنتاجيةالعممة، كزيادة 

كمف خلاؿ ما  .12"زيادة الطمب عمى العممة المحمية كمف ثـ ارتفاع قيمتيا إلىتؤدم  الجديدة الاستثمارات
 :سبؽ يمكف تكضيح حالتي العجز كالفائض كما يمي

 :حالة العجز 1-5-
 .نخفضت ةقيمة العمـف أكثر منو عمى العممة المحمية ما يعني أ الأجنبيةعمى العممة  الطمبف أيعني 
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 :حالة الفائض 2-5-
  ة،مرتفع قيمة العممةف أقؿ منو عمى العممة المحمية ما يعني أ الأجنبيةعمى العممة  الطمبف أيعني 

 .القصيرة الآجاؿفي  قيمة العممةكبالتالي العلاقة طردية بيف ناتج ميزاف المدفكعات ك

 :المحمية الإنتاجتكاليف 6- 
في  كالأسعار الإنتاجمع افتراض ثبات تكاليؼ "ل سعر الصرؼ كذلؾ يتضح تأثير تكاليؼ الإنتاج عؿ

ثر أ إحداث إلىفي السكؽ المحمية يؤدم  أسعارهالمحمي كمف ثـ ارتفاع  الإنتاجف ارتفاع تكاليؼ إالخارج ؼ
ما إ كيككف تحكؿ الاستيلاؾ كفقا لصكرتيف كاستجابة لحالتيف ىما .13"تحكيمي في سمكؾ المستيمؾ المحمي

 :كالتاليعمى المستكل المحمي  أك انخفاضيا، ،التكاليؼ ارتفاع

 :ارتفاع تكاليف الإنتاج المحمية 1-6-
 إنتاجيا،سعارىا نتيجة لارتفاع تكميؼ أيعني ىذا عزكؼ المستيمؾ عف المنتجات المحمية نظرا لارتفاع 

 الأجنبيةالطمب عمى العممة زيادة  كمف ثـالصادرات  التقميؿ مف يقابمو الأجنبيةلى السمع إكبالتالي التكجو 
. قيمة العممةكزيادة المعركض مف العممة الكطنية في السكؽ العالمية كىذا مؤداه انخفاض 

 :المحمية الإنتاجانخفاض تكاليف  2-6-
 .إنتاجياانخفاض تكاليؼ  جراءسعارىا أنظرا لانخفاض  ،قباؿ المستيمؾ عف المنتجات المحميةإيعني ىذا 

عمى العممة الكطنية  الطمبكبالتالي زيادة  ،كبالمقابؿ زيادة الصادرات الأجنبية،السمع  كبالتالي العزكؼ عف
.  قيمة العممةكىذا مؤداه ارتفاع  .في السكؽ العالمية الأجنبيةكزيادة المعركض مف العممة 

 :الدخل الحقيقي7- 
لي فالدخؿ الفردم الحقيقي نتاج كبالتاإيعبر الدخؿ الحقيقي عف قيمة ما يمكف أف يتحصؿ عميو البمد مف 

مؤشر عمى تحسف الكضع  قالحقيقي الذم يتحصؿ عميو الفرد كأجر، كلذلؾ يعد ارتفاع الإنتاجىك جزء مف 
كبالتالي فإف التكسع في الاستيلاؾ سيصاحب ظاىرة ارتفاع الدخؿ الحقيقي . المالي للأفراد بصفة عامة
ما زيادة الدخكؿ المحمية مقارنة مع دخكؿ إكجييف،  ىذا المدخؿ نجدؿ اككفؽ .كمنو التكسع في الكاردات

 :مقارنة بالدخكؿ المحمية خرلالأك العكس زيادة الدخكؿ الحقيقية لمدكؿ أالدكؿ ذات الرابطة التجارية 
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 :زيادة  الدخل الحقيقي المحمي 1-7-
ما  الأجنبيةالسمع  اقتناءفكمما كاف مرتفعا فكر الفرد في السياحة ك ،ف يؤثر عمى سعر الصرؼأنو أمف ش

قيمة عكسية مع  ة تغيرهف علاؽأم أ قيمة العممةنخفض تيزيد كبذلؾ  الأجنبيةيجعؿ الطمب عمى العممة 
 .العممة

 :جنبيزيادة الدخل الحقيقي الأ 2-7-

ما  ،المحميةفي السياحة كالسمع  الفرد الأجنبيفكمما كاف مرتفعا فكر  ،ف يؤثر عمى سعر الصرؼأنو أمف ش
. قيمة العممةطردية مع  توف علاؽأم أ .قيمة العممةرتفع تطمب عمى العممة المحمية يزيد كبذلؾ يجعؿ اؿ

: السياحة8- 
الدكلة سكؼ  عممة تمؾف إكبالتالي ؼ ،قباؿ السكاح عمى دكلة ما يؤدم بزيادة الطمب عمى عممتياإف زيادة إ

ف عمى السياحة في البمداف الأجنبية يؤثر ، ككذلؾ زيادة إقباؿ المكاطني14لخررتفع مقابؿ عملات الدكؿ الأت
 .سمبا عمى قيمة العممة

 :الأخبار والمعمومات9- 
خبار كالتكقعات التي يمكف متابعتيا مف الأ ،عتماد سعر الصرؼ عمى عدد كبير مف المتغيراتابسبب 
ك بالبيئة أخبار ذات العلاقة بيا بكؿ الأ يتأثركفف المتعامميف إعرض النقد ؼ كأسعار الفائدة، أحكؿ 

.15عمى تكجيات قيمة العممة التأثيرخبار المتعمقة بالمتغيرات ذات الاقتصادية عمكما كغيرىا مف الأ

كلذلؾ فكمما كانت المعمكمات متكفرة كصادقة عف اقتصاد معيف، فيذا عامؿ جيد يحبذه المستثمر الأجنبي 
ثمريف، ما يعني زيادة الطمب عمى العممة المحمية كبذلؾ ترتفع كبالتالي المساىمة في جمب المست. كيجذبو

 .قيمة العممة

 التحميل البياني لتأثر سعر الصرف بأىم العوامل في ظل التعويم: المحور الثالث
يتـ في ىذا المحكر استنباط المنحنيات البيانية المكافقة لمنطؽ النظرية الاقتصادية لمعكامؿ المؤثرة في سعر 

 .التعكيـ، كسيتـ معالجة كؿ عنصر بيانيا مع تثبيت بقية العكامؿ الأخرل ظؿالصرؼ في 

 :تأثير عرض النقد وحجم نمو السكان عمى سعر الصرف1- 
: الجدكؿ التالي خلاؿمف 
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 ، مؤشر الإنتاج ونمو السكان، والزمنالمعروض النقدي ،سعر الصرفتغير كل من : (01)ل رقم جدو
 الزمن
(الشير ) 

وحجم السكان الإنتاجنمو   
 ( %مؤشر الزيادة   ) 

 المعروض النقدي
(مميار وحدة نقدية)  

 سعر الصرف
( عممة محمية1/عممة أجنبية )  

2 3 1 2 

4 4 2 2 

6 5 3 2 

8 7 4 5 

10 8 6 3 

12 9 8 1 

 بناءا عمى الخمفية النظريةاحثيف مف إعداد الب: المصدر

تأثير تغير المعركض النقدم يكضح  ، الذمالتالي المنحنى بيف المتغيريف كفؽ ابيانيتحميؿ العلاقة  يمكف
عمى سعر الصرؼ، حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في المتغيرات بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم 

كذلؾ في حالة أف ذلؾ السعر ىك سعر عممة . التغير( حجـ)يمثؿ التغير في المتغيرات بدلالة مقدار 
 .التسعير

المعروض النقدي عمى سعر الصرف أثر كمية : (01)شكل رقم 

 
( 01)رقـ بيانات الجدكؿ  مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى: المصدر

يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير كؿ مف الإنتاج كحجـ السكاف ككذا المعركض 
المنحنى الممثؿ لزيادة نمك الإنتاج كحجـ السكاف يساكم ميؿ منحنى ثابت ميمو معدكـ إذا كاف ميؿ  النقدم

كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ مكجبا إذا كاف ميؿ . [2،4]المعركض النقدم كما ىك ممثؿ في الفترة 
منحنى نمك الإنتاج كحجـ السكاف ميمو أكبر مف ميؿ منحنى المعركض النقدم كما ىك مبيف في الفترة 

منحنى سعر الصرؼ سالبا إذا كاف ميؿ منحنى نمك الإنتاج كحجـ السكاف أقؿ مف  كيككف ميؿ. [4،6]
، ىذا الشكؿ البياني يمثؿ تأثير تذبذب حجـ [6،8]ميؿ منحنى المعركض النقدم  كما ىك مبيف في الفترة 

الإنتاج المتناسب مع نمك السكاف الغير مكازم مع تذبذب المعركض النقدم عمى سعر الصرؼ نظريا مع 
. كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد عممة الأساس. ثبات العكامؿ الأخرل
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 :تأثير سعر الفائدة عمى سعر الصرف2- 
 :الجدكؿ التالي خلاؿمف  

 سعر الفائدة الأجنبي والمحمي، والزمن ،سعر الصرفتغير كل من : (02)ل رقم جدو
 الزمن

 ) الشير(
 سعر الفائدة المحمي

(%) 

الأجنبيسعر الفائدة   
 (%) 

 سعر الصرف
( عممة محمية1/عممة أجنبية )  

3 1.1 1.5 2 

6 2.1 2.5 2 

9 3.1 2.7 2.5 

12 3.3 4 1.5 

 بناءا عمى الخمفية النظرية مف إعداد الباحثيف: المصدر  

لفائدة عمى سعر تأثير تغير سعر ايكضح  ،التالي بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانييمكف تحميؿ العلاقة 
الصرؼ حيث، أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في كلا المتغيريف بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم يمثؿ 

كذلؾ في حالة ما كاف ذلؾ السعر ىك سعر عممة . التغير( حجـ)التغير في المتغيراف بدلالة مقدار 
 :كذلؾ كما ىك مبيف في الشكؿ التالي. التسعير

 سعر الفائدة عمى سعر الصرفتغير أثر : (02) شكل رقم

 
( 02)رقـ بيانات الجدكؿ  عمىف بالاعتماد مف إعداد الباحثي: المصدر

يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير كؿ مف أسعار الفائدة المحمية ككذا أسعار الفائدة 
ميؿ منحنى أسعار الفائدة المحمية يساكم ميؿ منحنى أسعار الفائدة ثابت، ميمو معدكـ إذا كاف  الأجنبية

كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ مكجبا إذا كاف منحنى أسعار . [6 ،3]الأجنبية كما ىك مبيف في الفترة 
كيككف . [9 ،6]الفائدة المحمية ميمو أكبر مف ميؿ منحنى أسعار الفائدة الأجنبية كما ىك مبيف في الفترة 

نحنى سعر الصرؼ سالبا إذا كاف ميؿ منحنى أسعار الفائدة المحمية أقؿ مف ميؿ منحنى أسعار ميؿ ـ
 .[9،12]الفائدة الأجنبية كما ىك مكضح في الفترة 
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ىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب أسعار الفائدة المحمية مع تذبذب أسعار الفائدة الأجنبية عمى سعر 
كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ المقصكد  .امؿ الأخرلالصرؼ نظريا في ظؿ ثبات العك

  .مف جية بمد عممة الأساس

 :تأثير التضخم عمى سعر الصرف3- 
 : الجدكؿ التالي خلاؿمف  

 عالمي، التضخم المحمي، والزمنال تضخمال ،سعر الصرفتغير كل من : (03)ل رقم جدو
 الزمن

 (الشير)
 التضخم المحمي

(%) 

العالميالتضخم   
(%) 

 سعر الصرف
(عممة محمية1/عممة أجنبية )  

3 5 4 2 

6 5 4 2 

9 3 6 2.8 

12 4 3 2 

 بناءا عمى الخمفية النظريةاحثيف مف إعداد الب: المصدر

تأثير التضخـ عمى سعر يكضح الذم التالي  بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانييمكف تحميؿ العلاقة 
قي يمثؿ التغير في كلا المتغيريف بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم يمثؿ الصرؼ، حيث أف المحكر الأؼ
كذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ السعر ىك سعر عممة . التغير( حجـ)التغير في المتغيراف بدلالة مقدار 

 .التسعير

 التضخم عمى سعر الصرفأثر : (03)شكل رقم 

 
( 03)رقـ بيانات الجدكؿ  عمىبالاعتماد  احثيفمف إعداد الب: المصدر

التضخـ العالمي المحمي ككذا التضخـ يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير كؿ مف 
، إذا كاف ميؿ منحنى  كما ىك مبيف  المحميالتضخـ يساكم ميؿ منحنى التضخـ العالمي ثابت ميمو معدكـ

التضخـ العالمي كف ميؿ منحنى سعر الصرؼ مكجبا، إذا كاف ميؿ منحنى كيؾ. [6 ،3]في الفترة الزمنية 
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كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ . [9 ،6]كما ىك مبيف في الفترة  محميالتضخـ اؿأكبر مف ميؿ منحنى 
كما ىك مبيف في الفترة  محميالتضخـ اؿأقؿ مف ميؿ منحنى  التضخـ العالمي سالبا إذا كاف ميؿ منحنى

عالمي عمى تغير التضخـ اؿمع تذبذب  محميالتضخـ اؿلشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب ىذا ا. [9،12]
كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف . نظريا، مع ثبات العكامؿ الأخرل سعر الصرؼ

 .جية بمد عممة الأساس

 :عمى سعر الصرفالواردات والصادرات تأثير 4-
 :مف خلاؿ الجدكؿ التالي 

 الصادرات، الواردات، والزمن ،سعر الصرفتغير كل من : (04)قم ل رجدو
 الزمن

 (الشير)
 الصادرات

 (مميار وحدة نقدية)

 الواردات
 (مميار وحدة نقدية)

 سعر الصرف
(عممة محمية1/عممة أجنبية )  

3 5 4 2 

6 5 4 2 

9 7 2 4 

12 3 6 1.5 

 بناءا عمى الخمفية النظريةاحثيف مف إعداد الب: المصدر

الكاردات كؿ مف  تأثير تغيريكضح التالي الذم  بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانييمكف تحميؿ العلاقة 
عمى سعر الصرؼ، حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في المتغيرات بدلالة الزمف كالمحكر  كالصادرات
حالة ما إذا كاف ذلؾ السعر ىك كذلؾ في . التغير( حجـ)التغير في المتغيرات بدلالة مقدار  يمثؿالعمكدم 

 .سعر عممة التسعير

 التغيرات في قيمة الواردات والصادرات عمى سعر الصرفأثر : (04)شكل رقم 

 
( 04)رقـ بيانات الجدكؿ  عمىبالاعتماد  مف إعداد الباحثيف: المصدر

ثابت ميمو  كارداتاؿككذا  الصادراتير كؿ مف يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغ
، إذا كاف ميؿ منحنى الصادرات يساكم ميؿ منحنى  كيككف . [6 ،3]الكاردات كما ىك مبيف في الفترةمعدكـ
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كما ىك  كاردات،اؿأكبر مف ميؿ منحنى  الصادراتالصرؼ مكجبا، إذا كاف ميؿ منحنى  سعرميؿ منحنى 
أقؿ مف الصادرات  ؿ منحنى سعر الصرؼ سالبا، إذا كاف ميؿ منحنىكيككف مي. [9 ،6]مبيف في الفترة 
 .[12 ،9]كما ىك في الفترة  كارداتاؿميؿ منحنى 

نظريا، مع ثبات العكامؿ  كالكاردات عمى سعر الصرؼ الصادراتىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب 
  .عممة الأساسكيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد . الأخرل

 :تأثير ميزان المدفوعات عمى سعر الصرف5- 
 :التالي الجدكؿمف خلاؿ 

 صافي ميزان المدفوعات، والزمن ،سعر الصرفتغير كل من : (05)ل رقم جدو
 الزمن

 (الشير)
 صافي ميزان المدفوعات

 (مميار وحدة نقدية)

 سعر الصرف
(عممة محمية1/عممة أجنبية )  

2 3 5 

4 3 5 

6 4 6 

8 5 7 

10 4 6 

12 3 4.5 

 بناءا عمى الخمفية النظرية احثيفمف إعداد الب: المصدر

 تأثير صافي ميزاف المدفكعاتيكضح الذم التالي  بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانييمكف تحميؿ العلاقة 
العمكدم  كركالمحعمى سعر الصرؼ، حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في كلا المتغيراف بدلالة الزمف 

كذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ السعر ىك سعر . التغير( حجـ)يمثؿ التغير في المتغيريف بدلالة مقدار 
 .عممة التسعير

ميزان المدفوعات عمى سعر الصرف أثر تغير صافي : (05)شكل رقم

 
( 05)رقـ ؿ بيانات الجدك عمىبالاعتماد  مف إعداد الباحثيف: المصدر
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، إذا  يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير صافي ميزاف المدفكعات ثابت ميمو معدكـ
كيككف ميؿ منحنى . [4 ،2]الزمنية  ثابت كما ىك مبيف في الفترة كاف ميؿ منحنى صافي ميزاف المدفكعات

. [8 ،4]كجب كما ىك مبيف في الفترة ـ مكجبا، إذا كاف ميؿ منحنى صافي ميزاف المدفكعات الصرؼسعر 
سالب كما ىك في  صافي ميزاف المدفكعات كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ سالبا إذا كاف ميؿ منحنى

 [. 12، 8]الفترة 

نظريا، مع ثبات  عمى سعر الصرؼ ىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب صافي ميزاف المدفكعات
  .لة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد عممة الأساسكيككف العكس في حا. الأخرلالعكامؿ 

 :عمى سعر الصرفالمحمية  الإنتاجتكاليف تأثير 6- 
 :الجدكؿ التالي خلاؿمف 

 تكاليف الإنتاج المحمية، والزمن ،سعر الصرفتغير كل من : (06)ل رقم جدو
 الزمن

 (الشير)
المحمية الإنتاجتكاليف   

 (مميار وحدة نقدية)

 سعر الصرف
(عممة محمية1/لة أجنبية عم)  

2 1 3 

4 1 3 

6 2 2 

8 3 1 

10 2 2 

12 1 3 

 بناءا عمى الخمفية النظرية احثيفمف إعداد الب: المصدر

 تأثير تكاليؼ الإنتاج المحميةيكضح  الذم التالي بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانييمكف تحميؿ العلاقة 
 العمكدممثؿ التغير في كلا المتغيراف بدلالة الزمف كالمحكر عمى سعر الصرؼ، حيث أف المحكر الأفقي م

كذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ السعر ىك سعر . التغير( حجـ)يمثؿ التغير في المتغيريف بدلالة مقدار 
. عممة التسعير
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 نتاج المحمية عمى سعر الصرفالتغير في تكاليف الإأثر : (06)شكل رقم 

 
( 06)رقـ بيانات الجدكؿ  عمى بالاعتمادمف إعداد الباحثيف : المصدر

، إذا  يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير تكاليؼ الإنتاج المحمية ثابت ميمو معدكـ
ؿ منحنى كيككف مي. [4 ،2]الزمنية  ثابت، كما ىك مبيف في الفترة كاف ميؿ منحنى تكاليؼ الإنتاج المحمية

. [8 ،4]سالبا، كما ىك مبيف في الفترة  سعر الصرؼ مكجبا إذا كاف ميؿ منحنى تكاليؼ الإنتاج المحمية
مكجب، كما ىك في  تكاليؼ الإنتاج المحمية كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ سالبا، إذا كاف ميؿ منحنى

 . [12 ،8] الفترة

نظريا، مع ثبات العكامؿ  عمى سعر الصرؼ تاج المحميةىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب تكاليؼ الإف
  .كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد عممة الأساس. الأخرل

 :عمى سعر الصرف تأثير الدخول الحقيقية7- 
 :التالي الجدكؿمف خلاؿ  

 ة، والزمنالدخول الحقيقية الأجنبية والمحمي ،سعر الصرفتغير كل من : (07)ل رقم جدو

 الزمن
 (شير)

 الدخول الحقيقية المحمية
 (مميار وحدة نقدية)

الأجنبيةالدخول الحقيقية   
 (مميار وحدة نقدية)

 سعر الصرف
عممة 1/عممة أجنبية )

(محمية  

3 2 3 2.2 

6 3 4.5 2.2 

9 2 6 2.8 

12 3 4 2 

 بناءا عمى الخمفية النظرية مف إعداد الباحثيف: المصدر
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عمى سعر  تأثير الدخكؿ الحقيقيةيكضح التالي الذم  بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانيلعلاقة يمكف تحميؿ ا
الصرؼ، حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في كلا المتغيراف بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم يمثؿ 

عر ىك سعر عممة كذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ الس. التغير( حجـ)التغير في المتغيريف بدلالة مقدار 
 .التسعير

 التغير في الدخول الحقيقية عمى سعر الصرفأثر : (07)شكل رقم 

 
( 07)رقـ بيانات الجدكؿ  عمىمف إعداد الباحثيف بالاعتماد : المصدر

الدخكؿ ككذا الدخكؿ الحقيقية المحمية  يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير كؿ مف
، إذا كاف ميؿ منحنى الحقيقية الأجنبية  يساكم ميؿ منحنى  الدخكؿ الحقيقية المحميةثابت ميمو معدكـ

كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ مكجبا إذا كاف . [6 ،3]الدخكؿ الحقيقية الأجنبية، كما ىك مبيف في الفترة
كما ىك مبيف في  كؿ الحقيقية المحمية،الدخأقؿ مف ميؿ منحنى  الدخكؿ الحقيقية الأجنبيةميؿ منحنى 

أقؿ الدخكؿ الحقيقية المحمية،  كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ سالبا، إذا كاف ميؿ منحنى. [9 ،6]الفترة 
 . [12 ،9]كما ىك في الفترة  الدخكؿ الحقيقية الأجنبية،مف ميؿ منحنى 

عمى سعر  الدخكؿ الحقيقية المحميةك الدخكؿ الحقيقية المحميةىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب 
كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد . نظريا، مع ثبات العكامؿ الأخرل الصرؼ

 .عممة الأساس

 :تأثير النفقات السياحية عمى سعر الصرف8- 
: مف خلاؿ الجدكؿ التالي 
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 ، والزمنالسياحة المحمية ،سعر الصرفتغير كل من : (08)ل رقم جدو
 الزمن

(الشير)   
 السياحة المحمية

 (مميار وحدة نقدية) 
 سعر الصرف

( عممة محمية1/عممة أجنبية )  

1.5 3 1.3 

3 3 1.3 

4.5 3 1.3 

6 4 2 

7.5 5 3 

9 6 4 

10.5 5 3 

12 4 2 

 بناءا عمى الخمفية النظرية مف إعداد الباحثيف: المصدر

عمى  تأثير النفقات السياحيةيكضح  الذم التالي تغيريف كفؽ المنحنىبيف الـ ابيانيتحميؿ العلاقة  يمكف
سعر الصرؼ حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في كلا المتغيراف بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم يمثؿ 

كذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ السعر ىك سعر عممة . التغير( حجـ)التغير في المتغيريف بدلالة مقدار 
 .رالتسعي

النفقات السياحية عمى سعر الصرف أثر : (08)شكل رقم 

 
( 08)رقـ بيانات الجدكؿ  عمىمف إعداد الباحثيف : المصدر

، إذا كاف ميؿ  يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تغير السياحة المحمية ثابت ميمو معدكـ
كيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ . [1.5،4.5]الزمنية  ت، كما ىك مبيف في الفترةثاب منحنى السياحة المحمية

كيككف ميؿ منحنى . [  4.5،9]مكجب، كما ىك مبيف في الفترة  مكجبا، إذا كاف ميؿ منحنى السياحة المحمية
ؿ ىذا الشؾ. [9،12]سالب، كما ىك في الفترة  السياحة المحمية سعر الصرؼ سالبا، إذا كاف ميؿ منحنى

كيككف . نظريا، مع ثبات العكامؿ الأخرل عمى سعر الصرؼ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب السياحة المحمية
 .العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ مف جية بمد عممة الأساس
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 :تأثير المعمومات عمى سعر الصرف9- 
 :الجدكؿ التالي خلاؿمف 

 ووفرة المعمومات، والزمن مؤشر صدق ،سعر الصرفتغير كل من : (09)ل رقم جدو

 الزمن
(الشير)  

وفرة المعموماتو صدق  
(مؤشر جودة المعمومة ووفرتيا)  

 سعر الصرف
( عممة محمية1/عممة أجنبية )  

1 1 2 

2 1 2 
3 2 4 

4 3 6 

5 4 8 

6 5 10 

7 4 8 

8 3 6 

9 2 4 

10 3 6 

 بناءا عمى الخمفية النظرية مف إعداد الباحثيف: المصدر

عمى سعر الصرؼ،  تأثير المعمكماتيكضح  الذم التالي بيف المتغيريف كفؽ المنحنى ابيانيتحميؿ العلاقة يمكف 
حيث أف المحكر الأفقي يمثؿ التغير في كلا المتغيراف بدلالة الزمف كالمحكر العمكدم يمثؿ التغير في المتغيريف 

 .سعر ىك سعر عممة التسعيركذلؾ في حالة ما إذا كاف ذلؾ اؿ. التغير( حجـ)بدلالة مقدار 

عمى سعر الصرف  أثر صدق ووفرة المعمومات: (09)شكل رقم 

  
( 09)رقـ بيانات الجدكؿ  عمى بالاعتمادمف إعداد الباحثيف : المصدر

، إ يككف التمثيؿ البياني لتغير سعر الصرؼ الناتج عف تكفر المعمكمة كصدقيا ذا كاف ثابت ميمو معدكـ
كيككف ميؿ منحنى سعر . [1،3]الزمنية  ثابت كما ىك مبيف في الفترة صدؽ ككفرة المعمكمات منحنىميؿ 

، ككذا [2،6]مكجب، كما ىك مبيف في الفترة  الصرؼ مكجبا، إذا كاف ميؿ منحنى صدؽ ككفرة المعمكمات
صدؽ ككفرة  ؿ منحنىكيككف ميؿ منحنى سعر الصرؼ سالبا، إذا كاف مي. [9،12]الفترة الزمنية 
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 ىذا الشكؿ البياني، يمثؿ تأثير تذبذب صدؽ ككفرة المعمكمات .[6،9]سالب، كما ىك في الفترة  المعمكمات
كيككف العكس في حالة ما إذا كاف سعر الصرؼ  .نظريا، مع ثبات العكامؿ الأخرل عمى سعر الصرؼ

  .مف جية بمد عممة الأساس

 :الخاتمة

كتـ تبنيو في معظـ دكؿ العالـ كذلؾ لتماشيو مع مبدأ الحرية الاقتصادية، كمف  تكسع نظاـ التعكيـ كساد
ككذلؾ في ميزاف المدفكعات تمقائيا  الاختلالاتمعالجة ، كعمى السياسة النقدية المصداقيةإضفاء  خلالو تـ

بتبنيو تتخمص الحككمة مف مسؤكلية انخفاض سعر الصرؼ الذم لا يحبذه الشعب، ككذلؾ يساعد 
البنكؾ  كما يساعد. قتصادات الكطنية في الاندماج  كالتماشي مع الاقتصاد العالمي كذلؾ لمركنتوالا

كبالتالي يتضح أف سعر كاحتياطات،  الأجنبيةمف العممة  بالأرصدة في التخمي عمى الاحتفاظالمركزية 
مؿ التي تدخؿ في الصرؼ يتأثر بقكل العرض كالطمب الناتجة بدكرىا عف عدة عكامؿ نظرا لتشعب العكا

العرض كالطمب، كىذه العكامؿ يمكف أف تؤثر في اتجاىيف إما بالرفع في سعر الصرؼ أك خفضو كقد 
إذا يتبيف . تؤثر عميو مجتمعة، كلا يمكف بأم حاؿ مف الأحكاؿ تغير ىذه العكامؿ دكف تأثر سعر الصرؼ

صرؼ استجابة لتغير أحد أك كؿ العكامؿ يتغير سعر اؿ "أف الفرضية الجزئية الثانية كالتي نصيا كالتالي 
صحيحة، ككذلؾ تـ الكصكؿ إلى مخططات بيانية تفسر " المؤثرة فيو في اتجاىيف إما طرديا أك عكسيا

ظاىرة تأثر سعر الصرؼ بيذه العكامؿ كؿ عمى حدل كبيذا يمكف الحكـ عمى صحة الفرضية الرئيسية 
يطاؿ سعر الصرؼ في ظؿ نظاـ التعكيـ تأثير مف " م التي تمت الدراسة حكليا كالتي كاف نصيا كما يؿ

عكامؿ متعددة، كلكي يتـ فيـ ظاىرة التأثير دكف تعقيد لمباحث يمكف إعطاء تفسير بياني لمعلاقة بيف سعر 
، حيث تـ التكصؿ إلى مخططات بيانية يمكف أف تساعد في فيـ علاقة ىذه "الصرؼ كالعكامؿ المؤثرة فيو

 .المتغيرات بسعر الصرؼ

: الاستنتاجات والمقترحات
 :عمى ما تقدـ بالاستنتاجات عمى النحك الآتي اعتمادايمكف الخركج 

 تخضع لمنطؽ العرض كالطمب كبذلؾ لا يمكف لمحككمات الكطنية  تالتقمبات في قيمة العملا
السيطرة عمى التذبذب في سعر الصرؼ، إنما يتبع تغير عدة عكامؿ، التي تعكس مكانة الاقتصاد 

 :طني مع العالـ الخارجي  كمنو يمكف أف نخمص إلى أنوالك
  ثقتيـ في العممة تزيد  الأعكاف الاقتصادييف العممة تتجو نحكل الارتفاع كالتحسف، فإف قيمةإذا كانت

 مما يشجع الاستثمار؛ الكطنية
  لة تتجو نحكل الانخفاض فإف الأعكاف الاقتصادييف يفقدكف ثقتيـ في العـ العممةإذا كانت قيمة

 الكطنية،  مما يقمص نشاط الاستثمار؛
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  الاقتصادية المختمفة تساىـ كتساعد عمى التنبؤ بسعر الصرؼ ككذلؾ تحد  القطاعاتقكة كتكامؿ
 مف تقمبو كبذلؾ يككف مصدر قكة لأنو مستقر كيستبعد طابع المضاربة كالمجازفة؛

 لة عدـ لقدرة عمى التنبؤ بسعر إذا كاف الاقتصاد غير متكازف في بنيتو كىيكمو، فإنو يزيد مف حا
صرفو المستقبمي، كيضفي حالة مف التخكؼ كالمجازفة عمى المتعامميف كالناشطيف في سكؽ 

 .في شتى المجالات الاقتصادييفالصرؼ الأجنبي ككذا مختمؼ الأعكاف 

جزه في لعؿ مف أىميا ما نك. استنادا عمى الاستنتاجات الآنفة الذكر، يمكف تقديـ جممة مف المقترحات
: العناصر التالية

  قطاعاتو لمسيطرة كالحد مف تقمب أسعار الصرؼ؛ بجميعيجب بناء اقتصاد متكازف 

  حتى يعكس سعر الصرؼ الصكرة الحقيقية لحالة الاقتصاد يجب تركو يتحدد كفؽ لقكل العرض
 .كالطمب النزيو حسب حاجة كؿ قطاع دكف دخكؿ الدكلة كطرؼ لتعديمو
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