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 :لخصالم
 توضيح الدور دراسة إلىذه الهتهدف تعود بنا هذه الدراسة إلى بداية تفشي جائحة كورونا في الجزائر والعالم حيث 

ليل الإجراءات ن خلال تحم، وذلك كآنذا قتصاد الجزائريعلى الاالجائحة النقدية في معالجة تداعيات السياسة  لعبتهالذي 
مد لسابق الذكر اعتالهدف ق التحقيو ، ة في أوجهاالبنك المركزي لمواجهة هذه الأزموالأدوات الكمية والكيفية التي سخرها 

 رسمية التي تخصلاات حصائيوالإ على المنهج الوصفي التحليلي مستعينين بالأدبيات السابقة ومختلف التقارير ونالباحث
 .موضوع البحث

اشرة في اشرة وغير المبدية المبالنق خلصت هذه الدراسة إلى أن البنك المركزي الجزائري قد استخدم مختلف أدوات السياسة
ه لا مة ركود، إلا أننيبه أز صاد وتج، حيث اتخذ عدة تدابير وإجراءات لضمان تحقيق استقرار الاقتالجائحةجهة تداعيات موا

 ها في نهاية هذهب تم عرضة أسباالحكم على مدى فعالية السياسة النقدية الجزائرية في مواجهة فيروس كورونا لعديمكن 
 الدراسة.

 .(19-كوفيد)كورونا ة  جائح، كزي، الاستقرار الاقتصاديالسياسة النقدية، أدوات، البنك المر  :الكلمات المفتاحية
Abstract: 

This study takes us back to the beginning of the emergence of the Corona pandemic 

in Algeria and the world, as this study aims to clarify the role that monetary policy 

plays in addressing the implications of the emerging Corona Virus (COVID-19) on the 

Algerian economy, by analyzing the quantitative measures and tools that the central 

bank has harnessed to confront this crisis, and to achieve the above-mentioned goal the 
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researchers relied on the analytical descriptive approach, using the previous literature 

and various official reports and statistics related to the subject of the research.  

This study concluded that the Algerian Central Bank has used various tools of direct 

and indirect monetary policy in the face of the consequences of the emerging Corona 

virus, where it took several measures and actions to ensure the stability of the economy 

and averting a crisis recession, but it cannot be judged on the effectiveness of monetary 

policy in the face of the Algerian Corona virus for several reasons presented at this end 

of the study. 

Keywords: Monetary Policy, Instruments, Central Bank, economic Stability, Corona 

Pandemic  (COVID-19). 

 مقدمة:. 1
 ان لها وقع كبير، بحيث كثيرهاعلى مر الزمن شهدت دول العالم أزمات اقتصادية عديدة اختلفت في حدتها وفي مدة تأ

لى عالميا لتؤثر ع ليميا أودا إقصادية، كما أن هناك عدة أزمات أخذت بععلى الدول التي حدثت فيها تلك الأزمات الاقت
(، أزمة 1772زمة الائتمان )(، أ1673: أزمة التوليب )عدد كبير من اقتصاديات العالم، ومن بين أبرز تلك الأزمات

الأمريكية الرديئة  لعقارية(، أزمة الرهون ا1997(، الأزمة الآسيوية )1973(، أزمة النفط )1929الكساد الأعظم )
ة دورا ات لعبت السياسة النقدي(، ...، وغيرها، وخلال كل تلك الأزم2009(، أزمة الديون السيادية الأوروبية )2008)

 .بارزا في التخفيف من وطأة وتداعيات تلك الأزمات على الاقتصاديات المحلية والدولية
زمة سوء أزمة ركود اقتصادي منذ أتنذر بدخول العالم في أ( 19-كوفيد  )فيروس واليوم يشهد العالم جائحة صحية عالمية

%( هذا العام 3نسبة )ب( تقلص الاقتصاد العالمي IMF) (، حيث يتوقع صندوق النقد الدولي1929الكساد الأعظم )
ا إذا  صد فيمر ستحاول  لدراسة(، مع انكماش اقتصاديات جل دول العالم بأسرع وتيرة منذ عقود، لهذا فإن هذه ا2020)

 أم لا. ية غير المسبوقةزمة الصحه الأكانت السياسة النقدية ستلعب الدور المنوط بها في مواجهة التداعيات الاقتصادية لهذ
 :طرح الإشكالية. 1.1

سجيل أول إصابة ت( وإلى غاية 2019( في الصين خلال منتصف ديسمبر )COVID-19منذ ظهور فيروس كورونا )
ستكون لها  العالمية لى أن هذه الجائحةإأشار كثير من الخبراء والمحللون الاقتصاديون  ،(2020يفري ف 25في الجزائر بتاريخ )

أسعار   انخفاضفيائحة انعكاسات جد وخيمة على الاقتصاد الجزائري والعالمي ككل، كيف لا وقد ساهمت هذه الج
( $ 37-ام الأمريكي لتغلق عند )نهارت أسعار الخ( ا2020أفريل  20المحروقات إلى مستويات لم يسبق لها مثيل فبتاريخ )

تمد لجزائري الذي يعقتصاد الى الاع جسيمللبرميل لأول مرة في التاريخ، إن تراجع أسعار المحروقات دوليا سيكون له أثر 
 تعصية.مة مسبشكل كبير على إيرادات القطاع النفطي، الأمر الذي سيضع الاقتصاد الجزائري أمام أز 

توظيف مختلف  من خلال زائريالأوضاع يتساءل الكثير عن الدور الذي يمكن أن يلعبه البنك المركزي الجفي ظل هذه 
جابة ا ما سنحاول الإطيرة، هذة الخأدوات السياسة النقدية في ضمان استقرار وتوازن الاقتصاد الجزائري في ظل هذه الأزم

 :ئيسية التاليةعنه من خلال هذه الدراسة التي تأسست على الإشكالية الر 
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  ائحةالاقتصادية لجت لتداعيااواجهة البنك المركزي الجزائري لم استخدمها السياسة النقدية التي فيما تكمن معالم -
 (؟COVID-19) كورونا
 :التساؤلات الفرعية.2.1

 :لفك غموض إشكالية الدراسة ستتم الإجابة على الأسئلة الفرعية التالية
 على الاقتصاد العالمي؟ ما هي آثار جائحة كورونا -
 فيما تكمن أبرز تداعيات جائحة كورونا على الاقتصاد الجزائري؟ -
 ري؟د الجزائقتصاكيف تم توظيف مختلف أدوات السياسة النقدية لمواجهة تداعيات جائحة كورونا على الا  -

 :الفرضيات.3.1
 يتين:الدراسة تم الانطلاق من الفرضيتين التال إشكاليةبغية الإجابة على 

 مات الاقتصادية.ناء الأز وه أث: تلعب السياسة النقدية دورا بارزا في تحقيق استقرار الاقتصاد ونمالفرضية الأولى
-COVID)جائحة كورونا لمواجهة تداعيات  نقديةالسياسة مختلف أدوات الالبنك المركزي الجزائري  وظّف: الفرضية الثانية

 ( على الاقتصاد الجزائري.19
 ية الدراسة:أهم. 4.1

د أهم لنقدية التي تعلسياسة افي ا ترجع أهمية هذه الدراسة كونها تتعلق بأكثر السياسات الاقتصادية استخداما متمثلة
 ونموه. ستقرار اقتصادهاا، وضمان ختلفةمكوّنات السياسة الاقتصادية الكلية التي تعتمد عليها الدولة في تحقيق أهدافها الم

ومختلف  وباء كوروناتفشي  تمثلة فيوالم ة أهميتها من الظرفية الحالية التي يمر بها الاقتصاد العالميكما تستمد هذه الدراس
كننا من ل هذا الموضوع تمديمية حو ت أكاالآثار الاقتصادية والاجتماعية التي خلّفها، وبالتالي فإننا في أمس الحاجة لدراسا

 تصادية السلبية لهذا الوباء.تحديد الآليات المناسبة للتعافي من الآثار الاق
 أهداف الدراسة:. 5.1

 :تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة الأهداف التالية
 تكوين نظرة شاملة ومبسطة عن السياسة النقدية ومختلف أدواتها الكمية والنوعية. -
كالدور   ت الأربعة لمربعالمتغيرا على توضيح الدور الذي تلعبه السياسة النقدية في دعم الاستقرار الاقتصادي عبر التأثير -

 السحري.
 على الاقتصاد العالمي. ا( وأبرز تداعياتهCOVID-19)جائحة تقديم لمحة موجزة عن  -
 على اقتصادها. ا( في الجزائر وأبرز تداعياتهCOVID-19) جائحةرصد مدى تفشي  -
ن خلال توظيفه ملجزائري صاد اورونا على الاقتالكشف عن طريقة معالجة البنك المركزي الجزائري لتداعيات فيروس ك -

 لمختلف أدوات السياسة النقدية الكمية والنوعية.
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 منهجية الدراسة:. 6.1
ا نهج في مثل هكذد أنسب مذي يعلدراسة هذا الموضوع الحديث والمعاصر تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي ال

لدوريات، اذكرات، ب، الملومات فقد شملت الدراسات السابقة )الكتحالات، أما فيما يخص مصادر الحصول على المع
 ات العربية الرسمية باللّغ التقاريريات و الملتقيات، ...، وغيرها( في الإطار النظري، في حين تم الاعتماد على مختلف الإحصائ

 . الدراسات السابقة: 7.1
ا من جد عدد قليل جدفإنه يو  ثارهاآلية المتبعة في معالجة نظرا لحداثة موضوع جائحة كورونا والسياسات النقدية والما

 :دسات نجالدراسات السابقة التي تناولت موضوع البحث أو أحد جزئياته ومن بين أبرز هذه الدرا
من الآثار  للتخفيف اتبعتها مصر (، والتي هدفت إلى الكشف عن السياسات المالية والنقدية التي2023دراسة )غبريال،  -

، دعم الفئات لاجتماعيي واالدعم الصح :صادية لجائحة كورونا، وقد ناقش الباحث عدة سياسات مالية تمثلت فيالاقت
 الفائدة لتحفيز يض أسعارتخف :القطاعية الإنتاجية الأكثر تضررا، تخفيض الضرائب والرسوم، وعدة سياسات نقدية منها

مويل ونية، توفير التالإلكت  صرفيةى العملاء، دعم التعاملات المالاقتصاد على النمو، تأجيل تسديد القروض المستحقة عل
 للقطاعات الأكثر تضررا.

نعكاسات تواء الإلعالمية لإح(، حاولت هذه الدراسة توضيح كيفية استجابة السياسات النقدية ا2021دراسة )زواق،  -
تلف ة الجائحة في مخمع بداي طبقةالنقدية الم الاقتصادية لجائحة كورونا، وقد قام الباحث برصد وتحليل مختلف السياسات

سلامة و ستقرار المالي ظ على الاد الحفاالإجراءات الرامية إلى تعزيز السيولة في الأسواق المالية، جهو  :وخصوصا العالمدول 
 ة.لجائحالنظام البنكي العالمي، تحفيز الاقتصاد وتيسير إجراءات التمويل البنكي له أثناء ا

 راسة: . خطة الد8.1
نظرية المفاهيمية ال لف الأسسلمخت عمليا تم تقسيم هذه الدراسة إلى جزأين أساسيين، الجزء الأول نظري تم التطرق فيه

لى الاقتصاد نا وتداعياتها عئحة كورو ه لجاللسياسة النقدية وأدواتها ودورها في مواجهة الأزمات، والثاني تحليلي تم التطرق في
تصاد لجائحة على الاقايف وطأة  تخفة إلى تحليل دور أدوات السياسة النقدية وكيفية استخدامها فيالعالمي والجزائري إضاف

 الجزائري.
  :طار النظريالإ. 2

 . السياسة النقدية: المفهوم والأهداف:1.2
ة يقي بكافاد الحقت الاقتصتغيرامتعد السياسة النقدية إحدى أبرز أدوات السياسة الاقتصادية الكلية التي تؤثر على 

ات والتي  رصدتها الأدبيليات التيت الآقطاعاته، وهو اتجاه آمن به التيار الرئيسي في الفكر الاقتصادي منذ عقود، وقد تنوع
 (2023 ليجي،يمكن من خلالها تأثير التغيرات في السياسة النقدية على الاقتصاد الحقيقي.)عبود وم

ث ا المختلفة، حيق أهدافهتحقي قتصادية التي تعتمد عليها الحكومة فيتعتبر السياسة النقدية من أهم السياسات الا
 ظروف الاقتصاديةلاءم والا يتتمارس عملها من خلال التأثير على المعروض النقدي والائتمان بإحداث تغييرات عليه بم

 ماش.الانك ت حالاالسائدة، بهدف امتصاص السيولة الزائدة في حالات التضخم، وتوفير السيولة الناقصة في
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نحصر دورها في المحافظة على (، عندما ا19ويرجع ظهور السياسة النقدية بوصفها مفهوما محددا إلى أواخر القرن )
تى أزمة الكساد و عليه حما ه عرض النقد عند درجة تكفل استقرار الأسعار داخل الاقتصاد الوطني، واستمر الوضع على

صادية ات الاقتام السياسنيزي الذي دعا إلى ضرورة تدخل الدولة باستخد(، وظهور الفكر الكي1933-1929الأعظم )
(، ومن بعد كينز وإلى غاية يومنا 2019الكلية من أجل معالجة الركود الاقتصادي وتحقيق النمو المطلوب )فاضل وإسماعيل، 

ف أدواتها ة النقدية ومختله السياسلعبت هذا ظهرت الكثير من المدارس الاقتصادية والنقدية التي نوّهت بالدور المتعاظم الذي
 بالنسبة للاقتصاد.

الائتمان،   والرقابة علىض التأثيرة بغر : "مجموعة الإجراءات والأحكام التي تتبعها الدولوتعرف السياسة النقدية على أنها
 (2006بما يتفق وتحقيق مجموعة من الأهداف للسياسة الاقتصادية". )بلعزوز، 

روف لتأثير على الظاية بهدف لمركز اسياسة النقدية هي: "مجموعة الإجراءات المتخذة من طرف البنوك بعبارة أخرى فإن ال
ر المستوى العام لعالية، واستقرالعمالة اقي، االنقدية والمالية سعيا نحو تحقيق عدة أهداف أبرزها: النمو المستدام، الناتج الحقي

 (Rodriguez and Fuentes, 2017للأسعار". )
ن لطات النقدية مخذها الستي تتكل عام يمكن القول أن السياسة النقدية هي: مجموعة من التدابير والإجراءات الوبش

ف المحيطة، بغية ا يتلاءم والظرو نقدية بمير الخلال مجموعة من الأدوات المباشرة وغير المباشرة، للتأثير في المتغيرات النقدية وغ
 مدة زمنية معينة.تحقيق أهداف اقتصادية معينة خلال 

إبراهيم، ) (2007، لرحيماومن خلال كل ما سبق ذكره يمكن استنتاج أنه هناك مفهومين للسياسة النقدية: )عبد 
2019) 

لى عددة والتأثير تصادية محاف اقوالذي يركز على مراقبة وتنظيم عرض النقد، ويهدف إلى تحقيق أهد المفهوم الضيق: -أ
 ة الائتمان أي سعر الفائدة.مستوى الإنفاق الكلي وتكلف

ئتمان على النقد والا التأثير بهدف والذي يشمل إجراءات السلطة النقدية والخزينة العامة والحكومة المفهوم الواسع: -ب
 والدين الحكومي.

 اتتماعي للمجتمعدي والاجقتصاأما فيما يخص أهداف السياسة النقدية فهي تختلف تبعا لمستويات التقدم والتطور الا
ترتكز  سمالية المتقدمةدول الرأفي الفالمختلفة والنظم الاقتصادية والاجتماعية السائدة وظروف واحتياجات هذه المجتمعات، 
خلي، رار النقدي الدار الاستق إطاأهداف هذه السياسات في المقام الأول على المحافظة على العمالة الكاملة للاقتصاد في

ية ومن اساتها الاقتصاديسية لسيالرئ قتصادية المختلفة، أما في الدول النامية فإن الأهدافوكذلك في مواجهة التقلبات الا
ه الدول ة النقدية في هذن السياسأعنى بينها السياسة النقدية ترتكز في خدمة أهداف التنمية وتوفير التمويل اللازم لها، بم

 (2009وطني. )سعيدان، قتصاد الة الاية لتمويل متطلبات تنميتتجه في المقام الأول نحو تعبئة أكبر قدر من الموارد المال
تسمى بمربع   ف أساسيةأهدا ويبقى الهدف الرئيسي للسياسة النقدية في جميع الدول والاقتصاديات هو تحقيق أربع

 (Amani et Belkhir, 2015( وهي: )The Magic Square of Kaldorكالدور السحري )
 (.PIBعلى نمو الناتج الداخلي الخام ) من خلال العمل هدف النمو: -
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 من خلال العمل على تقليص معدلات البطالة قدر الإمكان. هدف التوظيف: -
 من خلال العمل على استقرار معدلات التضخم وتخفيضها. هدف استقرار الأسعار: -
 من خلال العمل على توازن ميزان المدفوعات. هدف استقرار الحسابات الخارجية: -

 أدوات السياسة النقدية الكمية )غير المباشرة(:. 2.2
 لى نوعيته، وهيعان وليس لائتماسميت هذه الأدوات بالأدوات الكمية لأنها تهدف إلى التأثير على عرض النقد وكمية 

 البلاد، فية قتصادية السائددية والاالنق أدوات عامة تهدف إلى توجيه الائتمان والكتلة النقدية بالاتجاه الذي يناسب الوضعية
 وتشمل الأدوات الكمية للسياسة النقدية ما يلي:

على  لمركزية للرقابةلبنوك اخدمتها اتعتبر سياسة سعر إعادة الخصم من أقدم الأدوات التي است. سعر إعادة الخصم: 1.2.2
في (، و 1847ن سنة )ية مبدا ئتمانالائتمان، وكان بنك انجلتا أول من طوّر معدل إعادة الخصم كوسيلة للسيطرة على الا

 (2009، (. )سعيدان1933نة )(، أما في الولايات المتحدة الأمريكية فكان س1857فرنسا كانت بداية العمل به سنة )
الية صمه للأوراق المخ إعادة ك نظيرالفائدة التي يتحصل عليها البنك المركزي من البنو  وتشير أداة سعر إعادة الخصم إلى

بنوك زي من الالبنك المرك : "السعر الذي يتحصل عليه(، بعبارة أشمل فسعر إعادة الخصم هو2018والتجارية )خلف، 
الية مان الأوراق المقتاض بضو الاأالتجارية، نتيجة إعادة خصمه للأوراق المالية والتجارية القصيرة الأجل التي لديها 

دائع الجارية". وليد الو وض وتتجارية على منح القر والحكومية، للحصول على احتياطات إضافية وزيادة قدرة البنوك ال
(Samuelson and Nordhaus, 2009) 

ستوى اد مرتفع إلى م الاقتصقود فيأما عن آلية عمل أداة سعر إعادة الخصم، فمثلا إذا شعر البنك المركزي أن عرض الن
م سعر إعادة الخص على رفع يعملفنكماشية، يهدد استقرار المستوى العام للأسعار، فإنه يسارع إلى إتباع سياسة نقدية ا

راد على من إقبال الأف للوهذا ما سيق الأمر الذي سيؤدي إلى رفع أسعار الفائدة على القروض التي تمنحها البنوك التجارية،
، والعكس رض النقدعخيرا أالاقتاض، وبالتالي سيقل الإنفاق النقدي وتقل معه الضغوط التضخمية وهذا ما سيقلل 

 حيح في حالة إتباع البنك المركزي لسياسة توسعية.ص
ة طي المتغير كأداالاحتيا تطلباتظهرت هذه الأداة التي تسمى أيضا م . معدل الاحتياطي الإلزامي )القانوني(:2.2.2

تي ي سنتياط الاتحادنون الاحلى قاللسياسة النقدية لأول مرة في الولايات المتحدة الأمريكية من خلال تعديلات أدخلت ع
 (2009( على التوالي. )سعيدان، 1935( و)1933)

تفظ بها جمالية التي تحدائع الإن الو وأداة معدل الاحتياطي الإلزامي أو الإجباري أو الإلزامي أو القانوني وهي نسبة م
ية وك التجار البن: "إلزام لزامي هو(، بعبارة أخرى فإن معدل الاحتياطي الإ2018البنوك لدى البنك المركزي وجوبا )خلف، 

 فيزامي في التحكم اطي الإللاحتيبالاحتفاظ بنسبة معينة من ودائعها في شكل سائل لدى البنك المركزي، ويستخدم معدل ا
 (2003حجم الائتمان". )قدي، 

أما عن آلية عمل أداة معدل الاحتياطي الإلزامي فتكون حسب الوضع الاقتصادي السائد، فلنفرض مثلا أنه في حالة 
ضخم هنا يقوم البنك المركزي برفع نسبة الاحتياطي الإلزامي، وهذا من شأنه أن يقلل من الاحتياطات التي بحوزة البنوك ت



 ب خير الدينياري أمال، خوالد أبوبكر، بوزر ع      : دراسة تحليلية( على الاقتصاد الجزائريCOVID-19)جائحة كورونا دور السياسة النقدية في مواجهة تداعيات 

 

 401  لصفحة رقم:ا                          2024السنة :  02العدد :  23المجلد :                  مجلة دراسات اقتصادية       

التجارية وبالتالي تقل قدرتها على منح الائتمان، وهو ما سيؤدي إلى تخفيض العرض النقدي، والعكس صحيح في حالة 
 الانكماش.

لولايات المتحدة الأمريكية في ( في ا1925استخدام هذه الأداة لأول مرة سنة ) تم :. عمليات السوق المفتوحة3.2.2
 الخسائر وفير سيولة كافية لتمويلت(، وقد جاء استخدام هذه الأداة بهدف 2011أعقاب الحرب العالمية الأولى )القطابري، 

 المادية والمالية الناتجة عن تلك الحرب.
ف التأثير اق المالية بهداء الأور أو شر  قيام البنك المركزي ببيعت السوق المفتوحة هي وباختصار يمكن القول أن أداة عمليا

و مشتيا بائعا أ لبنك المركزي: "دخول ا(، بعبارة أشمل فإن عمليات السوق المفتوحة تعني2018في حجم السيولة )خلف، 
 خلق فيير على مقدرتها ية للتأثتجار دى البنوك الللأوراق المالية الحكومية والخاصة، بهدف تخفيض أو زيادة حجم السيولة ل

 (2009الائتمان بشكل يتناسب مع مستوى النشاط الاقتصادي". )عجمي وآخرون، 
ة ة وضغوط تضخمييولة كبير ناك سأما عن آلية عمل أداة عمليات السوق المفتوحة، فمثلا إذا وجد البنك المركزي أن ه

، وتقييد التجارية خصوصا ت البنوكتياطالية للأفراد والبنوك والشركات بهدف تقليل احعالية فإنه يلجأ إلى بيع الأوراق الما
 ش.الانكما حالة مقدرتها على منح الائتمان وتقليل الإنفاق الكلي فينخفض عرض النقد، والعكس صحيح في

 . أدوات السياسة النقدية النوعية )المباشرة(:3.2
الائتمان،  لتأثير في كمية تتجه لنها لاالكيفية أو الاختيارية أو الانتقائية، كو  سميت هذه الأدوات بالأدوات النوعية أو

 :وإنما تستهدف التأثير في نوع الائتمان، ومن أبرز هذه الأدوات نجد
( من طرف بنك 18لقرن )واخر ااستخدمت هذه الأداة لأول مرة في أ . توجيه الائتمان )السقوف الائتمانية(:1.3.2

دية قوم بموجبه السلطات النقت(، وتعد هذه الأداة إجراء تنظيمي 2005السيطرة على الائتمان )مفتاح،  انجلتا بهدف
 (2009ان، بتحديد سقوف للقروض الممنوحة من قبل البنوك التجارية بطريقة إدارية مباشرة. )سعيد

خاصة من  لى أنواعلحصول عال هي سياسة انتقائية للائتمان تمكن من تسهي. التنظيم الانتقائي للائتمان: 2.3.2
قتصادية داف السياسة الاتحقيق أهزها لالقروض ومراقبتها وتوزيعها، بهدف توجيهها نحو المجالات المراد النهوض بها أو تحفي

 (2009للدولة. )سعيدان، 
مة القرض من على لقيالحد الأو يمثل هامش الضمان الفرق بين القيمة السوقية للسندات . تحديد هامش الضمان: 3.3.2

لائتمان اد توسعت في منح (، فإذا رأى البنك المركزي أن البنوك التجارية ق2019هذه السندات )فاضل وإسماعيل، 
 خصوصا الائتمان المتوجه نحو المضاربة، فإنه يأمر برفع هامش الضمان للحد من ذلك.

ئد لاء، فتمنح فواائع العمدة ودارية بغرض زياقد يحتدم التنافس بين البنوك التج. وضع حد أقصى لسعر الفائدة: 4.3.2
د لا يمكن حد أقصى للفوائ كزي بوضعالمر  عالية على الودائع مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة ارتفاعا كبيرا، فيقوم البنك

 (1999تجاوزه مع قابلية تغييره حسب الظروف الاقتصادية السائدة. )مبارك وآخرون، 
هو أداة تحاول من خلالها البنوك المركزية إقناع البنوك التجارية بإتباعها  )سياسة المصارحة(: . الإقناع الأدبي5.3.2

(، ويعتمد نجاح هذا 2003لسياسة معينة دون الحاجة إلى إصدار تعليمات رسمية أو استخدام الأدوات الرقابية )بلعزوز، 
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ك التجارية إضافة إلى مدى خبرته وثقة البنوك التجارية فيه، الأسلوب على طبيعة العلاقة القائمة بين البنك المركزي والبنو 
 ويلجأ البنك المركزي لهذه الأداة نظرا للمركز الأدبي المميز الذي يحظى به بين بقية البنوك في النظام المصرفي.

شرة لأوامر المباوا لتوجيهاتمات وايتدخل البنك المركزي أحيانا عن طريق إصدار التعلي . التعليمات والتوجيهات:6.3.2
تصادية  القطاعات الاقفيه وإلى رغوبللبنوك التجارية، وذلك للتأثير على حجم الائتمان أو التحكم في اتجاهاته بالشكل الم

 قوبات من طرف البنك المركزي(، كما يتضمن هذا الأسلوب فرض ع2009المراد تمويلها وإعطاء الأولوية لها )سعيدان، 
تخاذ ه الإنذار إلى امن توجي قوباتتي لا تستجيب لهذه الأوامر والتوجيهات، وقد تتاوح هذه الععلى البنوك التجارية ال

 إجراءات خاصة إلى إلغاء الاعتماد أو التخيص.
 لوطني والمشكلاتقتصاد االة الايتم ذلك عن طريق قيام البنك المركزي بوضع الحقائق والأرقام عن ح . الإعلام:7.3.2

اد يق مصلحة الاقتصت، وتحقلمشكلاارض لها، والأدوات والإجراءات التي يعتقد أنها مناسبة وكفيلة بحل النقدية التي يتع
 (2019يقها. )عجلان، ليها تطبعتعين الوطني، الأمر الذي يجعل البنوك التجارية في موقف لا يمكنها معه تجاهل آرائه بل ي

 لأزمات الاقتصادية:. دور السياسة النقدية في دعم الاقتصاد لمواجهة ا4.2
ية والدولية لمبادلات المحلاتساع ا ية معتحتل السياسة النقدية مكانة أساسية في معظم اقتصاديات العالم، وتزداد هذه الأهم

لاقتصادية وضبط لصدمات اااجهة في ظل النظام الاقتصادي العالمي، ذلك لما تمتلكه هذه السياسة من قدرة جيدة على مو 
 ر المستوى العام استقرافياضحا و هتزازات التي تحدث في أسواق النقد والمال، بالشكل الذي يتك أثرا الإختلالات والا

عد بدوره شرطا يي والذي قتصادللأسعار ومعدلات الفائدة فضلا عن أسعار الصرف، مما سيفضي إلى تحقيق الاستقرار الا
 (2014جوهريا لتحقيق الكفاءة في اقتصاد ما. )داغر وعاشور، 

وث الأزمات ه عند حدونمو  وعموما يتضح الدور الجوهري الذي تلعبه السياسة النقدية في دعم استقرار الاقتصاد
ت كالدور والذي تملالسحري  لمربعالاقتصادية من خلال تأثيرها المباشر على المتغيرات الأربعة الأساسية التي تسمى با

 ربع كالدور:لأربعة لماهداف ثر السياسة النقدية في تحقيق الأالإشارة إليه آنفا، وفيما يلي نستعرض بشكل موجز أ
هاما  سة النقدية دوراات السياب أدو حيث تلع . دور السياسة النقدية في تحقيق استقرار المستوى العام للأسعار:1.4.2

ستوى العام  حالة ارتفاع المفيكماشية ية انفي ضمان التوازن بين كمية النقود والأسعار، فمثلا تتبع البنوك المركزية سياسة نقد
)سعر إعادة  الفائدة عدلاتللأسعار )التضخم(، حيث تقوم بتخفيض المعروض النقدي والحد من القروض عن طريق رفع م
نخفاض أسعار ره إلى اي بدو الخصم(، مما يؤدي إلى انخفاض الطلب الكلي والإنفاق على السلع والخدمات، والذي يؤد

 (2019، عجلان)ر تدريجيا، والعكس صحيح في حالة السياسة النقدية التوسعية. السلع واستقرار الأسعا
شجيع النمو اما في تهدورا  تلعب السياسة النقدية . دور السياسة النقدية في تحقيق معدلات نمو عالية:2.4.2

تأثير ك المركزي من الن البنمكفة يتالاقتصادي وذلك من خلال تحفيز الاستثمار، فبإستخدام أدوات السياسة النقدية المعرو 
مار. دم تشجيع الاستثة بما يخلفائداعلى الاحتياطات النقدية الموجودة على مستوى البنوك التجارية، وبالتالي على أسعار 

(Blot et Hubert, 2018) 
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يعمل بأقل  كونيلاقتصاد اية هنا في حالة وجود بطالة عال. دور السياسة النقدية في تحقيق التشغيل الكامل: 3.4.2
لتعامل اتاج، وهنا يمكن اصر الإنل لعنطاقته الإنتاجية، وبالتالي يكون مستوى الدخل التوازني أقل من مستوى التشغيل الكام

 اد وتخفض من سعر الاقتصقود فيمع هذه الفجوة الانكماشية عن طريق اللجوء إلى سياسة نقدية توسعية تزيد من عرض الن
(، جدير 2012، السمهوريدخل )اص على الاستثمار وإحداث زيادة في التشغيل والإنتاج والالفائدة لتشجيع القطاع الخ

ن أت والأبحاث على الدراسا ثير منكلا يعني توظيف كل العمالة المتاحة في المجتمع، إذ تتفق  بالذكر أن التشغيل الكامل 
 (2018مد وعباس، %(. )مح4حالة التشغيل الكامل تتحقق عندما لا تتجاوز نسبة البطالة )

ية في تشجيع سة النقدات السياحيث تستخدم أدو : . دور السياسة النقدية في تحقيق توازن ميزان المدفوعات4.4.2
ون على ن الأفراد يقبلتثمار، لأالاس يؤدي لارتفاع سعر الفائدة وبالتالي انخفاض الخصم وتخفيض الواردات، فرفع سعر إعادة

 ر الفائدة محليافاع أسعان ارتار لتنخفض، ومنه تزيد الصادرات وتنخفض الواردات، كما أالادخار وهذا ما يجعل الأسع
 (2011 لقطابري،ت. )ايؤدي إلى تدفق رؤوس الأموال الأجنبية، وهذا ما يساهم في تخفيض عجز ميزان المدفوعا

 :طار التحليليالإ. 3
 الإطار التحليلي للدراسة:

 على الاقتصاد العالمي: ا( وأبرز تداعياتهCOVID-19) جائحة كورونا. لمحة عن 1.3
 Corona Virus( اختصارا للمصطلح الانجليزي )COVID-19كورونا المستجد أو كما يرمز له بـ ) فيروس

Disease-2019 فيروس حيواني المصدر ينتقل إلى الإنسان عند المخالطة اللصيقة لحيوانات المزرعة أو الحيوانات (، هو
ذا الفيروس أو بفضلاتها، لكن رغم ذلك يبقى هذا الفيروس يحتاج إلى بحث أكثر لتحديد المصدر الدقيق له. البرية المصابة به

(WHO, 2020) 
ناك ولم يكن همؤخرا،  ( هو مرض معد يسببه فيروس كورونا المكتشفCOVID-19بعبارة أخرى فإن فيروس كورونا )

(. 2019صينية في ديسمبر )( الWuhanلفاشية في مدينة ووهان )قبل اندلاع ا د هذا الفيروس وهذا المرضأي علم بوجو 
 (2020)الأونروا، 

، د لتشمل الآلاما قد تمتف، كمأما فيما يخص أعراض هذا المرض وأكثرها شيوعا فهي: "الحمى، الإرهاق، السعال الجا
خص مصاب إلى آخر ش(، وينتقل هذا المرض من UN, 2020, 01احتقان الأنف، الرشح، آلام الحلق، والإسهال )

س الكائنات لمصاب، لمشخص ا: السعال أو العطس، الاتصال الوثيق بالغير مصاب من خلال العدوى، والتي تكون نتيجة
 (2020أو الأسطح المصابة بالفيروس. )إدارة الصحة العامة بمقاطعة لوس أنجلس، 

( الصينية في منتصف شهر Wuhanينة ووهان )وقد ظهر هذا الفيروس أول مرة في أحد الأسواق العمومية للأسماك بمد
( كمرحلة أولى، وذلك كنتيجة لأكلات محلية مصدرها حيوانات برية مصابة بهذا الفيروس )الوطواط(، 2019ديسمبر )

وشيئا فشيئا بدأ هذا الفيروس يتفشى في الصين نتيجة العدوى، ولأن الصين تربطها علاقات اقتصادية وتجارية وثقافية مع 
ل العالم تقريبا ولأن حركة النقل الجوي والبحري والبري كانت مفتوحة فقد انتقل هذا الفيروس إلى عدة دول مجاورة  جل دو 

كاليابان، كوريا الجنوبية، تايوان، هونغ كونغ، إيران، ...، وغيرها، وحتى إلى دول بعيدة عن الصين كإيطاليا، اسبانيا، فرنسا، 
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ائر، ...، وغيرها كمرحلة ثانية، ثم توسعت دائرة تفشي هذا الفيروس لتشمل جل دول العالم ألمانيا، الولايات المتحدة، الجز 
 تقريبا.

وفاة و ( شخص، 1021110605( إصابة )COVID-19خلّف فيروس كورونا ) 2021جانفي  29وإلى غاية 
 لج(، حيث انتشر هذا الفيروس في Elflein, 2021 A( شخص )73961553( شخص، وشفاء )2202672)

ملكة ازيل، روسيا، المند، البر ، الهدول العالم تقريبا أكثرها تضررا حسب عدد المصابين هي: الولايات المتحدة الأمريكية
 (Elflein, 2021 Bالمتحدة، فرنسا، اسبانيا، ايطاليا، تركيا، ألمانيا على التوالي. )

بتجميع  ونقد قام الباحثفتصاد العالمي، ق( على الاCOVID-19) داعيات تفشي فيروس كوروناأما فيما يخص أبرز ت
 لي:ية نوجزها كما يصادر رسمممن  هذا الفيروس مجموعة من الإحصائيات والمؤشرات الاقتصادية العالمية التي تدل على أثر

 (IMF, 2020%(. )3-توقع معدل سلبي لنمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي بـ ) -أ
 :(01حه الشكل )ا لما يوضوفقر، في الأسواق الدولية خصوصا خلال فتة ذروة الانهياتراجع رهيب لأسعار المحروقات  -ب

 (2020ماي  11-2020فيفري  24(: أسعار المحروقات عالميا خلال الفترة )01الشكل )

 
 (Sonnichsen, 2021 Aمن إعداد الباحثين بالاعتماد على: ) :المصدر

( مليون $ 447412)( إلى 2019( مليون $ سنة )685065تراجع عائدات قطاع السياحة والأسفار من ) توقع -ت
 (Lock, 2020(. )2020سنة )

 (UNCTAD, 2020%(. )15 -% 5توقعات بتاجع الاستثمار الأجنبي المباشر بين ) -ث
 دناه:( أ02ارتفاع جل أسعار المواد الغذائية عالميا وفقا لما يوضحه الشكل ) -ج

 (2020جانفي  – 2019العالمي خلال الفترة )جوان  (: مؤشر الغذاء02الشكل )

176
199 183 173

125
173183 200 200

169 176 183

                                                              

                   

 
 (FAO, 2020من إعداد الباحثين بالاعتماد على: ) :المصدر
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 (ILO, 2020( مليون منصب عمل معرض للضياع. )24.70) -ح
 (OXFAM, 2020ر. )( مليون نسمة مهددين بالوقوع تحت خط الفق547.6) -خ

ة عاش عدة قطاعات اقتصادي( كان لها أثر ايجابي على إنCOVID-19وما تجدر الإشارة إليه في الأخير أن جائحة )
قطاع  رة الإلكتونية،ت والتجانتنبفعل زيادة الطلب عليها كالقطاع الزراعي، قطاع التكنولوجيات المتطورة والذكية، الإ

ى ثر جد إيجابي علأ لفيروساهذا  ما كان لتفشي، قطاع الخدمات اللوجستية، ...، وغيرها، كالاتصالات، تطوير البرمجيات
نشطة تقليص كافة الأ لناجم عنااعه، البيئة والطبيعة والكائنات الحية والمناخ وذلك بفعل تخفيض مستويات التلوث بكل أنو 

 الإنتاجية والصناعية والاقتصادية والتجارية المضرة بالبيئة.
  :( في الجزائرCOVID-19) جائحة كورونامدى انتشار  .2.3

( لمواطن ايطالي 2020ي فيفر  25( في )COVID-19أعلنت الحكومة الجزائرية عن أول حالة إصابة مؤكدة بفيروس )
ت أخرى لمواطنين (، ثم تم الكشف عن حالاWikipedia, 2020( )2020فيفري  17الجنسية وصل الجزائر بتاريخ )

 فرنسا اتضح وعند عودتهم إلى الجزائر ة إلىلبليدة نتيجة عدوى من أقاربهم المغتبين في فرنسا والذين كانوا في زيار من ولاية ا
قة ليدة منطحت ولاية الب(، وشيئا فشيئا بدأ الفيروس يتفشى في الجزائر حيث أصبCOVID-19أنهم مصابون بفيروس )

 .(2020مارس  23موبوءة بحيث فرض عليها الحجر الكلي بتاريخ )
سكيكدة،  يزي وزو،اس، توقد رافق ذلك انتشار الفيروس في عدة ولايات جزائرية أخرى أولها: معسكر، سوق أهر 

لبالغ ال ولايات الوطن كيروس في  ر الفالجزائر العاصمة، برج بوعريريج، بومرداس، بجاية، عنابة، ...، وغيرها، إلى أن انتش
رزها: تطبيق فيروس أبتفشي ال بالسلطات الجزائرية إلى اتخاذ عدة إجراءات لوقف ( ولاية، الأمر الذي دفع48عددها )

ة الدولية ق الرحلات الجويية، تعليلغذائاإجراءات الحجر الجزئي، غلق المقاهي والمطاعم والمحلات باستثناء محلات بيع المواد 
المهني ودور  ومراكز التكوين الجامعاتو دارس آنية، غلق الموالمحلية وشل قطاع النقل برمته، غلق المساجد والزوايا والمدارس القر 

 التفيهية، ...،و لثقافية اهرات الحضانة، تسريح نصف موظفي القطاع العمومي، منع التجمعات وكافة الاحتفاليات والتظا
 وغيرها.

 يومنا هذا ( إلى2020فيفري  25( بالجزائر بتاريخ )COVID-19ومنذ تسجيل أول حالة إصابة مؤكدة بفيروس )
حالة شفاء.  (73152( حالة وفاة و)2888( شخص و)107122( خلّف هذا الفيروس إصابة )2021جانفي  29)

 (2021)وزارة الصحة والسكان وإصلاح المستشفيات، 
 ه:( أدنا03( في الجزائر في الشكل )COVID-19ونوضح عدد الإصابات والوفيات جراء فيروس )
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 لجزائرا( في COVID-19بات والوفيات وحالات الشفاء من فيروس )(: تطور عدد الإصا03الشكل )

 
 (2120ت، من إعداد الباحثين بالاعتماد على: )وزارة الصحة والسكان وإصلاح المستشفيا :المصدر

 (:COVID-19( أدناه يوضح أبرز الولايات الجزائرية المتضررة من فيروس )01والجدول )
 الجزائر ( فيCOVID-19( : أبرز الولايات الجزائرية المتضررة من فيروس كورونا )01ول )الجد

 حالات الشفاء عدد الوفيات عدد الإصابات الولاية
 261 145 6506 الجزائر العاصمة

 133 131 4435 البليدة
 234 22 4248 وهران
 2 61 3408 سطيف
 0 17 3408 باتنة
 1 28 2139 بجاية

 0 25 1765 قسنطينة
 (2120ت، من إعداد الباحثين بالاعتماد على: )وزارة الصحة والسكان وإصلاح المستشفيا :المصدر

 علام وذلك لوقفصحة والإعي الجدير بالذكر أن الحكومة الجزائرية قد اتخذت عدة إجراءات وتدابير أغلبها تمس قطا
وإصلاح  والسكان جراءات نذكر: )وزارة الصحة( في الجزائر، ومن بين أبرز هذه الإCOVID-19تفشي فيروس )

 (APS, 2020 A( )Wikipedia, 2020( )2020( )الإذاعة الجزائرية، 2021المستشفيات، 
 (.WHOتطوير خطة إعلامية للوقاية من هذا الفيروس بالتعاون مع منظمة الصحة العالمية ) -أ

 (.3030لأخضر المجاني )اى الرقم ات علز بمركز لاستقبال المكالمتفعيل نظام للمراقبة والإنذار على المستوى الوطني معز  -ب
عي، الكتيبات، الاجتما تواصلتجنيد كافة وسائل الإعلام من إذاعة وتلفزيون ومواقع الكتونية رسمية ومواقع ال -ت

 نه.لوقاية مله واالملصقات، حملات التوعية، ...، وغيرها، للتحسيس بخطورة هذا الفيروس وكيفيات انتقا
اتخاذ تدابير ملموسة في مجال توفير كافة المستلزمات الطبية والصيدلانية المتعلقة بالوقاية من هذا الفيروس ومن أمثلتها:  -ث

( مليون $ لتسريع استيراد جميع الأدوية ومستلزمات الحماية الطبية كالكمامات والقفازات والمطهرات 100تخصيص )
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( مؤسسة لإنتاج الهلام المعقّم محليا، 37دير الأقنعة الواقية والكمامات، منح تراخيص لـ )الكحولية والمآزر الخاصة، منع تص
 ...، وغيرها.

الدواء الذي   (، وهوCOVID-19( من أجل علاج المرضى بفيروس )Chloroquineاعتماد دواء الكلوروكين ) -ج
 كانت البلاد تنتجه حتى قبل ظهور هذا الوباء.

( ألف وحدة أسبوعيا، وذلك 200( دقيقة بمعدل )15اشف سريعة لفيروس كورونا في زمن قدره )الشروع في إنتاج كو  -ح
 بالشراكة مع شركات أردنية وكندية.

( Sputnikلقاح ) على اعتمادا لة تلقيح ضد فيروس كورونامؤخرا أي منذ يوم واحد فقط شرعت الجزائر في حم -خ
 ة.هذه وفقا لبرنامج محدد من طرف الحكوم المستورد من روسيا على أن تتم عملية التلقيح

 :( على الاقتصاد الجزائريCOVID-19) جائحة كورونا. أبرز تداعيات 3.3
على الاقتصاد الجزائري تتضح جليا من خلال تأثيرها على أبرز  برز تداعيات فيروس كوروناعموما يمكن القول أن أ

%( من الناتج المحلي الإجمالي سنة 19.1والذي ساهم بنسبة ) قطاع بالنسبة للاقتصاد الجزائري وهو قطاع المحروقات
(، فكما هو Banque d’Algérie, 2018%( من إيرادات الدولة خلال نفس السنة )38.40( وبنسبة )2017)

( أيما تأثير على أسعار المحروقات في الأسواق الدولية من خلال التاجع الحاد في COVID-19معروف فقد أثر فيروس )
( $ 25.17ب العالمي على النفط، الأمر الذي أدى إلى انخفاض رهيب في أسعار المحروقات فسلة أوبك بلغت )الطل

 Sonnichsen, 2021( )2019( $ للبرميل في بداية شهر ديسمبر )66.48( بعدما كانت )2020للبرميل في ماي )

Bدات الدولة وإنفاقها العام، وهذا ما بدأت (، حيث انخفضت لأقل من النصف، وسيكون لذلك أثر بالغ في تخفيض إيرا
 (APS, 2020 B( )2020تظهر معالمه جليا حيث تم الإعلان عن خطة تقشفية تتضمن: )بوابة الوزارة الأولى، 

 ( مليار $ للعام الجاري.31( مليار $ إلى )41تخفيض فاتورة الاستيراد من ) -أ
 برواتب الموظفين.%( دون المساس 50تخفيض النفقات العامة بنسبة ) -ب
 %(.50نسبة )( مليار $ أي ب7( مليار $ إلى )14من )( Sonatrach)تخفيض ميزانية شركة سوناطراك  -ت
 ار $.( ملي7إلغاء توقيع عقود الدراسات والخدمات مع المكاتب الأجنبية لتوفير حوالي ) -ث

برزها انخفاض ة أخرى أسلبي عدة تداعيات إن التاجع الحاد لأسعار المحروقات بسبب تفشي وباء كورونا ستكون له
( 51.6حتياطي الصرف من )ا%(، إضافة إلى انخفاض 7.5حجم صادرات الجزائر من المحروقات خلال هذا العام بنسبة )

اط عطل النشتة أشهر جراء ( مليار $، ناهيك عن أن الجزائر ستفقد إيرادات جبائية لمدة أربع44.2مليار $ إلى )
 (.2020هر مارس إلى شهر جوان. )وكالة الأنباء الجزائرية، الاقتصادي من ش

وحركة  ادية والصناعيةة الاقتصلأنشطاوما زاد الطين بلة هو أنه لا ضمانة لتعافي أسواق النفط العالمية بسبب شلل كافة 
ضررا من تول ا من أكثر الدبانيا هما واسالنقل عبر العالم هذا من جهة، ومن جهة ثانية أن الزبونين الرئيسين للجزائر ايطالي

تأثيرات من جهة ثالثة الو لبلدين، ذين ا، وبالتالي فهناك إمكانية كبيرة لتاجع الطلب أو تعطل الدفع من قبل هفيروس كورونا
 السلبية لحرب أسعار النفط بين كل من المملكة العربية السعودية وروسيا.
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..، .ل، المعلومات، ت، النقتصالاأما فيما يخص قطاع الخدمات )الخدمات المصرفية، التأمينات، السياحة، التفيه، الا
لاوة عن توظيفه لنسبة ع%( 27.30بـ ) وغيرها( والذي ساهم بنسبة معتبرة جدا من الناتج المحلي الإجمالي للجزائر والمقدرة

داعيات فيروس (، فقد تضرر كثيرا من تBanque d’Algérie, 2018) %( من العمالة في الجزائر59تقدر بـ )
(COVID-19وإذا أخذنا على السبيل المثال أبرز قطاع خدمي وهو قطاع السياحة والفند ،)د عرف شللا قجد أنه قة فن

كلها    عدة عوامل تعودويعود ذلك إلى ،(2020%( تقريبا جراء تداعيات هذا الفيروس )لشموت، 80وصل إلى حدود )
 لقطاع السياحي:ا( في الجزائر، ومن أبرز آثارها على COVID-19إلى الظرفية الحالية الناجمة عن تفشي )

 إغلاق الحدود البرية والجوية والبحرية وشل حركة قطاع النقل والطيران والأسفار. -
 لمرافق.النزل وادق و ناوضعية الحجر الصحي وإجراءات التباعد الاجتماعي التي أدت إلى إغلاق كثير من الف -
 الخارج. ادمين منن القتحويل بعض المرافق والفنادق والمركبات السياحية إلى مراكز للحجر الصحي للمسافري -
 لمحلية والدوليةالسياحية اجهات الصعوبات التي تواجهها الوكالات السياحية وشلل نشاطها تقريبا بسبب إغلاق جل الو  -

 والعمرة إلى إشعار آخر من جهة أخرى. من جهة، وتعليق شعائر الحج
ذلك بشكل أساسي إلى  (، ويعودCOVID-19أما قطاع التجارة الخارجية فهو الآخر لم يسلم من تداعيات فيروس )

( مليار $ 8ي ما يعادل )أ%( 25)اعتماد شركات الاستيراد والتصدير والتوزيع الجزائرية على الواردات الصينية بنسبة 
(Wikipedia, 2020هذا ما أدى إلى خسائر معتبرة لهذه الشركات، وتضرر عدة قطاعات أخ ،) ها قطاع رى أبرز

لى إ( SAFEXالتصدير )لمعارض و لئرية الأشغال العمومية والبناء، كما أن تفشي هذا الفيروس في الجزائر دفع بالشركة الجزا
( 2020رس وأفريل )شهري ما خلال لتي كانت مبرمجةتأجيل أو إلغاء جميع التظاهرات التجارية والاقتصادية والتفيهية ا

( معارض قبل بداية 7ظيم )( صالونا ومعرضا تم فقط تن25على مستوى قصر المعارض الصنوبر البحري، وإنه من أصل )
يئة د: معرض البنج، ومن بين أبرز هذه المعارض التي تم تأجيلها (APS, 2020 C) (COVID-19تفشي الفيروس )

الألعاب  سلالم المتحركة،صاعد والت المتجددة الدولي، المعرض الدولي للزيتون ومشتقاته، المعرض الدولي لتقنياوالطاقات الم
  الكوميدية المغاربية، معرض الجزائر الدولي للسياحة.

 %(1.9بية بـ )كون ايجاا ستأما فيما يخص توقعات معدلات نمو الاقتصاد الجزائري والتي توقع البنك الدولي بأنه
عيات اض جراء تدا(، فمن المتوقع أن تؤول للانخفWB, 2020( على التوالي )2021( و)2020%( لسنتي )2.2و)

لال %( خ5.2الجمالي بنسبة ) ( إلى انخفاض الناتج المحليIMF، حيث تشير توقعات صندوق النقد الدولي )فيروس كورونا
ع معدل لى ارتفا إر ستؤدي كل المؤشرات السابقة الذك(، كما تشير توقعات صندوق النقد الدولي إلى أن  2020سنة )

( على التوالي. 2021( و)2020%( سنتي )13.9%( و)15.1البطالة في الجزائر إلى مستوى قياسي قد يصل إلى )
(IMF, 2020) 

ياطات وفي ظل كل المؤشرات المقلقة التي تمت الإشارة إليها أعلاه من جهة، واستمرار تهاوي أسعار النفط وتآكل احت
سيكون أم ثلاثة خيارات أساسية، أولها الاتجاه نحو الاستدانة  الصرف في الجزائر من جهة أخرى، فإن الاقتصاد الجزائري

الخارجية، وثانيها التمويل غير التقليدي )طباعة النقود(، بما يحملانه من تداعيات سلبية على الاقتصاد أبرزها التخلي عن  
والانزلاق نحو التضخم، وحسب ما تم التصريح به مرارا من طرف الحكومة الجزائرية الحالية  كثير من الصلاحيات السيادية
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فإنه لن يتم اللجوء لا للخيار الأول ولا للخيار الثاني، يبقى الخيار الثالث وهو التوجه نحو تنويع الاقتصاد الجزائري وفك 
ة أخرى كالزراعة، الصناعة، السياحة، ...، وغيرها، إلا أن ارتباطه الوثيق بقطاع المحروقات عبر تشجيع عدة قطاعات منتج

هذا الخيار وفي حالة نجاحه فلن يؤتي ثماره إلا على المدى المتوسط والطويل بينما الوضعية الحالية للاقتصاد الجزائري حرجة 
 جدا وتتطلب حلولا سريعة.

 :صاد الجزائري( على الاقتCOVID-19) جائحة كوروناجهة تداعيات . دور السياسة النقدية في موا4.3
( إلى ي )بنك الجزائرالجزائر  ركزيفي الجزائر سعت السلطة النقدية متمثلة في البنك الم كورونا  منذ بداية تفشي جائحة

ا لمختلف ظيفهوذلك عبر تو  البلاد، ر بهتماتخاذ مجموعة من الإجراءات والتدابير الرامية لاحتواء هذا الظرف الاستثنائي الذي 
 ة.دوات السياسة النقدية الكمية والنوعية الكفيلة بإحداث التوازنات النقدية المطلوبأ

-COVIDوضمن مجال توظيف أدوات السياسة النقدية الكمية )غير المباشرة( لمواجهة التداعيات الاقتصادية لفيروس )

 ( على الجزائر، تم اتخاذ الإجراءات التالية:19
نقطة أساس أي بـ  (25بـ ) لخصم(اطبق على عمليات إعادة التمويل الرئيسية )معدل إعادة تخفيض المعدل التوجيهي الم -أ
. 2020فريل أ( في %3، ثم تخفيضه مرة أخرى إلى )2020مارس  10في  %(3.25%( بدل )3%( ليصبح )0.25)

 (2023)بنك الجزائر،  أ( 2020)بنك الجزائر، 
 15في  (%2)إلى  تم 2020مارس  15في  %(6%( إلى )10( من )تخفيض معدل الاحتياطي الإجباري )القانوني -ب

 ب( 2020بنك الجزائر، . )مليار دج 778الأمر الذي سمح بتوفير سيولة إضافية للبنوك قدرت بمبلغ  2021فيفري 
 (2023)بنك الجزائر، 

 لتفاوض وذلك علىلقابلة لا وراقوضمن مجال عمليات السوق المفتوحة قرر بنك الجزائر رفع عتبات إعادة التمويل للأ -ت
 ( أدناه:02النحو المبين في الجدول )

 (: عتبات إعادة تمويل الأوراق المقدمة على سبيل الضمان02الجدول )
 عتبات إعادة التمويل مدة الاستحقاقات المتبقية طبيعة السندات

 سنة.  1أقل من  - ض.السندات العمومية القابلة للتفاو 
 سنوات. 5 سنة إلى أقل من 1من  -
 سنوات. 5أكبر من أو تساوي  -

95% 
90% 
85% 

 سنة. 1إلى أقل من  0من  - السندات الخاصة القابلة للتفاوض.
 سنوات. 3سنة إلى أقل من  1من  -
 سنوات. 3أكبر من أو تساوي  -

80% 
70% 
50% 

 سنة. 1إلى أقل من  0من  - المستحقات غير القابلة للتفاوض.
 ات.سنو  5سنة إلى  1من  -

70% 
50% 

 ت(. 2020من إعداد الباحثين بالاعتماد على: )بنك الجزائر،  المصدر:
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لنسبة با%( 95( إلى )%90وبالحديث عن السندات العمومية القابلة للتفاوض فقد تم رفع عتبة تمويلها من )
ين سنة إلى بلمتبقية تتاوح حقاقها اة استللسندات التي مدة استحقاقها المتبقية أقل من سنة، بينما السندات العمومية التي مد

دة ية التي تفوق أو تساوي م%(، في حين أن السندات العموم90%( إلى )80خمس سنوات فقد تم رفع عتبة تمويلها من )
 ث( 2020ئر، %( )بنك الجزا85%( إلى )70( سنوات تم رفع عتبة تمويلها من )5استحقاقها المتبقية )

زي كجهة ها البنك المركلتي يقبلافاوض رفع في عتبات التمويل للأوراق العمومية القابلة للتوما تجدر الإشارة إليه أن ال
لنسبة ر، نفس الشيء باك الجزائدى بنلمقابلة في عمليات السياسة النقدية ستسمح للبنوك بزيادة قدرتها على إعادة التمويل 

بنوك والمؤسسات ضافية للإالية مسيسمح بتوفير موارد  لتخفيض سعر إعادة الخصم ومعدل الاحتياطي الإجباري الأمر الذي
 المالية تمكنها من تمويل ودعم النشاط الاقتصادي.

( COVID-19وس )اعيات فير هة تدأما فيما يخص توظيف أدوات السياسة النقدية النوعية أو الكيفية )المباشرة( لمواج
 ج( 2020بنك الجزائر، على الاقتصاد الجزائري فقد تم اتخاذ الإجراءات التالية: )

%( على الأقل. )الجريدة 100) %( بعد أن كان60تخفيض الحد الأدنى لمعامل سيولة البنوك والمؤسسات المالية إلى ) -
 (2011الرسمية، 

لى عهي نسبة يتوجب  ة الأمانوساد إعفاء البنوك والمؤسسات المالية من إجبارية تكوين وسادة الأمان، جدير بالذكر أن -
%( من 2.5اصة قاعدية تغطي )خ( تتكون من أموال 2014وك والمؤسسات المالية تكوينها بموجب )الجريدة الرسمية، البن

 مخاطرها المرجحة.
ن تفشي وباء لناجمة عروف اتأجيل تسديد أقساط القروض المستحقة أو إعادة جدولة قروض زبائنها المتأثرين بالظ -
(COVID-19.) 
 ئن المستفيدين من تأجيل تسديد القروض أو إعادة جدولتها.مواصلة التمويلات للزبا -

ءات موعة من الإجرامجر تتضمن لجزائاكما أصدر بنك الجزائر توجيهات مباشرة لكافة البنوك والمؤسسات المالية العاملة في 
 (Banque d’Algérie, 2020 Aالرامية لمواجهة فيروس كورونا أبرزها: )

يهم أو ظافة سواء لموظفحيث الن صة منوالمؤسسات المالية لجميع التدابير الوقائية اللازمة خا ضرورة اتخاذ كافة البنوك -
 عملائهم.

 ( والإفصاح عنها.COVID-19ضرورة إدراج طريقة مكافحتهم لانتشار فيروس ) -
ير النقدية م وسائل الدفع غاى استخدهم علضرورة اتخاذ البنوك والمؤسسات المالية كافة التدابير التي من شأنها تشجيع زبائن -

 لاسيما الشيكات والتحويلات المصرفية والبطاقات المصرفية.
 .إجراء حملات إعلامية وتحسيسية لفائدة عملائهم -
تي تنتقل نتشار العدوى الالتقليل  ونيةتشجيع البنوك والمؤسسات المالية على تقديم خدمات مجانية مرتبطة بالصيرفة الالكت  -

، تزويد التجار (DAB, GABلآلية)االورقية كمنح البطاقات المصرفية بشكل مجاني، مجانية استخدام الصرافات عبر النقود 
 ( بدون تكاليف إضافية.TPE)نهائي نقطة البيع الإلكتونية بأجهزة 
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قتصاد على الا س كورونافيرو  كما تم عقد عدة اجتماعات وندوات بمعية محافظ البنك المركزي الجزائري لدراسة أثر
 29( بتاريخ )COPMنقدية )سة الالجزائري والعالمي وسبل مواجهة تداعياته، فمحليا تم عقد اجتماع لجنة عمليات السيا

( )بنك الجزائر، 2020س مار  10ث(، وكذلك اجتماع آخر لنفس اللجنة بتاريخ ) 2020( )بنك الجزائر، 2020أفريل 
تشكلة ( المIMFCدولية )نقدية الة والائر افتاضيا في اجتماع اللجنة الماليح(، أما دوليا فقد شارك محافظ بنك الجز  2020

المغرب تان وغانا وإيران وليبيا و ( ممثلا عن الجزائر وأفغانس2020أفريل  16( بلدا منها الجزائر وذلك بتاريخ )24من )
يص موارد مالية وبشرية  ة تخص( إلى ضرور IMFوباكستان وتونس، حيث دعا محافظ بنك الجزائر صندوق النقد الدولي )

ما شارك محافظ البنك المركزي ك(،  COVID-19) واجهة جائحة فيروس كوروناكافية لمساعدة البلدان الناشئة والنامية في م
الهادف إلى توحيد وجهات نظر  (2020أفريل  26الجزائري عن بعد في الاجتماع المشتك لصندوق النقد العربي بتاريخ )

 من هذا المجال.ضال فيما بينها ( وإقامة تعاون فعّ COVID-19في مواجهة تداعيات فيروس )الدول العربية 
درة طار المباإى المجتمع الجزائري وفي عل الفيروسف الأضرار الناجمة عن تفشي لتخفي وفي إطار المبادرة التضامنية الرامية

برعت ت، في حين دة هذا الصندوقر من رواتبهم لفائ"، تبرع محافظ بنك الجزائر ونوابه بشه19-المعروفة بصندوق "كوفيد
 خ( 2020 ،ر)بنك الجزائ الإطارات السامية العاملة ببنك الجزائر بجزء من رواتبها أيضا لفائدة هذا الصندوق.

 فيياسته النقدية سف أدوات توظي أنه رغم كافة الإجراءات المتبعة من طرف بنك الجزائر في مجال ونوما لاحظه الباحث
ي جود بعض القصور، الذ( ورغم كافة المجهودات المبذولة هو و COVID-19اجهة التداعيات الاقتصادية لفيروس )مو 

ية، وذلك  ن لم نقل العالمإى الأقل ية عليتضح بشكل جلي إذا ما قارنا المجهودات المحلية مع مجهودات المصارف المركزية العرب
 كما يلي:

%( لا يضاهي أبدا 0.25أي بـ ) ( نقطة25لمعدل الفائدة )سعر إعادة الخصم( بـ ) إن تخفيض البنك المركزي الجزائري -
من الأردن وتونس والسعودية  لكل %(1.5-%1التخفيضات التي أعلنتها جل البنوك المركزية العربية التي تراوحت بين )

تساهم بشكل أفضل في  س(، والتي2020% موريتانيا )طلحة، 1.5% الإمارات العربية المتحدة، 1.25وقطر ومصر، 
 تحفيز الاستهلاك وزيادة الطلب للخروج من حالة الركود نحو الرواج.

كان يتعين على البنك المركزي الجزائري وبدعم من الحكومة أن يخصص أغلفة مالية معتبرة على شكل حزم تحفيزية   -
ع الأعمال وتعزيز السيولة المالية والتخفيف من للاقتصاد الوطني وذلك بهدف دعم البنوك والمؤسسات المالية والشركات وقطا 

حدة تأثيرات الوضع الاقتصادي الاستثنائي الذي يشهده العالم حاليا، لكن إلى حد الآن لم يتم الإعلان عن أي حزمة 
سيخصصها بنك الجزائر لهذا الغرض، على النقيض من ذلك نجد أن عددا من البنوك المركزية العربية قد خصصت حزم 

( مليار درهم أي 256زية لاقتصادياتها وبدأت في صرفها ومنها: مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي بحزمة قدرها )تحفي
( مليون دينار أردني، ...، وغيرها )طلحة، 1050( مليار $، المصرف الأردني المركزي بحزمة قدرها )62.2ما يعادل )

بية عن حزم تحفيز ضخمة لاقتصادياتها ومنها: المملكة العربية السعودية (، كما أعلنت حكومات كثير من الدول العر 2020
( مليار 100( مليار ريال عماني، مصر بـ )8( ريال قطري، عمان بـ )75( مليار ريال سعودي، قطر بـ )70بحزمة قدرها )

ز اقتصادي وكثيرا ما نسمع هذه جنيه مصري، ...، وغيرها، أما الحكومة الجزائرية فإلى حد الآن لم تعلن عن أي حزمة تحفي
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الأيام عن ميزانية تكميلية ثانية لمواجهة تداعيات فيروس كورونا وانخفاض أسعار النفط، لكن لحد الآن لم تظهر تفاصيل هذه 
 الميزانية بعد.

  خاتمة: .4
لة نقدي وضبط السيو العروض رة المتعتبر السياسة النقدية من أهم الإجراءات اللازمة لتمكين السلطات النقدية من إدا

جموعة لك بمذمستعينة في  قتصادي،زن الابما يتوافق مع الأهداف الاقتصادية للدولة والتي على رأسها تحقيق الاستقرار والتوا
ادية إلى الأزمات الاقتص من حالة ينقلهو من أدواتها الكمية )غير المباشرة( والكيفية )المباشرة(، بما يضبط الاقتصاد الكلي 

 الاستقرار الاقتصادي.حالة 
 . إختبار الفرضيات:1.4

على سلامة   الحفاظفيهرية من خلال الإطار النظري لهذه الدراسة تبين لنا أن السياسة النقدية تؤدي وظيفة جو 
اشية حسب حالة أو انكم وسعيةالاقتصاد واستقراره أثناء الأزمات والإختلالات الاقتصادية، من خلال إتباع سياسة ت

  التي تسمى بمربعو أساسية  ؤشراتمد ومتطلباته وعبر مختلف أدوات السياسة النقدية من خلال التأثير على أربعة الاقتصا
وازن ميزان لكامل، تاشغيل كالدور السحري، وهي: استقرار المستوى العام للأسعار، تحقيق معدلات نمو عالية، الت

رار ا في تحقيق استقورا بارز قدية دتلعب السياسة النوالقائلة: "المدفوعات، وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى للدراسة 
 ".الاقتصاد ونموه أثناء الأزمات الاقتصادية

دوات السياسة ألى جميع ععتمد اومن خلال الإطار التحليلي لهذه الدراسة اتضح لنا أن البنك المركزي الجزائري قد 
خفّض %(، 0.25)حيث: خفّض سعر إعادة الخصم بـ  (COVID-19النقدية الكمية في مواجهة تداعيات فيروس )

ما كلمفتوحة،  اال عمليات السوق مج%(، رفع عتبات إعادة التمويل للأوراق العمومية في 2) إلىمعدل الاحتياطي الإلزامي 
الأدنى فّض الحد خس، حيث: لفيرو ااعتمد بنك الجزائر على مختلف أدوات السياسة النقدية النوعية لمواجهة تداعيات هذا 

%(، 2.5درة بـ )ادة الأمان المق%(، إعفاء البنوك والمؤسسات المالية من إجبارية تكوين وس40لمعامل السيولة بنسبة )
 ات وطنيا ودولياالاجتماعو علام تأجيل تسديد أقساط القروض ومواصلة التمويلات، التوجيهات والتعليمات المباشرة والإ

قائلة: راسة واللفرضية الثانية للد(، ...، وغيرها، كل هذا يقودنا إلى قبول اCOVID-19الرامية لمواجهة تداعيات فيروس )
( على COVID-19) وروناكجائحة  جهة تداعيات لموا نقديةالسياسة مختلف أدوات الالبنك المركزي الجزائري  وظّف"

 ."يالاقتصاد الجزائر 
 . نتائج الدراسة: 2.4

 تم التوصل إلى النتائج التالية:من خلال الإطار النظري لهذه الدراسة 
 تعد السياسة النقدية أداة رئيسية من أدوات السياسة الاقتصادية الكلية للبلاد. -
لنقود ان أجل ضبط كمية لمركزي مبنك اتعبر السياسة النقدية عن مجموع الإجراءات التي تتخذها السلطة النقدية ممثلة بال -

 ر. قرار الأسعاالمتداولة في الاقتصاد حفاظا على است
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لخام لمحلي الداخلي ااالناتج  ن نموضما :تسعى السياسة النقدية مهما اختلفت أدواتها إلى تحقيق أربعة أهداف أساسية هي -
(PIBتقليص معدلات البطالة، استقرار الأسعار وتخفيض مستويات التضخم، وتوازن ميزا ،)إطار ما يعرفدفوعات فين الم  

 (.The Magic Square of Kaldorبمربع كالدور السحري )
فة إلى التأثير اشرة هادير مبغيستخدم البنك المركزي في إطار تحقيق مختلف أهداف مربع كالدور السحري عدة أدوات  -

لمفتوحة، وعدة السوق ا ملياتسعر إعادة الخصم، معدل الاحتياطي القانوني، وع :على عرض النقد وكمية الإئتمان وهي
دة أدوات أخرى توحة، وعالمف سعر إعادة الخصم، معدل الاحتياطي القانوني، وعمليات السوق :رة وهيأدوات أخرى مباش

هامش  ، تحديدللائتمان لانتقائيانظيم السقوف الائتمانية، الت :مباشرة هادفة إلى التأثير على نوع وطبيعة الإئتمان ومنها
 الضمان، وضع حد أقصى لسعر الفائدة، والاقناع الأدبي.

عالية على  تميز به من قدرةة، لما تلماليتلعب السياسة النقدية دورا هاما في دعم الاقتصاد لمواجهة الأزمات الاقتصادية وا -
ا في استقرار ثرا واضحتك أبالشكل الذي ي ،مواجهة الصدمات الاقتصادية وضبط الاختلالات في أسواق النقد والمال

 ة وأسعار الصرف.المستوى العام للأسعار ومعدلات الفائد
اسة تلف أدوات السيائري لمخي الجز رغم توظيف البنك المركز ومن خلال الإطار التحليلي لهذا البحث تم التوصل إلى أنه 

 أنه لا إلا ،ل خاصصرفي بشكالم القطاع الاقتصاد الجزائري بشكل عام وعلى النقدية لمواجهة تداعيات جائحة كورونا على
 :باب أبرزهاسوذلك لعدة أ ،زائرة هذه الأدوات في تحقيق الأهداف المرجوة منها بالنسبة للجيمكننا الجزم بمدى فعالي

 فيضات التي أعلنتها المصارف%( إلا أن ذلك لا يضاهي التخ0.25رغم تخفيض البنك المركزي لمعدل الفائدة بنسبة ) -
 لقضاء على الركود.ك والطلب وا%( سعيا نحو تحفيز الاستهلا1.5-%1المركزية العربية والتي تتاوح بين )

عالجة لمتحفيز اقتصادي  صص حزمةيخه لم رغم كل المجهودات التي يبذلها بنك الجزائر لمواجهة تداعيات فيروس كورونا إلى أن -
 زمات تحفيز ضخمةحتي خصصت ات الالعسر المالي، على عكس كثير من المصارف المركزية العربية والعالمية أو حتى الحكوم

 تصادياتها.لاق
سائل و وسع في استخدام منها التو لأزمة القد كان لجائحة كورونا عدة آثار إيجابية على القطاع المصرفي الجزائري في بداية  -

 عرف عد الاجتماعي حتىي والتباالصح الدفع الالكتوني وتقنيات الصيرفة الإلكتونية، لكن ما إن تم الغاء إجراءات الحجر
 المصرفي الإلكتوني في الجزائر تراجعا كبيرا.الاقبال على العمل 

 . التوصيات:3.4
 :وفقا لما جاء في الإطار النظري لهذه الدراسة تم التوصل إلى الاقتاحات التالية

 خمية.ضرورة اتباع سياسة نقدية متوازنة وفعالة تساهم بشكل جيد في الحد من الضغوط التض -
 استقلالية البنوك المركزية.ضرورة إصلاح الأنظمة المصرفية ودعم  -
أحيانا  رضةاحيانا والمتعأتوافقة ما المضرورة العمل على التنسيق بين السياستين النقدية والمالية بما يخدم تحقيق أهدافه -

 أخرى.
 :سيةاور أسابعة محفإن التوصيات النهائية تصب ضمن أر  ووفقا لما جاء في الإطار التحليلي لهذا البحث

 لية.لاقتصادية والمالأزمات ائح وال، وضع استاتيجيات واضحة العالم لتعامل بنك الجزائر مع مختلف الجواالمحور الأو  -
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 ئح والأزمات.اء الجواية أثنإرساء ضوابط وآليات الاستخدام الكفء لمختلف أدوات السياسة النقدالمحور الثاني،  -
  الجزائر.، دعم جهود توسيع قاعدة الشمول المالي فيالمحور الثالث -
 فيه. يةلإلكتونيرفة االقطاع المصرفي الجزائري والرقي بممارسات الص، مواصلة جهود عصرنة المحور الرابع -
  المراجع:قائمة  .5

  المراجع باللغة العربية: . قائمة1.5
ر ربع كالدو مباستخدام  مصر "دور السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية في(، 2019إبراهيم أمال علي، ) -

 .154-118 :ص (، جامعة بور سعيد، مصر، ص03(، العدد )20، مجلة البحوث المالية والتجارية، المجلد )السحري"
 أفريل 12(، ورقة إرشادية، COVID-19فيروس كورونا الجديد )"(، 2020إدارة الصحة العامة بمقاطعة لوس أنجلس، ) -

، منشور متاح على الموقع الالكتوني: "دة الأمريكية، لوس أنجلس، الولايات المتح2020
www.publichealth.lacounty.gov/Media/Coronavirus/FAQ :25/01/2021، تاريخ الاطلاع. 

، الجزائر، متاح على 2020ماي  11، "دقيقة 15كاشف لفيروس كورونا في الجزائر تشرع في إنتاج  "(، 2020الإذاعة الجزائرية، ) -
: ، تاريخ الاطلاعhttps://www.radioaalgerie.dz/news/ar/article/20200511/193401.html الرابط:

25/01/2021. 
يل م المتحدة لإغاثة وتشغ، وكالة الأم"دليل توعوي صحي شامل"(: COVID-19(، فيروس كورونا المستجد )2020وا، )الأونر  -

 لاجئي فلسطين في الشرق الأدنى، الأمم المتحدة، فيينا، النمسا.
 ، الأردن.يع، عمان، دار الشروق للنشر والتوز 1ط  ،"اقتصاديات النقود والبنوك"(، 2012السمهوري محمد سعيد، ) -
، دار 1، ط "(قياسية-ةتحليلي-ية )نظريةدور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصاد"(، 2011القطابري محمد ضيف الله، ) -

 غيداء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.
 لجامعية، الجزائر.ت ا، ديوان المطبوعا2ط  ،"محاضرات في النظريات والسياسات النقدية"(، 2003بلعزوز بن علي، ) -
عدل الفائدة التوجيهي المطبق على بموالمتعلقة  2020أفريل  29المؤرخة بتاريخ  20-07التعليمة رقم "أ(،  2020بنك الجزائر، ) -

 ، الجزائر.02، المادة "عمليات إعادة التمويل الرئيسية
 2004-02المتممة للتعليمة رقم المعدلة و  2020ل أفري 29المؤرخة بتاريخ  02-06التعليمة رقم "ب( ،  2020بنك الجزائر، ) -

 ، الجزائر.03، المادة "المتعلقة بنظام الاحتياطات الإجبارية 2004ماي  13المؤرخة في 
المؤرخة في  2016-06تعليمة رقم المعدلة لل 2020أفريل  29المؤرخة بتاريخ  20-08التعليمة رقم "ت(،  2020بنك الجزائر، ) -

 ائر.، الجز 06 ، الملحق"المتعلقة بعمليات السوق المفتوحة الخاصة بإعادة تمويل البنوكو  2016سبتمبر  01
 ائر.، الجز 2020أفريل  29، بيان صحفي "لجنة عمليات السياسة النقدية"ث(،  2020بنك الجزائر، ) -
 لإجراءات الاستثنائية لتخفيف بعضالمتعلقة با 2020أفريل  06المؤرخة بتاريخ  20-05التعليمة رقم "ج(،  2020بنك الجزائر، ) -

 زائر.، الج05، 04، 03، 02، المواد "الأحكام الاحترازية المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية
 ئر.، الجزا2020مارس  10، بيان صحفي "لجنة عمليات السياسة النقدية"ح(،  2020بنك الجزائر، ) -
أفريل  13، "(19-ق )كوفيدفظ بنك الجزائر ونوابه ومستخدميه في صندو بيان حول مساهمة محا"خ(،  2020بنك الجزائر، ) -

 ، الجزائر.2020
، 2023فيفري  07رفي، تنظيم المصامة للقرض والالمديرية الع ،"دور السياسة النقدية في معالجة الأزمات المالية"(، 2023بنك الجزائر، ) -

 الجزائر.

http://www.publichealth.lacounty.gov/Media/Coronavirus/FAQ
https://www.radioaalgerie.dz/news/ar/article/20200511/193401.html
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، متاح على الرابط: "2020ماي  04اع مجلس الوزراء: النص الكامل، بيان اجتم"(، 2020بوابة الوزارة الأولى، ) -
ar.html-2020-05-03-ministre/activities/com-www.cg.gov.dz/premierتاريخ الاطلاع ، :

25/01/2021. 
، "2017-1990ن اق للمدة مأثر السياسة النقدية على متغيرات الاستقرار الاقتصادي في العر "(، 2018، )خلف حسن حميد -

 .449-428: صجامعة تكريت، العراق، ص ، (44(، العدد )04مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد )
اق ين في العر رار والنمو الاقتصاديالنقدية في تحقيق الاستق دور السياسة"(، 2014داغر محمود محمد محمود، عاشور إحسان جبر، ) -

 .226-202داد، العراق، ص ص: جامعة بغ (،07(، العدد )20، مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد )"(2011-2004للمدة )
لة العلوم ، مج("19-ورونا )كوفيدك"استجابة السياسة النقدية لإحتواء التداعيات الاقتصادية لجائحة  (، 2021زواق الحواس، ) -

 .268-243: ص ص، الجزائر، 01(، جامعة باتنة 02(، العدد )22الاجتماعية والإنسانية، المجلد )
 ير غيرمذكرة ماجست ،"زائريالمركزي الج دور البنك المركزي في تحقيق الاستقرار النقدي: دراسة حالة البنك"(، 2009سعيدان عمر، ) -

 ر.لجزائلتسيير، تخصص: إدارة أعمال المؤسسات، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، امنشورة في علوم ا
بي، أبو ظبي، لنقد العر ا، صندوق "عربيةالتداعيات الاقتصادية لفيروس كورونا المستجد على الدول ال"(، 2020طلحة الوليد أحمد، ) -

 الإمارات العربية المتحدة.
-1980لمدة من )راسة تحليلية لقييم أداء السياسة النقدية في العراق وأثرها في التضخم: دت"(، 2007عبد الرحيم ثريا، ) -

 .160-142ص ص:  (، جامعة بغداد، العراق،44(، العدد )13، مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد )"(2003
ولية لمجلة الدا، لصناعي في مصر"اويل الاستثمار "توجهات السياسة النقدية وتحفيز تم(، 2023عبود سحر محمد، مليجي أسماء، ) -

 .96-60: ص ص(، مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار، مصر، 02(، العدد )02للسياسات العامة في مصر، المجلد )
ن ماسة عينة اهنة: در ادية الر ات الاقتصدور البنوك المركزية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل المتغير "(، 2019عجلان صباح، ) -

 ائر.كرة، الجز ر، بس، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص: نقود وتمويل، جامعة محمد خيض"البنوك العربية
شر ، دار وائل للن1، ط "نقديةالنقود والمصارف والنظرية ال"(، 2009عجمي هيل، الجنابي جميل، ياسين رمزي، أرسلان يسع، ) -

 والتوزيع، عمان، الأردن.
-COVIDدور السياسات المالية والنقدية في تخفيف الآثار الاقتصادية لجائحة كورونا )"(، 2023غبريال مدحت بشرى ملك، ) -

: ص ص(، الجمعية المصرية للاقتصاد السياسي، والإحصاء والتشريع، مصر، 550(، العدد )02، مصر المعاصرة، المجلد )( في مصر"19
334-388. 

 في تجميعي للاستقرار المصرفيدور السياسات النقدية في المؤشر ال"(، 2019سماعيل هيثم عبد الخالق، )فاضل إيهاب أحمد، إ -
-77، ص ص: الية والمحاسبية، بغداد، العراق(، المعهد العالي للدراسات الم39(، العدد )14، مجلة دراسات محاسبية ومالية، المجلد )"العراق

91. 
 ئر.امعية، الجزاديوان المطبوعات الج ،"دخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةالم"(، 2003قدي عبد المجيد، ) -
، موقع جزائر 2020فريل أ 05، "تداعيات فيروس كورونا...شلل اقتصادي واجتماعي في الجزائر"(، 2020لشموت عمار، ) -

ULTRA :لشموت/اقتصاد-عمار، الجزائر متاح على الرابط /t.comhttps://ultraalgeria.ultrasauريخ الاطلاع: ، تا
23/01/2021. 

لدار ا، "صيرفة والسياسات النقديةمقدمة في اقتصاديات النقود وال"(، 2001مبارك عبد المنعم، يونس محمود، نجيب نعمة الله، ) -
 الجامعية، الإسكندرية، مصر.

http://www.cg.gov.dz/premier-ministre/activities/com-03-05-2020-ar.html
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، "(2013-2003لعراق للمدة )االبشرية في أثر الاستقرار الاقتصادي بالتنمية "(، 2018محمد أحمد جاسم، عباس شذى خالد، ) -
 .18-01: (، جامعة البصرة، العراق، ص ص49(، العدد )12مجلة العلوم الاقتصادية، المجلد )

 ر.، دار الفجر للنشر والتوزيع، القاهرة، مص"النقود والسياسة النقدية"(، 2005مفتاح صالح، ) -
 الجريدة ،رقابة خطر السيولةتعريف وقياس وتسيير و المتضمن  ،2011ماي  24المؤرخ بتاريخ  04، الصادر بتاريخ 11نظام رقم  -

 .2011أكتوبر  02(، 54الرسمية، العدد )
ية، ريدة الرسمالج، المؤسسات الماليةو نسب الملاءة المطبقة على البنوك المتضمن  ،2014فيفري  16بتاريخ ، الصادر 01-14نظام رقم  -

 لجزائر.، ا2014سبتمبر  25(، 56العدد )
، متاح على "في الجزائر COVID-19الخارطة الوبائية: تطور وضع "(، 2021وزارة الصحة والسكان وإصلاح المستشفيات، ) -

 .29/01/2021: تاريخ الاطلاع، www.covid19.sante.gov.dz/carte/الرابط: 
 ،"2020مليار دولار بنهاية  44.2مشروع قانون المالية التكميلي: تراجع احتياطي الصرف إلى "(، 2020لجزائرية، )وكالة الأنباء ا -

: عتاريخ الاطلا، www.aps.dz/ar/economie/86798-2-44-2020، الجزائر، متاح على الرابط: 2020ماي  03
25/01/2021. 
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