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Abstract: 

The disclosure of the accounting information 
necessary to make the decision to invest in the 
securities information that benefit both the investor 
and the issuer of securities and society, the availability 
of information about the status of the company leads 
to increased confidence in the investor and 
reassurance of his investment in that company, 
prompting him to direct investment towards optimal 
investment , And this helps the issuer of the paper in 
the collection of funds necessary for them, which is 
reflected on their effectiveness and thus increase the 
rate of economic growth. 
The accuracy of the published data and information 
greatly affects investor decisions. Any imbalance in 
these data and information leads to a decrease in the 
efficiency of the financial market and will directly 
affect the share price in the financial market. As a 
result, there is a move between a price in the stock 
market and the real value of this stock. It is necessary 
for the investor to examine and follow the 
information and data that affect the prices of 
securities. 
Keywords Accounting Disclosure, Investment 
Decision, Quality Accounting Information vantag. 

 ملخص:
يعتبر الإفصاح عن المعلومات المحاسبية اللازمة لاتخاذ قرار 
الاستثمار في الأوراق المالية من المعلومات التي تفيد كل من 
المستثمر والشركة المصدرة للأوراق المالية والمجتمع، فتوافر المعلومات 

ؤدي إلى زيادة الثقة لدى المستثمر واطمئنانه عن مركز الشركة ي
على استثماره في تلك الشركة مما يدفعه إلى توجيه استثماراته نحو 
الاستثمار الأمثل، وهذا يساعد الشركة المصدرة للورقة المالية في 
تجميع الأموال اللازمة لها مما ينعكس على فعاليتها وبالتالي يزداد 

 معدل النمو الاقتصادي. 
كما أن دقة البيانات والمعلومات المنشورة تؤثر كثيرا على قرارات    

المستثمرين، وأي خلل في هذه البيانات والمعلومات يؤدي إلى 
انخفاض كفاءة السوق المالي وسينعكس بصورة مباشرة على سعر 
السهم في السوق المالي ونتيجة لذلك يتحقق الابتعاد بين سعر في 

 القيمة الحقيقية لهذا السهم، لذا من سوق الأوراق المالية وبين
الضروري على المستثمر أن يبحث ويتابع المعلومات والبيانات التي 

 تؤثر على أسعار الأوراق المالية.
المحاسبي، القرار الاستثماري، جودة  الإفصاح المفتاحية:الكلمات 

 المعلومات المحاسبية.
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 مقدمة: 1
في  سعلأموال والتو تعتبر سرعة انتقال رؤوس ا      

ة تعددمت مجالات التجارة والاستثمارات، انتشار الشركا
 د فيتمالجنسيات وزيادة عدد شركات المساهمة التي تع

ت صاوجودها على عدد كبير من المساهمين ونشوء بور 
لعالم ها اهدالأوراق المالية، من الحاجات الملحة التي يش

  .عامة والعالم العربي خاصة
تي ت الالتوسع تظهر أهمية المعلوماوفي ظل هذا 

من  توضح وضعية تلك الشركات المدرجة في البورصة،
كنظام   اسبةخلال التقارير المالية، لذا تزايدت أهمية المح

ت ماللمعلومات كونها تعمل على جمع وإيصال المعلو 
الخاصة بأنشطة شركة ما إلى مجموعة واسعة من 

لى ع عد مقتصرةالأشخاص. أي أن وظيفة المحاسبة لم ت
ت مجرد عملية تسجيل البيانات بالدفاتر والسجلا

نات ياالمحاسبية تسجيلا تاريخيا، وعرضها في صورة ب
ة لوحدل مالية ختامية تعبر عن النشاط والمركز المالي

 طاالاقتصادية فحسب، بل تطورت لتصبح نظاما ونشا
تي ت الماخدميا متكاملا تزود الأطراف المعنية بالمعلو 

لال خن دهم على اتخاذ قراراتهم الرشيدة، وذلك متساع
التي  سبيةاالإفصاح المحاسبي عن المعلومات المالية والمح

ت، كاتعكس الأداء الاقتصادي والمالي الحقيقي للشر 
 سائلو  سواء بالقوائم المالية أو بأي وسيلة أخرى من

 الإفصاح المحاسبي.
مستخدمي المعلومات  وبغرض مساعدة

ى توجيه قراراتهم الاستثمارية، يتوجب إعداد المحاسبية عل
القوائم المالية على أسس تتفق مع متطلبات الإفصاح 
عن الأمور الغامضة ذات التأثير السلبي في عملية اتخاذ 

القرار، إذا أن أي تضليل في المعلومات المتضمنة في هذه 
القوائم من شأنه أن يفقدها أهميتها، وبالتالي التأثير على 

الاستثمار الذي يعتبر من القرارات الهامة، مما قرار 
يستلزم توافر معلومات على درجة كبيرة من الدقة 

 والموضوعية.
يما لبحث فاوبناء على ما تقدم يمكن إبراز أهمية       
 يلي:

وجيه ذ وتامعرفة أهمية الإفصاح المحاسبي في عملية اتخ -
 القرارات الاستثمارية.

لتي ات ستثمرين على المعلومامعرفة مدى اعتماد الم -
 فيلمدرجة اركة لشلتوفرها القوائم والتقارير المالية المنشورة 

 اتخاذ قراراتهم الاستثمارية.
 :هناك عدة دوافع وأسباب لاختيار الموضوع منها

يد رشتتوضيح أهمية وفعالية الإفصاح المحاسبي في  -
 القرار الاستثماري في سوق الأوراق المالية.

 اتوالكشف عن الدور الذي تؤديه المعلوم البحث -
ه جيالتي يتم الإفصاح عنها من طرف الشركات في تو 

 قرارات المستثمرين.
ة جابوعلى هذا الأساس، تأتي هذه الدراسة للإ
و نحعلى السؤال الرئيسي الذي يمكن صياغته على ال

 الموالي:
 اليةلماكيف يمكن أن يؤثر الإفصاح المحاسبي للقوائم 

  رية؟مارة للشركات على اتخاذ القرارات الاستثالمنشو 
تم  رعيةلفاللإجابة على الإشكالية الرئيسية والأسئلة   

 صياغة الفرضيات الموالية: 



 

 

101 

  ISSN  2352-9741                                                                           اقتصاديةمجلة دراسات   

 30 قم العدد التسلسلير                                                         2019السنة :  01العدد :  20المجلد :  

 يساهم الإفصاح المحاسبي في تلبية احتياجات -
المستثمرين وتوفير فرص متكافئة لهم من خلال 

 المعلومات التي يوفرها.
ترشيد  ة فيلياسبي للقوائم المايساعد تبني الإفصاح المح -

 وعقلنة القرارات الاستثمارية.
د حتى يمكن تحقيق أهداف البحث تم الاعتما     
 على:
 المنهج الوصفي والمنهج التحليلي. -
اح فصالمنهج الاستقرائي، وذلك لتحديد تأثير الإ -

ذلك و  ي،ار الاستثمالمحاسبي للقوائم المالية على القرار 
ام ستخدا يان في جمع المعلومات، ثمباعتماد على الاستب

 SPPS V21برنامج الحزمة الإحصائية الاجتماعية 
ت باراختلتحليل ومعالجة بيانات الاستبيان وإجراء الا

 الإحصائية الممكنة.
سة لدراا تم تقسيم الدراسة،للإجابة على الإشكالية     

 فصاحلإاإلى ثلاثة محاور، يتضمن المحور الأول ماهية 
 لثانيا وحوكمة الشركات، في حين جاء المحور المحاسبي

 ،الاستثماريلتوضيح مفهوم وخطوات اتخاذ القرار 
اتخاذ   فيسبيالثالث إلى دور الإفصاح المحا ويتطرق المحور

ول يتناف القرار الاستثماري، في الأخير المحور الرابع
 الدراسة الميدانية.

 الأنواع و ، يةماهية الإفصاح المحاسبي: المفهوم، الأهم.2
 وقينظر للإفصاح المحاسبي على أنه روح أي س    

 فيقق يح أوراق مالية وأساس نجاحه، فالإفصاح المحاسبي
ام ل قيلاحال توفره جوا من الثقة بين المتعاملين من خ

 تدخلالالجهات المعنية التي تقدمها هذه المؤسسات، و 
لإزالة الغش ومنع إعطاء معلومات غير صحيحة 

 .للمساهمين

واعترافا بأهمية الإفصاح المحاسبي في صنع القرارات     
فقد اهتمت المعاهد والجمعيات العلمية بمعايير الإفصاح 

كمية ونوعية المعلومات التي لابد من   والتأكد على
 توافرها.

 
 الإفصاح المحاسبي م. مفهو 1.2
 لحيرى الباحثون أن التطور المعاصر في مصط     

صطلح النشر أو عرض الإفصاح جاء بديلا لم
يدي قلالمعلومات، حيث كان ذلك يتفق مع التعريف الت
شاط لنلوظيفة المحاسبة، بأنها تستهدف قياس نتائج ا

 الاقتصادي وإبلاغها للمستفيدين منها.
 يبوقبل التطرق لأهمية الإفصاح سوف يتم تقر     

مفهوم الإفصاح أكثر وذلك بإدراج مجموعة من 
 1:التعاريف يذكر منها 

ية لمالار عرف الإفصاح المحاسبي بأنه شمول التقاري    
ء على جميع المعلومات اللازمة والضرورية لإعطا

مستخدمي هذه التقارير صورة واضحة وصحيحة عن 
 المحاسبية.الوحدة 

ال يصكما عرف أيضا الإفصاح المحاسبي على أنه إ    
ضح المستخدمين بشكل وا والمعلومات إلىالبيانات 

ن صحيح وملائم لمساعدتهم على اتخاذ ومضمو 
 ينالقرارات، لذلك فهو يشمل المستخدمين الداخلي

 آن واحد. والخارجيين في
ار ظهإذن يعني الإفصاح إتباع سياسة الوضوح وإ    

تخدمي ا مسيهجميع الحقائق المالية الهامة، التي يعتمد عل
رة لظاهاز التقارير المالية، أي يهدف الإفصاح إلى تميي

 وضع الدراسة، وتوضيح معالمها بشكل يسهل فهمم
 المعنى المقصود.
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ي وعرف على انه التحرير الطوعي أو الضرور      
لمال، أس ار ، للمعلومات المتعلقة بالأوراق المالية للشركة

فإن  ة،أو أي معلومة أخرى. وبهدف الإدراج في البورص
ة يئالشركة ملزمة بالإفصاح من خلال التسجيل في ه

ومات لمعلا رصة والالتزام باللوائح التي تبين طبيعةالبو 
 نعمالواجب الإفصاح عنها، حيث يهدف الإفصاح إلى 

 وتجنب التلاعب بالأسعار أو أي تلاعب من شأنه
 التأثير على كفاءة السوق.

كما يعرف بأنه كشف وإظهار المعلومات      
ية وعو النأمية لكالاقتصادية، سواء المالية أو غير المالية. ا

 2التي توضح الوضعية المالية للشركة وأدائها. 

 أنه لىعمن جهة أخرى تم تعريف الإفصاح المحاسبي     
ر لقرااذ إظهار كافة المعلومات التي تؤثر في موقف متخ

ومات لمعلار المتعلق بالوحدة المحاسبية وهذا يعني أن تظه
 دونارئ للق مةفي القوائم أو التقارير المحاسبية بلغة مفهو 

 3أي لبس أو تضليل.
ق قيويوجد أيضا المنظمات المهنية اشترطت لتح    

، وة منهالمرجاض التقارير المالية الفائدة الإعلامية والأغرا
ن م توفر الوضوح المناسب باعتباره الجانب الأكبر

كثر أل الأهمية، حيث إنه أحد السبل المهمة نحو توصي
ج ئالي ونتاقدر ممكن من المعلومات عن المركز الم

ية لمالام الأعمال ويساعد على فهم وتفسير محتوى القوائ
وض الفر و  بطريقة أكثر شمولية في ضوء القواعد والمبادئ

 المحاسبية.
يمكن القول بأن الإفصاح هو تقديم المعلومات     

المحاسبية إلى المهتمين بها، في شكل قوائم تختلف 
هذه التقارير باختلاف المنفعة المنشودة، على أن تشمل 

جميع المعلومات اللازمة والضرورية لإعطاء مستخدمي 

هذه التقارير صورة واضحة وصحيحة عن وحدة 
 4المحاسبية.

ومنه يمكن استنتاج أن الإفصاح المحاسبي يهتم     
بالطريقة التي يتم بها إظهار وتوصيل المعلومات إلى 
المستخدمين، بشكل يعكس حقيقة الوضع المالي 

دون تضليل، الأمر الذي يمكن المستثمرين من  للمؤسسة
الاعتماد على تلك المعلومات في اتخاذ القرار، ذلك من 

 بالمؤسسة.خلال نشر المعلومات المتعلقة 
اعي ن تر أ ومنه فعلى المؤسسة عند تطبيق هذا المبدأ    

لى ول إوصالمستوى الملائم لمقدرة مستخدمي التقارير لل
لى إاجة لحالإفصاح عنها بدون ا مضمون المعلومات المراد

ن مئما لاتأويله لذا لا بد لكي يكون الإفصاح كافيا وم
 5توفر العنصرين التاليين .

 اصرلعنترتب ا المالية: بحيثالعرض السليم للقوائم  -
مية علمفهوم ومنسجم مع القواعد ال والمجموعات بشكل

 المستخدمة.ويخدم الطوائف 
تي ال ريةعلومات الضرو أن تتضمن القوائم المالية الم -

 فيع بدونها لا تعبر عن حقيقتها وينبغي عدم التوس
 إخفاء بعض المعلومات بسبب الخوف من احتمالات

 خاطئة.سوء تفسيرها أو الوصول إلى نتائج 
 الإفصاح المحاسبي ة. أهمي2.2

 زمةت اللاتهدف التقارير المالية لتوفير المعلوما    
 لأولىاة ستثمرين بالدرجلأصحاب المصلحة المتضمنين الم

لى عسبي الاتخاذ القرار، حيث يعمل نظام المعلومات المح
ين مر تعريف، قياس وإيصال المعلومات الكمية للمستث

عايير الم دئلتقييم القرار الاستثماري، ويقتضي تطبيق مبا
ومات لمعلا المحاسبية الدولية إجبار المؤسسات على توفير

 6بكل التغيرات.
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سين تحفي  ليةتطبيقات المعايير المحاسبية الدو وتساهم     
مات لو نوعية المعلومات المحاسبية من خلال توفير مع
ية لمالا دقيقة ومفهومة تعكس ما هو موجود في التقارير

الي لماللشركة. والإفصاح ليس فقط عن الأداء والوضع 
توقعة الم يةللشركة، ولكن أيضا عن مخاطر الشركة المستقبل

المعلومات التي قد تكون جوهرية  وغيرها من
 7للمستثمرين.

بح قد أصفونظرا لما اكتسبه الإفصاح من الأهمية،     
وم ليشائع الاستخدام، بحيث أصبح الجميع يطالبون ا

ف دبهبمزيد من الإفصاح ومزيدا من الشفافية، وذلك 
معبرة قة و ادصأن تكون البيانات المحاسبية وغير المحاسبية 

ها هر قيقي للأحداث المالية التي تظعن المحتوى الح
 فصاحلإاالتقارير والقوائم المالية، الأمر الذي جعل 
ها علي ومالمحاسبي يكون أحد المبادئ الأساسية التي يق
رير لتقااة نظام إعداد القوائم المالية، وذلك لضمان جود
 8. رجوةلماالمالية وتحقيق الشفافية وغير ذلك من أهداف 

يفة لوظالإفصاح المحاسبي أحد شقي اوباعتبار أن     
لى وي عنطيالمحاسبية وهو جوهر النظرية المحاسبية، فهو 

ا مبعض ل الإعلان المدروس بطريقة اختيارية أو إجبارية
دية صالدى الإدارة من معلومات وبيانات ذات صفة اقت
د وار المو نافعة للأطراف الخارجية المعنية ذات السلطة 

لك مثل هذه المعلومات، وذالمحدودة  للوصول إلى 
  9باستخدام أدوات معينة وتحقيقا لأهداف معينة.

ومع تعدد مفاهيم وأغراض الإفصاح المحاسبي      
يكتسب أهمية باعتباره مرتبطا بالفروض المحاسبية 

فرض  فرض الاستحقاق، فرض الاستثمار،)الأساسية 
 الثبات(، كما يرتبط أيضا بالسياسات المحاسبية المتمثلة
في )المبادئ، والأسس والمصطلحات والقواعد 

والإجراءات(، الأمر الذي تتبناه الإدارة في إعداد 
توجد سياسات محاسبية  المالية، كماوعرض القوائم 

 مختلفة تستخدم للموضوع الواحد.
ن مديد لعونظرا إلى أن الإفصاح المحاسبي يرتبط با    

لية افع الأطراف التي تستخدم الإفصاح المحاسبي فإن
رات باالإفصاح المحاسبي تتوقف على مجموعة من الاعت

سمح يث الضرورية أهمها كفاية الإفصاح المحاسبي، بحي
مها ائللمؤسسات من الحفاظ على الوجهة الرئيسية لقو 

بر عتالمالية الموجهة إلى مجموعة مستخدمين، كما ي
لتقرير ية املالإفصاح أداة فعالة لحل المشاكل المتعلقة بع

 اصةيمكن الإفصاح خ القومية، كمالمتخطي للحدود ا
الاختياري في بعض الأحيان حصول المؤسسة على 

 بعض المزايا من جراء ذلك.
رة ائدكما يساعد الإفصاح المحاسبي على توسيع       

لمهتمين ا الاهتمام بالشركة وذلك عن طريق زيادة جمهور
ن عبالتقرير السنوي للمؤسسة، كما يقدم الإفصاح 
ل فضالسياسات المحاسبية مساعدة كبيرة في تفسير أ

 للقوائم المالية لأي مؤسسة.
لتي ا وعليه سيظل الإفصاح أحد القضايا الهامة     

ري فكتشغل الفكر المحاسبي ولعل المتتبع للتطور ال
للإفصاح المحاسبي سوف يلمس جهود الكثير من 

ت مانظلماالمحاسبين في هذا المجال، إضافة إلى الجهود 
 والمهنية.العلمية 

 افاعتر ومن هذا المنطلق، شهد الفكر المحاسبي ا     
قية صدابمه واهتماما متزايدين بالإفصاح المحاسبي وعلاقت

 .والقوائم الماليةالتقارير 
قاط لناويمكن تلخيص أهمية الإفصاح المحاسبي في     

  10الموالية: 
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 يحقق تطبيق الإفصاح صحة التقارير المالية.  -
ع من ة نو وليتخلق شروط ومتطلبات المعايير المحاسبية الد  -

، همالتوازن بين مصالح إدارة الشركة: أصحاب الأس
 والشركاء التجاريين، وأصحاب المصلحة.

ية لدولا تطبيق شروط الإفصاح حسب المعايير المحاسبية  -
 يسمح بجذب مستثمرين جدد.

 اسبيلمحاالمعلومات المتوفرة من خلال تطبيق الإفصاح   -
 .تساعد المسيرين في اتخاذ قرارات مالية صحيحة

 دعم مبدأ الرقابة والمساءلة في الشركة.  -
في  عةخلق نوع من الثقة في نظام المحاسبة والمراج  -

 الشركات.
 كة.شر توفير معلومات حديثة، مستقلة وواقعية عن ال  -

لى ية عوليساعد الإفصاح وفقا لمعايير المحاسبة الد  -
عالة فابة رقنيات التقديرية، ووجود متابعة و إعداد الميزا

 على نتيجة ودخل الشركة.
 . أنواع الإفصاح المحاسبي3.2

 ير فيطو بالنسبة لأنواع الإفصاح المحاسبي فإن الت   
 ع فيوسالفكر المحاسبي يظهر اتجاها متزايدا نحو الت

 خذواأ الإفصاح وتعدد مجالاته إلى درجة أن المحاسبين
 عبيرلتيل أحداث غير مالية لا يمكن ايطمحون إلى تسج

يل ذلعنها بأرقام في سجلاتهم ويحاولون باستمرار ت
 أنه رىيالعقبات التي تحول هذا الهدف، ولكن هناك من 

من الصعب وضع مفهوم موحد للإفصاح المحاسبي 
 فقيرضي جميع المستخدمين بل ومن المستحيل أن يت

عين ب الأخذالمحاسبون على إطار محدد، لذلك لابد من 
ة لمستفيدئة الفالاعتبار الهدف من إعداد القوائم المالية وا

 منها.

. أنواع الإفصاح المحاسبي من حيث مستوى 1.3.2
 الإفصاح المحاسبي 

هناك ثلاثة أنواع للإفصاح المحاسبي من حيث     
 مستوى يمكن إيجازها فيما يلي:

 ـ الإفصاح الكامل 1.1.3.2
 غطيتهاية تهموأة التقارير المالية يشير إلى مدى شمولي    

 القارئ، ويأتيلأي معلومات ذات أثر محسوس على 
 وائملقاالتركيز على ضرورة الإفصاح الكامل من أهمية 
، اراتقر المالية كمصدر أساسي يعتمد عليه في اتخاذ ال

ة فتر ولا يقتصر الإفصاح على الحقائق حتى نهاية ال
خ واريتئع اللاحقة لالمحاسبية بل يمتد إلى بعض الوقا

 خدميستالقوائم المالية التي تؤثر بشكل جوهري على م
 القوائم.تلك 
ار قديعترف مبدأ الإفصاح الكامل بأن طبيعة وم    

من  لسلةسس المعلومات التي تتضمنها القوائم المالية تعك
 فصاحلإلالموازنات تسعى إلى تقديم التفاصيل الكافية 

ام تمالاه ستخدمين، هذاالمعن الجوانب المؤثرة على 
بار لاعتا يجعل المعلومات قابلة للفهم مع الأخذ في عين

 تكاليف إعدادها واستخدامها. 
ة  ا أهميلهلتي ات فعادة ما تقوم المحاسبة بتقديم المعلوما    
لتي ا القراراتة للتأثير على الأحكام الشخصية و كافي

ت اوميتخذها المستثمر، حيث عادة ما يتم وضع المعل
ة نقديلعات االتوقتعلقة بالمركز ونتائج الأعمال و الم

 واقعلماالتوزيعات عليهم في احد واستثمارات الملاك و 
  11الثلاث الموالية:

 . صلب القوائم الماليةأ
حتى يمكن الاعتراف ببند معين في صلب القوائم     

المالية يجب أن يتم استيفاء تعريف أحد العناصر أن 
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م المالية للقياس بدرجة كافية من يكون عناصر القوائ
عام يجب  عليها، وبوجهالتأكد وملائمة وقابلة للاعتماد 

الاعتراف في القوائم المالية بالمعلومات الأكثر فائدة عن 
الأصول والالتزامات والإيرادات والمصروفات التي تحقق 

  والمصداقية.أفضل مزيج بين الملائمة 
 ية . الملاحظات على القوائم المالب

 ودتقوم الملاحظات عادة بشرح أو توضيح البن    
 املةكة  المعروضة في صلب القوائم المالية لإعطاء صور 

 المالي.وحيوية لفهم أداء المؤسسة ومركزها 
ت حظالاولا يلزم أن تكون المعلومات الواردة بالم    

 ناصرلعقابلة للقياس الكمي أو مستوفية لتعريف أحد ا
أن تكون بعض أو كل  السابقة، حيث يمكن

الملاحظات وصفية أو سردية مثل وصف السياسات 
و أنها ع المحاسبية المستخدمة في قياس العناصر المقرر

 تقديم إيضاحات عن الالتزامات العرضية. 
 . المعلومات الإضافية ج

رض قد تتضمن تلك المعلومات تفاصيل أو يتم ع
ية،  لمالا وجهة نظر مختلفة عن تلك المعروضة في القوائم

ة كأن تكون في شكل معلومات كمية ذات درجة عالي
فضة، منخ جةمن الملائمة إلا أنه يتم الاعتماد عليها بدر 
 حيوية.أو معلومات تساعده ولكنها قد لا تكون 

 ـ الإفصاح العادل2.1.3.2
 يهتم الإفصاح العادل بالرعاية المتوازنة

اج خر إلاحتياجات جميع الأطراف المالية ،إذا يتوجب 
رجيح دم تع القوائم المالية و التقارير بالشكل الذي يضم

مصلحة فئة معينة على مصلحة الأخرى من خلال 
  12مراعاة مصالح جميع هذه الفئات بشكل متوازن.

أي يقدم المعلومات التي تفي باحتياجات  
 .القوائم(الإطراف المعينة على قدم المساواة )لمستخدمي 

  ـ الإفصاح الكافي3.1.3.2
هذا النوع من الإفصاح يضمن الوفاء بالحد 
الأدنى من المعلومات المالية المطلوبة دون تفاصيل مضللة 

المستوى الأكثر ملائمة  التكاليف، وهووبأقل 
 المالية.للمعلومات التي ينتظر أن تتضمنها القوائم 

د دمحيمكن ملاحظة أن مفهوم الحد الأدنى غير      
 الاحتياجات والمصالح بشكل دقيق إذ يختلف حسب

لقرار اذ اتخبالدرجة الأولى كونه يؤثر تأثيرا مباشر في ا
خص لشناهيك على أنه يتبع الخبرة التي يتمتع بها ا

  المستفيد.
جة . أنواع الإفصاح المحاسبي من حيث در 2.3.2

 الإفصاح المحاسبي
ة درج يثهناك ثلاثة أنواع للإفصاح المحاسبي من ح    

 يجازها فيما يلي:الإفصاح يمكن إ
 المحاسبي الإلزامي ح. الإفصا 1.2.3.2

يير عاويقصد به أنه توجد هيئة أو منظمة تصدر م    
د نوع تحد لكتحكم إعداد القوائم والتقارير المحاسبية وكذ
 ر، ويرىقاريلتوكمية البيانات التي تحتويها هذه القوائم وا

ق قيمؤيدو الإفصاح الإلزامي بأنه من الضروري لتح
عائد ع الزيالتوزيع الأمثل للموارد وكذلك العدالة في تو 

ي لزاملإبين الأطراف المختلفة كما يرون أن الإفصاح ا
ثمرين لمستا يحقق الثقة في سوق الأوراق المالية مما يشجع

  13.على توجيه مدخراتهم لفرص الاستثمار المختلفة
 المحاسبي الاختياري ح. الإفصا 2.2.3.2

المديرين لمعلومات تخص الأداء  من خلال توفر     
الحالي و المستقبلي لمؤسساتهم أكثر من غيرهم، حيث 



 

 

106 

  ISSN  2352-9741                                                                           اقتصاديةمجلة دراسات   

 30 قم العدد التسلسلير                                                         2019السنة :  01العدد :  20المجلد :  

أفادت عدة دراسات أن لدى هؤلاء المديرين الحافز 
للإفصاح الاختياري عن هذه المعلومات ومن هذه 
الحوافز انخفاض تكلفة معاملات تبادل الأوراق المالية 

مرين وزيادة للمؤسسة وزيادة اهتمام المحللين والمستث
السيولة وانخفاض تكلفة رأس المال وقد يكون التقرير 
المالي أداة غير كاملة لاتصال المديرين بالمستثمرين خاصة 

  14في الأتي : 
للمديرين السلطة الأعلى للمعلومات عن   -

 مؤسساتهم.
 هم.الأسلا تتفق حوافز المديرين مع مصالح حملة  -
ة املك  اجعة غيرعندما تكون القواعد المحاسبة والمر   -

ت فيمكن عن طريق آليات التعاقد مثل ربط مكافئا
 المديرين بقيمة الأسهم في الأجل الطويل.

ن عق يمكن للمراجعة أن تحسن من وظائف الأسوا     
ل او تح والإفصاح حيثطريق تحسين تنظيمات المحاسبة 

لة متنظيمات الإفصاح وضع متطلبات أخرى للتأكيد لح
في و على معلومات كاملة وصحيحة الأسهم أن يحصلوا 

 الوقت المناسب. 
رة لإداان وتحاول المراجعة الخارجية التأكيد على أ    

 يراتقدتطبق السياسات المحاسبية الصحيحة وتقوم بالت
 وأنالمحاسبية بشكل منطقي ولديها نظم للسجلات 

اسب نتقوم بالإفصاح المطلوب وفي الوقت الم الرقابة
ز ت الفعلية للإفصاح الحوافلذلك تقدم الممارسا

 للمديرين للإفصاح الاختياري ومدى تجاوبها مع
    الإفصاح.تنظيمات ومتطلبات 

دف . أنواع الإفصاح المحاسبي من حيث اله3.3.2
 منه

هناك ثلاثة أنواع للإفصاح المحاسبي من حيث     
 الهدف منه يمكن إيجازها فيما يلي:

 مي(الإعلا. الإفصاح التثقيفي )1.3.3.2
أي الإفصاح عن المعلومات المناسبة لأغراض اتخاذ       

القرارات مثل الإفصاح عن التنبؤات المالية من خلال 
الفصل بين العناصر العادية وغير العادية في القوائم المالية 
الإفصاح عن الإنفاق الرأسمالي الحالي والمخطط ومصادر 

شانه  تمويلية، ويلاحظ أن هذا النوع من الإفصاح من
الحد من اللجوء إلى مصادر الداخلية للحصول على 
المعلومات الإضافية بطرق غير رسمية يترتب عليها 

 مكاسب لبعض الفئات على حساب أخرى.
ض راوهو يهدف إلى تقديم معلومات مفيدة لأغ      

ديد لى ععع اتخاذ القرارات الاستثمارية، ويقوم ذلك النو 
  15من الاعتبارات هي :

وم اقتصار هدف المعلومات المالية على مفهعدم  -
لهدف  تدادامالرقابة التقليدية، إخلاء مسؤولية الإدارة و 

 ثلمتقديم معلومات ملائمة ومفيدة لاتخاذ قرارات 
 . والتمويلالاستثمار 

ودة لمحداة إمكانية استعانة المستثمر الفردي ذو القدر  -
 اريةمثعلى تفسير المعلومات المالية بالخدمات الاست

 لوعيام للمحللين الماليين المهنيين الذين يكون لديه
 بأسس المعلومات المالية واستخدامها.

 فينها عح من الأهمية بما كان توجيه المعلومات المفص -
ير قدتالقوائم المالية نحو مساعدة المستثمرين على 

ية لنسبا المتغيرات التي تعتمد على قياس درجة المخاطر
لى عائد لعالعائد من الاستثمار مقارنة باوفي ضوء علاقة 

 ككل.الاستثمار في السوق المالية  
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 ية التيلمالا يرتبط مفهوم الإفصاح التثقيفي بالأسواق     
د ديتعكس أثر المعلومات بسرعة وبعدالة لأغراض تح
ه وجأسعار الاستثمارات ذات الكفاءة، ومن هناك يت

ن وق ملستمكن اهذا الإفصاح نحو توفير المعلومات التي 
عوائد ع الزيالتوصل لأسعار المتوازنة التي تحقق عدالة تو 

ودرجات المخاطر، مما يمكن من مساوئ استخدام 
 لينالمعلومات الخاصة لتحقيق مكاسب لبعض المتعام
هم ديعلى حساب الفئات الأخرى التي قد لا تتوافر ل

 تلك المعلومات.
تجاه  الالىيفي إويشير مصطلح الإفصاح المعرفي التثق     

 على يزوالتركنحو زيادة حجم المعلومات المفصح عنها، 
 ة فيالخبر و  المعلومات التي تحتاج لدرجة أكبر من الدراسة

تصف ت استخدامها، بالإضافة للمعلومات الملائمة التي
ؤات لتنبا بدرجة كبيرة نسبية من التقدير ومن أمثلة ذلك

 عية. المالية المرحلية أو المعلومات القطا
ن كيمولا شك أن هناك عديد من الأساليب التي      

 استخدامها للإفصاح عن المعلومات المالية.
 ة.شيالمعلومات التي تفصح عنها الملاحظات الهام -
 .والكشوف الملحقةالقوائم الإضافية  -

ل لأصو ا ومن أمثلة الكشوف الملحقة تفاصيل البنود    
هي فة وائم الإضافيالثابتة ومجمع إهلاكها، أما الق

 تستخدم لإفصاح عن أثر تغير مستويات الأسعار.
 . الإفصاح الوقائي 2.3.3.2

يقوم هذا النوع من الإفصاح على ضرورة الإفصاح      
عن التقارير المالية بحيث تكون غير مضللة لأصحاب 
الشأن و الهدف الأساسي لذلك حماية المجمع المالي 

ة المحدودة على استخدام )المستثمر العادي( ذو القدر 
المعلومات لهذا يجب أن تكون المعلومات على درجة 

عالية من الموضوعية فالإفصاح الوقائي يتفق مع 
الإفصاح الكامل لأنهما يفصحان عن المعلومات 

  16المطلوبة لجعلها غير مضللة للمستثمرين الخارجيين.
ومن هنا يعتمد ذلك المفهوم على تبسيط      

 لدى ومةالمالية إلى الحد الذي يجعلها مفهالمعلومات 
التي  وماتعلالمستثمر محدود المعرفة والبعد عن تقديم الم

ة در تعكس درجة كبيرة من عدم التأكد ومراعاة المق
لتي ات المحدودة للمستثمر عند تحديد مقدار المعلوما

 يجب الإفصاح عنها.
ن م في الواقع العملي وبعيدا عن التحيز لابد    
فصاح عن كافة المعلومات بشكل موضوعي من الإ

 خلال القوائم الأساسية ودون وجهة نظر معينة.
 
  مفهوم وخطوات اتخاذ القرار الاستثماري .3

اة  حيفي يعتبر القرار الاستثماري الخطوة المهمة     
لى إلذلك يسعى متخذ القرار  الاستثماري،المشروع 

رص الف نكبير م  تعظيم عوائده المتوقعة في ظل توفر عدد
 الاستثماري.

 القرار الاستثماري م. مفهو 1.3
طرة خكثر لأايعتبر القرار الاستثماري من القرارات       

ل مواأذلك لما يتضمنه من  المشروع،وأهمية في حياة 
ئد واعضخمة يخاطر بها المشروع في سبيل الحصول على 

 مناسبة يتوقع حدوثها في المستقبل. 
ذي بأنه القرار ال Biermanمانحيث عرفه بير     

ت وقينطوي على تخصيص قدر من أموال المؤسسة في ال
 بح فير ق الراهن على مدار فترة زمنية طويلة بهدف تحقي

م عدو المستقبل، وهو عرضة لدرجات مختلفة من الخطر 
   17التأكد.
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 يتضمن رقرا كل أنه على الاستثمار قرار يعرف كما     
 الحصول بقصد طويلة منيةز  لفترة ضخم مالي ارتباط
  18عائد في المستقبل. علي
ذي ر الراوعرف القرار الاستثماري على أنه ذلك الق    

كن  يملاه يؤدي إلى تكاليف ثابتة إضافية و بمجرد تنفيذ
ح رباأالرجوع فيه، تتوقع الإدارة من تنفيذه تحقيق 

  19.مستقبلية لكنها أرباح غير مؤكدة الحدوث 

لذي ابانه ذلك القرار  Anthony وعرفه انتوني    
لت ا قبما يتطلب قدرا من الأموال تخاطر بها المؤسسة إذ

  20اقتراحا استثماريا.
ت هايتضح من خلال التعاريف السابقة تعددت وج    

ا غلبهأ النظر حول مفهوم وأهمية قرار الاستثمار، حيث
كثر لأتتفق أن قرار الاستثمار يعتبر من القرارات ا

ن م ما يتضمنه المشروع، ذلكية في حياة خطورة وأهم
لى عل أموال ضخمة يخاطر بها المشروع في سبيل الحصو 

 عوائد في المستقبل.  
 اتخاذ القرار الاستثمار ت. خطوا2.3

القرار  عند اتخاذ القرار الاستثمار يسعى متخذ 
يه نحو ل سعلادائما إلى تعظيم العوائد المتوقعة غير أنه خ

ص فر سوف يواجه عددا كبيرا من ال تحقيق هذا الهدف
لعل و  الاستثمارية وفي نفس الوقت العديد من القيود

 الخطر من أهم هذه القيود. 
 طواتلخبالاتخاذ القرار الاستثماري ما يتطلب القيام  

 21التالية:
 تحديد الهدف الأساسي للاستثمار.  -
 القرار.تجميع البيانات اللازمة لاتخاذ  -
د ديم تحمة التي من خلالها يتتحديد العوامل الملائ -

 العوامل الأساسية لاتخاذ القرار. 

 تقييم العوائد المتوقعة للفرص للاستثمارية.  -
اختيار البديل أو الفرص الاستثمارية للأهداف  -

 المحددة.
عني ثمار يبناء على ما سبق فإن اتخاذ قرار الاست     

، فإن لتاليباالمفاضلة بين الفرص الاستثمارية المختلفة. و 
يل سوف يعملون على تحل الأوراق الماليةمستثمري 

ن م وإدارة استثمارهم وذلك من خلال إتباع مجموعة
 الخطوات فيما يلي: 

 ـ تحليل الأوراق المالية 1.2.3
 لى فية الأو يشير تحليل الأوراق المالية إلى الخطو      

تحليل يم و قيعملية اتخاذ القرارات الاستثمارية حيث يتم ت
 الفردية.وراق المالية الأ

سة لى دراوتحتاج عملية تقييم الأوراق المالية إ     
 ثرتؤ  والعوامل التيخصائص الاستثمارات المختلفة 

ليها عارف تععليها، ثم يتم اختيار أحد نماذج التقييم الم
 فتتوقو ، الحقيقيةلتحديد سعر الورق المالية أي قيمتها 
ة توقعالنقدية الم للورق المالية على كل من التدفقات

ائد الع إنودرجة الخطر المرتبطة بهذه التدفقات، لذلك ف
ا بهنبؤ لتالمحددات الرئيسية التي يجب ا والخطر يمثلان

 للوصول إلى القيمة الحقيقية للورق المالية. 
د م تزداوهنا لا بد من ملاحظة أن عملية التقيي     

، صةاخدرجة صعوبتها بالنسبة للأسهم العادية بصفة 
على المستثمر أن يعمل على دراسة حالة  حيث

سة ؤستعمل فيها الم والصناعة التيالاقتصاد الوطني 
ن عة قبل التوصل إلى تقديرات دقيق والمؤسسة نفسها

ما  هوالعوائد المتوقعة من الأسهم ودرجة خطورته )و 
 يعرف بالتحليل الأساسي(.
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 كذلك فإن المستثمر يجب أن يأخذ في عين     
 يرهذا الأخ السوق، ففيعتبار أيضا مدى كفاءة الا

 اريؤدي وصول المعلومات إلى سرعة استجابة الأسع
 متهاقي تمثل أسعار الأسهم المعلومات، وبالتاليلهذه 

 وقت.الحقيقية في كل 
 ،ليةاأساسيان لتحليل الأوراق الم وهناك مدخلان    

ير يشو مدخل التحليل الفني ومدخل التحليل الأساسي، 
 هم فيسالتحليل الفني إلى دراسة الأسعار الماضية للأ

نبؤ لتمحاولة للتوصل إلى أنماط متكررة تساعد على ا
وهو )ي بسعر السهم في المستقبل، أما التحليل الأساس
د يعتمف حلقة الوصل بالنسبة للمتغيرات في هذا البحث(

قات لتدفا على محاولة التوصل إلى القيمة الحالية لجميع
ائد( ء عو راالتي يتوقع الحصول عليها من )بيع، ش المالية

وصل لتالسهم ومقارنتها بالسعر السوقي للسهم بهدف ا
 ارهاسعإلى الأسهم ذات الخلل السعري أي التي تكون أ

 السوقية مختلفة عن أسعارها المتوقعة. 
 اليةلماويساعد ذلك على اختيار مجموعة الأوراق      

ئد لعامن حيث المستوى االتي تحقق للمستثمر أهدافه 
  22المتوقع ودرجة الخطر المقبولة.

 ـ إدارة محفظة الأوراق المالية 2.2.3
 ستثمارر الاراتشير الخطوة الثانية في عملية اتخاذ ق      

اق لأور ا إلى إدارة المحفظة من خلال اختيار مجموعة من
أي  احدةو  المالية لتتم عملية إدارتها كوحدة استثمارية

ف يث تساعد هذه الأخيرة على تحقيق أهدامحفظة ح
 . خاطرلماالمستثمر والمتمثلة في تعظيم العائد وتحفيظ 

 ا منرهوتتضمن عملية بناء المحفظة اختيار عناص     
كل   في نسبة الأموال المستثمرة ومن حيثحيث أنواعها 

 منها بالمقارنة بإجمالي ثروة المستثمر. 

الواقع على عملية  ويتوقف نجاح الاستثمار في      
مراجعة المحفظة بشكل دائم لتحديد متى وكيف يجب أن 
يتم تغيير عناصر المحفظة، حيث تتغير أهداف المستثمرين 
من ناحية كما تتغير أسعار الأوراق المالية من ناحية 

 أخرى. 
م ن تتأد بوهنا يلاحظ أن عملية إدارة المحفظة لا      

ية يجر يتبع إستراتبصفة مستمرة، سواء كان المستثم
 شطة،لناالاستثمار السلبية أم إستراتيجية الاستثمار 

ختلفة الم ولوتشير الإستراتيجية السلبية إلى اختيار الأص
 مواللأاالتي سوف يتم الاستثمار فيها مع تحديد نسبة 

لمالية افظة المستثمرة في كل منها مع الإبقاء على هذه المح
ظل إستراتيجية دون تغيير يذكر، ولكن حتى في 

عا فو الاستثمار السلبية سوف يجد المستثمر نفسه مد
 رغبةالو نحو التغيير بسبب الضرائب وتكلفة المعاملات 

ن م في المحافظة على مستوى معين من الخطر وغيرها
ما ة، أفظالعوامل التي تؤثر بالضرورة على تشكيلة المح

ستمر الم امار النشطة فتشير إلى القيإستراتيجية الاستثم
  ة فيمر بتعديل تشكيلة الأصول ومقدار الأموال المستث

كل منها بصفة مستمرة وذلك بغرض تحقيق عوائد 
 إضافية. 

وترتبط المفاضلة بين الإستراتيجية السلبية      
والإستراتيجية النشطة بمفهوم كفاءة السوق ارتباطا قويا، 

كفاءة السوق سوف يتمسك فالمستثمر الذي يؤمن ب
بإتباع سياسة الاستثمار السلبية طالما أنه مقتنع بصعوبة 
إيجاد أوراق مالية مسعرة تسعيرا خاطئا، وبالتالي سوف 
يحرص على تقليل تكلفة المعاملات وعلى الحد من 
الوقت والجهد والموارد اللازمة لتحليل الأوراق المالية طالما 
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عكس جميع المعلومات أن أسعار هذه الأوراق سوف ت
 المتاحة في السوق في ظل فرص نظرية السوق الكفؤة. 

ق، سو الأما المستثمر الذي لا يعتقد في كفاءة      
من  طةيكون حريصا على إتباع الإستراتيجية النش سوف

ي، عر السخلال البحث عن الأوراق المالية ذات الخلل 
 غرقهستتمحاولة للاستفادة من تفاصيل الزمني الذي  في

هو و ة عملية استجابة أسعار السوق للمعلومات الجديد
 ما يميز السوق غير الكفؤة.

 يفهذه المجموعة من المستثمرين تتحمل تكال     
يل تحل فةمرتفعة تتمثل أساسا في تكلفة المعاملات وتكل

 ائد غيرق عو قيالأوراق المالية ولكنها تعتقد في إمكانية تح
 لإضافية.اعادية تفوق هذه التكاليف 

ر تثماسوهكذا تتضح الخطوات الأساسية لعملية الا     
اء دلأوري لدوالتي لا بد أن ترتبط في النهاية بالتقييم ا

 يثحالتشكيل أو من المحفظة سواء من حيث البناء و 
 23الإدارة.

ق سو  أثر الإفصاح على قرارات المستثمرين في .4
 الأوراق المالية

ا صريحو ا ن تأثيرا مباشر يتفق الكتاب والباحثين بأ    
ن مواء سة للمعلومات المحاسبية على سوق الأوراق المالي

 فيبين تقجانب تأثيرها على المستثمرين الحاليين والمر 
حتفاظ الا اراتخاذ القرارات الاستثمارية الملائمة مثل قر 

 ول فيدخبالأوراق المالية أو قرار التخلص منها أو ال
عار سنب تأثيرها على الأاستثمارات جديدة، أو من جا

جم حى أو العائد على الأسهم أم من جانب تأثيرها عل
 لك.ير ذغ التداول وتنشيط حركة سوق الأوراق المالية أو

بجانب ذلك، فقد أشار كل من     
CAPSTAFF ،SELVA ،JONES 

بأن المعلومات الموجودة في التقارير والقوائم المالية هي 
ن الاعتماد عليها لقياس من أهم المعلومات التي يمك

مثل مخاطر معدل  -حجم المخاطر بأنواعها المختلفة
الفائدة، مخاطر السوق، مخاطر السيولة، مخاطر سعر 

 الصرف، مخاطر الإدارة، مخاطر الأعمال والتنبؤ بها.
ي اسبالإضافة إلى ذلك فإن مدخل التحليل الأس    

عتمد يية لالتحليل القرار الاستثماري في سوق الأوراق الم
 وراقلأعلى فرض رئيسي مؤداه أن لكل ورقة مالية من ا

من  ليهاإ المتداولة في السوق، قيمة حقيقة يمكن الوصول
حدة لو اخلال دراسة المعلومات المحاسبية المتاحة عن 

ات يعالاقتصادية مثل العائد المحاسبي ومعدل التوز 
 ومعدل النمو وبعض النسب المحاسبية.

اق لأور ا لمعلومات المحاسبية على سوقكما أن أثر ا     
 المالية له شقان: 

الأول الدور التسييري وذلك عن طريق إمداد  -
ا سهمهأ المستثمرين بالمعلومات عن الشركات التي تطرح

م ف دعدبهفي البورصة قبل اتخاذ قرار الشراء أو البيع 
 وترشيد ذلك القرار.

وراق الأ فظةالثاني الدور التأثيري على وظيفة إدارة مح -
ر اطالمالية بشكل يحقق التوازن المطلوب بين الخو 

يحفظ و دفة تهوالعوائد، بما يحقق للمستثمرين الربحية المس
 لسوق الأوراق المالية التوازن بقدر الإمكان.

 هي: و ت لذا فإنه يمكن الإشارة إلى بعض الملاحظا    
معظم الدراسات السابقة اهتمت بمكونات المعلومات  -

بية مثل الإعلان عن توزيعها الأرباح ومقاييس المحاس
الربحية ومقاييس التدفقات النقدية ومقاييس السيولة 
والمخاطر المالية وعلاقتها بالمتغيرات المختلفة لسوق 



 

 

111 

  ISSN  2352-9741                                                                           اقتصاديةمجلة دراسات   

 30 قم العدد التسلسلير                                                         2019السنة :  01العدد :  20المجلد :  

الأوراق المالية مثل حجم التداول أو العائد المتوقع على 
 الأوراق المالية أو أسعار الأوراق المالية.

ة المالي وراقلألمحاسبية في التأثير على ادور المعلومات ا -
ق يعتمد على مستوى الكفاءة التي يتمتع به السو 

هم أ بالإضافة إلى نوعية هذه الكفاءة، كما أنه من
ية هو لمالا الأركان التي ترتكز عليها كفاءة سوق الأوراق

 لالهخن وجود نظام فعال للمعلومات المحاسبية تتدفق م
بة المناس كلفةلتالأوقات المناسبة وبا المعلومات المناسبة في

تاحة الم ئلوالتي تمكن المستثمرين من اختيار أفضل البدا
 للاستثمار.

اء  ة سو بيقد يؤدي الجمود التفسيري للمعلومات المحاس -
لى إ، كان هذا الجمود قوي المستوى أو ضعيف المستوى

ات علوملمعدم القدرة على إدراك العلاقة الحقيقة بين ا
 سبية وسوق الأوراق المالية.المحا

ات علوملمالذا فإن النقاط السابقة قد تحد من دور      
على  اشرةبالمحاسبية وتأثيرها سواء المباشرة أو غير الم
سعار ل وأاو تنشيط سوق الأوراق المالية وزيادة حركة التد
ودة ى الجتو الأسهم به، ما لم تتوفر في هذه المعلومات مس

إلى أهمية خاصية  BARTHالمطلوب، لذا أشار 
ية اسبلمحالتوقيت الملائم عند الإفصاح عن المعلومات ا

ضا، ر أيشاأوأثرها على أسعار الاستثمارات المالية، كما 
 ز فيحيإلى أن تأخير نشر المعلومات وعدم دقتها والت

ة بيعرضها وعدم اعتمادها على مبادئ ومعايير محاس
 رالمستثم متفق عليها يحدث تأثير سلبي على سلوك

ا فقو ويؤثر في درجة المخاطر التي يرغب في تحملها 
 لظروفه.

 الدراسة الميدانية.5

يتبين من الإطار النظري للدراسة أن هناك علاقة بين    
المعلومات المحاسبية وقرارات شراء وبيع الأوراق المالية 
بالبورصة، أي يتوقف قرار الاستثمار في الأوراق المالية 

ت المتاحة عن هذه الأوراق. لذا، فإنه من على المعلوما
الضروري تطوير الإفصاح المحاسبي بحيث يشمل كافة 
المعلومات الملائمة عن الأوراق المالية والشركات المصدرة 
لها، حيث تهدف الدراسة إلى تحديد احتياجات 
المستثمرين من المعلومات المحاسبية من خلال دراسة 

ليل البيانات لاستخلاص ميدانية لاستقصاء آراءهم وتح
النتائج التي قد تساعد في تطوير الإفصاح المحاسبي في 
التقارير والقوائم المالية المنشورة، وتحاول هذه الدراسة 
تحديد نموذج للعلاقة بين مفهوم الإفصاح المحاسبي واتخاذ 
القرار الاستثماري، حيث يضم هذا النموذج متغيرين 

مستقل، حيث يتمثل أساسيين احدهما تابع والأخر 
المتغير المستقل في مفهوم الإفصاح المحاسبي يثر بطريقة 
مباشرة أو غير مباشرة على القرار الاستثماري الذي 

 .يعتبر متغير مستقل
 الدراسة ع. مجتم1.5
ي هيتكون مجتمع الدراسة من ثلاثة فئات تعد     

ح صا الأكثر ارتباطا بإمكانية الحكم على دور الإف
الية الم راقعلى قرارات المستثمرين في سوق الأو المحاسبي 

 وتشمل هذه الفئات.
لأوراق رة اداالفئة الأولى المحللون الماليون، ومسؤولوا إ

 المالية بالبنوك.
 الفئة الثانية المستثمرين.

 الأساتذة المتخصصين. الفئة الثالثة
 الدراسة ة. عين2.5
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عاينة الم إنفبما أن مجتمع الدراسة واسع وغير محدود      
مع تمجالاحتمالية هي الأنسب للحصول على عينة تمثل 

 الدراسة تمثيلا جيّد.
وعة من فرد وهي عبارة عن مجم 60يبلغ حجم العينة    

 المتعاملين في بورصة الأوراق المالية 
ك، بالبنو  اليةلمبالجزائر من محللين ومسئولي إدارة الأوراق ا

 .ينساتذة المختصبالإضافة مجموعة المستثمرين والأ
ية مدعوقد تم اختيار المجموعة الأخيرة بطريقة     

 تحكمية اعتمدت على تقدير الباحث.
ائمة، ق 60وقد بلغ عدد القوائم التي تم توزيعها    

مة، قائ 10، أي لم يتم استعادة 48حيث تم استعادة 
  سئلةلأاوتم استبعاد قائمتين لعدم استكمال الرد على 

 كاملة
 بار الاستبيان. اخت3.5

ن من يتضمن هذا المطلب دراسة إحصائية للاستبيا   
 خلال: 

 تصميم الاستبيان. -
 صدق وثبات الاستبيان. -

 الاستبيان  م. تصمي1.3.5
بيان لاستام لتحقيق أهداف الدراسة الميدانية تم تقسي    

 إلى قسمين رئيسيين كما يلي:
القسم الأول يحتوي هذا القسم على المعلومات 

 خصية مثل العمر، الجنس، الوظيفة، المستوىالش
 التعليمي، نوعية الاستثمار المناسب.

من تضتالقسم الثاني يتكون هذا القسم من ستة محاور 
 اراتتيمجموعة موزعة على المحاور الست بحيث كانت اخ

ا الإجابة عليها بحسب مقياس ليكارت الخماسي كم
 يلي:

 ماسي: مستويات مقياس ليكارت الخ01الجدول 
مهم 

بدرجة  
 كبيرة جدا

مهم 
بدرجة  
 كبيرة

مهم بدرجة 
 متوسطة

مهم 
بدرجة 
 ضعيفة

مهم بدرجة 
ضعيفة 

جدا أو 
 معدومة

5 4 3 2 1 

رت يكالالمصدر: تم إعداد الجدول بناء على مقياس 
 الخماسي.

ن كما تم حساب المتوسط الحسابي المرجح للأوزا  
كل و  كلالنسبية التي تعطيها مفردات عينة الدراسة ك

ان بيمجموعة على حدا، وذلك لكل بند من بنود الاست
بية نسوتعكس قيمة الوسط الحسابي المرجح للأوزان ال
 رتيبت أهمية البند، وبعدها تم استخدام هذه القيم في

 البنود الواردة بكل سؤال على النحو الوالي: 
 النسبية مقياس ليكارت ن: الأوزا02لجدول ا

 الخماسي
مهم بدرجة  

 ة جداكبير 
مهم بدرجة  

 كبيرة
مهم بدرجة 

 متوسطة
مهم بدرجة 

 ضعيفة

مهم بدرجة 
ضعيفة جدا 

 أو معدومة

4.20-5 3.40-
4.19 

2.60-
3.39 

1.80-
2.59 

1.00-
1.79 

رت يكالالمصدر: تم إعداد الجدول بناء على مقياس 
 الخماسي.

( 4/5حيث أن طول الفترة المستخدمة هنا هي ) 
ل الفترة على أساس ، وقد حسبت طو 0.80وتساوي 

 4قد حصرت بينها  5، 4، 3، 2، 1أن الأرقام 
 مسافات.
 وثبات الاستبيان  ق. صد2.3.5

يتم استخدام اختبار المصداقية )الثبات( ألفاكرونباخ     
الذي يهدف إلى التأكد من تجانس بنود المتغيرات 
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المستخدمة في القياس، أي يتم قياس صدق أسئلة 
ويبين الجدول التالي الخاصة بهذا الاستبيان وثباتها، 

الاختبار حيث أن قيمة ألفاكرونباخ لجميع المتغيرات 
المستخدمة في استمارة الاستبيان والتي يخدم كل منها 
هدفا محددا في الدراسة قد تجاوزت .....وهي قيمة  
كافية للحكم على إمكانية الاعتماد على أداة القياس 

انس واتساق بين المستخدمة، وهو ما يعني وجود تج
المتغيرات المستخدمة، وبدل ذلك على ثبات 
والمصداقية، وبالتالي إمكانية الاعتماد على أداة القياس 
المستخدمة وهي استمارة الاستبيان في تحليل واختيار 

 فرضيات هذه الدراسة.
اور : اختبار الثبات والمصداقية لمح03الجدول 

 الدراسة الميدانية
 قيمة ألفاكرونباخ نوان المحورع الرمز رقم المحور

 0.937 درجة أهمية الإفصاح المحاسبي A المحور الأول
أهمية المعلومات المحاسبية  B المحور الثاني

 والغير محاسبية
0.714 

 0.897 قائمة الاستبيان ككل المجموع

المصدر: تم إعداد الجدول بناء على نتائج 
 SPSSبرنامج

ه لهذ اخقيمة ألفاكرونب نلاحظ من خلال الجدول أن    
 تبطةالمر  المصداقية أن يعني مما α=%89.76الدراسة 

 توزيعب قمنا لو إننا النسبة هذه وتعني ممتازة، بها
 ائجالنت نفس على سنحصل فإننا أخرى مرة الاستبيان

 تمعمج على الدراسة نتائج تعميم يمكننا فإنه ولذلك
ت ذا كانإ اضعيف يعتبر ألفاكرونباخ اختبار لان الدراسة

 .%60النتيجة أقل من 
 .التحليل الإحصائي للبيانات واستخلاص النتائج 4

يتم استخدام الأساليب الإحصائية المتمثلة في     
الوصف الإحصائي من خلال مقاييس النزعة المركزية 
)المتوسط الحسابي(، ذلك كمؤشر للوصول إلى الأهمية 

روحة في النسبية لكل بند من بنود المعلومات المط
الاستبيان، وذلك على أساس أن هناك علاقة طردية بين 
قيمة الوسط الحسابي للأوزان النسبية التي يعطيها أفراد 
العينة لبنود المعلومات، وبين الأهمية النسبية لهذه البنود، 
وقد ساعد ذلك في ترتيب البنود وفقا لأهميتها النسبية 

 ة المدروسة.وذلك من وجهة نظر كل فئة من فئات العين
اف ر كما يتم استخدام مقاييس التشتت )الانح        

، سابيلحاالمعياري( الذي يمثل انحراف القيم عن وسطها 
، لبعضا وتدل قيمته على تقاربها أو تباعدها عن بعضها
لما كض  بحيث كلما كانت القيم متقاربة من بعضها البع

 زادت الثقة بالنتائج.
ة كرارات النسبي. الوصف الإحصائي والت1.4.5

 :لأولض الفر اوالمطلقة لمتغيرات المحور الأول واختيار 
ائم القو و ر المعلومات التي يتم الإفصاح عنها في التقاري

ت جاالمالية للشركات المدرجة كافية لتلبية احتيا
 ة.المستثمرين في بورصة الجزائر للأوراق المالي

ت اار الجدول الموالي يوضح الوصف الإحصائي لعب    
ر د القراترشيل المحور والذي يتعلق بأهمية الإفصاح المحاسبي

 الاستثماري.
فصاح : وصف وترتيب العبارات أهمية الإ04الجدول 
 المحاسبي

 

 الترتيب الانحراف المعياري المتوسط الحسابي العبارات )عبارات المحور( الرمز
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A11 ند ات عوميلبي الإفصاح المحاسبي الحد الأدنى من المعل

 اتخاذ القرار الاستثماري
 اثنا عشر 0.785 2.43

A21 ر لقراا يعد الإفصاح المحاسبي أمرا ضروريا عند اتخاذ
 الاستثماري

 الأولى 0.617 4.58

A31 ت رايساعد الإفصاح المحاسبي على زيادة قدرة ومها
 متخذي القرار

 الرابعة 0.545 4.54

A41 رات اقر  يؤدي توفير المعلومات المحاسبية عند اتخاذ
 الاستثماري إنشاء نظم متكاملة للمعلومات

 الثانية 0.521 4.57

A51 ي ثمار ستيحقق الإفصاح المحاسبي عند اتخاذ القرار الا
 فاعلية أكبر وجودة في الأداء

 التاسعة 0.618 4.41

A61 ض فييساهم الاعتماد على الإفصاح المحاسبي إلى تخ
 ماردرجة المخاطرة عند اتخاذ قرارات الاستث

 العاشرة 0.537 4.40

A71 م سهيؤثر الإفصاح المحاسبي على طبيعة ونوعية الأ
 المستثمر فيها

 الثالثة 0.614 4.55

A8-1  ة قابيلر ايوفر الإفصاح المحاسبي مجموعة من الإجراءات
 وكشف الأخطاء في حالة حدوثها

 الخامسة 0.637 4.52

A9-1 د نضة عيحقق الإفصاح المحاسبي وقت كل تكلفة منخف
 اتخاذ القرار الاستثماري

 السادسة 0.587 4.49

A10-
1 

وفر تة يساعد الإفصاح المحاسبي اتخاذ القرار في حال
 البدائل المتعددة

 

 الثامنة 0.612 4.42

A11-
1 

ن م يحقق استخدام المعلومات المحاسبية درجة أعلى
 التكامل والترابط بين قرارات الاستثمار

إحدى  0.608 4.37
 عشر

A12-
1 

 افيةكت  يوفر استخدام الإفصاح المحاسبي قدرات ومهارا
 ثلىة الميقلتحقيق الغاية المنشودة من الاستثمار وبالطر 

 السابعة 0.613 4.57

المصدر: تم إعداد الجدول بناء على نتائج 
 .  SPSSبرنامج
 من خلال الجدول يمكن ملاحظة ما يلي:     

همية العبارة جاءت في المرتبة الأولى من حيث الأ -
A21  يعد الإفصاح المحاسبي أمرا ضروريا عند اتخاذ"

القرار الاستثماري" حيث كان المتوسط الحسابي 

والانحراف المعياري  4.58لإجابات العينة هو 
وكان اتجاه العام لآراء العينة )مهم بدرجة كبيرة  0.617

 جدا( على هذه العبارة.
"يؤدي  A4-1 العبارةوفي المرتبة الثانية جاءت  -

توفير المعلومات المحاسبية عند اتخاذ قرار الاستثمار إنشاء 
نظم متكاملة للمعلومات، حيث كان متوسط الحسابي 
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وانحراف المعياري  4.57لإجابات عينة الدراسة 
وكان الاتجاه العام لآراء العينة حول هذه  0.521

 العبارة مهم بدرجة كبيرة جدا(
لمحاسبي "يؤثر الإفصاح ا A7-1جاءت ثالثا العبارة  -

در ق على طبيعة ونوعية الأسهم المستثمر فيها، حيث
راف وانح 4.55المتوسط الحسابي لايجابيات العينة 

 نة حولوكان الاتجاه العام لآراء العي 0.614معياري 
 العبارة )مهم بدرجة كبيرة جدا(.

لمحاسبي ايساعد الإفصاح  A3-1وفي المرتبة الرابعة  -
ان القرار" حيث ك ومهارات متخذية قدرة على زياد

جدا  بيرةك  الاتجاه العام لأراء عينة الدراسة مهم بدرجة
 .0.545وانحراف معياري  4.54بمتوسط حسابي 

لبي "ي A1-1وجاءت في المرتبة الأخيرة العبارة  -
ات علوملماالإفصاح عن القوائم المالية الحد الأدنى من 

ة، اليالم في سوق الأوراقعند اتخاذ القرار الاستثماري 
عيفة جة ضدر وكان اتجاه العام لآراء عينة الدراسة "مهم ب

وانحراف معياري  2.43جدا" بمتوسط حسابي 
0.785. 

مما سبق تبين أن غالبية آراء عينة الدراسة يعتبرون      -
أن الإفصاح المحاسبي مهم جدا عند اتخاذ القرار 

أنه أمر ضروري الاستثماري في سوق الأوراق المالية، و 
ويساعد متخذي القرار على زيادة قدراتهم ومهاراتهم، 
وبالتالي يحقق الإفصاح المحاسبي فاعلية وجودة في الأداء، 

الأمر الذي يؤدي إلى تخفيض درجة المخاطرة عند اتخاذ 
القرار الاستثماري، وان الإفصاح عن القوائم المالية لا 

اذ القرار يلبي الحد الأدنى من المعلومات عن اتخ
الاستثماري في سوق الأوراق المالية، وبالتالي يتم رفض 
الفرض الأول والذي ينص على أن المعلومات التي يتم 
الإفصاح عنها في التقارير والقوائم المالية للشركات 
المدرجة كافية لتلبية احتياجات المستثمرين في بورصة 

 الأوراق المالية في الجزائر.
ر ختياا جة على مجتمع الدراسة، يتمولتعميم النتي    

ة لفرض الدراسة الأول أنه توجد اختلافات ذات دلا
 تلفةخإحصائية بين متوسطات إجابات فئات الدراسة الم

ر حول أهمية الإفصاح المحاسبي عند اتخاذ القرا
 الاستثماري في سوق الأوراق المالية.

لاس و  لاختبار هذا الفرض، يتم استخدام كروسكال    
اسة در ختبار دلالة الفروق الإحصائية بين فئات اللا

ار ختبلا الثلاثة، وكما يتم استخدام اختبار مان وينتي
ت دلالة الفروق الإحصائية بين كل فئتين من فئا

الدراسة وذلك عند ثبوت وجود فروق في اختبار  
 كروسكال ولاس.

: نتائج اختياري كروسكال ولاس ومان 05الجدول 
ة الإفصاح المحاسبي عند اتخاذ القرار وينتي، حول أهمي

 الاستثماري في سوق الأوراق المالية.

فئات  العبارة
 الدراسة

-They ج ب أ
deux 

مستوى  درجة الحركة
 المعنوية

 
A1-1 

 أ
 ب
 ج

42.36 3.516- 
61.22 

0.99- 
1.71- 

51.02 

 
11.178 

 

 
2 

 
0.012 

      61.13 أ 
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A2-1 ب 

 ج
63.12  

50.17 
4.303 2 0.212 

 
 

A3-1 
 أ

 ب
 ج

56.98 
 
 

 
44.76 

 
 

58.50 
 

 
4.747 

 
2 
 

 
0.098 

 

 
A4-1 

 أ
 ب
 ج

52.37 1.512- 
45.07 

1.703- 
2.66- 

61.77 

 
7.938 

 
2 

 
0.021 

 
A5-1 

 أ
 ب
 ج

58.01  
47.98 

 
 

53.56 

 
3.20 

 
2 

 
0.196 

A6-1 أ 
 ب
 ج

56.02  
45.02 

 
 

56.70 

 
3.61 

 
2 

 
0.123 

A7-1 أ 
 ب
 ج

54.33  
46.21 

 
 

55.302 
 

 
3.919 

 
2 

 
0.088 

A8-1 أ 
 ب
 ج

56.98  
46.11 

 
 

57.25 

 
4.233 

 
2 

 
0.109 

A9-1 أ 
 ب
 ج

55.97  
45.32 

 
 

56.25 

  
2 

 
0.0962 

A10-1 أ 
 ب
 ج

58.70  
48.10 

 
 

53.80 

 
3.210 

 
2 

 
0.201 

A11-1 أ 
 ب
 ج

55.22  
45.52 

 
 

57.98 

 
4.6.15 

 
2 

 
0.0891 

A12-1 أ 
 ب
 ج

56.67  
46.24 

 
 

56.22 

 
4.211 

 
2 

 
0.119 

المصدر: تم إعداد الجدول بناء على نتائج 
 .  SPSSبرنامج

ملاحظة: )أ( المحللين الماليين ومسئولي إدارة الأوراق 
 المالية بالبنوك 
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 )ب( المستثمرين 
 )ج( الأساتذة المختصين 

ان م )*( في حالة وجود فروق معنوية يستخدم اختبار
 وتني 

ط الرتب لاختبار  القيم على القطر تمثل متوس-
 كروسكال ولاس

 تبار ويني من نتائج اخ Zالقيم الغير القطرية تمثل قيم -
يلاحظ من خلال الجدول أعلاه أنه يوجد       

ما كك  اختلاف في إجابات فئات الدراسة المختلفة وذل
 يلي: 
لمالية االإفصاح عن القوائم  يلبي A1-1بالنسبة     

اري ستثملاااتخاذ القرار  الحد الأدنى من المعلومات عند
 في سوق الأوراق المالية

=  11.172بلغت قيمة اختبار كروكسال وايلز )    
KEY  وهي أقل من 0.012وكانت مستوى المعنوية 
 ليينهذا يعني وجود اختلاف )أ(المحللون الما 0.05

ب( )فئة الومسؤولوا إدارة الأوراق المالية في البنوك و 
نتي لاختبار مان وي Zيمة المستثمرين، حيث بلغت ق

ين . كما بلغ متوسط الرتب لإجابات المحلل-3.516
 أ( قيمةوك )بنالماليين ومسؤولي إدارة الأوراق المالية بال

 مما يؤكد 42.36، وللمستثمرين )ب( قيمة 61.22
ارة  إدوليهذه الفروق والاختلافات لصالح المحللين ومسؤ 

ة س شدكفروق تعالأوراق المالية بالبنوك وكانت هذه ال
 ميعلجم المعارضة لهذه العبارة حيث كان الاتجاه العا

 فئات الدراسة بدرجة ضعيفة جدا.
 سبية عندتوفير المعلومات المحا يؤدي A1-4العبارة   

اتخاذ قرارات الاستثماري إنشاء نظم متكاملة 
 للمعلومات.

-keyبلغت قيمة اختبار كروكسال وايلز )     
وهي أقل  0.021المعنوية  مستوى وكانت (7.938

، أي يوجد اختلاف بين فئات الدراسة وكانت 0.05
الاختلافات بين كل من: الفئة )ب( المستثمرين والفئة 

لاختبار  z)ج( الأساتذة المختصين، حيث بلغت قيمة 
، وبلغ متوسط الرتب لإجابات -2.66مان ويتني 
، مما 61.77وللأساتذة المختصين  45.08المستثمرين 

كد أن هذه الفروق والاختلافات تكون لصالح يؤ 
الأساتذة المختصين، وكانت الاختلافات تعكس في 
شدة الموافقة بين الفئتين، حيث كان الاتجاه العام لجميع 

 فئات الدراسة مهم جدا.
 لالةد أما باقي العبارات فلا توجد أي فروق ذات    

 إحصائية بين فئات الدراسة.
 عدمفإنه يتم رفض الفرض الومن خلال ما تقدم     

 فصاحلإوقبول الفرض البديل هو المعلومات التي يتم ا
غير   درجةلماعنها في التقارير والقوائم المالية للشركات 

 زائرلجاكافية لتلبية احتياجات المستثمرين في بورصة 
 للأوراق المالية.

 الإحصائي والتكرارات النسبية ف. الوص.4.52
 :لثانيارض لفا واختيار ور الثانيوالمطلقة لمتغيرات المح

علومات هم مأن التقارير والقوائم المالية المنشورة م تعتبر
 ارية فيستثملااالتي يحتاجها المستثمرين في اتخاذ قراراتهم 

 بورصة الجزائر للأوراق المالية.
بينت الدراسة أن غالبية آراء عينة الدراسة    

مار في الفترة يرون أن سلوك واتجاها الاستث 75.63%
الماضية وقدرة المؤسسة على سداد التزاماتها وجاء ثانيا 
في درجة الأهمية تنبؤات المحللين والوسطاء الماليين بنسبة 
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وفي الأخير أعضاء مجلس الإدارة والأسهم 73.10%
 .%2.52المملوكة لهم بنسبة 

الجدولان المواليان يوضحان الوصف الإحصائي    
 والمطلقة لفقرات للمحول الثاني.والتكرارات النسبية 

: للتكرارات النسبية والمطلقة لأهم 06الجدول 
المعلومات المحاسبية والغير المحاسبية التي تحتاجها 

 المستثمر

       
 الإجابات 

 
 العبارات 

قيمة  الإجابات
 المتوسط

اتجاه أراء 
مهم بدرجة كبيرة  العينة

 جدا
مهم بدرجة  مهم بدرجة كبيرة

 متوسطة
مهم بدرجة ضعيفة  مهم بدرجة ضعيفة

 جدا
 %النسبة %النسبة %النسبة %النسبة %النسبة

A1-1 68.06 30.25 1.68 00 00 4.55 مهم جدا 
A2-1 70.58 28.57 0.84 00   00 4.56 مهم جدا 
A3-1 38.65 47.89 12.60 0.84 00 4.12 مهم 
A4-1 75.63 21.84 2.52 00   00 4.60 مهم جدا 
A5-1 67.22 31.09 1.68 00 00 4.53 مهم جدا 
A6-1 50.42 36.13 11.76 1.68 00 4.42 مهم جدا 
A7-1 73.10 26.05 0.84 00 00 4.58 مهم جدا 
A8-1 64.70 32.77 2.52 00 00 4.51 مهم جدا 
A9-1 2.52 11.76 35.29 46.21 4.20 2.27 ضعيفة 

A10-1 65.54 34.45 0.84 00 00 4.51 مهم جدا 
A11-1 36.13 45.37 17.64 0.84 00 4.05 مهم 

A12-1 24.36 48.73 25.21 1.68 00 4.01 مهم 

 
SPSالمصدر: تم إعداد الجدول بناء على نتائج برنامج

  
: الوصف الإحصائي وترتيب العبارات المحور الثاني "أهمية المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية التي تساعد 07الجدول 
 ر في اتخاذ القرار"المستثم
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المصدر: تم إعداد الجدول بناء على نتائج 
 SPSSبرنامج

ة ينيلاحظ من خلال الجدولين أن اتجاه آراء ع    
ا اماتهتز الدراسة تشير إلى أن قدرة الشركة في سداد ال

لنسبة ية باهمأء الماليين الأكثر وتنبؤات المحليين والوسطا
للمستثمر، حيث حصلت قدرة الشركة في سداد 

عياري ، وانحراف م4.60التزاماتها على متوسط حسابي 
تبة لمر اما المرتبة الأولى من حيث درجة الأهمية أ 0.511

سابي حوسط تبمالثانية تنبؤات المحللين والوسطاء الماليين 
، وجاءت 0.505وانحراف معياري يقدر بـ  4.58

 4.56ثالثا التقرير المالي للشركة بمتوسط حسابي 
ة راء العينوكان الاتجاه العام لآ 0.590وانحراف معياري 

 لهذه المعلومات أنها هامة بدرجة كبيرة جدا.
أما باقي المعلومات سواء المحاسبية وغير المحاسبية،     

حيث فكان اتجاه آراء العينة أنها من المعلومات المهمة، 

 4.55إلى  4.01يتراوح المتوسط الحسابي لها ما بين 
وأخذت المراتب من الرابع إلى الثاني عشر حسب 

 الترتيب.
 

 خاتمة:
اسة در وعليه وبناء على الأهداف المتوخاة من هذه ال
ئج لنتاا ومحاولة الإجابة على الإشكالية تم التوصل إلى

 الدراسة المذكورة أدناه:
ت و عملية إظهار المعلوماالإفصاح المحاسبي ه -

قوائم  الة في، سواء كانت كمية أو نوعيوالماليةالمحاسبية 
ناسب، الم قتالمالية أو الهوامش والجداول المكملة في الو 
 دميها.ستخلم مما يجعل القوائم المالية غير مضللة وملائمة

يحتاج الاستثمار في سوق الأوراق المالية إلى توفير  -
قيقة ومستمرة عن الأوراق المالية بيانات ومعلومات د

 الترتيب الانحراف المعياري المتوسط الحسابي العبارات الرمز
A1-1 الرابعة 0.521 4.55 زعةلمو صافي الأرباح التي تحققها الشركة والأرباح ا 
A2-1  الثالثة 0.590 4.56 يهافالتقرير المالي للشركة التي أرغب الاستثمار 
A3-1 التاسعة 0.743 4.12 شركة للاليردة في التقرير المالإيضاحات والملاحظات الوا 
A4-1 الأولى 0.511 4.60 سلوك واتجاهات الاستثمار في الفترة الماضية 
A5-1 الخامسة 0.543 4.53 قدرة الشركة على سداد التزاماتها 
A6-1 الثامنة 0.622 4.42 السياسات والطرق المحاسبية المتبعة 
A7-1  الثانية 0.505 4.58 سطاء الماليينتنبؤات المحللين والو 
A8-1 السادسة 0.613 4.51 قائمة التغيرات بالمركز المالي للشركة 
A9-1 اثنتا عشر 0.788 2.27 أ عضاء مجلس الإدارة والأسهم المملوكة لهم 

A10-1 السابعة 0.632 4.51 تقرير مراجع الحسابات وملاحظاته 
A11-1 العاشرة 0.725 4.05 ثمرينوجود قوانين وأنظمة تحمي المست 

A12-1 القوانين الضريبية والإعفاءات 
4.01 

0.676 
إحدا 
 عشر
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والشركة المصدرة، قطاع النشاط وكذا الاقتصاد الوطني، 
حيث تتوقف جودة الاستثمار على مقدار توفر 
المعلومات كما ونوعا وفي الوقت المناسب وتحليلها بغية 

 اتخاذ القرار الاستثماري المناسب.
ت هايساهم الإفصاح المحاسبي في تنوع وتعدد الج -
 فييته همستفيدة من هذه المعلومات، بالإضافة إلى أالم

 ة.صنع قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالي
ت يساعد الإفصاح المحاسبي على تلبية احتياجا -

ين بيار ختالمستثمرين من المعلومات التي تسمح لهم بالا
 البدائل واتخاذ القرار المناسب.

ت مامن المقو يقوم الإفصاح المحاسبي على مجموعة  -
لتي ات اومالأساسية، وتعتبر وظيفة الاتصال من أهم المق

 اضتساعد على تحديد مستخدم المعلومة، تحديد أغر 
ة علوملماستخدام المعلومات المحاسبية وتحديد طبيعة ا

 الواجب الإفصاح عنها.
ومات لمعلا بينت نتائج الدراسة الميدانية أن عدم جودة -

ت عن المعلومات لمجالاالمحاسبية ونقص الإفصاح 
ات رار قأهم العوامل المؤثرة على  أحدالاستثمار يعد 

 الاستثمار في سوق الأوراق المالية. 
ة ايأظهرت نتائج الدراسة الميدانية على عدم كف -

ن ثمرين ملمستا القوائم المالية المنشورة في تلبية احتياجات
 فياري ثمالمعلومات المحاسبية عند اتخاذ القرار الاست

 سوق الأوراق المالية.
رات لقراا للإفصاح المحاسبي دور كبير في عملية اتخاذ -

ى م علاهالاستثمارية في سوق الأوراق المالية، حيث يس
التي  وماتعلالتقسيم العادل للأوراق المالية من خلال الم

 يوفرها.

كلما زاد الإفصاح المحاسبي زادت فعاليته في ترشيد   -
 القرارات؛

لدراسة ضرورة وأهمية مجموعة من المعلومات بينت ا -
المحاسبية وغير المحاسبية التي يجب على الشركات 
الإفصاح عنها يمكن ان تساهم في توسيع مفهوم 

 الإفصاح المحاسبي.
ة سنكلما تعددت التقارير وقصرت دورتها خلال ال  -

ثر ح أكصبتالمالية احتوت معلومات أكثر واقعية بالتالي 
 أهداف المستثمرين؛ ملائمة لخدمة

ات سنو  دةكلما اشتملت التقارير على أرقام مقارنة لع  -
 ينزادت كفاءة المعلومات لخدمة توقعات المستثمر 
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