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طة الكمية أثر مؤشرات الحي لقياستيدف ىذه الدراسة 
ومتغيرات   camelsالمتمثمة في مؤشرات ةبشقييا: الجزئي

تطور القطاع المالي مع التركيز عمى الكمي عمى  الاقتصاد
  الجزائري، وتحديدالقطاع المصرفي 

ىذه المتغيرات عمى تطور ىذا الأخير، ومن أجل  أثر
تم  ،الوصول للأىداف المنشودة من ىذه الورقة البحثية

من الدراسة ىذا المختارة في مؤشرات الكخطوة أولى تحميل 
تطور القطاع المصرفي من جية  ىأثرىا عموتحديد  جية،

شيدت  المتغيراتأغمبية الدراسة إلى أن  تثانية. وخمص
كما أظيرت  ،220-00017 فترةالرا خلال تطورا مستم

وجود علاقة جوىرية بين مؤشرات الحيطة الكمية أيضا 
توحيد  الدراسة بضرورةوأوصت  المصرفي.تطور القطاع و 

المؤشرات النقدية  لممصارف،مؤشرات الصلابة المالية 
والمالية ووضع مستوى العتبة الذي ابتداءً منو يمكن التنبؤ 

القطاع ومواصمة إصلاحات بحدوث أزمة مصرفية 
  المصرفي.

 متغيرات ، camelsمؤشرات  الكممات المفتاحية:
 المالية،الأزمات  المالي،مؤشرات التطور  الكمي، الاقتصاد

 .يالجزائر القطاع المصرفي 

This study intends to measure the impact of 

macro-prudential indicators in its two components 

the micro ones represented by Camels indicators 

and macroeconomic variables on the development 

of the financial sector with a focus on the 

Algerian banking sector, and determine the 

impact of these variables on the development of 

the latter. In order to achieve the desired 

objectives of this research document, the 

indicators used in this study were analyzed on the 

one hand and their impact on the development of 

the banking sector, which was determined on the 

other hand. The study concluded that most of the 

variables experienced a constant evolution over 

the study period, as well as a consubstantial 

relationship between the indicators of total 

prudence and the development of the banking 

sector .The study has recommended the need to 

unify bank financial soundness indicators, 

monetary and financial indicators to set the 

threshold at which a banking crisis can be 

predicted and to pursue banking sector reforms. 
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 مقدمة: .1

لقد أثار الاضطراب المالي في النصف الثاني من التسعينات الكثير من التأملات في طرق تدعيم 
وعمى إثر ذلك طمب من صندوق النقد الدولي تقييم سلامة النظام المالي في  ،النظام المالي العالمي 

الذي يشتمل إعداد وسائل تقييم مدى استقرار النظام  كجزء من عممو الإشرافي، البمدان الأعضاء 
وتشتمل كلا من مؤشرات الحيطة  -وقد توصل الصندوق إلى وضع مؤشرات الحيطة الكمية  ،المالي

مي المرتبطة ومتغيرات الاقتصاد الك اعمى سلامة المؤسسات المالية عمى حدالجزئية المجمعة 
خاصة وأن التجربة مع الأزمات الماضية أوضحت أن ىذه الأخيرة جد  - يبسلامة النظام المال

وعمى الرغم من أن ىذه الأزمات أكثر  -مكمفة بالنسبة لمبمدان المتقدمة والصاعدة عمى حد السواء 
 .صاديات المتقدمة ليست محصنة منيااديات الناشئة فإن الاقتشيوعا في الاقتص

 :الدراسةإشكالية 

 وعمى القطاع المصرفي بصورة خاصة تؤثر الأزمات المالية العالمية بشكل كبير عمى اقتصاد الدول 
مما  يؤدي إلى إفلاس المصارف ، الأمر الذي دفع بالعديد من الدول المتقدمة وبالتعاون مع 

يجاد مؤشرات إلىالمالية والدولية ، مختمف المؤسسات الاقتصادية  تمكن من التقييم  محاولة تطوير وا 
جراءات  لاتخاذ ما،  فييا المستمر لممؤسسات المصرفية لتحديد مواطن الضعف يمزم من سياسات وا 

قد  2008العالمية ومنيا الأزمة المالية الأخيرة عام  الاقتصاديةخاصة وأن الأزمات ،  وقائية 
، فتم إيجاد مؤشرات الحيطة أوضحت أىمية وضرورة سلامة عمل الجياز المصرفي وثقة الأفراد بو 

 الدولي وصندوق النقدالكمية لسلامة النظام المالي وىو برنامج مشترك لمبنك الدولي 
 المصرفي؟عمى تطور القطاع - بشقييا الجزئية والكمية–مؤشرات الحيطة الكمية  رفما أث    

 أهداف الدراسة:
بشقييا الجزئية والكمية وآلية استخداميا  الحيطة الكميةييدف البحث إلى التعرف عمى مؤشرات   

بالأزمات الاقتصادية وسيتم تطبيق ىذه المؤشرات عمى القطاع المصرفي الجزائري واعتمادىا  لمتنبؤ
 وقوعيا.كآليات لحماية المصارف من الأزمات المالية قبل 

 أهمية الدراسة:
 السياسات، القرارات،ذات أىمية في اتخاذ  مؤشرات الحيطة الكميةفي كون الدراسة تكمن أىمية  

لمواجية الأزمات ومنع حدوثيا بشكل كمي أو عمى الأقل تقميل حجم أضرارىا  الإجراءات المناسبة
  .ومخاطرىا إلى الحد الأدنى الممكن

 منهج الدراسة:
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تم الاعتماد عمى المصرفي  عتطور القطاعمى مؤشرات الحيطة الكمية  الوقوف عمى أثرلغرض 
وذلك بالاعتماد عمى  بعينة الدراسةة المنيج الوصفي التحميمي في وصف وتحميل البيانات المرتبط

 لمجزائر .متطور الاقتصادي والنقدي التقارير السنوية ل
 . Eviews 10 ببرنامج أما بالنسبة للأدوات المستخدمة فقد تم الاستعانة

 

  :النظريةالدراسة    
 الكمية:مؤشرات الحيطة .1
 الكمية:مؤشرات الحيطة تعريف  . 1.1 
تقييم مدى  وتساعد عمىالمالي  واستقرار النظامعمى مدى سلامة مؤشرات الحيطة الكمية تدل   

 early (EWS)وىي أيضا تعمل كأداة للإنذار المبكر قابمية القطاع المالي لمثائر بالأزمات المالية، 
warning system   (1،ص.2005)طمفاح،في حالة تعرض الجياز المصرفي المالي لمخطر.  

 الاتجاىاتضا عمى أنيا مجموعة من المؤشرات التي يتم من خلاليا مراقبة ورصد تعرف أيو 
لذلك احتمت  الحدث،المالي قبل وقوع  الاستقراريو والإنذار المبكر والتحذير من عدم الييكمية لمتوج

 (3، ص.عبد الرضا المركزية. )عمياىتمام كبير من قبل البنوك 
يمكن تعريف مؤشرات الحيطة الكمية عمى أنيا مؤشرات رقابية تستخدم  ينالسابق ينالتعريف عمى بناءً 

الكمية من خلال رصد  الاقتصاديةفي تقييم مدى تأثر النظام المصرفي بالصدمات والأزمات 
الإجراءات الكفيمة بالتخفيف من تأثير ىذه  واتخاذالكمية  الاقتصاديةالتقمبات المفاجئة في التغيرات 

 المصرفي.ط التغيرات في النشا
 أهمية مؤشرات الحيطة الكمية.2.1
 التالية:توضيح أىمية ىذه المؤشرات في النقاط يمكن 
 موضوعية؛تسمح بأن يكون تقييم سلامة النظام المالي مبنيا عمى مقاييس كمية  -
تاحة مختمف المعمومات  -  لمعملاء؛تساعد عمى ترسيخ مبدأ الشفافية والإفصاح وا 
 مقاييس تسمح بمقارنة أوضاع الدول من خلال مجموعة مؤشرات؛ تعد -
 حدتيا؛تساعد عمى كشف مخاطر انتقال الأزمات وتعمل عمى التقميل من  -
عمي عبد ) الاقتصاديةالقرارات من رصد نقاط الضعف  ومتخذوتسمح لصانعي السياسات  -

 .(4.ص .2017، الرضا
 بديمة.مكممة لمرقابة وليست  وبذلك تعتبر ىذه المؤشرات

  مؤشرات الحيطة الكمية مكونات نظام .  3.1
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ىو نظام مراقبة شامل وطموح أكثر لسلامة النظام المالي والذي يجرى نظام مؤشرات الحيطة الكمية  
تطويره كجزء من برنامج مشترك لمبنك الدولي وصندوق النقد الدولي وىو تقييم القطاع المالي 

 عمى:الحيطة الكمية مؤشرات  وتشتمل) 7ص. ،2017 ،ديو )سع
 الجزئية؛ؤشرات الحيطة م -
  .الكمي الاقتصادمتغيرات  -

وكثيرا ماتحدث الأزمات المالية عندما يشير كلا النوعين من المؤشرات إلى جوانب لمضعف أي 
، 2008 مصيطفى، (الكمي. الاقتصادالمؤسسات المالية ضعيفة وميددة بصدمات عندما تكون 

 .(120.ص
 الجزئية:مؤشرات الحيطة و  Camelsإطار  1.3.1

 :ومميزاته  Camels  إطار- 1            
 :Camelsإطار  - أ

بإطار  فما يعر تعتمد مؤشرات الحيطة الجزئية عمى ستة مؤشرات تجميعية أساسية وىي 
Camels  (.103.ص.2001،التالية:) حماد  وىي الحروف الأولى من المؤشرات الستة 

 كفاية رأس المال     Capital adequacy)) 
  جودة الأصول      Asset Quality) ( 
  جودة الإدارة      (Management Quality) 
   إدارة الربحية       Earning Management)) 
  السيولة درجة       (Liquidity Position ) 
  السوق.الحساسية لمخاطر (Sensitivity to market risk ) 

عمى أنو مؤشر سريع الإلمام بحقيقة الموقف المالي لأي بنك ومعرفة  Camelsويعرف نظام      
 )مالك الميدانيدرجة تصنيفو ويعتبر أحد الوسائل الرقابية المباشرة التي تتم عن طريق التفتيش 

 (4.ص.2005، الرشيد
  Camelsإطارمميزات -ب                      

  الآتية:يمكن تمخيص أىم مميزاتو في النقاط 
 موحد؛تصنيف البنوك وفق معيار  -
 توحيد أسموب كتابة التقارير؛ -
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عمل تصنيف شامل لمنظام المصرفي ككل وفقا لمنيج موحد وتحميل النتائج أفقيا لكل  -
ولكل مجموعة متشابية من المصارف ورأسيا لكل عنصر من عناصر  امصرف عمى حد

 (8.، ص2008)الطوخي،المصرفي ككل ؛إلييا لمجياز الأداء المصرفي الستة المشار 
 المالية.يساعد عمى تطبيق مبدأ الشفافية ويعمل عمى كشف مخاطر انتقال الأزمات  -

 : الجزائريلممؤسسات المشكمة لمقطاع المصرفي  رأسيا Camels مؤشراتتحميل -2            
 السادس:الفصل  الجزائر،والمستخرج من مجموعة من تقارير بنك  01لممحق رقم بالرجوع إلى ا

 2017- 2000الوساطة ومردودية المصارف لمفترة 
؛ إذ  C 16.17%، بمغ متوسط نسبة كفاية رأس المال  c))بالنسبة لمؤشر كفاية رأس المال  -

تشير ىذه الإحصائيات أن نسبة . %23.62 إلى% 6.12تراوحت نسبتو خلال فترة الدراسة من : 
بو من قبل لجنة بازل لمرقابة  الموصيكفاية رأس المال جيدة وتتجاوز الحد الأدنى المطموب 

تغطية قادرة عمى  الجزائريالمصرفية وىذا مؤشر جيد عمى أن البنوك المشكمة لمقطاع المصرفي 
 .امن رأس مالي االمخاطر المرتبطة بأصولي

ما وتراوحت ىذه النسبة  % 614.6بمغ متوسط نسبة الأصول  فقد الأصولجودة بالنسبة لمؤشر -
ويدل ىذا المؤشر عمى أنو يوجد انتظام في تحصيل الأقساط والفوائد  %21.6و  % .805.: نبي

 البنوك.الإجراءات الرقابية ومعالجة السمبيات الموجودة داخل  اتخاذالمستحقة مع ضرورة 
والتي تم قياسيا من خلال نسبة المصاريف التشغيمية إلى إجمالي أصول البنوك Mللإدارة بالنسبة -

دليل عمى التحكم في  اوىذ .%5.95و %2.45 نما بيفقد تراوحت ىذه النسبة التجارية الجزائرية 
 الدراسة.نسبة المصاريف التشغيمية وعدم وجود تقمبات كبيرة في ىذه المصاريف خلال فترة 

 :نما بيوتراوحت ىذه النسبة  % 57.58بمغ متوسط نسبة الربحية  Eبالنسبة لمربحية  -
القطاع المصرفي  البنوك فينسبة جيدة ويدل ىذا المؤشر عمى أن  يوى .%72.65و30.79%
 مرتفعة.تتمتع بيوامش فائدة الجزائري 

وحصل تراجعا سنة  2007-2000شيد تزايدا مستمرا خلال الفترة : فقد Lبالنسبة لمعدل السيولة -
ثم ما لبث وان  العقاري،بسبب تراجع صافي الموجودات الخارجية نتيجة لمتأثر بأزمة الرىن  2008

وذلك نتيجة لتقمص ودائع 2017غاية  إلىجعا مستمرا اليشيد بعد ذلك تر  2010 ةارتفع مجددا سن
 العمومية.في المصاريف الجارية لمميزانية  والارتفاعقطاع المحروقات 

وقد  %2.18 حوالي: المؤشربالنسبة لمؤشر الحساسية اتجاه مخاطر السوق فقد بمغ متوسط  -
أصول البنك تتعرض وىذا يدل عمى أن نسبة قميمة من  %9.35و %0.11 نما بي Sنسبة تراوحت 

 السوق.ضعف حساسيتيا لمخاطر  يما يعنلمخاطر السوق وىو 
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  الكمي: الاقتصادمتغيرات  2.3.1      
والمالية  الاقتصاديةعمى مجموعة من المؤشرات تعكس الأوضاع  الاقتصاديتقييم الأداء يستند     

 الآتي:نذكر منيا 
زيادة الناتج المحمي الإجمالي والتي  الاقتصاديويتضمن مفيوم النمو  الإجمالي:الناتج المحمي -

 .يجب أن يترتب عمييا زيادة في نصيب الفرد منو
الوطني ويعد سلاح ذو  الاقتصاديعتبر سعر الفائدة من المتغيرات الميمة في معدل الفائدة : - 

لذلك تسعى السمطات النقدية دوما لمبحث عن ساسية عالية ححدين يفرض التعامل معو حذر شديد و 
لات حيث تسعى لخفض أسعار الفائدة في حا الاقتصاديةتتناسب ومتطمبات الحالة  توازنيو حالة

ص  ،.ص2014محمد الحسين الصطوف ، أحمد عثمان .محددة ورفعيا في ظروف أخرى )
.131،134)  
قد يعطي مؤشرا عمى احتمالية حدوث أزمات في عجز الحساب الجاري  ارتفاعإن الجاري:الحساب -

سمبي عمى النظام المالي خصوصا إذا تم تمويل ىذا العجز من تأثير  اما ليذسعر الصرف مع 
مما قد يضطرىم إلى سحب وقد يؤثر عمى المستثمرين الأجانب  بتدفقات مالية قصيرة الأجل

 ضخما. خارج البلاد إذا كان عجز الحساب الجاري إلىاستثماراتيم 
يعد سعر الصرف أداة الربط بين الاقتصاد المحمي وباقي اقتصاديات العالم فضلا الصرف:سعر -

لمتأثير عمى التخصيص بين القطاعات الاقتصادية وعمى ربحية الصناعات عن كونو وسيمة ىامة 
 (236.، ص2001)وسام ، .والعمالة جالتضخم، الناتالتصديرية وتكمفة الموارد المستوردة ومن تم 

ينظر إلى حجم المديونية الخارجية وخدماتيا كنسبة من الناتج المحمي و   الخارجي:الدين العام -
في النظام المالي  الاستقرارعدم  مؤشر عمىوالصادرات من السمع والخدمات عمى أنيا والإجمالي 

لمدولة ويؤدي إلى زيادة مخاطر عدم الوفاء  الائتمانيةباعتبار ارتفاعيا يؤثر عمى الجدارة 
 (211طفى ، ص .ي.)مص

 
 
 
 
 :والقطاع المالي مؤشرات الحيطة الكميةالعلاقة بين .2
التي  الاقتصاديةبالتغيرات  يتأثروىو كذلك  الاقتصاديالمالي عمى مجمل النشاط يعتمد الجياز  

؛ فمن المعروف أن النشاط المصرفي يؤثر في المتغيرات الحقيقية في ككل . الاقتصادتصيب 
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الاقتصاد وذلك من خلال تأثيره في سعر الفائدة وبالتالي في حجم الائتمان وكذلك في عرض النقود 
في المستوى العام للأسعار ومستوى النشاط الاقتصادي ، إلا أن النشاط المالي والمصرفي التالي وب

سوف  الاقتصاديكل كبير بالتغيرات الاقتصادية فأي تدىور في مستوى النشاط يتأثر بدوره وبش
ينعكس عمى طبيعة عمل الجياز المصرفي وتحديدا من خلال زيادة حجم القروض المتعثرة ، ازدياد 

بشكل سمبي في نوعية موجودات المصارف ، خاصة في  رما يؤثحجم المخاطر في السوق وىو 
ناجمة عن تباطؤ مستوى قروض غير عاممة  إلىجانب القروض والتي تتحول نسبة كبيرة منيا 

وقد بينت الكثير من حالات  (374.ص، النشاط الاقتصادي )ىاني عبد الجبار ، ىادي السعيد 
ىي المخاطر الكمي عمى السواء  الاقتصاد و ئيالجز  الاقتصادالأزمات المصرفية والمالية أن عوامل 

الأساسية التي تنتيي إلى الأزمات المصرفية والمالية وبالتالي يمكن تقييم ىشاشة النظام المصرفي 
ن تحميل المخاطر التي تواجييا البنوك والطريقة التي يمكن أن تتأثر بيا ىي  قبل وقوع الأزمة ، وا 

مؤشرات صالحة عمى رصد سلامة القطاع المالي تفترض وجود  التغيرات في اقتصاد البمد والقدرة
لمكشف عن سلامة واستقرار الأنظمة المالية وسميت بمؤشرات الحيطة الكمية لتقييم سلامة القطاع 

 .( 120،ص 2008 ،طفىيمص) الدراسة.المالي والتي تم التطرق إلييا في الجزء الأول من 
 التطور المالي :. 3

 :المالي التطور مفهوم 1.3      
عن تقييم  2005عرف من قبل صندوق النقد الدولي والبنك الدوليين في تقريرىما الصادر عام 

القطاع المالي بأنو عممية تقوية وتعميق نطاق الخدمات المالية لمواجية احتياجات الوحدات 
الي مفيوم متعدد فالتطور الملذا  الاقتصادي،مما يدعم ويحفز النمو  وفعال،بشكل كفء  الاقتصادية

نما يتعداىا ليشمل  رالأوجو، لا يقتص درجة التنافس  الرقابة، التنظيم،عمى المجاميع النقدية فقط وا 
تنويع الأسواق والأدوات المالية التي تكون الييكل المالي  ،الدائنينقوة  مثل:والمؤسسية  والانفتاح
 (266.ص.2015بوغزالة،  قانة، )بن .للاقتصاد

 : الماليمؤشرات قياس التطور      2.3  
في تحديد نوعية وعدد المؤشرات المالية التي يمكن استخداميا لقياس درجة  الاقتصاديونلقد اختمف 

  :يما يمه المؤشرات ذويمكن أن نذكر من بين ىتطور النظام المصرفي 
 : النقديمؤشر العمق        1.2.3     

  Monitary Depth النقدي( ويعبر ىذا المؤشر عن العمق (M2/PIBعن طريق العلاقة يحسب 
المؤشر عن مدى تقدم الأسواق المالية وكيف يعبر ىذا  مؤشر السيولة النقدية :   2.2.3         

 في النسبة  الانخفاضلاسيما في القطاع المصرفي ويعني  المدخرات،استطاعت تعبئة 
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M1/M2 المالية وكذلك زيادة توافر الودائع المصرفية أو زيادة ارتفاعا في درجة تنوع المؤسسات
  استخداميا كأدوات لتسوية المعاملات بدل لمنقود.

ليتسنى لنا الحصول عمى  مؤشر إجمالي الودائع إلى الناتج المحمي الإجمالي :     3.2.3  
والأنشطة المالية يجب مقياس أكثر تمثيلا لمتطور المالي ويكون أكثر وضوحا لحجم ودور الخدمات 

استبعاد العممة المتداولة من مقاييس النقود بمعناىا الواسع وأحد ىذه المقاييس ىو نسبة التزامات 
  ودائع النظام المصرفي إلى الناتج كمقياس نوعي لمتطور المالي.

ويقيس  الناتج المحمي الإجمالي : إلىمؤشر القروض الموجهة لمقطاع الخاص         4.2.3 
( مدى مساىمة البنوك المحمية في منح قروض وتسييلات القطاع الخاص ، (CP/PIBذا المؤشر ى

حيث كمما زادت نسبة ىذا المؤشر فإن ذلك يدل عمى الدور الكبير لمبنوك في عممية النمو 
 الاقتصادي. 

 من خلال متوسط الدؤشرات:  (     )ويتم حساب مؤشر التطور المالي 
Moy= [I (M2/PIB), I (M2/M1), I (DTP/PIB), I (CP/PIB)] 
   It   =     xt -   X     يمثل الوسط الحسابي لكل   مؤشر  x حيث                                                     

                     x                                                
 .: تطور ىذه المؤشرات خلال فترة الدراسة 02ويظير الممحق رقم 

 القياسية:الدراسة * 
 الذاتي: الانحدارمدخل لنماذج 

  الذاتي: الانحدارنماذج  مفيوم -1
( من بين النماذج  Vectorial Auto Regressive) VARالذاتي  الانحدارتعتبر نماذج أشعة 

الباحث: وأول من قام باقتراح ىذا النموذج ىو  الاقتصاديالتي لقيت رواجا كبيرا في أدبيات القياس 
Christopher.A.Smis. 

ويمكن القول أن شعاع الانحدار الذاتي ىو ذلك النظام الذي تكون فيو كل المتغيرات دالة لقيميا 
الماضية أو المؤخرة والقيم الماضية لباقي المتغيرات الأخرى المكونة لشعاع الانحدار الذاتي، إضافة 

 (84. ص.2007)عبدلي إدريس،د العشوائية إلى الحدو 
  VARبناء نموذج  -2

 لمايمي:نحتاج  VARلبناء نمودج 
 الإستقرارية؛اختبار -
  الزمني؛التباطؤ  عد مددتحديد  -
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 . السببيةاختبار -
من خلال ىذا الجززء قيزاس أثزر  الدراسة نحاولالمطروحة في عمى التساؤلات الرئيسية بيدف الإجابة 

ومحاولزة تحديزد أثرىزا في الجزائر عمزى مزدى التطزور المزالي فزي البمزد  الحيطة الكميةمؤشرات كل من 
ىززداف المسززطرة مزززن ىززذه الورقزززة لأوا (، ونظززرا لطبيعززة الموضزززوع2017-2000خززلال الفتزززرة ) عميززو

 ذاتي ديناميكيين انحدارالبحثية، سيتم تقدير نموذجي 
 النماذج المعتمدة في الدراسة 1 0  : الجدول رقم  

 الوصف النموذج
 المالي التطورأثر بعض متغيرات الاقتصاد الكمي عمى  الأول
    أثر أداء القطاع المصرفي عمى التطور المالي الثاني

 ةمن إعداد الباحث المصدر:                     
للأسباب  وقد تم إدخال الموغاريتم الطبيعي عمى كل متغيرات الدراسة في النموذجين المعتمدين  

 التالية:
 انتخهص مه مشكم عذو تجاوس انبياواث نعذو تجاوس انىحذاث؛-1

تصغير انتبايىاث وبانتاني انحصىل عهى مقذراث دانت مه انىاحيت الإحصائيت وأكثر كفاءة مه 2-

 انمحصم عهيها في حانت عذو تجاوس وحذاث انمتغيراث انمذرجت في انذراست ؛

 انمتغيراث. ضمان خطيت انعلاقت بيه -3

توصيف النموذج القياسي وكما  مرحمة تستند توصيف نموذجي الدراسة ومصدر البيانات:أولا : 
في الصفحات السابقة عمى منطق النظرية الاقتصادية من جيزة وعمزى العلاقزة الداليزة التزي  رأينا

تعبر عزن أثزر مؤشزرات الحيطزة الكميزة عمزى القطزاع المصزرفي فزي الاقتصزاد الجزائزري مزن جيزة 
 أخرى.

  نموذجين:ومن أجل الوقوف عمى ىده العلاقة تم اعتماد 
  يمي:في الاقتصاد الكمي وجاء كما استند عمى بعض المتغيرات  النموذج الأول

                                                            

                 
 

يستند  FISTIلأخيرة في كون الدتغير التابع ا النمودج نلاحظ أنو متعدد الأبعاد وتتجلى ىده تطلعنا إلى ىدا ومن خلال
 :إلى ست متغيرات مستقلة  

 (GRTH  )؛معدل نمو الناتج المحلي  
(CABPرصيد الحساب الجاري لديزان الددفوعات )؛  
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(EXDA/Sسعر صرف الدينار مقابل الدولار)؛  
 ، (    )الفائدة  معدل

 .وتم التطرق إليها في الدراسة النظرية (   )صافي الديون الخارجية نسبة الى الناتج 
 وكدا :

C ) ؛: ثابث الدالة )النمودج 
(β،γ،،δ معهمت انىمىرج )؛ 

 يعكس كل العوامل الأخرى التي لم تدرج في النموذج.عشوائي  متغير :     
 

 وجاء كمايلي:  Camelsعلى مؤشرات  الثاني استند النموذج
                                                           

     
يستند إلى ست متغيرات  FIST التابع:وأن الدتغير نلاحظ أنو متعدد الأبعاد أيضا  النموذجومن خلال تطلعنا لذدا 

 الحساسية(  ، ) السيولة( ) ، الربحية( ، )الادارة(M( جودةالاصول، ) ) الدال،كفاية راس (  )وىي  :مستقلة 
  الدراسة.وتم وصفها وتحليلها في الجانب النظري من  ،السوقاتجاه مخاطر 

 ، ( معممات النموذج    ،  ،  ، ) 
 يعكس كل العوامل الأخرى التي لم تدرج في النموذج.عشوائي  متغير :   
 وتحميل نتائج الدراسة الديناميكية عرض-ثانيا

 الاختبارات التشخيصية: .1

حيث يتم تحديد تعتبر ىذه المرحمة أساسية في اختيار النموذج القياسي المناسب لبيانات الدراسة،  
الاستقرارية لكل  اختباراتيمي  فيماكمرحمة أولى، و  السلاسل استقراريوالنموذج بناء عمى درجة 

 متغيرات الدراسة

 دراسة الإستقرارية .1-1

(، ويتم اكتشاف وجود unit rootلم تحتوي عمى جذر الوحدة ) إذاتكون السلاسل الزمنية مستقرة 
 جذر

الوحدة من عدمو في النماذج الثلاث ) في وجود ثابت، ثابت واتجاه عام، عدم وجود ثابت واتجاه 
 أىميا: تعدة اختباراعام(، بالاعتماد عمى 

 إختبارديكي فولار المطور(ADF)  يعتمد عمى الفرضيات التالية:والذي 

   .الوحدة( .....................السمسمة )وجود جذر  استقراريوعدم 



 سمية بمعيد / أ.د. أحمد بوراس .                 أثر مؤشرات الحيطة الكمية عمى القطاع المصرفي ..

 555الصفحة    0200جوان  - 20، العدد 20المجلد   مجلة الدراسات المالية، المحاسبية والإدارية  

    .احادي( .......................السمسمة مستقرة )عدم وجود جذر       

 .%5عند مستوى معوية ، (MacKinnon (1996))توزيع  يتبع الاختبار
 الفرضية الصفرية عدم استقرار  نقبل:( نستخمص ما يمي3رقم ) من خلال الممحق المستوى: عند

السمسمة الزمنية لكل متغيرات الدراسة، عند المستوى وفي النماذج الثلاث )وجود قاطع، وجود 
قاطع واتجاه عام، عدم وجود قاطع واتجاه عام(،  حيث ان القيم المحسوبة للاختبار اكبر من 

 لاختبار( Prop)  الاحتماليةمن خلال القيم  عمى ذلك الاستدلالالقيم المجدولة ليا، ويمكن 
أن  باستثناء(، 0.05فيميبس بيرون في النماذج الثلاث، والتي كانت اكبر من القيمة الحرجة )

والثالث أي في وجود قاطع  يالنموذج الثانالسمسمة الزمنية لمعدل الفائدة ظيرت مستقرة في 
نموذجي عمى لإحصائية لما الاحتماليةعام، حيث أن القيمة  واتجاهووجود قاطع 

 نوبشكل عام فإ (0.05وىي أقل من القيمة الحرجة )        ؛             التوالي:
غير مستقرة عند المستوى، وىي تظير عدم  الأولالزمنية لمتغيرات النموذج سل السلاكل 

 .DSمن النوع  استقراريو
كل  استقراريو(: يمكن قبول الفرضية الصفرية التي تنص عمى عدم 2م )بالنظر الى الممحق رق

لاختبار   الاحتمالية، حيث أن القيم %5متغيرات النموذج الثاني عند المستوى، بمستوى معنوية 
(ADF) ( في كل النماذج باستثناء 0.05في كل نماذج ىذا الاختبار اكبر من القيمة الحرجة )

في النموذج الثالث )وجود قاطع واتجاه  (A)الأصول  متغير جودة اراستقر ان الاختبار اظير  
في النموذج الأول   (S)( ومتغير  الحساسية تجاه مخاطر السوق  0.04) احتماليةعام( بقيمة 

كل متغيرات  اعتبار(، وكنتيجة عامة يمكن 0.00) احتمالية)عدم وجود قاطع واتجاه عام(بقيمة 
 مستقرة عند المستوى. النموذج الثاني غير

عند الفرق الأول: بعد إجراء الفروقات الأولى تم الحصول عمى سلاسل زمنية مستقرة لكل متغيرات   
وفي كل نماذج إختبار ديكي فولار المطور، حيث تم رفض الفرضية الصفرية في كل  النموذج

(، في حين ان 0.05لم تتجاوز القيمة الحرجة ) للإختبار الاحتماليةالنماذج عمى إعتبار أن القيم 
لإحصائية ستودنت  الاحتماليةمتغير إجمالي الديون الخارجية نسبة الى الناتج غير مستقر لأن القيم 

(، 0.05( في النماذج عمى الترتيب تجاوزت القيمة )0.11، 0.23في النموذجين الثاني والثالث )
 (.3)الممحق رقم )

                                                 


(MacKinnon (1996)جدول احصائي للقيم الحرجة الخاصة با :) ختبارات جذر الوحدة 
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دم بالنسبة لمتغيرات علأولى عمى متغيرات النموذج الثاني، يمكن رفض فرضية البإجراء الفروقات ا 
حيث أن القيم الاحتمالية للاختبار  السيولة،مؤشر التطور المالي، الحساسية تجاه مخاطر السوق، 

(، في المقابل فقد 0.05الخاصة بالمتغيرات سالفة الذكر في كل النماذج أقل من القيمة الحرجة )
في النموذج الثالث أي وجود  DSأظيرت بقية المتغيرات في ىذا النموذج عدم إستقرارية من النوع 

 إجراء الفروقات الأولى.قاطع واتجاه عام، وبالتمي تعتبر غير مستقرة عند 
بعد إجراء الفروقات من الدرجة الثانية لممتغيرات التي أظيرت عدم إستقرارية بعد إجراء الفروقات 

 .%5ىذه المتغيرات في كل النماذج عند مستوى الدلالة  استقرار الأول، نلاحظ
نموذجي الدراسة  الإستقرارية فيدرجة  اختلافمن خلال نتائج دراسة الإستقرارية والتي أظهرت 

، وحسب جرانجر فاحتمال وجود علاقة تكامل مشترك I(2)والدرجة الثانية  I(1)بين الفرق الأول 
ذاتي يفترض تكامل متغيرات هذا النموذج عند نفس المستوى، وبالتالي  انحدارفي أي نموذج 

درجة  تلافلاخيمكن الحكم بعدم وجود علاقة تكامل مشترك في نموذجي الدراسة حسب جرانجر، 
الدراسة هي  لتقدير نموذجيتكامل متغيرات الدراسة في النموذجين، أي ان المنهجية الأنسب 

 .VARالذاتي  الانحدارأشعة 
 تأخيرتحديد درجة  وجبتقدير نماذج الدراسة بقبل القيام التكامل المشترك: اختبارات  -2.1

وسيتم دراسة النماذج  (AIC / MSH / H-Q)  النموذج وذلك بالاعتماد عمى اقل القيم لمعايير  
 بشكل منفصل وكانت النتائج كما يمي:

 خير المثمى لكل النماذج المعتمدة في الدراسةأختبار درجة التا 02  : الجدول رقم

 Eviews 10المصدر : من إعداد الباحثة بالإعتماد عمى برنامج               
بفترة زمنية واحدة بالنسبة  التأخيراي  (t-1)المثمى ىي  التأخيرمن الجدول يتضح ان درجة 

حيث تم الحكم عمى درجة  الأول،والتأخير بفترتين زمنيتين بالنسبة لمنموذجين  الثاني،لمنموذج 
 التأخير لمثمى في كل نموذج بناء عمى أفل قيمة لممعايير المعتمدة في المفاضمة.

حسب درجة  اذج أثر السياسة الإنفاقية عمى متغيرات مربع كالدور كل عمى حدتقدير نما -2
 التأخير المثمى:

نياالنموذج الث (RGDP – REXP) النموذج الأول  (RBP – REXP) 
Lag AIC SC HQ AIC SC HQ 
0  3.540330  3.834405  3.569562 -4.260162 -3.917074 -4.226058 
1   0.185856   2.244383   0.390477  -11.59874*  -8.854035*  -11.32591* 
2 - 0.20659* 1.65442*   0.05632*  -15.65321  -10.90145  -16.39856 
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 بالاعتماد( ،  وذلك 6في ىذه المرحمة سيتم عرض نتائج تقدير النموذجين في الجدول رقم )   -3
 :(VAR)الذاتي  الانحدارعمى منيجية أشعة 

 نموذجي الدراسة: نتائج تقدير 03الجدول رقم                 
 

 
 

 Eviewsعمى برنامج بالاعتماد المصدر : من إعداد الباحثة                   
 اختبارالذاتي المقدرة سيتم تطبيق  الانحدارلنماذج  وبيدف الزتأكد من مدى الإستقرارية الييكمية

 الجذور المقموبة والنتائج موضحة في الشكل التالي: 
 نماذج الدراسةلالمقموبة  الجذور اختبار(: 1الشكل رقم )     

 الىموذج الأول  الىموذج الثاوي

  

 FISTI EXC_DA_S  

FISTI(-1)  1.689016 FISTI(-1)  0.500531 

t-statistics [ 3.36648] t-statistics [ 1.60228] 

FISTI(-2)  1.032368 E(-1) -0.083109 

t-statistics [ 2.90858] t-statistics [-0.69781] 

EXC_DA_S(-1)  2.304921 CC(-1)  2.612846 

t-statistics [ 3.07192] t-statistics [ 3.38540] 

EXC_DA_S(-2) -1.014286 A(-1) -2.508366 

t-statistics [-1.15115] t-statistics [-3.27406] 

DBT(-1) -0.053902 M(-1)  0.029227 

t-statistics [-0.90935] t-statistics [ 0.19635] 

DBT(-2)  0.185785 L(-1) -0.208230 

t-statistics [ 3.37941] t-statistics [-2.22917] 

CABP(-1)  0.229532 S(-1) -0.014490 

t-statistics [ 2.92482] t-statistics [-1.03924] 

CABP(-2)  0.028078 C  1.010765 

t-statistics [ 0.56635] t-statistics [ 1.73110] 

GRTH(-1) -0.142244  

t-statistics [-2.38701] 

GRTH(-2)  0.006381 

t-statistics [ 0.14073] 

INTR(-1) -0.060316 

t-statistics [-2.02665] 

INTR(-2)  0.026236 

t-statistics [ 1.08216] 

C -6.471404 

t-statistics [-1.85548] 

R-squared  0.978661 R-squared  0.901199 

Adj. R-squared  0.893304 Adj. R-squared  0.824353 

F-statistic  11.46550 F-statistic 11.72743 
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 Eviews 10المصدر: مخرجات برهامج 

 لنماذج الدراسة: والاقتصاديالتحميل الإحصائي  -4

 باستخدامالأشكال السابقة والتي تبين أن كل النماذج المقدرة  إلى: بالرجوع من الناحية الإحصائية
الذاتي ىي مستقرة ىيكميا، حيث تظير أن كل الجذور الأحادية أقل من الواحد  الانحدارمنيجية 

معنويان إحصائيا من ىما  المقدرين ( فالنموذجين6وتقع داخل الدائرة الأحادية، بالرجوع لمجدولين )
الناحية الكمية حيث أن القيم المحسوبة لإحصائية فيشر لمنموذجين الأول والثاني عمى الترتيب 

، بمغت القدرة %5( عند مستوى المعنوية 2.81( أكبر  من القيمة المجدولة )11.72؛ 11.46)
ي نسب مرتفعة جدا ( وى%90و  %97التفسيرية لمنموذجي الدراسة الأول والثاني عمى الترتيب ) 

عمى تفسير تغيرات مؤشر التطور المالي في  تظير قدرة المتغيرات المستقمة في كمتا النموذجين
الجزائر. وفيما يخص المعنوية الجزئية فقد أظيرت النتائج معنوية أغمبية المعممات المرتبطة 

 بالمتغيرات المستقمة، حيث:

النتائج معنوية كل المتغيرات المستقمة سواء بإبطاء فترة زمنية و/أو  الأول أظيرتفي النموذج 
بطاء فترتين  بإبطاءالمعممات المرتبطة بمعدلات الفائدة  باستثناءفترتين زمنيتين  فترة زمنية وا 

      زمنيتين، حيث بمغت قيمة إحصائية ستودنت لممعممتين سالفتي الذكر عمى التوالي 

عند مستوى            ي أقل بالقيم المطمقة من القيمة الجدولية وى              
 .%5المعنوية 

(، جودة Cأما النموذج الثاني فقد بينت النتائج معنوية المعممات المرتبطة بكل من كفاية راس المال )
الخاصة بيذه المعممات اكبر  (، لان القيم الإحصائية المحسوبة لستودنتL(، والسيولة )A) الأصول

باقي المتغيرات لم يكن ليا أي مدلول من الناحية  ينبالقيمة المطمقة من القيمة الجدولية ليا، في ح
وبشكل عام فكل النماذج سالفة الذكر مقبولة من الناحية  ،%5الإحصائية عند مستوى الدلالة 

 الإحصائية.
، حيث سيتم التركيز عمى اسيتم تفسير كل نموذج عمى حد :من الناحية الاقتصادية          

 المعممات الدالة إحصائيا.
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 :النموذج الأول 
  سعر  أن ارتفاعإيجابا عمى مؤشر التطور المالي وبمرونة جد عالية حيث  فا لصر سعر أثر

فسعر الصرف يعد ، %2.3يمكن أن يحسن مؤشر التطور المالي بنسبة  %1الصرف بنسبة 
، فارتفاع سعر الصرف الحقيقي الفعال يؤثر الكمي  الاقتصادالميمة لسياسة  من المتغيرات

عمى الناتج المحمي الإجمالي من خلال قناتي الإنتاج والتصدير زمن تم التأثير عمى التطور 
كما يمعب الرصيد الجاري لميزان المدفوعات دورا ايجابيا في تحسين مؤشر التطور المصرفي ، 

تستوجب زيادة مؤشر التطور  %1، فزيادة رصيد الحساب الجاري بنسبة المالي في الجزائر 
 .في حالة الجزائر خلال فترة الدراسة %0.22 ةالمالي بنسب

 ( تشير الإشارة الموجبة لممعممة المرتبطة بمتغير صافي الديون الخارجيةDEPT بإبطاء )
ليذا المتغير عمى مؤشر التطور المالي فزيادة صافي الديون  يالايجابالأثر  إلىمنيتين ز فترتين 

 .%0.18 ةالمالي بنسبتستوجب زيادة مؤشر التطور  %1 لمجزائر بنسبةالخارجية 
  أظيرت نتائج التقدير وجود اثر سمبي لمنمو الاقتصادي عمى التطور المالي في الجزائر خلال

تستوجب  %1 الإجمالي بنسبةنمو الناتج المحمي فترة الدراسة فزيادة النمو الاقتصادي والممثل ب
، لان معدلات النمو الاقتصادي عرفت ارتفاع كبيرا %0.14 ةالمالي بنسبتراجع مؤشر التطور 

( لتتراجع مع السنوات الأخيرة لمدراسة ، في حين المؤشر سجل 2005-2000في خلال الفترة )
الفترة، كما يمكن تفسير النتيجة بناء عمى الحالية وحتى نياية  الألفيةتحسن ممحوظا من بداية 

 أىم والذي يعتمد بشكل شبو كمي عمى قطاع النفط والذي يمثل  يخصوصيات الاقتصاد الجزائر 
  .مكونات الناتج المحمي

  أثر( مؤشرات نموذج النموذج الثانيCamels  :)عمى التطور المالي 
وبمرونة عالية مقارنة بباقي المتغيرات كان لو اثر إيجابي فالمال  رأسمتغير كفاية بالنسبة ل

وىذا دليل عمى أن قاعدة رأس مال البنوك الجزائرية جيدة تفوق  عمى مؤشر التطور المالي
النسبة الرقابية المطموبة وىي نفس النتيجة التي توصمت إلييا جل الدراسات التي تطرقت 

 الجزائر.لموضوع كفاية رأس المال في 
بتأخير سنة واحدة للأثر العكسي ليذا المتغير عمى التطور  (A)لإشارة السالبة لممعممة تشير ا

الأصول ونسبة تغطية المخصصات  ةتحسين جودفي  فمن الضرورة الاستمراريةالمصرفي لذلك 
والتحكم في نسبة القروض المتعثرة وضرورة توجو البنوك إلى تنويع محافظيا الإقراضية بيدف 

  .تياالرفع من جود
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 االأثر العكسي ليذ إلىسنة واحدة  بتأخير: تشير الإشارة السالبة  (Lالسيولة )بالنسبة لعنصر  
فبالرغم من أن القطاع المصرفي خلال الجزائري،  الاقتصادفي  المصرفيالمتغير عمى التطور 

فترة الدراسة شيد معدلات سيولة لابأس بيا إلا أنو تنقصو الحنكة في إدارة ىذه السيولة لذلك 
 وتصحيحيا.لابد من تتبع النقاط السمبية 

  اتجاه في ىذه المرحمة بتحديد  مسيت غرانجر:دراسة العلاقة السببية بين المتغيرات حسب
 Test)السببية بين المتغيرات المدرجة في الدراسة وذلك باستخدام اختبار السببية العلاقات

Granger Causality)  :وكانت نتائج الاختبار عمى النحو التالي 

 سببية غرانجر بين متغيرات الدراسة : اختبار04الجدول رقم 
 النموذج الأول النموذج الثاني

-F الفرضيات الصفرية
Statistic 

Prob. الفرضيات الصفرية F-
Statistic 

Prob.  

 E does not Granger Cause FISTI 0.29897 0.5931  EXC_DA_S does not Granger Cause 

FISTI 

0.22510 0.6425 

FISTI does not Granger Cause E  3.47684 0.0833  FISTI does not Granger Cause 

EXC_DA_S 

3.67996 0.0757 

 CC does not Granger Cause FISTI 1.12772 0.3062  DBT does not Granger Cause FISTI 1.52489 0.2372 

FISTI does not Granger Cause CC  0.70054 0.4167  FISTI does not Granger Cause DBT 3.03514 0.1034 

 A does not Granger Cause FISTI 0.45834 0.5094  CABP does not Granger Cause FISTI 0.63475 0.4389 

 FISTI does not Granger Cause A 1.01567 0.3306  FISTI does not Granger Cause CABP  2.95474 0.1076 

 L does not Granger Cause FISTI 0.58259 0.4580  GRTH does not Granger Cause FISTI 1.32318 0.2693 

FISTI does not Granger Cause L  3.53777 0.0809  FISTI does not Granger Cause GRTH 2.38051 0.1452 

 M does not Granger Cause FISTI 4.55107 0.0511  INTR does not Granger Cause FISTI 7.22225 0.0177 

FISTI does not Granger Cause M  0.00091 0.9764  FISTI does not Granger Cause INTR  0.37289 0.5512 

 S does not Granger Cause FISTI 0.07979 0.7817  

 FISTI does not Granger Cause S 0.87393 0.3657 

 مكن استخلاص التالي ي السببية اختباراتلال جدول نتائج خمن 
في  الفائدة تتسببنرفض فرض العدم أي أن التغيرات في معدلات :FISTI – INTRالمتغيرين 

(، 0.05أقل من )(F-Stat)تغيرات مؤشر التطور المالي وىذا لأن القيمة الاحتمالية لإحصائية 
وفي الاتجاه المعاكس نقبل فرض العدم أي ان تغيرات مؤشر التطور المالي لاتتسبب في تغيرات 

 (0.05الخاصة بيا أكبر من ) (F-Stat)القيمة الاحتمالية الخاصة بإحصائية  نالفائدة لامعدلات 
النموذجين الأول والثاني حيث تم قبول فرضية العدم في كل  كل متغيراتغياب العلاقة السببية بين 

 الخاصة بالعلاقة السببية بين كل متغير  والتطور المالي بشكل فردي وفي الاتجاىين الاختبارات
 ستجابة:دوال الا -5



 سمية بمعيد / أ.د. أحمد بوراس .                 أثر مؤشرات الحيطة الكمية عمى القطاع المصرفي ..

 550الصفحة    0200جوان  - 20، العدد 20المجلد   مجلة الدراسات المالية، المحاسبية والإدارية  

إن دراستنا لدوال الاستجابة والتي تتمثل في تطبيق الصدمات الييكمية عمى أحد متغيرات الدراسة 
تحميل  التابع ونتائجالمتغير  (، الىسنوات 10لممتغيرات الأخرى في المستقبل ) انتقالياوتحديد 

 التالية:الصدمات موضحة من خلال النتائج والأشكال البيانية 
 الأول: النموذج 

 مصدمات في متغيرات النمودج الأولدوال إستجابة مؤشر التطور المالي ل :(2)الشكل رقم 
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 للاقتصادالذي يظير إثر صدمة في بعض متغيرات النقدية والمالية  2الشكل رقم  إلىبالرجوع     

 التالي: استنباطالجزائري يمكن 
عمى صافي الديون الخارجية نلاحظ عدم إنحراف معياري واحد بإحداث صدمة إيجابية بمقدار       

وجود استجابة بالنسبة لمؤشر التطور المالي وذلك خلال السنة الأولى، وابتداء من السنة الثانية 
ثم يتجو  بشكل طفيف، ليعاود الارتفاع مرة أخرى خلال السنة المواليةالتطور المالي ينخفض مؤشر

 .نحو الاستقرار حتى نياية فترة الدراسة
 انحراف بمقدار بإحداث صدمة ايجابية في سعر صرف الدينار مقابل الدولار الامريكي      

نلاحظ غياب الاستجابة في العام الأول بالنسبة لمؤشر التطور المالي، ومع بداية العام معياري واحد 
، ليصل الى أعمى مستوياتو بداية العام الثالث، فاعا محسوساارتالتطور المالي  يسجل مؤشرالثاني 

 بوتيرة متباطئة حتى نياية الفترة. للانخفاضوبعد ذلك يعاود 
معياري واحد  انحراف المدفوعات بمقداربإحداث صدمة ايجابية في الحساب الجاري لميزان       

التطور المالي، ومع بداية العام  نلاحظ غياب الاستجابة في العام الأول والثاني بالنسبة لمؤشر
، وبعد ذلك يعاود الارتفاع بوتيرة متباطئة حتى يعود الى مستواه (%0.02-بنسبة ) الثالث تنخفض

 الطبيعي في نياية الفترة.
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نلاحظ غياب معياري واحد  انحراف الفائدة بمقداربإحداث صدمة ايجابية في معدلات       
ومع بداية العام الثاني  الأول،الاستجابة في العام الأول بالنسبة لمؤشر التطور المالي في العام 

الصدمة وبمستوى منخفض نسبيا، ويستمر التراجع بشكل طفيف في  إيجابا ليذه ستجيب المؤشري
 مؤشر التطور المالي حتى نياية الفترة نياية الفترة.

تقريبا في التطور المالي،  يؤثر لالنمو الاقتصادي فإحداث صدمة بيذا المتغير بالنسبة لمتغير ا     
سابق سواء في ما يتعمق بالسببية او بتقدير نموذج الانحدار  إليياوىي ما يؤكد النتائج المتوصل 

 الذاتي
 :الىموذج الثاوي 

متغيرات الىموذج الدراسة للصدمات في  المالي مؤشر التطور  استجابة(: دوال 1الشكل رقم )

 الثاوي
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 Eviews 10بالاعتماد على برهامج  الباحثين إعدادمن 

الذي يظير إثر صدمة في بعض متغيرات أداء القطاع المصرفي  3الشكل رقم  إلىبالرجوع        
 التالي: استنباط الجزائر، يمكنعمى مؤشر التطور المالي في 

عمى متغيري الإدارة والحساسية تاه مخاطر معياري واحد  انحرافبإحداث صدمة إيجابية بمقدار 
 التطور المالي بيذه الصدمات،  ضعيفة لمؤشر استجابةالسوق نلاحظ عدم وجود استجابة بالنسبة او 

 عمى باقي متغيرات النموذج نلاحظمعياري واحد  انحرافبإحداث صدمة إيجابية بمقدار       
عكسي ومؤقت )في الاجل القصير( ليعاود الاستقرار في  المالي بشكلؤشر التطور ماستجابة ل

الاجمين المتوسط والطويل، وما يمكن استنتاجو بشكل عام ىو ضعف وىشاشة القطاع المصرفي 
الجزائري وعدم قدرتيا عمى التمويل بشكل فعال وضمان تطور مستدام لعممية تمويل الاقتصاد 

 المحمي.
 خاتمة:3.
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ىدفت الدراسة إلى اختبار أثر مؤشرات نظام الحيطة الكمية عمى التطور المالي بالتركيز عمى 
في حشد المدخرات وتوجيييا للاستثمار في جميع  القطاع المصرفي لما ليذا الأخير من دور ميم

 تحمل مصرفيةالقطاعات الاقتصادية، لذا يعتبر وقوع أي خمل بو من دواعي الوقوع في أزمات 
تم استخدام مجموعة من المؤشرات التي ومن أجل إبراز ىذه العلاقة  باىضة.ميزانية الدولة تكاليف 

إلييا متغيرات الاقتصاد  مضافا  Camels تمثل نظام الحيطة الكمية والمتمثمة في مؤشرات نموذج 
مجموعة من المؤشرات التي تعبر عن التطور المالي وقد أظيرت الدراسة وجود كما تم اختيار الكمي 

 وتطور القطاع المصرفي .البيئة الاقتصادية الكمية علاقة بين 
تستيدف الوقوف عمى  قياسية موحدةوتقع عمى المصارف المركزية مسؤولية استحداث نماذج 

وسلامة القطاع مؤشرات الاقتصادية الكمية العلاقة بين أداء الاقتصاد الكمي ممثلا في تطورات ال
 المصرفي.

 والتوصيات:النتائج 
ضرورة المتابعة الدائمة والمستمرة لسموك المؤشرات لمتنبؤ بمخاطر التعرض لأزمات مالية  -

الإجراءات  باتخاذالقرار  ومتخذو الاقتصاديةي يساعد صانعو السياسات لذالأمر ا محتممة؛
اعين المصرفي طأزمات مالية عواقبيا وخيمة عمى الق اللازمة والتدابير الكفيمة بمنع وقوع

 حدتيا؛والمالي أو عمى الأقل احتوائيا والتخفيف من 
يساعد عمى قياس صحة  الذي Camels الحديثة كنظامالأساليب  ضرورة تبني الجزائر -

 إلييا؛ 2ة الذاتية التي تسعى لجنة بازل وسلامة الجياز المصرفي ويعمل بمبدأ الرقاب
إعادة النظر في القواعد والقوانين العامة المتعمقة بالشروط المطبقة عمى العمميات النقدية  -

 الجزائر؛والمصرفية في 
المؤشرات النقدية والمالية التي تعد  لممصارف،ضرورة توحيد مؤشرات الصلابة المالية  -

 اعيتيا؛تمكن من تجنب الأزمات والحد من تد تحذيريةبمثابة إشارات 
مؤشرات  الاقتصادية،ضرورة توحيد المؤشرات الدقيقة التي تضم استخدام المتغيرات  -

 تحذيرية؛المؤشرات النقدية والمالية التي تعد بمثابة إشارات  المالية،الصلابة 
ووضع مستوى العتبة الذي ابتداء منو يمكن التنبؤ  اضرورة تحميل كل مؤشر عمى حد  -

 الأزمة.بحدوث 
 المراجع:قائمة 

، المبكر بالأزمات المالية باستخدام المؤشرات المالية القائدة إسماعيل، التنبؤالنبي  دالطوخي، عب -
 .8.، ص2008،أسيوط، مصرمجمة جامعة 
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 قياس التطور المالي في الجزائر لمفترة (، 2015عبد الكريم ) قانة، إسماعيل، وبوغزالة، أمحمدبن  -
الدار  ،والمخاطرةتحميل العائد  التجارية:أداء البنوك  متقيي (،2001حماد، طارق عبد العال) -

 .103، ص. 2001 مصر، الإسكندرية، الجامعية،
المصرفية في دول  قياس تطور الأنظمة ،(2018)جوان  بن لدغم، فتحيخربوش، محمد، و  -

، مجمة سداسية رقم NARAFوالاقتصادية مجمة شمال افريقيا لمدراسات المالية  العربي،المغرب 
01 ، 
 .77، 76ص ص،
دور مؤشرات الحيطة والحذر الجزئية  ،(2017سبتمبر)الصمد، وسعودي بمقاسم. سعودي عبد  -

دراسة تطبيقية بالمحاكاة مع  –في الحد من مخاطر الأزمات المصرفية الناتجة عن التحرير المالي 
 .7.ص(.15) دعاشور. العدجامعة زيان  اقتصادية،مجمة دفاتر  –البنك الوطني الجزائري 

كأدوات حديثة لمرقابة  Caelو  Camelبين معياري  ةمقارن(، 2005أحمد. )مالك، الرشيد  -
 .4.ص(، 35، بنك السودان المركزي، العدد )المصرفية، مجمة المصرفي

أداء البنوك باستخدام نموذج  متقيي (.2017)سبتمبر  ر، نصيعمر، وأحمدمحمد البشير، بن  -
Camels – مجمة إضافات  ،2015-2014 الفترة:دراسة حالة البنك الوطني الجزائري في

 .13 ص: ،02العدد  الجزائر، غرداية، اقتصادية، جامعة
بين سعر الفائدة ومعدل النمو  ةالعلاق (.2014، وأحمد عثمان )الحسين، الصطوفمحمد  -

 .131،134(.ص،ص.10، العدد )36المجمد ) البعث،مجمة جامعة  سورية،الاقتصادي الفعمي في 
النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد  ةالوضعي (،2008)المطيف. عبد  مصيطفى، -

 .120 ص(، 06) دمجمة الباحث، العد انتياء برنامج التسييل الموسع،
دراسة  :2التشغيمية حسب متطمبات بازل  (، المخاطر2007جويمية  5و  4نصر، عبد الكريم ) -

جامعة فيلاديفيا  الخامس:المؤتمر العممي السنوي  فمسطين،حالة البنوك في –لطبيعتيا وسبل إدارتيا 
1ص.الأردنية.  

القروض المتعثرة في العراق وسبل  عفراء، إشكاليةالسعيد  الجبار، وىادي دالجبار، عبىاني عبد  -
 374، ص.87، العدد 22المجمد  والإدارية،العموم الاقتصادية  ةمجممعالجتيا 

في تفعيل  Camelsأثر تطبيق نظام التقييم البنكي (. 2013)وشوشة، يمينة.  الله، ودان، بوعبد -
 BNP PARIBAالبنك الوطني الجزائري وبنك  نما بيدراسة مقارنة  ،التجاريةالرقابة عمى البنوك 

، 1748-2335الترقيم الدولي الموحد  الاقتصادي،، مجمة الباحث  2014-2010الجزائر لمفترة 
 .98،97ص،ص.، 1612/2013 القانوني:الإيداع 
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دار    -قضايا نقدية ومالية-النقدية عمى المستوى الدولي رالظواى (،2001)ملاك  وسام، - 
 .236.ص، المنيل المبناني، لبنان

العربي  ، المعيدالماليمؤشرات الحيطة الكمية لتقييم سلامة القطاع (، 2005طمفاح أحمد )أفريل -
 .01ص.لمتخطيط.

محاولة بناء نموذج قياسي لمطمب عمى النقد في الجزائر باستخدام تقنية نماذج  إدريس،عبدلي  -
 اقتصاد الماجستير،مقدمة لمحصول عمى شيادة  ة(، مذكر 2004-1970الذاتي ) الانحدارأشعة 

 .108،84. صخدة، ص.يوسف بن  كمي، جامعة
مكانيةمؤشرات الحيطة الكمية (. 2017)العميد. عمي عبد الرضا حمودي  - ، التنبؤ بالأزمات وا 

 .03العامة للإحصاء والأبحاث، البنك المركزي العراقي. ص  ةالعراق، المديريحالة  ةدراس
- Rapport d’évaluation des performances globales et l’union nationale des 
caisses rurales d’épargne et de prêt، NACREP، Républic du Bénin 07.  
- Sushendra Kumar Misra and Parvesh Aspal Kumar (September 2012) :  
A Camel model analysis of state bank group. International Business 
research conference, p.39. 
 
 
 
 
 
 
 

 الملاحق:قائمة 
                                                01الممحق رقم 

 مؤشرات     Camelsمؤشرات نمزذج            الكمي  الاقتصادمتغيرات           
  الحيطة
  

 السنوات 

CABP 
مميار 
دولار 
 أمريكي

DBT 
مميار 
دولار 

 أمريكي 

EXCH 
DA/$ 

INTRST 
(%) 

GRTH 
"(%) 

S 
(%) 

L% E 
(%) 

M 
(%) 

A 
(%) 

C   
 (%) 

33.69 25.26 75.3 7.20 3.82 0.21 22.50 69.45 47.10 10.7 6.12 2000 
29.89 22.7 77.3 2.10 3.00 0.48 33.07 68.51 53.00 5.80 7.64 2001 
24.68 22.64 79.7 3.90 5.61 0.66 33.43 66.82 59.50 10.5 10.62 2002 
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 عمى: بالاعتمادن إعداد الباحثة م المصدر:       
محور النظام المصرفي  السادس، لالدراسة، الفصلسنوات السنوية لبنك الجزائر  رالتقاري :Camelsبالنسبة لمؤشرات  -

 والوساطة.
  المدفوعات والدين الخارجي الجزائر، محورميزانالتقارير السنوية لبنك  اقتصادية:بالنسبة لممتغيرات الماكرو -

 الدولي.بالإضافة لبيانات صندوق النقد 
 

 تم حساب نسبة الأصول A بناءً عمى نسبة التصنيف المرجحWCR الممكية+المخصصات/حقوق : المخصصات 
  تم حسابM  الأصول  إجماليالتشغيمية / التشغيمية: المصاريفمن خلال القدرة عمى التحكم بالمصاريف 
  تم حسابS  التجارية.من خلال نسبة الأوراق المالية إلى لأجمالي أصول البنوك 
 
 
 
 
 

 02الممحق رقم 
CP/PIB DTP/PIB M1/M2 M2/PIB   السنوات      مءشرات التطور المالي 

7.12 35.18 51.8 49.00 2000 
7.97 42.6 50.1 58.10 2001 

12.37 47.75 48.80 63.9 2002 
11.45 47.68 48.6 63.7 2003 
10.97 43.99 57.8 59.30 2004 
11.85 39.14 58.4 53.80 2005 
12.39 41.27 65.89 56.70 2006 
13.05 48.54 70.60 64.40 2007 
12.84 46.95 71.40 63 2008 
16.14 51.63 68.90 72 2009 

29.97 23.35 77.4 2.70 7.20 0.52 35.55 72.64 35.46 6.4 12.00 2003 
30.02 21.82 72.6 -1.10 4.30 2.47 52.21 36.97 40.14 9.6 12.21 2004 
37.52 17.19 33.36 0.10 5.91 0.33 67.04 30.79 29.93 13.4 12 2005 
41.73 5.61 72.64 0.20 1.68 3.01 40.33 32.83 24.52 8.7 15.15 2006 
39.67 5.60 69.30 -1.70 3.37 2.74 59.29 39.61 29.97 9.9 12.94 2007 
37.14 5.58 61.88 -2.80 2.36 3.61 38.29 41.19 26.50 15.3 16.54 2008 
17.3 5.41 72.27 -3.36 1.63 0.60 51.82 46.00 32.22 17.5 21.78 2009 

24.54 5.45 73.39 -6.86 3.63 1.28 52.98 63.76 31.43 21.6 23.13 2010 
26.88 4.40 76.04 8.66 2.90 6.52 50.16 54.89 35.07 21.1 23 2011 
22.88 3.63 77.55 0.48 3.37 0.14 45.90 64.20 35.64 19.9 23.62 2012 
17.39 2.07 79.38 8.07 2.80 0.15 40.46 68.20 33.53 16.7 21.50 2013 
12.58 1.76 80.56 8.31 3.80 0.11 37.96 68.51 28.49 19.8 15.98 2014 
0.55 1.19 100.4 15.26 3.76 4.11 27.17 66.82 26.25 18.3 18.39 2015 
0.46 1.86 109.7 6.39 3.20 3.03 23.50 77.64 27.29 18.6 18.86 2016 
3.82 1.89 110.1 3.42 1.40 9.35 23.74 72.65 36.97 20.1 19.56 2017 
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15.05 48.53 69.5 69.10 2010 
13.65 46.37 71.90 68.40 2011 
14.17 45.67 69.70 69.5 2012 
16.34 46.77 69.10 71.33 2013 
18.11 52.92 70.20 79.44 2014 
21.47 55.09 67.9 82.05 2015 
22.72 52.16 67.6 79.37 2016 
24.15 54.11 68.1 79.20 2017 

 02دراسة استقرارية النموذج            01دراسة استقرارية النموذج       3 الممحق رقم : 

 


