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 مقدمة: .1
متزايدا عمى المستوى الدولي،  ماماىتإالسنوات الأخيرة  موضوع كفاية رأس المال في كتسبا     

 الكثير اتبعتفقد  ،3119كان آخرىا عام خصوصا بعد الأزمات المالية التي شيدىا العالم والتي 

 في ىذا المجال من الإصلاحات مال البنوك، واختمفت رأس مجال كفاية في ميمة خطوات الدول من

من أجل ضمان حد أدنى من الأمان لأموال  المختمفة الدول بين تركيزىا ومجال عمقيا مدى حيث
 التحديات أىم من المال رأس كفاية البنوك أو ما يصطمح عميو ملاءة موضوع يعتبرالمودعين، حيث 

 يضمن بنكي والإبقاء عمى قطاع المالية مراكزىا تقوية بيدف وذلك تحقيقيا إلى البنوك تسعى التي

يلاحظ في الواقع العممي أن البنوك عرضة لمعديد من المخاطر إذ المودعين.  أموال عمى الحفاظ
الذي جعل موضوع المخاطر البنكية من الموضوعات الميمة  الأمر التي تؤثر سمبا في مردوديتيا

ولاسيما في أعقاب توالي الأزمات المالية  ىتمامياامى جل لتي تشغل البنوك وتستحوذ عجدا ا
 بكفاية لارتباطيا نظرا البنوك تواجو المخاطر التيم أى من المخاطر الماليةوالبنكية، حيث تعتبر 

 .المخاطر مثل ىذه مواجيةل وأداة ميمةيعد مصدر ثقة لدى المتعاممين مع البنك  الذي المال رأس
 ; إشكالية الدراسة حول السؤال الرئيس التالي تتمحور إشكالية الدراسة:

البنك الأهمي التجاري السعودي تأثير المخاطر المالية عمى كفاية رأس المال في  مدى ما     
 ؟ (2012-2011)خلال الفترة 

  ختبار الفرضية الرئيسية التالية;  كالية السابقة تقوم الدراسة عمى إمن الإش نطلاقاإ فرضية الدراسة:
البنك الأىمي كفاية رأس المال في و المخاطر المالية  توجد علاقة طردية ذات تأثير كبير بين

 .(:312-3122)التجاري السعودي خلال الفترة 
 تسعى ىذه الدراسة لتحقيق الأىداف التالية;أهداف الدراسة:   
  البنوك؛وك أو ما يعبر عنو بملاءة الوقوف عمى مفيوم كفاية رأس المال في البن -
 في البنوك وفق مقررات لجنة بازل؛ التعرف عمى مراحل تطور كفاية رأس المال -
  ة عمى كفاية رأس المال في البنوك؛تحميل المخاطر المالية المؤثر  -
 ة عمى كفاية رأس المال في البنوك.تحديد مدى تأثير المخاطر المالي -

المنيج الوصفي عمى ، تم الاعتماد المطروحةللإجابة عمى الإشكالية  في محاولة منهج الدراسة:
وتحميل  المخاطر الماليةومفيوم  كفاية رأس المال في البنوكالتحميمي لشرح كل من مفيوم المنيج و 

عمى الأسموب الإحصائي القياسي من أجل إجراء الدراسة  الدراسة تعتمدإالعلاقة بينيما، وكذلك 
 معدل كفاية رأس المال كمتغير تابع، القياسية وتحديد النموذج الأمثل لتفسير وتحديد علاقة

 مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة ومخاطر عدم الملاءة.المتمثمة في  المتغيرات المفسرةب
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، تم تقسيم الدراسة إلى صحة الفرضية ختبارواالمطروحة للإجابة عمى الإشكالية  محتويات الدراسة:
 ثلاثة محاور;

 المحور الأول; كفاية رأس المال في البنوك
 المخاطر المالية المحور الثاني; 

 .3131-3122المحور الثالث; دراسة حالة البنك الأىمي التجاري السعودي خلال الفترة 
 كفاية رأس المال في البنوك  .2

إبراز أىمية رأس مال ب قتصاديةالإالبنوك عن غيرىا من المؤسسات  تتميز كفاية رأس المال في     
البنك، لأنو بالرغم من صغر حجمو إلا أنو يبقى صمام أمان لممودعين أمام أية مخاطر تيدد 

ليس لو دور كبير في خمق قيمة مضافة لمبنك، لكنو يتميز بدرجة أىمية  ومالرأسفأمواليم، لذلك 
أية خسارة أو مخاطر متوقعة، فكبر حجم رأس مال البنك نسبيا يعد مصدر ثقة  في مواجيةكبيرة 

لدى المتعاممين مع البنك في مواجية المخاطر أو الخسائر المصرفية. وعميو يجب دراسة وتحديد 
 التي يواجييا البنك وحجم رأس مالو، وىذا ما يعبر عن كفاية رأس المال.العلاقة بين المخاطر 

يعتبر رأس مال البنك أىم عنصر في موارده لما لو من وظائف عديدة عند  ;مفهوم رأس المال 1.2
أداة حماية  طة بداية حياة البنك وخلال نشاطوإنشاء البنك وخلال نشاطو، فعند إنشاء البنك يعتبر نق

الأموال التي تعود ممكيتيا عن عبارة  رأس مال البنك أنر تبفيناك من يعودعين لأموال الم
 والمتمثمة في; (34، صفحة 3126)يونس،  لممساىمين

وىو مجموعة المبالغ التي يدفعيا المساىمين من أجل تكوين رأس مال  رأس المال المدفوع: 1.1.2
 تخصصيا الدولة لإنشاء ذلك البنك كان البنك حكوميا فإنو يمثل مجموعة المبالغ التي البنك، أما إذا

 .(92، صفحة 3124)العبيدي و المشيداني، 
وىي ، وىي المبالغ التي يتعمد البنك إلى عدم توزيعيا من إجمالي أرباحو الأرباح المحتجزة: 2.1.2

 جزء من حقوق المساىمين وتتخذ الأرباح المحتجزة أشكالا عديدة; 
 العام. الاحتياطي، الاختياري الاحتياطيالإجباري،  الاحتياطيتتمثل في;  :الاحتياطات -
وىي المبالغ التي يتم تحميميا عمى إجمالي الأرباح المتحققة في نياية الفترة المالية  المخصصات: -

 .(29، صفحة 3124)البديري،  غير مرغوب فييابيدف مواجية ظروف 
و أجل و عبارة عن تمك الأموال طويمة الأأما البعض الآخر فيعبر عن رأس مال البنك بأن     

جل متوسط وطويل الأ قتراضالإوكة لممساىمين يشمل رأس المال الدائمة، حيث إضافة للأموال الممم
خلال  2المقدم من طرف المساىمين أو من غيرىم ىذا ما نلاحظو من خلال مقررات لجنة بازل
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، 3126)يونس،  مال الأساسي ورأس المال التكميميلى قسمين رأس الإلبنك رأس مال ال تقسيميا
 .(34صفحة 

دارة البنك في  كفاية تعني; تعريف كفاية رأس المال 2.2 رأس المال الطرق التي يستخدميا ملاك وا 
تحقيق نوع من التوازن بين المخاطر التي يتوقعيا البنك وحجم رأس مالو، ومن ناحية أخرى فإن 

 بحيث يؤدي يقابل المخاطر ويواجييا أن يستطيع الذي المال رأس رأس مال البنك أو مثاليتو تعني
 البنك ومن ثم نموه. ربحية إلى ويقود الودائع جذب إلى

 أن حيث لديو، المخاطر وحجم طبيعة مع يتناسب مال برأس يحتفظ أن بنك كل من ويتوقع      
 أن يجب المالي لمبنك الوضع عمى الأخرى والمخاطر يولةالس مخاطر مخاطر القروض، من كل أثر
ليا البنك تعتبر المحدد المال، فنوع وحجم المخاطر التي يتعرض  رأس تقييم عند عتبارالإ في تؤخذ

 .الرئيسي لمستوى رأس المال الذي يجب أن يحتفظ بو
ولقد مرت عممية قياس رأس المال بالعديد من المراحل، وذلك عمى حسب المعيار المعتمد في      

ول الخطرة لمبنك، ليتم القياس، ففي بداية الأمر ربطت كفاية رأس المال بحجم الودائع، ثم بالأص
نوع وحجم المخاطر التي يتعرض ليا البنك كمعيار لتحديد مستوى رأس المال الذي  عتمادافيما بعد 

يجب أن يحتفظ بو البنك. ويتم تصنيف رأس مال البنك عمى أساس أنو كاف أو ناقص مقارنة 
 .(61، صفحة 3119)الزعابي،  بالمخاطر المستقبمية ومدى تيديدىا لموضع المالي لمبنك

نسبة كفاية رأس المال ىي مقياس لمقوة المالية لمبنك يتم التعبير عنيا من خلال نسبة رأس مالو إلى 
تعرضو الائتماني المرجح لممخاطر في شكل قروض. يُعرف أيضًا باسم نسبة الأصول المرجحة 

 والمصرفية وكفاءة الأنظمة المالية ستقراراويستخدم لحماية المودعين وتعزيز بمخاطر رأس المال 
(Mendoza & Rivera, 2017, p. 4). 

 تطور معيار كفاية رأس مال البنوك حسب مقررات لجنة بازل 3.2
 ىذا في ميمة خطوات الدول من الكثير تبعتافقد  المال، رأس بكفاية المتزايد ىتمامللا نظرا     
" الذي وضع معايير 2ما يعرف بمعيار "بازل 2:99أقرت لجنة بازل الدولية عام  حيث، المجال

، معتمدا في ذلك عمى تحديد حجم رأس المال يقية لقياس ملاءة كل بنك وسلامتوعممية وتطب
ومقارنتو بحجم الأصول الخطرة المرجحة بأوزان المخاطر الائتمانية ومخاطر السوق داخل وخارج 

 .(284، صفحة 3125)الأمين، البيمول، و الحارس،  %9لا يقل عن  الميزانية بحيث
 وقد عرفت ىذه النسبة بنسبة كوك ويتم التعبير عن ىذه النسبة بالعلاقة التالية;

رأس المال الأساسي رأس المال المساندمعدل كفاية رأس المال=                     
مجموعة الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة

    9% 
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لا ىذا النوع من إ، وىي أساسا تخص الائتمانيةخاطر تيدف ىذه النسبة إلى ضمان تغطية كافية لمم
بالنسبة  %1المخاطر حيث يتم ترجيح الأصول بدلالة المخاطرة بواسطة معاملات ترجيح تتراوح بين 

 المخاطرةبالنسبة لمحقوق عمى الخواص ذات  %211 لىإقوق عمى الحكومة عديمة المخاطرة لمح
 ;المخاطرة من خلال العلاقةوتحسب قيمة الأصول المرجحة بأوزان .(31، صفحة 3124)قارون، 

 درجة المخاطرة  قيمة الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة = قيمة الأصل             
 رأس المال الى شريحتين;حيث تم تقسيم 

الشريحة الأولى وتسمى رأس المال الأساسي الذي يتكون من العناصر التالية; رأس المال المدفوع -
 .+ الأرباح المحتجزة الاحتياطات+ 
غير المعمنة +  الاحتياطاتل المساند والذي يتكون من; الشريحة الثانية وتسمى رأس الما-
المخصصات المكونة لمواجية أي مخاطر غير محددة +  إعادة تقييم الأصول + حتياطاتا

 .(51، صفحة 3126)دبيك،  القروض المساندة +أدوات رأسمالية أخرى
منذ صدور اتفاقية  زمات المالية والظروف التي شيدىا النظام المالي العالميونظرا لتوالي الأ     

ورات، وىو ما حصل فعلا حيث لمواكبة ىذه التط تفاقيةالاصبح من الضروري تعديل أبازل الأولى، 
لمخاطر وىي نوعية جديدة من ا عتبارالاخذت بعين أوالتي  3115 " سنة3"بازل اتفاقيةصدرت 

ضافة شريحة ثالثة لمكونات  ،ئتمانية ومخاطر السوقخاطر الالى المإمخاطر التشغيل لتضاف  وا 
 %361جل التي تغطي مخاطر السوق وذلك في حدود والمتمثمة في الديون قصيرة الأال رأس الم

 يمي;  من رأس المال الأساسي لمبنك لتصبح النسبة كما
رأس المال الأساسي رأس المال المساند الديون قصيرة الأجل معدل كفاية رأس المال=          

خاطرالم الائتمانية     (مخاطر السوق المخاطر التشغيمية)
    9% 

لمزيد من التعديلات ومن ثم صدرت جراء اإكان لابد من  3119العالمية لسنة بعد الأزمة       
ل حيث تمثمت التعديلات التي مست كفاية رأس المال في تعدي 3121" في ديسمبر 4"بازل تفاقيةا

 س المال والنسب الدنيا المطموبة; أبنية ر 
 قسمت بدورىا إلى قسمين.الشريحة الأولى لرأس المال; والتي  
من الأصول المرجحة بدرجة  %5.6سيم العادية لرأس المال والتي يجب أن لا تقل عن الأ-أ

  .المخاطرة
من  %7الشريحة الأولى الإضافية; الحد الأدنى لمشريحة الأولى لرأس المال لا يقل عن -ب

 .الأصول المرجحة بدرجة المخاطرة
 من الأصول المرجحة بدرجة المخاطرة %3الثانية لرأس المال; يجب أن لا تقل عن  الشريحة-
 .من الأصول المرجحة بدرجة المخاطرة %9جمالي رأس المال لا يجب ان يقل عن إ
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لى بسط الحد الأدنى لرأس المال; وىي عبارة عن أسيم عادية بنسبة إإضافة شريحة إلزامية  -
ة المخاطرة تضاف الى الشريحة الأسيم العادية لرأس المال من الأصول المرجحة بدرج 3.6%

 .الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة من %8ويجب أن لا يقل مجموعيما عن  %5.6بنسبة 
بيا  يحتفظمن الأصول المرجحة  %3.6-1إضافة حزمة أخرى من الأسيم العادية تتراوح بين  -

 .(5-4، الصفحات 3128)قدي و بمقصور،  لمواجية المخاطر النظامية خلال فترات الضغط
 المخاطر المالية .3

 تعدى ذلك إلى وطنية بل كعممة بالنقود التعامل لا يقتصر فقط عمى البنكلقد أصبح نشاط      
لمعممة  مبدل ماليا فيو لكونو وسيطا بالإضافة جعل البنك مما والتجارية، المالية بالأوراق التعامل

 ليا. يتعرض التي المخاطر من زاد ما ىذا قدم مختمف الخدمات المالية لمغيرومستشارا ومديرا ماليا ي
تعريف الخطر والمخاطرة البنكية باختلاف الباحثين  ختمف; اتعريف الخطر، والمخاطرة البنكية 1.3

 حيث ويمكن من خلال ما يمي عرض بعض ىذه التعاريف.  
وقوع خسارة في الموارد المالية أو  حتمالإيعرف الخطر عمى أنو; "تعريف الخطر:  1.1.3 

 .(442، صفحة 3121)عمي،  الشخصية نتيجة عوامل غير منتظرة في الأجل القصير أو الطويل
"تمك الآثار غير المواتية  تعرف المخاطرة البنكية عمى أنيا;تعريف المخاطرة البنكية:  2.1.3

الناشئة عن أحداث مستقبمية متوقعة أو غير متوقعة تؤثر عمى ربحية البنك ورأسمالو وتضع وجود 
تعرض  حتمالا أي ىي .(74-73، الصفحات 3125)رايس و دبابش،  "في خطر  واستمرارهالبنك 

  متوقعة وغير مخطط ليا.خسارة غير البنك إلى 
 المخاطر المالية: أنواع  2.3

 تتمثل أساسا في;و  البنوك تواجو أىم المخاطر التي من تعتبر المخاطر المالية
عتبار من أىم المخاطر التي تتعرض ليا البنوك با الائتمانتعد مخاطر : مخاطر الائتمان 1.2.3

عدم عدم قدرة أو  احتمالئتمان من مخاطر الاط الرئيسي لمبنك، وتنشأ ئتمان ىو النشاأن منح الا
مباشرة بالبنك،  اقتصاديةرغبة المقترض عمى الوفاء بالتزاماتو في الوقت المحدد مما يمحق خسائر 

 ئتمان المتعثريمة وتكاليف معاملات المتابعة للاوتمتد ىذه الخسائر لتشمل تكاليف الفرصة البد
ئتماني التي تنشأ بسبب . بالإضافة إلى مخاطر التركيز الا(73-72، الصفحات 3124)الشمري، 

تركيز البنك عمى التعامل مع عميل واحد أو مجموعة محددة من العملاء أو نتيجة لعدم التنويع، 
 ئتمانية لمعميل.  ي إعداد دراسة الجدارة الاكذلك المخاطر الناتجة عن عدم الدقة ف

ولتخفيض ىذه المخاطر يجب عمى البنك أن يستخدم أدوات ونماذج متطورة لتحديد مخاطر منح     
لعائد ودرجة المخاطر الائتمان فيعتمد البنك عمى تحميل قدرة المقترض عمى السداد، وكذلك مقدار ا
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إذا عجز المقترض عن  ستخداميااالتي يتمكن من مانات التي يقدميا العميل لمبنك والض لكل قرض
 بالعلاقة التالية;ئتمان ويمكن قياس مخاطر الا .(355، صفحة 3123)شبيب،  السداد

 إجمالي القروض مخصصات الديون المشكوك في تحصيميا= ئتمانالامخاطر              
إجمالي الأصول

   
ىي المخاطر الحالية أو المستقبمية التي ليا تأثير عمى إيرادات البنك : مخاطر السيولة 2.2.3

، وتظير مخاطر السيولة ستحقاقيااعند  التزاماتوالبنك عمى مقابمة ورأسمالو الناشئة عن عدم مقدرة 
 ولا يمتمك القدرة عمى الحصول عمى لتزاماتالاعندما لا يكون حجم السيولة لدى البنك كافي لمقابمة 

سيولة وبتكمفة معقولة،  إلىأو التحويل الفوري لمموجودات  لتزاماتالال اللازمة سواء بزيادة الأموا
)خبابة و لعراف،  وىذا سينعكس عمى ربحيتو وفي الحالات الشديدة سيؤدي إلى إعسار البنك

خطر السيولة حينما لا يستطيع البنك توقع الطمب الجديد عمى  ويتعاظم .(6، صفحة 3123
ويمكن قياس  .القروض أو مسحوبات الودائع ولا يستطيع الوصول إلى مصادر جديدة لمنقدية

 الأصول السائمةمخاطر السيولة =    مخاطر عدم السيولة من خلال ما يمي;
إجمالي الإلتزامات

   
 يسر حالة في البنك يكون حيث، رأس المال بمخاطر يسمى ما أو: مخاطر عدم الملاءة 3.2.3
 خطر تعريف ويمكن العكسية. الحالة في عسر حالة في ويكون أصولو خصومو تفوق عندما وملاءة
 المالية وذمتو الخاصة أموالو في عجزا البنك فييا يسجل التي الحالة تمك أنو " عمى الملاءة عدم

 عمى لا يتوفر لا بحيث الوقوع المحتممة المخاطر والخسائرتغطية  فييا يستحيل لدرجة ونقصيا
 خطر من أوسع الملاءة عدم خطر فإن خصومو" وعميو ابي يواجو أخرى أصول عمى ولا السيولة
 حقوق الممكيةمخاطر رأس المال =  من خلال العلاقة;ىذه المخاطر  ويمكن حساب. السيولة عدم

الأصول الخطرة
 

 إعسار أن ئتمان حيثالا خطر لتحقق ىو نتيجة الملاءة عدم خطر في البنك وقوع سبب د يكونقو 
 .(41-:3، الصفحات 3116)صورايا،   المالية وضعيتو واختلال إعساره إلى يؤدي قد مدينو

يمثل الفرق إن مصدر الربح الأساسي لمبنك ىو ىامش الفائدة الذي : مخاطر سعر الفائدة 4.2.3
بين الفوائد المقبوضة من القروض وبين الفوائد المدفوعة عمى الودائع لذلك فإن التغير في سعر 
الفائدة في السوق سوف يؤثر مباشرة عمى ىامش الفائدة ومن ىنا تبرز مخاطر سعر الفائدة بالنسبة 

 لمبنك.
قد يحدث أن يتعاقد البنك إن ىذا الخطر مرتبط بتقمبات أسعار الفائدة في الأسواق المالية ف

عمى قبول الودائع بمعدلات فائدة ثابتة حاليا قد تفوقيا معدلات الفائدة عمى التوظيفات المالية 
مستقبلا وىذا راجع الى تقمب أسعار الفائدة التي تتحدد في السوق بناء عمى تفاعل قوي بين العرض 

و المالية بحيث لا يمكنو تعويضيا أو والطمب عمى الأموال مما يخمف خسائر لمبنك قد تفوق طاقت
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ويمكن قياس مخاطر سعر الفائدة من خلال  .(6، صفحة 3123)حبشي،  تغطيتيا بأرباحو الآنية

 الموجودات ذات التأثر بأي تقمب في سعر الفائدةمخاطر سعر الفائدة =     النسبة التالية;
المطموبات ذات التأثر بأي تقمب في سعر الفائدة

 

 2019-2011دراسة حالة البنك الأهمي التجاري السعودي خلال الفترة الدراسة القياسية:   .4  
البنةك الأىمةي التجةاري )شةركة كفايةة رأس المةال فةي معةدل سيتم تقدير علاقة المخاطر الماليةة ب     

بةةةالأدوات والأسةةةاليب الإحصةةةائية  سةةةتعانةوبالالةةةك بإتبةةةاع الخطةةةوات المنيجيةةةة وذ، مسةةةاىمة سةةةعودية(
 والرياضية المناسبة لنموذج الدراسة.

الةةةذاتي لمفجةةةوات الزمنيةةةة الموزعةةةة  نحةةةدارالادراسةةةة منيجيةةةة تسةةةتخدم ىةةةذه النمووووال الدراسوووة:  1.4
 Pesaran, Shin, and,3112لمتكامةةل المشةةترك التةةي دمةةج فييةةا كةةل مةةن ) ARDLالمتباطئةةة 

Smith بين نمةاذج الانحةدار الةذاتي )Autoregressive Models  ونمةاذج فتةرات الإبطةاء الموزعةة
Distributed Lag Models إذ نسةةتطيع مةةن خلاليةةةا تحديةةد العلاقةةة التكامميةةةة لممتغيةةر التةةةابع ،

والمتغيرات المستقمة في المديين القصير والطويل في نفس النموذج، بالإضافة إلى تحديةد حجةم تةأثير 
. وتتميةةز منيجيةةة (484، صةةفحة 3126)طيةةراوي،  مةةن المتغيةةرات المسةةتقمة عمةةى المتغيةةر التةةابعكةةل 

(ARDL) ;جوىانسةةةن،  عةةةن غيرىةةةا مةةةن طةةةرق التكامةةةل المشةةةترك الأخةةةرى مثةةةل( منيجيةةةةJohansen )
 – Engleغرانجةر،  –منيجيةة )إنجةل و( Johansen and Juseliusجوسميوس،  –ومنيجية )جوىانسن 

Granger ،بأنيا( ذات الخطوتين; (Nkoro & Uko, 2016, pp. 78-79) 
لا تتطمةةب أن تكةةون السلاسةةل الزمنيةةة مسةةتقرة مةةن الدرجةةة نفسةةيا، إذ يمكةةن تطبيةةق ىةةذه المنيجيةةة  -

أو متكاممةةةة مةةةن الدرجةةةة  I(0)اممةةةة عنةةةد مسةةةتوياتيا بصةةةرف النظةةةر عةةةن مةةةا إذا كانةةةت المتغيةةةرات متك
 I(2)، ويشترط أن لا تكون ىناك متغيرات مستقرة من الدرجة الثانيةثنينالاأو خميط بين  I(1)الأولى 

 أو رتبة أعمى؛ 
الناتجة عن ىذه المنيجية تتصف بخاصية عدم التحيز والكفاءة، فضةلا عمةى أنةو يسةاعد  المقدرات -

 الذاتي؛   رتباطالاالمتعمقة بحذف المتغيرات وشكل عمى التخمص من المشاكل 
نتائج تطبيقيا تكون أكثر ملائمة مةع حجةم العينةات الصةغيرة )كحالةة عينةة ىةذه الدراسةة حيةث يبمةغ  -

التكامةل المشةترك التقميديةة التةي تتطمةب  ختبةاراتا(، وىذا عمةى عكةس معظةم مشاىدة 47 حجم العينة
 أن يكون حجم العينة كبيرا حتى تكون النتائج أكثر كفاءة؛

عمى تقدير علاقات الأجمين الطويةل والقصةير معةا فةي الوقةت نفسةو وفةي  (ARDL)تعمل منيجية  -
 معادلة واحدة بدلا من معادلتين منفصمتين؛

 التكامل المشترك. ختبارابإدراج المتغيرات الصماء في  (ARDL)ة تسمح منيجي -
 تتمثل متغيرات الدراسة في;تحديد متغيرات الدراسة:  1.1.4
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  CAمعدل كفاية رأس المال، نرمز لو ب  -
 RCRمخاطر الائتمان، نرمز ليا ب  -
 RLQمخاطر السيولة، نرمز ليا ب  -
 RSOمخاطر عدم الملاءة، نرمز ليا ب  -

القوائم المالية المرحمية الموجزة والموحدة الربع سةنوية خةلال الفتةرة مةن عمى  عتمادالاوقد تم          
 (، المطمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةع عمييةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةن "موقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةع أرقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةام"3122-2019)

(https://www.argaam.com/ar/company/financial-pdf/3) عمةةةةةةى البيانةةةةةةات  لمحصةةةةةةول
 الضرورية لحساب متغيرات الدراسة.

 يمكن صياغة نموذج الدراسة رياضيا كما يمي;  الصيغة الرياضية لمنموال: 2.1.4
                  

 3112Pesaran, Shin, andبالاعتمةاد عمةى )  (          ) ARDLتةتم صةياغة نمةوذج
Smith,  التالي;( وذلك عمى النحو 

                                                            

  ∑             ∑            

   

   

 

   

  ∑              ∑                

   

   

   

   

       

 ; حد الخطأ العشوائي.    حيث أن;
 العلاقة في الأجل الطويل. ; تمثل معممات            
 ; تمثل معممات العلاقة في الأجل القصير.           

 .قتصاديلاابطاء المتغير التابع النمو إ; تمثل فترة   
 الإنفاق العام الإجمالي و ;تمثل فترات إبطاء المتغيرات المستقمة رأس المال والعمل          

)بةةن  المةةرور بالمراحةةل الأساسةةية الأربعةةة التاليةةة ARDLوعمةةى العمةةوم يتطمةةب تقةةدير نمةةاذج ال     
التكامةةل المشةةترك )اختبةةار  اختبةةار ،سةةتقرارية متغيةةرات الدراسةةةإ اختبةةار;(73، صةةفحة 3129مةةريم، 
 التشخيصية لمنموذج. الاختبارات، والطويلتقدير علاقات الأجل القصير  ،(Bounds Testالحدود 

سةةتقرارية السلاسةةل الزمنيةةة إلةةى تجنةةب إ اختبةةارييةةدف   :سووتقرارية السلاسوول الزمنيووةإ ختبووارإ 2.4
السلاسل الزمنية في  ستقرارامستقمة والتابعة الناتجة عن عدم مشكمة الارتباط الزائف بين المتغيرات ال

سةتقرارية ا. ولمتحقةق مةن مةدى (237، صةفحة 3129)بوعبةد ا  و بوقصةبة،  تقدير النموذج القياسي
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 ختبةةاراجةةذر الوحةةدة باسةةتخدام  اختبةةاراسةةة، تةةم إجةةراء بيانةةات السلاسةةل الزمنيةةة لممتغيةةرات محةةل الدر 
، يتمثةةةل فةةرض العةةةدم بةةةأن السمسةةةمة الزمنيةةة لممتغيةةةر تحتةةةوي عمةةةى جةةةذر (ADF)ديكةةي فةةةولر الموسةةةع 

الوحةةدة، أي أنيةةا غيةةر مسةةتقرة، ويتمثةةل الفةةرض البةةديل بعةةدم وجةةود جةةذر الوحةةدة فةةي السمسةةمة الزمنيةةة 
 لممتغير، أي أنيا مستقرة. ويوضح الجدول التالي النتائج التي تم الحصول عمييا;

 ADFالموسع دراسة باستخدام اختبار ديكي فولر الوحدة لمتغيرات النتائج اختبار جذر :(1)رقم جدولال
درجة تكامل  الفروق الاولى المستوى المتغيرات

قاطع واتجاه  قاطع السمسمة
 زمني

دون قاطع 
ودون اتجاه 

 زمني

قاطع واتجاه  قاطع
 زمني

دون قاطع ودون 
 اتجاه زمني

CA -1.758946 -2.604578 -0.210896 -5.353624 -5.284281 -5.449634 I(1) 

RCR -1.818973 -1.525557 1.234355 -5.050087 -5.281276 -4.851694 I(1) 

RLQ -4.697478 -4.711705     I(0) 

RSO -0.784585 -2.044490 0.531197 -5.206961 -5.150322 -5.098744 I(1) 

القيم 
 الحرجة عند 

1% -3.6329 -4.243644 -2.632688 -3.639407 -4.252879 -2.634731  

5% -2.948404 -3.544284 -1.950687 -2.951125 -3.548490 -1.951 

10% -2.612874 -3.204699 -1.611059 -2.6143 -3.207094 -1.610907 

 Eviews 10 مخرجات برمجية : المصدر
 ADFوالمبينةةة فةةي الجةةدول أعةةلاه، أن القيمةةة المطمقةةة لةةة جةةذر الوحةةدة،  ختبةةاراتوضةةح نتةةائج        

المجدولةةة، وبنةةاء عميةةو فإننةةا نقبةةل فرضةةية العةةدم بالنسةةبة  ADFالمحسةةوبة أكبةةر مةةن القيمةةة المطمقةةة لةةة 
بالنسةةةبة  I(0)لجميةةةع متغيةةةرات الدراسةةةة، حيةةةث نجةةةدىا مسةةةتقرة عنةةةد المسةةةتوى ومتكاممةةةة مةةةن الدرجةةةة 

 CA ،RCRبالنسةبة لممتغيةرات  I(1)الأول ومتكاممة من الدرجةة  مستقرة عند الفرق، و RLQلممتغير 
 .ARDL  وىو ما يسمح بتطبيق مقاربة، RSOو

لمتحقةق مةن وجةود علاقةة طويمةة  :(Bounds Testالتكامل المشترك )اختبار الحودود  ختبارإ 3.4
( حيةث Bounds Testختبةار الحةدود)إ سةتخدامإة يةتم المةدى بةين المتغيةر التةابع والمتغيةرات المسةتقم

 تختبر فرضية العدم التي تنص عمى عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، أي 

    فيما يمي;  غياب علاقة توازنية طويمة الأجل، والتي تتمثل               :  
علاقة  قابل الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات، أي وجود 

     توازنية طويمة الأجل، والتي تتمثل فيما يمي;                :  

والتةةي يةةتم مقارنتيةةا مةةع قيمتةةين حةةرجتين  F-statisticالحةةدود قيمةةة إحصةةائية فيشةةر  ختبةةارإويعطةةي 
 ,Pesaran, 3112تسةتخرجان مةن الجةداول التةي وضةعيا )I(1) والأخةرى عميةا I(0) أحةدىما دنيةا 

Shin, and Smith)  ،(34، صفحة 3126)السواعي. 
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ي فتةرات الإبطةاء المثمةى لممتغيةرات الداخمةة فة ختيةارلإ: تحديد فترات الإبطواء الزمنوي المثموى 1.3.4
، وذلةةك باسةةتخدام التحديةةةد التمقةةائي واختيةةةار ARDLبطريقةةةة  نحةةدارالاالنمةةوذج، يةةتم تقةةةدير معةةادلات 

أربعةةةة فتةةةرات كحةةةد أقصةةةى لمتةةةأخر لكةةةل مةةةن المتغيةةةر التةةةابع والمتغيةةةرات المسةةةتقمة، وتفضةةةيل معيةةةار 
(AIC) (1,0,0,0)، حيةةةث تةةةم اختيةةةار ARDL  ،وىةةةذا يعنةةةي أن لممتغيةةةر التةةةابع درجةةةة تةةةأخير واحةةةدة

 ولة ومخاطر عدم الملاءة. وبدون درجات تأخير لمخاطر الائتمان ومخاطر عدم السي
المحةةدد مةةن خةةلال الفتةةرات المثمةةى لإبطةةاء المتغيةةرات  ARDLويوضةةح الشةةكل المةةوالي أن نمةةوذج    

مقارنةةة بعشةةرين نموذجةةا آخةةر حسةةب كةةل  (Akaike)الداخمةةة فةةي النمةةوذج ىةةو الأفضةةل حسةةب معيةةار 
 قل قيمة لإحصائية ىذا المعيار.أحيث تعطي  ،حالة

 الفجوات الملائمة في نموذج الدراسة ختبارإ(: 1الشكل رقم )
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 UECMالمبنةةةةي عمةةةةى نمةةةةوذج  ARDLيعتبةةةةر نمةةةةوذج  :ARDLاختبووووار الحوووودود لنموووووال  2.3.4
 الأنسب لمكشف عن وجود علاقة توازن Pesaran et al (2001)الحدود المقترح من قبل  ختباروا  
 طويمة الأجل، حيث تم اختبار فرضية العدم والفرضية البديمة كما ىو موضح في الجدول التالي; 

 لمنموذج (Bounds Test)منيج الحدود  ختبارإنتائج (: 2الجدول رقم )
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship  

      
      Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)  
      
      

   
Asymptotic: 

n=1000   

F-statistic  3.338800 10%   2.37 3.2  

k 3 5%   2.79 3.67  

  2.5%   3.15 4.08  

  1%   3.65 4.66  
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تقةةع خةةارج الحةةدود العميةةا  4.45والتةةي تسةةاوي  Fالقيمةةة المحسةةوبة ل  يظيةةر الجةةدول أعةةلاه أن      
%، ممةا يعنةي رفةض فرضةية العةدم وقبةول الفرضةية البديمةة بةأن ىنةاك تكامةل 21عند مستوى معنويةة 
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وازنيةة طويمةة الأجةل تسةمح بةإجراء مشترك بين المتغيرات الداخمة في النموذج، وبالتالي وجود علاقة ت
 تصحيح الخطأ.  ختبارا

بعةةةد التأكةةةد مةةةن وجةةةود علاقةةةة تكامةةةل مشةةةترك بةةةين  :ويووولتقووودير علاقوووات الأجووول القصوووير والط 4.4
المتغيرات يتم تقدير العلاقة طويمة الأجل وتقدير نموذج تصحيح الخطأ، لتستخدم النتةائج المقةدرة فةي 

 ة الأجل بين المتغيرات.تحميل التأثيرات الديناميكية في الأجل القصير، والعلاقة التوازنية طويم
حيةةث يةةتم الحصةةول عمةةى مرونةةة المةةدى الطويةةل وىةةي معامةةل تقوودير العلاقووة طويمووة الأجوول:  1.4.4

إبطاء واحد لممتغيرات التفسةيرية )مضةروبا بإشةارة سةالب( مقسةوما عمةى معامةل المتغيةر التةابع بإبطةاء 
 واحد، وقد جاءت نتائج التقدير لمنموذج في الأجل الطويل كما يمي;

 نتائج تقدير النموذج الأول طويل الأجل(: 3الجدول رقم )
ARDL Long Run Form   

Dependent Variable: D(CA)   

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Sample: 2011Q1 2019Q4   

Included observations: 35   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     RCR -0.036326 0.088254 -0.411608 0.6836 

RLQ 0.049581 0.134257 0.369297 0.7145 

RSO 0.790094 0.289057 2.733349 0.0104 

C 9.267267 3.091945 2.997229 0.0054 
     
 Eviews 10مخرجات برمجية المصدر:      

( شكل العلاقة طويمة الأجل بةين معةدل كفايةة رأس المةال والمتغيةرات 4حيث يوضح الجدول رقم )   
 التفسيرية، والمعبر عنيا بالعلاقة التالية;

CA = -0.0363*RCR + 0.0496*RLQ + 0.7901*RSO + 9.2673 
 تشير نتائج تقدير العلاقة طويمة الأجل إلى;

ىنةةاك تةةأثير سةةمبي لمخةةاطر الائتمةةان عمةةى معةةدل كفايةةة رأس المةةال لكنةةو غيةةر معنةةوي،  أن -
بنةك الأىمةي وىذا يعني أن مخاطر الائتمةان ليسةت ليةا علاقةة بمعةدل كفايةة رأس المةال فةي 

 السعودي عمى المدى الطويل؛ التجاري
لسةةةعودي ا الأىمةةةي التجةةةاريأن تةةةأثير مخةةةاطر السةةةيولة عمةةةى معةةةدل كفايةةةة رأس المةةةال لبنةةةك  -

موجةب وغيةر معنةوي، أي أن مخةةاطر السةيولة ليسةت مةن محةةددات معةدل كفايةة رأس المةةال 
 في ىذا البنك عمى المدى الطويل؛
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أن ىنةةاك علاقةةة طرديةةة بةةين مخةةاطر عةةدم المةةلاءة ومعةةدل كفايةةة رأس المةةال ، ذات معنويةةة  -
 :1.8%، حيث قدرت قيمة معامل مخاطر عدم الملاءة ب 2إحصائية عالية عند مستوى 

 وىذا معناه أن مخاطر تؤثر بالإيجاب في معدل كفاية رأس المال عمى المدى الطويل؛
ذات دلالةةةة إحصةةةائية فةةةي المةةةدى الطويةةةل عنةةةد مسةةةتوى  37.:معممةةةة الثابةةةت قةةةدرت بقيمةةةة  -

لمةةةا تنعةةةدم كةةةل مةةةن  37.:%، وىةةةذا معنةةةاه أن معةةةدل كفايةةةة رأس المةةةال تسةةةاوي 2معنويةةةة 
 يولة ومخاطر عدم الملاءة.مخاطر الائتمان ومخاطر عدم الس

، حيث تعكس ىذه النسبة Adj. R2  0.7673 =بمغت قيمة معامل التحديد المصحح -
القدرة التفسيرية لمنموذج وتبين أثر المتغيرات المفسرة ومساىمتيا في تحديد وتفسير 
التغيرات الحاصمة في معدل كفاية رأس المال، أي أن ىذا النموذج يمتمك القدرة عمى 

لى % يعود سببيا إلى المتغيرات المفسرة والباقي يعود إلى عوامل أخرى أو إ87.84تفسير 
 متغيرات أخرى لم تدرج في النموذج.     

بعةةد القيةةام بتقةةدير النمةةوذج فةةي  :(ARDL-UECM)نموووال تصووحيخ الخطووأ ميوور المقيوود  2.4.4
أن قيمةة  (ARDL-UECM)الأجل الطويل نقوم بتقدير النموذج في الأجةل القصةير. ويشةير اختبةار 

CointEq(-1)صةةةفحة 3126)السةةةواعي،  وازن، والتةةةي تقةةةيس قةةةدرة النمةةةوذج عمةةةى العةةةودة إلةةةى التةةة ،
 CointEq(-1)ضطراب نتيجة لأمر طارئ، حيث تبةين إشةارة وقيمةة إ، بعد حدوث أي خمل أو (38

 خةتلالات الأجةل القصةير إلةى التةوازن طويةل الأجةل. ويةتم عةرضإسرعة تكيف النمةوذج للانتقةال مةن 
 نتائج التقدير في الجدول الموالي;

 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ(: 4الجدول رقم )
     
     ECM Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     CointEq(-1)* -0.405227 0.093162 -4.349698 0.0001 2ك  

     

 Eviews 10مخرجات برمجية : المصدر
%، 2ومؤكدة عند درجة معنوية  1.5163 السالبة من خلال قيمتيا ECM(-1)تظير إشارة      

مما يثبت استقرار ىذا النموذج، من ناحية، وأن ىنالك علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات الداخمة 
مخاطر الائتمان، مخاطر في النموذج من ناحية أخرى، وىذا يعني أن معدل كفاية رأس المال، 

السيولة ومخاطر عدم الملاءة ليا تكامل مشترك عندما يكون معدل كفاية رأس المال متغيرا تابعا، 
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وىذا يدعم تأثير المخاطر المالية عمى معدل كفاية رأس المال في البنك الأىمي التجاري السعودي 
 في النماذج الحركية القصيرة وطويمة الأمد.

ية رأس المال، باعتباره متغيرا تابعا، يتعدل نحو قيمتو التوازنية في كل فترة زمنية إن معدل كفا    
، أي أنو عندما ينحرف معدل كفاية رأس t-1% من اختلال التوازن المتبقي من الفترة 51.6بنسبة 

عن قيمو التوازنية في المدى البعيد، فإنو يتم تصحيح ما يعادل  t-1المال خلال الفترة القصيرة 
، ومنو فنسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة تعديل متوسطة t% من ىذا الانحراف في الفترة 51.6

 .tنحو التوازن في الفترة 
يوم( من خلال ىذا  693فإن معدل كفاية رأس المال يستغرق ما يفوق السنة )حوالي  وعميو    

 النموذج الذي يبين درجة تأثير المخاطر المالية )مخاطر الائتمان، السيولة وعدم الملاءة(.
 التشخيصية لمنموال: ختباراتالا 5.4
 التشخيصية التالية; ختباراتالاييمو من الناحية القياسية وفق لمتأكد من جودة النموذج، يستمزم تق    

تتم مقارنة القيم الحقيقية بالقيم المقدرة باستخدام  مقارنة القيم الحقيقية بالقيم المقدرة: 1.5.4
 النموذج من خلال الشكل الموالي;

 
 
 
 

 القيم الحقيقية والمقدرة وبواقي نموذج تصحيح الخطأ(: 2الشكل رقم )
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يلاحظ من خلال الشكل أعلاه تقارب القيم المقدرة من القيم الحقيقية مما يشير إلى جودة      
 النموذج المقدر، لذا يمكن الاعتماد عميو في تفسير وتحميل النتائج. 

لمتحقق من شرط إتباع بواقي النموذج المقدر لمتوزيع  طبيعية توزيع البواقي: راختبا 2.5.4
فكانت النتيجة تشير أن قيمة الاختبار تساوي  ) (Jarque – Beraالطبيعي تم استخدام اختبار 

(J-B= 0.05)  21باحتمال أكبر من %(P-Value = 0.975) وىي نتيجة غير معنوية وقيمة ،
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    الاختبار أقل من
ديل الذي ينص عمى أن بواقي النموذج المقدر تتبع ، ومنو نقبل الفرض الب  

 التوزيع الطبيعي، كما ىو موضح في الشكل التالي;  
 نتائج اختبار طبيعية توزيع بواقي نموذج تصحيح الخطأ(: 3الشكل رقم )
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Sample 2011Q2 2019Q4

Observations 35

Mean       3.71e-16

Median   0.018533

Maximum  1.091913

Minimum -1.188964

Std. Dev.   0.501322

Skewness  -0.090485

Kurtosis   3.043146

Jarque-Bera  0.050475

Probability  0.975078
 
 Eviews 10مخرجات برمجية المصدر: 

قدمو الذي  LM-testبتطبيق اختبار مضاعف لاجرانج  الااتي للأخطاء: رتباطالا  اختبار 3.5.4
Breusch-Godfrey  (، نلاحظ أن إحصائية فيشر 6)كما ىو موضح في الجدول رقمF-stat 

، أي عدم معنوية 1.2وىو أكبر من مستوى المعنوية  1.813أصغر من الجدولية باحتمال يساوي 
F  وجود ارتباط ذاتي، وطالما أن احتمال المحسوبة وقبول فرضية العدم ورفضObs*R-

squared  فإنو يتم قبول الفرضية العدمية أي لا 21وىو أكبر من  1.757المحسوبة يساوي %
 يوجد ارتباط ذاتي تسمسمي بين الأخطاء، ومنو النموذج خال من مشكمة الارتباط الذاتي.

 
 

 ختبار الارتباط الذاتي للأخطاءإنتائج (: 5الجدول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
     
     F-statistic 0.358345     Prob. F(2,28) 0.7020 

Obs*R-squared 0.873505     Prob. Chi-Square(2) 0.6461 
     
 Eviews 10مخرجات برمجية : المصدر     

تباين عدم ثبات ال ختبارايشير  الااتي: نحداربالا عدم ثبات التباين المشروط  رباختإ 4.5.4
الذاتي إلى قبول فرضية العدم القائمة بثبات تباين حد الخطأ العشوائي في  نحداربالاالمشروط 

 1.2كانت تفوق  ختبارالا( ليذا 1.8862المحسوبة ) Fالخاص ب  حتمالالاالنموذج المقدر، لأن 
 %، كما ىو موضح في الجدول التالي;21وىذا ما يشير إلى عدم معنويتو عند مستوى 

 ختبار عدم ثبات التباينإنتائج (: 6الجدول رقم )
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.083054     Prob. F(1,32) 0.7751 
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Obs*R-squared 0.088017     Prob. Chi-Square(1) 0.7667 
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الييكمي لممعممات  ستقرارالإيتحقق  المقدر: ARDLالهيكمي لنموال  ستقرارالإ رختباإ 5.5.4
الزمنية الموزعة باستخدام أحد نحدار الذاتي لمفجوات درة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الإالمق
واختبار  cusumختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة إالمناسبة، أىميا اختباري;  ختباراتالا

وذلك من أجل توضيح مدى  cusum of squaresالمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة 
 المعممات في الأمدين القصير والطويل، وقد جاءت النتائج كما في الشكل التالي;  ستقرارا

 cusum of squaresو cusum يختبار إنتائج (: 4الشكل رقم )
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تقعان داخل الحدود الحرجة عند مستوى  ختبارينالإشكل البياني أعلاه أن إحصائية يوضح ال     
في النموذج ولا يوجد تغير ىيكمي في  رستقراا  و  نسجامإ%، وىو ما يشير إلى أن ىناك 6ية معنو 

 البيانات المستخدمة، وبالتالي فإن ىذا النموذج يتصف بالثبات في معظم فترات الدراسة.
 . تحميل النتائج:5

البنك الأىمي كفاية رأس المال في معدل علاقة المخاطر المالية ب تقديرحاولت ىذه الدراسة 
 ، وقد توصمت إلى;السعودي التجاري

الزمنية كانت مستقرة بعد أخذ الفرق الأول ونعني بذلك معدل كفاية رأس المال، مخاطر  السلاسل -
 الائتمان ومخاطر عدم الملاءة باستثناء مخاطر السيولة التي كانت مستقرة عند المستوى؛

إلى وجود تكامل مشترك بين معدل  F-statختبار الحدود لمتكامل المشترك من خلال أشار إ -
 ؛ARDLال والمتغيرات المفسرة، لذلك فالنموذج المستخدم ىو نموذج كفاية رأس الم

ستقرار النموذج، وىذا يدل ن الطويل والقصير، وذلك من خلال إختبار إستقرار في الأجمييوجد إ -
 عمى أن المتغيرات المفسرة في النموذج تفسر معدل كفاية رأس المال في الأجمين الطويل والقصير؛ 
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% من 87معامل التحديد المصحح أن المتغيرات المستقمة تفسر أكثر من تبين من خلال  -
 بنك الأىمي التجاري السعودي؛مالتغيرات الحاصمة في معدل كفاية رأس المال ل

( أن سموك المتغير التابع المتمثل - 1.516يتضح من خلال معامل تصحيح الخطأ السالب )   -
 سنة حتى يصل إلى وضع التوازن في المدى الطويل؛في معدل كفاية رأس المال يستغرق أكثر من 

ذات  التأكد من العلاقة التوازنية طويمة الأجل، وجود علاقة طردية ، من خلالأوضحت الدراسة -
أي أن  % بين مخاطر عدم الملاءة ومعدل كفاية رأس المال،2 معنوية إحصائية عند مستوى دلالة

مخاطر عدم الملاءة تؤثر بشكل كبير عمى معدل كفاية رأس المال في بنك الأىمي التجاري 
علاقة طردية غير معنوية بين  أوضحت الدراسة وجودفي حين  السعودي خلال فترة الدراسة.

، وعلاقة عكسية غير معنوية كذلك بين مخاطر الائتمان مخاطر السيولة ومعدل كفاية رأس المال
    في بنك الأىمي التجاري السعودي.  ل كفاية رأس المالومعد

 خاتمة: .6
لى تحقيقيا أىم التحديات التي تسعى البنوك إ يعتبر موضوع كفاية رأس المال في البنوك من     

مما يعزز قدرتيا عمى حماية حقوق وأموال  ،وتقوية مراكزىا المالية أدائيامن أجل المحافظة عمى 
حيث تعتبر المخاطر المالية من أىم المخاطر  ،المودعين من أية مخاطر أو خسائر تيدد أمواليم

 ىذه الدراسة تحديد العلاقة بين كفاية رأس المال والمخاطر المالية وقد حاولتالتي تواجو البنوك. 
التي تواجييا البنوك، لذلك  ة ومخاطر عدم الملاءة()متمثمة في مخاطر الائتمان، مخاطر السيول

 ة بالجانب النظري والتطبيقي تتمثل في ما يمي;قالمتعم النتائجمجموعة من  إلى الدراسة توصمت
حتفاظ البنك برأس مال يتناسب مع طبيعة وحجم المخاطر المتوقعة بما إ تعني كفاية رأس المال -

 لأموال المودعين ويقود الى ربحية البنك ومن ثم نموه؛ يحقق ىامش آمان
التي وضعت معايير عممية وتطبيقية  4، بازل3، بازل2أقرت لجنة بازل الدولية عدة اتفاقيات بازل -

لقياس ملاءة كل بنك وسلامتو معتمدة عمى تحديد حجم رأس المال ومقارنتو بحجم الأصول 
 المرجحة بأوزان المخاطرة؛

مخاطر المالية من أىم المخاطر التي تواجو البنوك متمثمة في مخاطر الائتمان، مخاطر تعتبر ال -
 السيولة، مخاطر عدم الملاءة، مخاطر سعر الفائدة؛

% من 87تبين من خلال معامل التحديد المصحح أن المتغيرات المستقمة تفسر أكثر من  -
 ؛ي التجاري السعوديبنك الأىممالتغيرات الحاصمة في معدل كفاية رأس المال ل

% بين مخاطر عدم الملاءة 2وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  -
 ؛ومعدل كفاية رأس المال في بنك الأىمي التجاري السعودي
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وجود علاقة ، و وجود علاقة طردية غير معنوية بين مخاطر السيولة ومعدل كفاية رأس المال -
 .السعودي في بنك الأىمي مخاطر الائتمان ومعدل كفاية رأس المالعكسية غير معنوية بين 

 التوصيات:
 لمحاولة الحد من الخسائر غير المتوقعة التي تواجو البنوك؛ بإدارة المخاطر المالية ىتمامالإ -
 ؛توسيع قاعدة رأسمال البنوك بما يسمح بمواجية وتغطية مختمف المخاطر التي تواجيو-
 .يساىم في تحسين ملاءتيا مما 4لجنة بازل مقررات والشفافية في البنوك بتطبيقتعزيز الإفصاح  -
 . قائمة المراجع:7
(. مدى التزام البنوك الجزائرية بتطبيق كفاية رأس المال وفقا لتوصيات لجنة 3124أحمد قارون. ) -

مالية ومحاسبية معمقة; جامعة بازل )مذكرة ماجستير(. سطيف، قسم العموم التجارية، فرع دراسات 
 فرحات عباس.

)العدد مجمة الباحث(. إستراتيجية إدارة المخاطر في المعاملات الماليةّ. 3121بمعزوز بن عمي. ) -
8.) 
(. تطوير نموذج لإحتساب كفاية رأس المال لممصارف 3119تياني محمود محمد الزعابي. ) -

تطبيقية عمى البنك الإسلامي العربي والبنك  دراسة-الإسلامية في إطار مقررات لجنة بازل 
)مذكرة ماجستير(. غزة، تخصص المحاسبة والتمويل; الجامعة  -الإسلامي الفمسطيني بقطاع غزة

 الإسلامية.
داري(.(. 3124حسين جميل البديري. ) - عمان; مؤسسة الوراق لمنشر  البنوك )مدخل محاسبي وا 

 والتوزيع.
(. أثر تحرير التجارة والتطور المالي عمى النمو الاقتصادي; دراسة 3126خالد محمد السواعي. ) -

 (.2)العدد 3المجمة الاردنية لمعموم الإقتصادية، المجمد حالة الأردن. 
)الإصدار الطبعة الأولى(. عمان; دار  إدارة البنوك المعاصرة(. 3123دريد كامل آل شبيب. ) -

 الميسرة لمنشر والتوزيع .
 النقود والمصارف.(. 3124لق عبد ا  العبيدي، و خالد أحمد فرحان المشيداني. )رائد عبد الخا -

 عمان; دار الأيام لمنشر والتوزيع.
إستراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرىا في الأداء المالي (. 3124صادق راشد الشمري. ) -

 عمان; دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع. لممصارف التجارية.
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دور البنوك الأجنبية في تمويل الإقتصاد (. 3125عبد الحق رايس، و عبد المالك دبابش. ) -
)الإصدار الطبعة الاولى(. الإسكندرية; مكتبة الوفاء لمنشر  وتقييم أداءىا من حيث العائد والمخاطرة

 والتوزيع.
دارة المخاطر (. قراءة في المداخل الحديثة لقي3123عبد ا  خبابة، و فايزة لعراف. )  - اس وا 

الممتقى الوطني حول المخاطر في المؤسسات التشغيمية بالبنوك ضمن اتفاقية بازل الثانية. 
 جامعة قسنطينة. الإقتصادية.

(. تأثير المخاطر عمى كفاية رأس مال البنوك 3128عبد المجيد قدي، و روقية بمقصور. ) -
دراسة قياسية باستخدام نماذج بانل خلال الفترة -الإسلامية والبنوك التقميدية العاممة في الجزاائر

 (.3)العدد 5مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، المجمد . 3126-:311
(. أثر تقمبات أسعار النفط عمى النمو الاقتصادي في 3129عمي بوعبد ا ، و شريف بوقصبة. ) -

مجمة الباحث، . 3127 -2:94خلال الفترة  ARDLالأجل الطويل بالجزائر باستخدام مقاربة 
 (.2)العدد 29المجمد 

الممتقى الوطني حول المخاطر في (. إدارة المخاطر المالية في البنوك. 3123فتيحة حبشي. ) -
 جامعة قسنطينة. المؤسسات الاقتصادية.

باستخدام (. دراسة قياسية لأثر النشاط النقدي عمى التضخم في الجزائر 3126فريد طيراوي. ) -
 (.:2)العدد مجمة معارف. ARDLمنيجية 

(. قواعد الإحتياط من المخاطر البنكية في النظام المصرفي الجزائري 3116قاصدي صورايا. ) -
 )مذكرة ماجستير(. بن عكنون، كمية الحقوق، فرع القانون الخاص; جامعة الجزائر.

(. 3125ماىر عياش الأمين، محمد عبد الغني البيمول، و عبد الرحمن عمر الحارس. ) -
دراسة تطبيقية عمى المصارف -محددات كفاية رأس المال وأثرىا عمى درجة الآمان المصرفي 

 (.2)العدد 47مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، المجمد . -الخاصة في سورية
(. دراسة الاستقرار السياسي كعامل أساسي إلى جانب المتغيرات 3129محمد بن مريم. ) -

دراسة قياسية باستخدام نموذج  –الاقتصادية الكمية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 
. 3127-2:98( خلال الفترة ARDLالانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة )

 .31سات الإجتماعية والإنسانية، العدد مجمة الاكاديمية لمدرا
(. تحقيق كفاية رأس المال في البنوك التقميدية والإسلامية بين الرفع من رأس 3126منى يونس. ) -

دراسة قياسية مقارنة بين البنوك المدرجة في السوق المالي السعودي -المال والتحكم في المخاطر
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ة العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير، )مذكرة ماجستير(. كمي3124-3119خلال الفترة 
 ورقمة; جامعة قاصدي مرباح.

(. العلاقة بين تطبيق معيار كفاية راس المال وفق بازل وربحية 3126ىاني أحمد محمود دبيك. ) -
البنوك التجارية المحمية في فمسطين )مذكرة ماجستير(. غزة، تخصص المحاسبة والتمويل; الجامعة 

 .الإسلامية
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