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ىدفت الدراسة إلى تحديد العوامل المؤثرة 
 ،يةالجزائر  المالي لممصارفعمى الأداء 
تطبيق وذلك ب، 2020-2012خلال الفترة 

لبيانات البانل التجميعي  الانحدارنموذج 
 .في التحميل (Eviews12) جبرنامواعتماد 

أن أىم العوامل المؤثرة عمى بينت النتائج 
ومعدل  معدل العائد عمى إجمالي الأصول

تتمثل في كفاية  العائد عمى حقوق الممكية 
، السيولة النقديةو  حجم البنكو  رأس المال

جمالي الناتج و ضخم  التو الكفاءة بينما  ا 
ليس ليا تأثيرا ، مخاطر الائتمانو  المحمي 

 عمى الأداء المالي لمبنوك.
المالي، البنوك،  الأداءالكممات المفتاحية: 

 لبانل.ابيانات 

      This study aimed to determine the 

determinants of Algerian banks’ financial 

performance, during the period 2012-2020, 

by developing a model to measure the 

relationship between independent and 

dependent variables (rate of return on equity 

and rate of return on assets) Using the 

Eviews 12  software and relying on the 

pooled ordinary least square  model of Panel 

Data. 

 

The results of the study revealed that the 

most important factors affecting the financial 

performance represented by the rate of return 

on total assets and the rate of return on 

equity are: capital adequacy, liquidity and 

bank size, but the efficiency, inflation, credit 

risk and GDP don’t affect banks’ financial 

performance. 

 

Key words: Financial Performance, Banks, 
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  :مقدمة.1
يحتل القطاع البنكي مركزا حيويا في النظم الاقتصادية والمالية لما لو من تأثير إيجابي عمى 
التنمية الاقتصادية، من خلال تعبئة المدخرات الكافية والتوزيع الكفء ليذه المدخرات عمى 
الاستثمارات المختمفة التي تمثل عصب النشاط الاقتصادي، فالبنوك في مجموعيا تكون حمقة 
تتفاعل داخميا شتى مجالات النشاط الاقتصادي، كما يعتبر القطاع البنكي من القطاعات الرائدة في 

وقد شيد القطاع البنكي في السنوات الأخيرة وخاصة  الاقتصادات الحديثة وأحد محركاتيا الرئيسة.
يا التقدم العممي بعد دخولو الألفية الثالثة والتي تعرف بألفية العولمة، تغيرات وتحديات كثيرة فرض

والتكنولوجي السريع الذي يشيده العالم اليوم، وكذا درجة انفتاح الأسواق عمى بعضيا، وتوسع 
 المعاملات البنكية.

كنتيجة ليذه التغيرات والتحديات التي مست مختمف جوانب القطاع البنكي بما فييا الجانب 
الرئيسي لبرامج الإصلاحات المالية في  المالي منو، فقد أصبحت كفاءة أداء القطاع البنكي اليدف

داريا وتنظيميا وماليا حتى يواكب  كل بمد، وبرزت الأىمية القصوى لتطوير ىذا القطاع مينيا وا 
تطمعات العصر ويتمكن من مواجية المنافسة المحمية والإقميمية والعالمية، ولذا يتوجب عمى كل 

يتعين عمييا الاىتمام بتحسين أدائو المالي عمى دولة تحديث قطاعيا البنكي وتطويره ولتحقيق ذلك 
اعتبار أنو السبيل الوحيد الذي يكفل لمبنوك البقاء والاستمرار، وىذا بدراسة العوامل التي تؤثر إيجابا 

 أو سمبا في مستويات الأداء المالي.
 ولقد تطور القطاع البنكي الجزائري بشكل كبير خلال العقدين الماضيين، خاصة بعد صدور

، والإصلاحات التي مستو فيما بعد، حيث ازداد عدد 1990عام  10-90قانون النقد والقرض 
 البنوك وتضاعف حجم الودائع وأصبح ىناك حاجة ممحة لمتعرف عمى أداء تمك البنوك وتقييمو.
ولأن قياس وتقييم الأداء المالي لمجياز البنكي الجزائري عموما يعتبر من الضمانات الأساسية 

زمة لنموه واستمراريتو وتطوير أدائو، لذلك قمنا بإجراء دراسة تطبيقية بغرض تحديد العوامل واللا
المؤثرة عمى الأداء المالي لعينة من البنوك الجزائرية، باعتبار أن القوائم المالية تعد مخرجات لمنظام 

فإن دراسة ىذه المحاسبي، وىي في الوقت نفسو بمثابة مدخلات لعمميات التحميل المالي، وعميو 
القوائم وتحميميا وتفسيرىا، يساىم في تعزيز منفعة عممية اتخاذ القرار، من خلال إظيار الوضع 
المالي لتمك البنوك بيدف تقديم مجموعة من التوصيات والمقترحات، والتي بدورىا تسيم في رفع 

 كفاءة الأداء المالي لتمك البنوك بشكل عام.
المالي البنكي إيجابا أو سمبًا، تبعا لعدة عوامل تعمل عمى  ونظرا لإمكانية تأثر الأداء

تحديده، والتي تنتمي إلى محيط داخمي وآخر خارجي يمتازان بالحركية وعدم الاستقرار، كنتيجة 
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طبيعية لمتغيرات التي تحدث في الظروف البيئية المحيطة بالبنوك، وما يشكمو ذلك من إمكانية تيديد 
، نظرا لاختلاف طبيعة وأداء كل بنك عن الآخر، جاءت إشكالية البحث لاستمرارية تمك البنوك

ما  التالي:السؤال لتبحث في العلاقة بين الأداء المالي والعوامل المحددة لو من خلال الإجابة عن 
 2012ىي أىم العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر خلال الفترة ما بين 

 ؟2020إلى غاية 
 لدراسةاأهداف  1.1

 تتجمى الأىداف المرجوة من البحث في النقاط الآتية:
التعرف عمى مختمف الجوانب النظرية لموضوع الأداء المالي البنكي، والتعرف عمى  -

 العوامل التي تؤثر عميو؛
 تسميط الضوء عمى العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك الجزائرية؛ -
 لمؤشرات المستخدمة في قياس وتقييم الأداء المالي لمبنوك؛الوقوف عمى أىم ا -

 الدراسات السابقة 2.1
 An Analysis ofدراسة بعنوان: ''  (Vintilă & Nenu, 2015) أجرت كل من 

Determinants of Corporate Financial Performance, Evidence from the 

Bucharest Stock Exchange Listed Companies  ىدفت الدراسة إلى التحقيق في ''
بورصة  شركة مدرجة في 46عمى الأداء المالي لمشركات، حيث شممت العينة المؤثرة عوامل ال

، كما تم SAS، وأجري التحميل العنقودي باستخدام برنامج 2013-2009، خلال الفترة بوخارست
رات، وقد توصمت نتائج الدراسة إلى أن ىناك تأثيراً إيجابيا استخدام نماذج الانحدار متعدد المتغي

لعدد الموظفين، ويرتبط الأداء سمبا بمجموع الأصول، أما من حيث المديونية فتم الكشف عن علاقة 
سمبية، وقد كانت النتائج متناقضة فيما يتعمق بتأثير حجم الشركة، وفي الوقت نفسو لم يتم التحقق 

 يتعمق بالشفافية والإفصاح في. من صحة العلاقة فيما
 Factors affecting performance of commercialبعنوان: '' (Çekrezia, 2015)دراسة 

banks in Albania عمى الأداء المالي لمبنوك المؤثرة '' سعت ىذه الدراسة لتحميل العوامل
، 2013-2010ك تجاري يعمل في ألبانيا، خلال الفترة بن 16التجارية، تكون مجتمع الدراسة من 

المتغير التابع ىو العائد عمى وكان ،  استخدم في الدراسة بيانات السلاسل الزمنية المقطعية
الأصول، بينما المتغيرات المستقمة ىي حجم البنك، كفاية رأس المال، السيولة البنكية وعمر البنك، 

ترتبط بالربحية بشكل سمبي،  وكفاية رأس المال وكذا السيولة  حجم البنكإلى أن توصمت الدراسة 
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ىذا يحدث لأن البنوك الألبانية قد شيدت قدرا كبيرا من الخسائر من زيادة سعر فائدة القروض 
 .المتعثرة

 Factors Affecting Bankدراسة بعنوان: ''  (Kristianti & Yovin, 2016) أجرى كل من
Performance, Cases of Top 10 Biggest Government and Private Banks in 

Indonesia in 2004-2013 تيدف ىذه الدراسة لتحميل العوامل الداخمية التي تؤثر عمى أداء ''
، المتغير التابع 2013-2004بنوك في إندونيسيا، في الفترة  10البنوك، حيث شممت العينة أكبر 

مى إجمالي الموجودات، بينما المتغيرات المستقمة ىي نسبة كفاية رأس المال والكفاءة ىو العائد ع
نتائج الالتشغيمية وصافي ىامش الفائدة والقروض غير العاممة ونسبة القروض إلى الودائع، وتظير 

أن العوامل التي تؤثر عمى أداء البنوك العمومية ىي الكفاءة التشغيمية وصافي ىامش الفائدة 
 لقروض غير العاممة، أما بالنسبة لمبنوك الخاصة فيي نسبة كفاية رأس المال والكفاءة التشغيمية.وا

بدراسة بعنوان ''تحميل العوامل المؤثرة عمى أداء البنوك التجارية باستخدام  (2017) القيسي، قام 
 أداءى تحديد العوامل الأكثر تأثيرا عمى '': ىدفت إل2014-2009، خلال الفترة CAMELSنموذج
متغيرين واستخدم ، 2014إلى  2009بنكا تجاريا أردنيا مدرجا في بورصة عمان، خلال الفترة  20

لقياس أداء البنوك ىما معدل العائد عمى الأصول ومعدل العائد عمى الممكية، بينما تضمنت 
كفاءة الإدارة، الربحية، السيولة والحساسية  المتغيرات المستقمة كفاية رأس المال، جودة الأصول،

لمخاطر السوق، بالإضافة لمتغيرات الاقتصاد الكمي والتي تشمل معدل النمو الاقتصادي ومعدل 
التضخم، وتوصمت الدراسة إلى أن كفاية رأس المال، جودة الأصول، كفاءة الإدارة والربحية تعد من 

 .أداء البنوك التجارية الأردنيةأىم العوامل وأكثرىا تأثيرا عمى مقاييس 
دراسة بعنوان '' تحميل العوامل المؤثرة عمى  (2018) بضياف، شماخي، و بخالد،  أجرى كل من

ىدفت '': 2016-2009الأداء المالي لمبنوك التجارية، دراسة قياسية عمى البنوك التجارية الجزائرية 
، 2016إلى 2009مبنوك التجارية، خلال الفترة لمؤثرة عمى الأداء المالي إلى تحديد العوامل ال

باستخدام نماذج بانل، حيث استخدم الباحث كل من كفاية رأس المال، السيولة النقدية وسعر 
الصرف كمتغيرات مستقمة، والعائد عمى حقوق الممكية متغير تابع، وقد أظيرت نتائج الدراسة أن 

عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية العاممة في الجزائر تتمثل في سعر الصرف،  أىم العوامل المؤثرة
عمى الأداء  رلا تؤثكما توصل الباحثون في ىذه الدراسة إلى أن السيولة النقدية وكفاية رأس المال 

 .يالمال
وك التجارية في الجزائر باستخدام تحميل محددات الأداء المالي لمبن بعنوان (2021) برودي، دراسة 

أثر العوامل الداخمية والعوامل الخارجية عمى  تحديد إلى والتي سعت، حزم البيانات المقطعية الزمنية
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-2010الأداء المالي لمبنوك التجارية مقاسا بمعدل العائد عمى متوسط الأصول، خلال الفترة 
ات المقطعية الزمنية اعتمادا عمى نموذجي الأثر تم استخدام أسموب تحميل حزم البيانو . 2018

الخطي المتعدد، وتوصمت الدراسة إلى وجود أثر  الانحدارالعشوائي والأثر الثابت لتقدير معادلة 
إيجابي لكل من حجم الناتج المحمي الإجمالي ومعدل نمو الودائع ونسبة السيولة والكفاءة الإدارية 

 .حين كان ىناك أثر سمبي لحجم البنك عمى العائد عمى متوسط الأصول، في
تتفق الدراسات السابقة وموضوع ىذه الدراسة في أىمية الأداء المالي البنكي وعممية تقييمو، 
ذلك لما لعممية التقييم من أىمية بالغة لدى البنوك، كما تتفق أيضا معيا في استخدام منيج البحث 

رغم أىمية الدراسات السابقة الذكر وقيمتيا  ي.حيث اعتمدت معظميا عمى المنيج التحميمي والوصف
العممية، فإن ما يميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة أنيا دراسة حديثة من حيث مجتمع الدراسة 
لقمة الدراسات التي تناولت الأداء المالي عمى المستوى المحمي )في حدود عمم الطالبة(، حيث 

لجزائر ولسبع سنوات، مما يزيد من دقة وصحة النتائج شممت الدراسة ثمانية بنوك عاممة في ا
المتوصل إلييا، ىذا من جية، بالإضافة إلى اعتماد ىذه الدراسة عمى الأسموب القياسي في دراسة 
العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك من خلال تقدير نموذج الانحدار المتعدد، باستخدام نموذج 

 بيدف تحميل النتائج.  eviewsلبرنامج   panelال
 صياغة الفرضيات التالية:لتحقيق أىداف البحث تمت  فرضيات الدراسة: 3.1
  ىنالك أثر لكفاية رأس المال عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.    
  ىنالك أثر لمسيولة النقدية عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.   
 ىنالك أثر لحجم البنك عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.    
 ىنالك أثر لمكفاءة عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.   
 ىنالك أثر لمخاطر الائتمان عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.   
 مالي لمبنوك العاممة في الجزائر.ىنالك أثر لمتضخم عمى الأداء ال   
 ىنالك أثر لإجمالي الناتج المحمي عمى الأداء المالي لمبنوك العاممة في الجزائر.    

حيث تم اختبار ىذه الفرضيات باستخدام نموذجين في النموذج الأول تم اعتماد معدل العائد عمى 
 د معدل العائد عمى حقوق الممكية.الأصول كمتغير تابع بينما في النموذج الثاني تم اعتما

 الدراسة منهجية 4.1
قصد الإحاطة بجوانب موضوع البحث، ومن أجل تحميل الإشكالية، والإجابة عمى الأسئمة  

المنيج الوصفي  المطروحة، وكذا إثبات صحة الفرضيات المعتمدة في البحث أو نفييا، اعتمدنا عمى
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أما الدراسة  لتوضيح الجوانب النظرية لمموضوع.الذي يستدعي جمع المعمومات وعرضيا وىذا 
 .التطبيقية فتم الاعتماد عمى المنيج الإحصائي، وأسموب دراسة حالة

تم تقسيم بقية البحث كالاتي: في المحول الثاني تم التطرق إلى الإطار النظري أين تم تقديم أىم 
استعراض نتائج الدراس القياسية  المفاىيم المرتبطة بالأداء المالي، بينما في المحور الثالث تم

 لخصت اىم نتائج البحث وتوصياتو. ومناقشتيا وختم البحث بخاتمة 
 طاار النرريالإ .2

 تعريف الأداء المالي 1.2
الزمن، فإنو يصعب تحديد  عبر لو المصالح ذوي ونظرة مفاىيم الأداء المالي تطور وتعدد بسبب

عمى تخفيض تكاليفيا وزيادة  المؤسسة قدرة''مدى  :أنو عمى حيث يعرف تعريف واضح لو،
، 2019) حماد،  الإيرادات من أجل الوفاء بالتزاماتيا، لتحقيق أىدافيا المالية بأقل تكمفة ممكنة.''

 (16صفحة 
 بالاستغلال المرسومة والأىداف الخطط مع تتطابق التي النتائج تحقيق عمى كما يعرف بأنو: ''القدرة

ويعرف بأنو:  .(37، صفحة 2017) وىدان،  .''المؤسسة تصرف تحت الموضوعة لمموارد الأمثل
بموغ ل''مدى مساىمة الأنشطة في خمق القيمة أو الفعالية في استخدام الموارد المالية المتاحة 

 (50، صفحة 2015) دادن و حفصي،  الأىداف المالية بأقل التكاليف المالية.''
الاختلاف والتباين في وجيات نظر  بسبب الأداء مفيوم تحديد في الاختلاف من بالرغم

بمدى بموغ المؤسسة لأىدافيا من جية، ومن جية و عن يعبرون الباحثين أغمب أن إلا الاقتصاديين،
في استخدام مواردىا المتميزة بالندرة النسبية، أي أنو يستخدم لمتعبير  أخرى بمدى الاقتصاد والرشادة

 المؤسسة قدرة مدى لتقييم ميمين عاممين وىما عن مستويات الكفاءة والفعالية التي تحققيا المؤسسة،
 .(551، صفحة 2018) بضياف، شماخي، و بخالد،  أىدافيا. تحقيق عمى

ولا يختمف الأداء المالي لمبنوك عن غيرىا من الوحدات الاقتصادية اليادفة لمربح، حيث يمكن 
تعريفو عمى أنو: ''قدرة البنك عمى استخدام موارده المالية )أموال المستثمرين، أموال المودعين، ...( 

 تكمفة.'' استخداما أمثلا بما يسمح بتحقيق الأىداف المنشودة والمسطرة وتحقيق عوائد بأقل
 :تعريف تقييم الأداء المالي البنكي 2.2

تقييم الأداء المالي ىو: ''قياس النتائج المحققة أو المنتظرة عمى ضوء معايير محددة سمفا لتحديد ما 
يمكن قياسو ومن ثم مدى تحقيق الأىداف لمعرفة مستوى الفعالية، وتحديد الأىمية النسبية بين 

، صفحة 2007.، ع) دادن   مما يسمح بالحكم عمى درجة الكفاءة.''النتائج والموارد المستخدمة 
34). 
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يتضح لنا بأن عممية تقييم الأداء المالي تشتمل عمى قياس النتائج المحققة ومقارنتيا بالأىداف 
( ويتم الحكم عمى أداء المخططة )الفعالية(، وكذلك عمى مدى الاستخدام العقلاني لمموارد )الكفاءة

 المؤسسة من خلال ىذين العنصرين.
بينما عرف تقييم الأداء المالي لمبنوك: ''جميع العمميات والدراسات التي تقوم بيا البنوك لتحديد 
مستوى العلاقة التي تربط بين مواردىا المالية وكفاءة استخداميا، مع دراسة تطور العلاقة المذكورة 

تتابعة أو فترة زمنية محددة عن طريق إجرائيا المقارنات بين ما ىو مستيدف خلال فترات زمنية م
، صفحة 2018) عابد و زممط،  وما ىو محقق من أىداف بالاستناد إلى مقاييس ومعايير معينة.''

26) 
 تحقيق مدى لتقدير البنوك اتتخذى التي البنكي تمثل السياسات الأداء المالي تقييم عممية أي أن

 أسبابيا وتحديد الانحرافات عمى والوقوف المرسومة، للأىداف المسؤولية ومراكز المختمفة الإرادات
 مستقبلًا. وقوعيا دون والحيمولة المناسبة، التصحيح وآليات
 أهمية تقييم الأداء المالي البنكي 3.2

ىمية ىذه المؤسسات في حد ذاتيا وكذا دورىا في إن أىمية تقييم الأداء المالي لمبنوك نابعة من أ
التنمية الاقتصادية، كما تزايدت أىمية تقييم الأداء المالي لمبنوك في السنوات الأخيرة وذلك 
لخصوصية النشاط وضخامة الأموال التي يتعامل بيا القطاع البنكي، وسرعة دوران الأموال الخاصة 

القرار التحقق من كفاءة أداء ىذه المؤسسات البنكية في والأموال المودعة مما يتطمب من متخذي 
، صفحة 2018) عابد و زممط،  استغلال مواردىا المالية وتحقيق أفضل النتائج بأقل التكاليف.

25). 
 مجالات تقييم الأداء المالي البنكي 4.2
 واستخداميا الموارد تجميع في وكفاءتو نشاطو تقييمالبنوك  في الأداء المالي تقييم عمميات تشمل

 :(88-87، الصفحات 2010) عاصمي،  وتشمل ما يمي تقييم أدائو كوسيط ماليو 
 خلال: من المجال ىذا في البنك كفاءة تقييم ويتم الأموال: تجميع في البنك كفاءة تقييم -
 التقييم؛ محل السنة خلال الذاتية واردهم بدعم البنك قيام مدى -
 الموارد؛ أىم تشكل التي الودائع تجميع في البنك مساىمة مدى -
 الأفراد؛ مدخرات تجميع في البنك مساىمة مدى -
 المدخرين عمى المحافظة مع جدد عملاء واجتذاب الادخاري الوعي نشر في البنك نشاط مدى -

 .الادخار في الانتظام مدى وعمى الحاليين
 الآتية المعايير خلال من الأموال: استخدام في البنك كفاءة تقييم: 
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 البنك؛ في الأموال وتوظيف استخدامات تمثل التي البنود في التغير مدى -
 البنك؛ أنشطة مجموع إلى البنكية الأنشطة من نوع كل نسبة -
 وىي: الأموال  وتوظيف استخدام خلال من الأساسية الأىداف تحقيق في البنك كفاءة مدى -

 لمبنك؛ المالي المركز وسلامة السيولة، عمى المحافظة 
 ممكن حد أدنى إلى المخاطر حجم تخفيض. 

 من عائداً  يحقق إنتاجي كنشاط البنك نشاط التقييم ويتناول :إنتاجية كوحدة البنك أداء تقييم 
 :الآتية المعايير ويضم يمارسيا، التي والأنشطة العمميات خلال

 البنك؛ في الإنتاجية العممية بمكونات المتعمقة أنشطتو ديةتأ في البنك كفاءة  -
 المدخلات؛ لمختمف المخرجات نسبة الجانب ىذا ويشمل مدخلاتو، استخدام في البنك كفاءة  -
 الإنتاجية؛ المشروعات في والاستثمار المباشر الاستثمار معدلات -
 .المدخرات توليد في البنك مساىمة مدى -

 أداة لتقييم الأداء المالي البنكيالمؤشرات المالية ك  5.2
يمكن تعريف النسب أو المؤشرات المالية بأنيا علاقة مترابطة بين عنصرين أو أكثر من العناصر 
الظاىرة في حسابات الدخل والميزانية وذلك لكشف العلاقات بين ىذه العناصر، وتتجمى أىمية 

 ى التعبير عن حقيقة الوضع المالي لممنشأة،النسب المالية في كونيا أكثر قدرة من القيم المطمقة عم
وضمن ىذا الإطار سوف ندرج أىم المؤشرات المالية لتقييم الأداء  (24، صفحة 2020)عوض، 

 :المالي لمبنوك
ق تقيس ىذه المؤشرات مدى قدرة البنوك عمى استخدام أصوليا من أجل تحقي :أولا مؤشرات الربحية

نسب ربحية مقبولة، حيث تيدف كل البنوك إلى الوصول إلى مستويات أداء أفضل وأمثل، وتحقيق 
أعمى نسبة ربحية، ومن تعريف الربحية بأنيا الفرق بين الإيرادات والنفقات، فإنو يمكن تحميل الربحية 

، نذكر منيا معدل العائد  (94، صفحة 2014)سمحان و معروف،  من خلال عدد من المؤشرات
 . عمى الأصول ومعدل العائد عمى حقوق الممكية

تعرف السيولة عمى أنيا ''مدى قدرة المؤسسة عمى سداد التزاماتيا تجاه الغير  :ثانيا مؤشرات السيولة
''، إذ في مواعيد استحقاقيا، وذلك من خلال قدرتيا عمى تحويل الأصول المتداولة إلى نقد بسرعة

يتوجب عمى البنوك توفير جزء من مواردىا يكون في شكل نقد سائل لمواجية توقع حدوث سحب 
كبير من المودعين قد يعجز البنك المعني عن مواجيتو فيما إذا توسع في سياسات الإقراض 

 نسبةو  النقدية السيولة ا نجدمؤشراتي ن أىمم (85، صفحة 2008)التميمي و النعيمي، والاستثمار، 
 .السيولة القانونية
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تستخدم ىذه النسب كمؤشر لتقييم كفاءة البنك وفاعميتو في استثمار موارده  :ثالثا مؤشرات النشاط
المتاحة، ووفق مفيوم كفاءة الأداء ىنا يتوقع أن تستجيب الإيرادات بالزيادة عند كل إضافة 

معدل من أىم ىذه النسب نذكر  (37، صفحة 2011)بشناق،  صولاستثمارية جديدة في حجم الأ
 .توظيف المواردومعدل  القروض إلى الودائع ئع ونسبةاستثمار الودا

تعرف المخاطر البنكية بأنيا مقياس نسبي لمدى تقمب التدفقات النقدية التي  :رابعا مؤشرات المخاطر
ييا مستقبلا، أو ىي احتمالية تعرض البنك لخسائر غير متوقعة أو تذبذب العائد سيتم الحصول عم

نوعين منيا ما ىو عام كمخاطر التضخم، مخاطر تغير  وتنقسم إلىالمتوقع عمى استثمار معين، 
كمخاطر  أسعار الصرف...، ومنيا ما ىو خاص يتعمق بطبيعة نشاط البنك وعملاءه أسعار الفائدة،
 ولة والائتمان.التشغيل والسي

تبين ملاءة رأس المال في أي بنك مدى توافر الأموال لمواجية  :خامسا مؤشرات ملاءة رأس المال
احتياجات البنك من الأصول الثابتة فضلا عن مواجية المخاطر المحتممة من استخدام الأموال، لذا 

زيادة ثقة المودعين. فإن الحفاظ عمى ملاءة رأس المال في أي بنك يعد من الأمور الضرورية ل
نسبة حق الممكية إلى الاستثمار في الأوراق  اوتبوب نسب ملاءة رأس المال إلى أنواع عدة أىمي

نسبة و  نسبة حق الممكية إلى إجمالي القروض الممنوحةو  نسبة حق الممكية إلى الأصولو  المالية
)الشمري،  رصيد حقوق الممكية حق الممكية إلى الودائع: وتشير إلى مقدرة البنك عمى رد الودائع من

 .(157، صفحة 2014
 . دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية العاممة في الجزائر3

 مجتمع وعينة الدراسة  1.3
الجزائر بينما تكونت عينة الدراسة من البنوك  ياشتمل مجتمع الدراسة عمى جميع البنوك العاممة ف

الوطني الجزائري، بنك الجزائر الخارجي، بنك البركة الجزائري، المؤسسة المصرفية العربية،  لتاليةا
وقد تم اختيار ىذه البنوك نظرا لتوفر البيانات  بنك الخميج، بنك الثقة، بنك السلام، بي أن بي باريبا

ية المستخرجة من ، حيث تم الاعتماد عمى التقارير المال2020-2012الفترة الخاصة بيا خلال 
 مواقع البنوك.

 :متغيرات الدراسة 2.3
تعتمد ىذه الدراسة عمى أىم العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك والتي تمثل متغيرات الدراسة، 

 وىي تنقسم إلى متغيرات تابعة ومتغيرات مستقمة، نذكرىا كما يمي:
 :كما يمي لمالي لمبنوك، وىي مبينةوىي المتغيرات الممثمة للأداء ا المتغيرات التابعة: 

 : المتغيرات التابعة لمدراسة وطارق حسابها1الجدول رقم 
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 النسب رمز المؤشر المؤشر
 صافي الربح بعد الضريبة / إجمالي الأصول ROA العائد عمى إجمالي الأصول
 صافي الربح بعد الضريبة / حقوق الممكية ROE العائد عمى حقوق الممكية

 .لجانب النظرياعتمادا عمى ا ينتباحثإعداد ال منالمصدر: 
 تم تقسيم العوامل المحددة للأداء المالي إلى عوامل داخمية وعوامل المتغيرات المستقمة: -

 خارجية كما يمي:  
 : المتغيرات المستقمة وطارق حسابها2الجدول رقم 

 النسب رمز المؤشر المؤشر 
متغيرات 
 داخمية 

 ليف التشغيمية / إجمالي الدخلإجمالي التكا EFF الكفاءة
 النقديات / إجمالي الأصول LIQ السيولة النقدية

 لوغاريتم إجمالي الأصول SIZE حجم البنك
 مؤونات الديون / إجمالي الديون RISK مخاطر الائتمان
 حقوق الممكية / إجمالي الأصول CAP كفاية رأس المال

متغيرات 
 خارجية 

 نمو الناتج المحمي الاجمالينسبة  GDP معدل النمو
 نسبة التضخم  INF التضخم 

 .لجانب النظرياعتمادا عمى ا ينتباحثمن إعداد الالمصدر: 
 :نموذج الدراسة 3.3

يعتمد نموذج الدراسة عمى صياغة نموذج يبين أثر العوامل الممثمة بالمتغيرات المستقمة، عمى الأداء 
( ومعدل العائد عمى حقوق الممكية ROAمى الأصول )المالي لمبنوك الممثل بمعدل العائد ع

(ROE،)  ولقياس ىذا الأثر استخدمنا أسموب تحميل البيانات المقطعية– ( الزمنيةPanel Data )
 (، من خلال النموذج الآتي:Eviewsباستخدام برنامج الحزم الإحصائية )

𝛄𝐢,𝐭=𝛂+𝛃𝐗𝐢,𝐭+𝛆𝒊,𝒕 

، i=1,2,3…,8: تشير إلى عدد البنوك في عينة الدراسة. 𝐢، التابع المتغير إلى تشير:  𝛄 حيث أن:
𝐭 .تشير إلى عدد سنوات الدراسة :t=1,2,3,…,7 ،𝛂 تشير إلى قيمة المعامل الثابت في معادلة :

 𝐗 ،الحدي الميل وىي لمدراسة، المستقمة المتغيرات من متغير لكل المعامل إلى تشير: 𝛃، الانحدار
ووفقا لمتغيرات الدراسة العشوائي  الخطأ إلى يشير: 𝛆وأخيرا  الدراسة في المستقمة تالمتغيرا يشمل: 

 نتحصل عمى النموذجين التاليين:
 :النموذج الأول 

𝑹O𝑨𝐢,= 𝛂+ 𝛃1EFF𝐢,𝐭+ 𝛃2LIQ𝐢,𝐭+ 𝛃3SIZE𝐢,𝐭+ 𝛃4RISK𝐢,𝐭+ 𝛃5CAP𝐢,𝐭+ 𝛃6INF𝐢,𝐭+ 

𝛃7GDP𝐢,𝐭+ 𝛆𝒊,𝒕 

، وتشير كل من tفي الزمن  i( إلى معدل العائد عمى الأصول لمبنك 𝑹O𝑨𝐢,𝐭حيث تشير )
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(EFF𝐢,𝐭 إلى الكفاءة لمبنك )i  في الزمنt( ،LIQ𝐢,𝐭 السيولة النقدية لمبنك )i  في الزمنt( ،SIZE𝐢,𝐭 )
أس ( كفاية ر CAP𝐢,𝐭، )tفي الزمن  i( مخاطر الائتمان لمبنك RISK𝐢,𝐭، )tفي الزمن  iحجم البنك 
( إلى إجمالي الناتج GDP𝐢,𝐭، و)tفي الزمن  i( التضخم لمبنك INF𝐢,𝐭، )tفي الزمن  iالمال لمبنك 

 .tفي الزمن  iالمحمي لمبنك 
 :النموذج الثاني 

𝑹OE𝐢,= 𝛂+ 𝛃1EFF𝐢,𝐭+ 𝛃2LIQ𝐢,𝐭+ 𝛃3SIZE𝐢,𝐭+ 𝛃4RISK𝐢,𝐭+ 𝛃5CAP𝐢,𝐭+ 𝛃6INF𝐢,𝐭+ 

𝛃7GDP𝐢,+ 𝛆𝒊,𝒕 

أما باقي المتغيرات  tفي الزمن  i( إلى معدل العائد عمى حقوق الممكية لمبنك ROE𝐢,𝐭تشير )حيث 
 فيي نفس المتغيرات الظاىرة في النموذج الأوّل.

 التحميل الإحصائي ونتائجه. 4
 اختبار التجانس  2.4

س تباين ختبارات الميمة المستعممة لمكشف عن وجود مشكمة عدم تجانالامن  رالاختبايعد ىذا 
       (في حالة ((     ~ BPGمربع  حسب توزيع كاي، نموذج الخطي المتعددالالخطأ في 

(BPG  فيذا يؤدي الى رفض فرضية العدم التي تنص عمى عدم وجود مشكمة عدم تجانس التباين
من خلال الجدول أدناه نستنتج أن نموذج  .وىذا بدوره يشير الى وجود مشكمة عدم تجانس التباين

الدراسة لايعاني من مشكمة عدم التجانس حيث أن قيمة إحصائية كاي تربيع غير دالة احصائيا عند 
 وىو ما يؤدي إلى قبول فرضية العدم: لمنموذجين بالنسبة بالمائة 5مستوى دلالة 

 التجانس اختبار نتائج: 3 رقم الجدول
ROE ROA 

Test Statistic d.f Prob. Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 1.4919 28 0.1357 Breusch-Pagan LM 1.5056 28 0.1322 

 بالاعتماد عمى مخرجات برنامج ينتباحثمن إعداد الالمصدر: 

  Chow test اختبار

  (CE) التجميعير الانحدانموذج و   (FE) يستخدم ىذا الاختبار لممفاضمة بين نموذج الاثار الثابتة
      Select CE if (p>0.05)وتبنى فرضياتو كما يمي:

Select FE if (p 0.05)                        
وبالتالي فالنموذج   %5اه نلاحظ أن قيمة الاحتمال في النموذجين أقل من نمن خلال الجدول أد

 الأفضل ىنا ىو نموذج الاثار الثابتة. 
 (Chow) اختبار نتائج: 4 رقم الجدول

ROE 
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Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 1.823927 (7,50) 0.1032 

Cross-section Chi-square 14.781922 7 0.0389 

ROA 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 2.002015 (7,50) 0.0733 

Cross-section Chi-square 16.060227 7 0.0246 

 Eviewsبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  ينتباحثمن إعداد الالمصدر: 
 التأثيرات بينالمفاضمة  عمى Hausman اختبار يقوم :(Hausman testاختبار هوسمان ) 

 ىذا وعمى الدراسة في واستعمالو اختياره ينبغي النموذجين من أي تحديد أجل ومن والعشوائية الثابتة
 :الفرضيتين م صياغتينتت الأساس

: Select RE if (p>0.05)     
: Select FE if (p<0.05)     

عشوائي ال الأثر نموذج ىو الأفضل النموذج أنّ  نلاحظ أدناه الجدول في المبينة النتائج من انطلاقا
 . %5منعمى أ النموذجين في الاحتمال قيمة كانت حيثبالنسبة لمنموذجين، 

 (Hausman) اختبار نتائج: 4 رقم الجدول
ROE 

Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 
12.76748 7 0.0780 Cross-section random 

ROA 
Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

14.01410 7 0.0509 Cross-section random 
 Eviewsى مخرجات برنامج بالاعتماد عم ينتباحثمن إعداد الالمصدر: 
 Lagrange Multiplier (LM)اختبار 

وذلك كما  التجميعي الانحدارنموذج مة بين نموذج الاثار العشوائية و يستخدم ىذا النموذج لممفاض
 يمي: 

: Select CE if (p>0.05)     
: Select RE if (p<0.05)    

 .P=0)فأن   ROE( في حالة استخدام 5%ن )قيمة الاحتمال أعمى منلاحظ أنّ  5 من الجدول 

التجميعي  الانحدارنموذج وبالتالي فإنّ  (P=0.4339)فإن   ROAاماّ في حالة استخدام   (1618
 هو الأفضل. 

 Lagrange Multiplier اختبار نتائج: 5 رقم الجدول
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ROE ROA 

 

Cross-

section Time Both  

Cross-

section Time Both 

Breusch-

Pagan  1.9574  4.3181  6.2755 

Breusch-

Pagan  0.6124  5.2056  5.8180 

 (0.1618) (0.0377) (0.0122)  (0.4339) (0.0225) (0.0159) 

Honda  1.3990  2.0780  2.4586 Honda  0.7825  2.2815  2.1666 

 (0.0809) (0.0189) (0.0070)  (0.2169) (0.0113) (0.0151) 

King-Wu  1.3990  2.0780  2.4467 King-Wu  0.7825  2.2815  2.1411 

 (0.0809) (0.0189) (0.0072)  (0.2169) (0.0113) (0.0161) 

Standardized 

Honda  2.4319  2.9490  0.2664 

Standardized 

Honda  1.6950  3.1773 -0.0855 

 (0.0075) (0.0016) (0.3949)  (0.0450) (0.0007) (0.5341) 

Standardized 

King-Wu  2.4319  2.9490  0.2569 

Standardized 

King-Wu  1.6950  3.1773 -0.1119 

 (0.0075) (0.0016) (0.3986)  (0.0450) (0.0007) (0.5446) 

Gourieroux, 

et al. -- --  6.2755 

Gourieroux, 

et al. -- --  5.8180 

   (0.0170)    (0.0216) 

 Eviewsبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  تينالباحثمن إعداد المصدر: 
 . التجميعي الانحدارنموذج من خلال الاختبارات السابقة نستنتج ان أفضل نموذج لمتقدير ىو 

 في أمثل كأسموب Fixed Effect الثابت الأثر أسموب تحديد بعد: اختبار فرضيات الدراسة 3.4
 العادية الصغرى المربعات طريقة استخدام خلال من Eviewsكانت مخرجات الدراسة، بيانات تقدير

(OLS لتقدير نماذج الانحدار الخطي المتعدد الذي يظير العلاقة بين الأداء المالي المعبر عنو )
(، والمتغيرات ROE( ومعدل العائد عمى حقوق الممكية )ROAبمعدل العائد عمى إجمالي الأصول )

 المفسرة لو، كما يمي:
  الخاصة بالمتغير التابع نتائج التحميل الإحصائيROA 

 بدلالة المتغيرات المفسرة ROAنتائج معادلة الانحدار  التالي الجدول يوضح
 بدلالة المتغيرات المفسرة ROAنتائج معادلة الانحدار : 6الجدول رقم 

التجميعي  الانحذار نمورج نمورج الاثار الثابتة  نمورج الاثار العشوائية    

Prob. 
t-

Statistic 
Std. 

Error 
Coeffi

cient Prob.   
t-

Statistic 
Std. 

Error 
Coeffic

ient Prob. 
t-

Statistic 
Std. 

Error 
Coefficien

t Variable 

0.0626 1.8991 0.0058 0.0111 0.614 0.5063 0.0130 0.0066     C  

0.0000 5.7916 0.0077 0.0446 0.362 0.9195 0.0199 0.0183 0.000 6.3522 0.0078 0.0496 CAP 

0.9891 -0.013 0.0443 -0.006 0.318 1.0073 0.0516 0.0520 0.965 0.0430 0.0479 0.0020 RISK 

0.0081 2.7423 0.0069 0.0189 0.801 0.2526 0.0158 0.0039 0.001 3.4611 0.0069 0.0238 LIQ 

0.4267 0.8005 

1.15E-

05 

9.18E-

06 0.954 0.0572 

1.28E-

05 

7.35E-

07 0.413 0.8244 

1.24E-

05 1.02E-05 EFF 

0.8806 -0.1508 0.0002 0.0034 0.415 0.8203 0.0005 0.0004 0.004 2.9842 0.0001 0.0003 SIZE 

0.4358 -0.7847 0.00041 -0.003 0.063 1.8959 0.0005 0.0010 0.304 1.0358 0.0005 0.0005 INF 

0.1433 1.4839 0.0004 0.0007 0.409 -0.8311 0.0004 -0.0003 0.774 -0.2881 0.0004 -0.0001 GDP 

0.4152 0.382339 0.543291     R-squared 

0.3434 0.318443 0.415412     Adjusted R-squared 

0.0065 0.006689 0.006195     S.E. of regression 

0.0024 0.002595 0.001919     Sum squared resid 

 236.9497 246.7612     Log likelihood 
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1.27 1.29 
2.06 

    Durbin-Watson stat 

5.7833  

(0.000) 

4.248488  

(0.000)  

F-statistic 

(Prob) 

 Eviewsبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتينمن إعداد المصدر: 
التالي،  النحو الدراسة عمى فرضيات اختبار تم 6 رقم الجدول في الإحصائي التحميل نتائج عمى بناء
 (:Prob. < 5%كان ) إذا الفرضية يث نقبلح

 .ROA ب ممثلا المالي عمى الأداء المال رأس لكفاية ىنالك أثر H1الفرضية الفرعية  اختبار -
، ومنو  Prob (CAP)= 0.000< 0.05إلى أن 6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير

 .(CAP( )ROAال )لكفاية رأس الم أثر يوجد أي أنو H1نقبل الفرضية الفرعية 
 .ROA  بالعائد ممثلا المالي النقدية عمى الأداء ىنالك أثر لمسيولة H2الفرضية الفرعية  اختبار -

، ومنو   Prob (LIQ)= 0.001> 0.05إلى أن 6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير
  .(ROA( عمى )LIQلمسيولة النقدية ) أثر يوجد أي أنو H3الفرضية الفرعية قبل ن

  .ROA  بممثلا المالي لحجم البنك عمى الأداء ىنالك أثر H3الفرضية الفرعية  اختبار -
، ومنو Prob (SIZE)= 0.004< 0.05إلى أن  6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير
 . ROAعمى  (SIZEلحجم البنك ) أثر يوجد ، أي أنو لأن H3الفرضية الفرعية  قبلن

 . ROAب  ممثلا المالي ىنالك أثر لمكفاءة عمى الأداء H4فرعية الفرضية ال اختبار -
، ومنو  Prob (EFF)= 0.413> 0.05إلى أن 5رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير

 .(ROA) ( عمىEFFلمكفاءة ) أثر يوجد لا أي أنو H4الفرضية الفرعية رفض ن
 .ROAان عمى ىنالك أثر لمخاطر الائتم H5الفرضية الفرعية  اختبار -

، ومنو نرفض الفرضية  Prob (RISK)= 0.965> 0.05أن نستنتج 6رقم  الجدول من خلال
( ROAإجمالي الأصول ) ( عمىRISKلمخاطر الائتمان ) أثر يوجد لا أي أنو  H5الفرعية 
 .المالي الأداء لقياس كمؤشر

 .ROA ب لاممث المالي ىنالك أثر لمتضخم عمى الأداء H6الفرضية الفرعية  اختبار -
، ومنو  Prob (INF)= 0.304> 0.05إلى أن  6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير

 إجمالي الأصول ( عمىINFلمتضخم ) أثر يوجد لا ، أي أنوH6الفرضية الفرعية نرفض 
(ROAكمؤشر ) المالي الأداء لقياس. 

 .ROA ب ممثلا ماليال عمى الأداء GDPال   ىنالك أثر H7الفرضية الفرعية  اختبار -
، ومنو Prob (GDP)= 0.774> 0.05إلى أن 6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير
إجمالي  ( عمىGDPلإجمالي الناتج المحمي ) أثر يوجد لا أي أنو، H7الفرضية الفرعية  رفضن
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 .المالي الأداء لقياس ( كمؤشرROA) الأصول
 النموذج الأول كما يمي: يمكن كتابة 5وفقا لبيانات الجدول رقم 

ROA 𝐢,𝐭= 1.02E-05 EFF𝐢,𝐭 +0.0238 LIQ𝐢,𝐭 +0.0003SIZE𝐢,𝐭 -0.0020 RISK𝐢,𝐭 

+0.0496 CAP𝐢,𝐭 +0.0005  INF𝐢,𝐭 -0.0001 GDP𝐢,𝐭 +𝛆𝒊,𝒕 
مما يفسر أن المتغيرات المستقمة قيد الدراسة  0.543291( R-squaredكما بمغ معامل التحديد )

 من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع الممثل بمعدل العائد عمى % 54.32ما نسبتو  تفسر
بمغت نتيجة  (، والباقي يعزى لمتغيرات أخرى لم تظير في النموذج.ROA) إجمالي الأصول

-R)، وىي أكبر من قيمة معامل التحديد 2.06( Durbin-Watson statالاختبار التشخيصي )
squaredالمتغيرات بين الذاتي الارتباط ي لا يوجد انحدار زائف، أي عدم وجود مشكمة( وبالتال 

  .الأخطاء بين الترابط عدم شرط فقدان نتيجة متحيزة التقديرات من تجعل والتي
  نتائج التحميل الإحصائي الخاصة بالمتغير التابعROE 

 رةبدلالة المتغيرات المفس ROEنتائج معادلة الانحدار  6الجدول  يوضح
 بدلالة المتغيرات المفسرة ROE: نتائج معادلة الانحدار 7الجدول رقم 

التجميعي  الانحذار نمورج نمورج الاثار الثابتة  نمورج الاثار العشوائية    

Prob. 

t-

Statistic 

Std. 

Error Coefficient Prob. 

t-

Statistic 

Std. 

Error Coefficient Prob. 

t- 

Statistic 

Std. 

Error 

Coefficien

t Variable 

0.002 2.0970 0.1028 0.21567 0.0411 2.09702 0.102847 0.215674     C 

0.000 -3.9940 0.1567 -0.6262 0.0002 -3.9940 0.1567 -0.6262 0.000 -6.2712 0.0638 -0.4005 CAP 

0.676 1.2310 0.4058 0.4995 0.2241 1.2310 0.4058 0.4995 0.643 0.4647 0.3914 0.1819 RISK 

0.000 1.0165 0.1242 0.1262 0.3142 1.0165 0.1242 0.1262 0.000 5.1112 0.0563 0.2882 LIQ 

0.222 0.4214 0.0001 4.25E-05 0.6752 0.4214 0.0001 4.25E-05 0.222 1.2341 0.0001 0.0001 EFF 

0.370 0.0835 0.0046 0.0003 0.9337 0.0835 0.0046 0.0003 0.000 7.0660 0.0009 0.0067 SIZE 

0.927 2.4585 0.0044 0.0108 0.0175 2.4585 0.0044 0.0108 0.122 1.5663 0.0042 0.0067 INF 

0.020 -0.1754 0.0033 -0.0005 0.8614 -0.1754 0.0033 -0.0005 0.503 0.6734 0.0035 0.0023 GDP 

0.602744 0.683549 0.536606     R-squared 

0.553958 0.594943 0.488669     Adjusted R-squared 

0.051047 0.048645 0.054655     S.E. of regression 

0.148529 0.118317 0.173257     Sum squared resid 

 112.8043 100.4084     Log likelihood 

1.98 1.95 2.007918     Durbin-Watson stat 

12.35490 

(0.0000) 

7.714471 

(0.0000)  

F-statistic 

(Prob) 

 Eviewsبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتينمن إعداد المصدر: 
 النحو الدراسة عمى فرضيات اختبار تم ،6 رقم الجدول في الإحصائي التحميل نتائج عمى بناء

 (:Prob. < 5%كان ) إذا الفرضية التالي، حيث نقبل
 حقوق عمى بالعائد ممثلا المالي عمى الأداء الالم رأس لكفاية ىنالك أثر H1الفرضية  اختبار -

 >Prob (CAP)= 0.000إلى أن 7رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير الممكية.
 ( عمىCAPلكفاية رأس المال ) أثر يوجد لأن، أي أنو H1، ومنو نقبل الفرضية الفرعية  0.05
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 .المالي الأداء لقياس ( كمؤشرROE) الممكية حقوق
 حقوق عمى بالعائد ممثلا المالي النقدية عمى الأداء لمسيولة ىنالك أثر H2الفرضية  راختبا -

 >Prob (LIQ)= 0.000إلى أن 7رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير الممكية.
 حقوق ( عمىLIQلمسيولة النقدية ) أثر يوجد ، أي أنوH2 ، ومنو نقبل الفرضية الفرعية 0.05
 .المالي الأداء لقياس مؤشر( كROE) الممكية

 تشير .ROE ب ممثلا المالي لحجم البنك عمى الأداء ىنالك أثر H3الفرضية الفرعية  اختبار -
، ومنو   Prob (SIZE)= 0.000< 0.05إلى أن 7رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج
 ( ROE) ( عمىSIZEلحجم البنك ) أثر يوجد لا ، أي أنوH3الفرضية الفرعية  نقبل

من خلال  .ROE ب ممثلا المالي لمكفاءة عمى الأداء ىنالك أثر H4الفرضية الفرعية  اختبار -
الفرضية الفرعية  رفض، ومنو ن Prob (EFF)= 0.222> 0.05أن  نلاحظ 7رقم  الجدول
H4-2أثر يوجد لا ، أي أنو ( لمكفاءةEFFعمى ) الممكية حقوق (ROE). 

 عمى بالعائد ممثلا المالي مخاطر الائتمان عمى الأداءل ثرىنالك أ H5 الفرضية الفرعية اختبار -
 7رقم  الجدولنستنتج من خلال  الممكية. حقوق

 أثر يوجد لا ، أي أنوH5 ، ومنو نرفض الفرضية الفرعية Prob (RISK)= 0.643> 0.05أن   -
 .المالي الأداء لقياس ( كمؤشرROE) الممكية حقوق ( عمىRISKلمخاطر الائتمان )

 .ROE ب ممثلا المالي لمتضخم عمى الأداء ىنالك أثر H6 الفرضية الفرعية اختبار -
، ومنو  Prob (INF)= 0.122> 0.05إلى أن 7رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير

 .(INF( )ROEلمتضخم ) أثر يوجد لا ، أي أنوH6نرفض الفرضية الفرعية 
 ممثلا المالي الناتج المحمي عمى الأداءجمالي لإ ىنالك أثر H7الفرضية الفرعية  اختبار -

 Probإلى أن 6رقم  الجدول في الفرضيات اختبار نتائج تشير الممكية. حقوق عمى بالعائد
(GDP)= 0.0219 الفرضية الفرعية  رفض، ومنو نH7 0.503> 0.05 لا ، أي أنو 

 .(ROE) ( عمىGDPلإجمالي الناتج المحمي ) أثر يوجد
 يمكن كتابة النموذج الثاني كما يمي: 7قم فقا لبيانات الجدول ر و 

ROE 𝐢,= -0.4005  + 0.0001EFF𝐢,, +0.2882 LIQ𝐢,𝐭, + 0.0009 SIZE𝐢,𝐭 +0.1819 RISK𝐢,𝐭, -

0.4005 CAP𝐢,𝐭 +0.0042 INF𝐢,𝐭 +0.0023 GDP𝐢,+ 𝛆𝒊,𝒕 

قمة قيد الدراسة مما يفسر أن المتغيرات المست 0.5366( R-squaredكما بمغ معامل التحديد )
 من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع الممثل بمعدل العائد عمى % 53.66تفسر ما نسبتو 

بمغت نتيجة كما  (، والباقي يعزى لمتغيرات أخرى لم تظير في النموذج.ROE) الممكية حقوق
-R)ديد ، وىي أكبر من قيمة معامل التح2.00( Durbin-Watson statالاختبار التشخيصي )
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squaredالمتغيرات بين الذاتي الارتباط ( وبالتالي لا يوجد إنحدار زائف، أي عدم وجود مشكمة 
 .الأخطاء بين الترابط عدم شرط فقدان نتيجة متحيزة التقديرات من تجعل والتي
 تفسير نتائج التحميل الاحصائي 4.4
كفاية  مخاطر الائتمان، حجم البنك، ة،السيولة النقدي معرفة تأثير كل من الكفاءة، إلى الدراسة سعت

جمالي الناتج المحمي، و التضخم رأس المال، المالي الممثل بمعدل العائد عمى حقوق  الأداء عمى ا 
البنوك العاممة في الجزائر، لمفترة  (، لعينة منROA( ومعدل العائد عمى الأصول )ROEالممكية )

 :إلى ما يمي ناوتوصم، 2020إلى  2012الممتدة من 
 أثر موجب )علاقة طردية( يوجد ( لكفاية رأس المالCAPعمى ) إجمالي الأصول (ROA )

المالي، حيث كمما يتغير معدل كفاية رأس المال بوحدة واحدة يتغير معدل  الأداء لقياس كمؤشر
مما يدل عمى أن ارتفاع نسبة كفاية رأس المال ، 0.0496العائد عمى إجمالي الأصول بمقدار 

( تأثير سالب )علاقة عكسية( CAPلكفاية رأس المال )بينما  تحسين أداء البنك،ستساعد في 
( إذ كمما يتغير معدل كفاية رأس المال بوحدة ROE) الممكية الأداء المالي ممثلا بحقوق عمى

، مما يدل عمى أن ارتفاع  0.4005-في الاتجاه المعاكس بمقدار  ROE واحدة يتغير معدل ال
مال من خلال انخفاض نسبة حقوق الممكية ستساعد في تحسين الأداء المالي نسبة كفاية رأس ال

 Rina Adi Kristianti, Yovin ، و (2017) القيسي، البنك، وىذا ما توصمت إليو دراسة 
 .2018بوبكر شماخي وآخرون ، عكس ما توصمت لو دراسة 2016

 أثر يوجد ( لمسيولة النقديةLIQعمى ) إجمالي الأصول (ROAكمؤشر ) المالي،  الأداء لقياس
 )علاقة طردية( عمى ياإيجاب اتأثير أيضا ليا و ، (2017) القيسي، وىذا ما توصمت إليو دراسة 

لعينة الدراسة، فكمما تتغير السيولة النقدية  المالي الأداء لقياس ( كمؤشرROE) الممكية حقوق
ويتغير معدل العائد عمى   0.2882بوحدة واحدة يتغير معدل العائد عمى حقوق الممكية بمقدار 

مدى كفاية أصوليا  لمعرفة السيولة مؤشرات تقيس البنوك أن يعني ، مما 0.0238الأصول ب
النقدية السريعة لمتمكن من سداد التزاماتيا تجاه الغير في مواعيد استحقاقيا، فارتفاع معدل 

 ولة النقدية يؤدي لارتفاع معدل حقوق الممكية.السي
 أثر وجود ( لحجم البنكSIZEعمى معدل العائد عمى ) إجمالي الأصول (ROA ومعدل العائد )

يحسن من الأداء المالي  (، وتفسر ىذه النتيجة أن حجم البنكROE) الممكية حقوق عمى
عمى  0.0003و  0.0067ب ROAو  ROEفكمما تغير حجم البنك بوحدة واحدة تغير  ،لمبنوك
 .(Vintilă & Nenu, 2015) دراسةجاءت ىذه النتيجة متوافقة مع  التوالي

  ذو دلالة احصائية تأثير يوجدلا ( لمكفاءةEFFعمى ) (ROA ) عمىو (ROEكمؤشرين ،) 
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 ويعزى التشغيل تكاليف د فيالبنوك الجزائرية تتحكم بشكل جيّ  أن يفسر المالي، مما الأداء لقياس
جاءت  المعموماتية والأنظمة الداخمية العمميات أداء وارتفاع الكفؤة، المصرفية الكوادر توفر ذلك

 .2017ما توصمت إليو دراسة فوزان عبد القادر القيسي النتيجة موافقة ل
 تأثير أظير نموذج الدراسة عدم وجود ( بالنسبة لمخاطر الائتمانRISKعمى ) لي الأصولإجما 

(ROA ) الممكية حقوق عمىو (ROEكمؤشرين ،) عن يعبر ما ، وىذا المالي الأداء لقياس 
 عمى كبير بشكل تعتمد البنوك أن يدل مما سة،و در مبالبنوك ال الائتمان إدارة وملاءة فعالية

 رباح،والأ للاحتياطات مستمر احتجاز بعممية القيام وكذلك استثماراتيا تمويل في أمواليا الخاصة
الائتمان، وىذا عكس ما توصمت إليو دراسة ثائر محمد وىدان  لمخاطر تعرضو من يقمل مما

2017. 
  يوجدلا ( لمتضخمINFعمى ) إجمالي الأصول (ROA) وعمى (ROE)  الأداء لقياس ينكمؤشر 

 الانتعاش ظل في المصرفي والتمويل المصرفية الخدمات عمى الطمب ارتفاع يفسر مما المالي
الاقتصادي، وىذا ما توصمت إليو دراسة  الوضع في تدىور حدوث عند والعكس صادي،الاقت

 .2017فوزان عبد القادر القيسي 
  يوجدلا ( أثرلإجمالي الناتج المحميGDPعمى الأداء المالي لمبنوك ممثلا بمعدل العائد عمى ) 

ذه النتيجة (، ، وتفسر ىROE) الممكية حقوق ( ومعدل العائد عمىROA) إجمالي الأصول
 يساىم في تحسين الأداء المالي.لا عمى أن ارتفاع الناتج الإجمالي المحمي 

 اتمة:خ. 5
 في العاممة البنوك من عينة من الدراسة عمى النظري الجانب إسقاط بمحاولةلبحث ا ىذا قمنا في
الائتمان، وىذا لغرض معرفة أثر كل من الكفاءة، السيولة النقدية، حجم البنك، مخاطر  الجزائر،

جمالي الناتج المحمي والتي تمثل المتغيرات المستقمة، عمى الأداء  كفاية رأس المال، التضخم، وا 
( ROA( ومعدل العائد عمى الأصول )ROEالمالي المعبر عنو بمعدل العائد عمى حقوق الممكية )

واختبار  (Husman) ىوسمان استخدام اختبارتم أولا ولمعرفة ىذا الأثر  ليذه العينة من البنوك.
Chow   واختبار Lagrange Maltiplier أن إلى توصمنا الأنسب، حيث لاختيار أسموب النمذجة 
 ل.الأمث ىوالتجميعي  الانحدارنموذج 

وقد أظيرت نتائج الدراسة أن أىم العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي الممثل بمعدل العائد عمى 
 (CAPتتمثل في كفاية رأس المال ) مى حقوق الممكية ومعدل العائد ع (ROAإجمالي الأصول )

جمالي و ( INFالتضخم )و ( EFFالكفاءة )بينما (، LIQالسيولة النقدية )و  (SIZEحجم البنك )و  ا 
 .مؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك (، غيرRISKمخاطر الائتمان )و  (GDPالناتج المحمي )
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 في الأخير يمكن تقديم التوصيات التالية:
 تبني قواعد الإفصاح والشفافية داخل البنوك بتوفير المعمومات والبيانات المالية  ضرورة

المفصمة، من خلال إصدار النشرات والتقارير السنوية، وذلك بغية تمكين الباحثين والجميور 
 ؛من الاطلاع عمييا وكذا إبداء الرأي بشأنيا ودراستيا لأجل تقييم سميم للأداء

 م أكثر بالكفاءة التشغيمية نظرا لأىميتيا البالغة في تحسين الأداء يجب عمى البنوك أن تيت
 المالي انطلاقا من تقميل التكاليف؛

  نما معرفة أسبابيا يجب عمى إدارة الائتمان ألا تتوقف عند نقطة الاعتراف بالمخاطر، وا 
سبب والعوامل التي تزيد من احتمالات حدوثيا، إذ كمما تمكنت إدارة الائتمان من تحديد 

أداء مما سيكون لو تأثير بالغ الأىمية عمى عمييا المخاطر كمما تمكنت من التحوط والسيطرة 
 .البنك واستقراره

  تشجيع عممية الافصاح؛العمل عمى إدراج البنوك الجزائرية في البورصة بيدف 
  ائرية.الاىتمام أكثر بدراسة السيولة المصرفية باعتبارىا إحدى أىم المحددات في البنوك الجز 
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