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تهدف هذه الدراسة الى قياس الأداء المالي 
مصرفين هما: مصرف قطر الإسلامي والبنك ل

الأردني الإسلامي من خلال مؤشّرين هما العائد 
لملكية وتحليل ئد على حقوق اعلى الأصول والع

خلال الفترة  ينأثر محدّداتهما على ربحية المصرف
لغرض اجراء هذه الدراسة، فقد و  .2008-2018

 لعائدللتقدير نموذج " 8يفيوز"الإ مجيةبر  استخدام تمّ 
حقوق الملكية  لعائد علىاالأصول و  على

  .ينللمصرف
وقد توصّلت الدراسة الى تباين في العلاقة بين  

سة (علاقة طردية، عكسية) في حين لم اابعاد الدر 
ثر لسعر الصرف على الاداء المالي أي أيظهر 

 .محل الدراسة مصرفينلل
، أداء مالي، مصارف إسلاميةالكلمات المفتاحية: 

عائد على ، عائد على الأصول، تقييم أداء مالي
   .حقوق الملكية

 
This study seeks to measure the 

financial performance of two Islamic 

banks: Qatar Islamic and Jordan Islamic 

Bank, through using two indicators: return 

on assets and return on equity, and analyze 

the impact of their determinants on the 

bank's profitability during the period 2008-

2018. To achieve the objectives of the 

study, The researchers used statistical and 

econometrics methods via using the 

“Eviews8” software to estimate model to 

the return on assets and model to return on 

equity for the two banks.  

 The study found a discrepancy in the 

relationship between the dimensions of the 

study (direct, inverse relationship), while 

the exchange rate did not show any effect 

on the financial performance of the two 

banks under study. 
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performance, evaluation of financial 

performance, return on assets, return on 

equity. 
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 مة: مقدّ  .1

آفاق  عملت المصارف الإسلامية على بناء مؤسساتها وتثبيت دعائمها بما تقتضيه
تعدّ التطبيق العملي لأحد أسس حيث  الإسلاميةالعمل المصرفي المتوافق مع الشريعة 

وقد ظهرت هذه المصارف تلبية لرغبة المجتمعات الإسلامية في إيجاد  ،الإسلاميالاقتصاد 
الأمر الذي يجعلها تختلف عن سائر قنوات للتعامل المصرفي بعيدا عن قاعدة الديون والربا، 

الالتزام العقائدي يعدّ مرجعا التقليدية في قواعد العمل وأهدافه وآلياته طالما أن هذا المصارف 
أساسيا في قيامها بوظائفها، وقد استطاعت هذه المصارف أن تفرض وجودها إقليميا ودوليا 
على الرغم من أنّها مؤسسات حديثة النشأة مقارنة بالتاريخ الطويل والتجربة المتمرّسة 

التقليدية، وقد أثبتت أيضا أنها أكثر قدرة ومرونة في إدارة المخاطر لأن أسس للمصارف 
كما هو  الخسائر، وليس الإقراض والاقتراض عملها يقوم على أساس المشاركة في الأرباح و

بالتالي أقل تأثرا بالصدمات وهذا ما ظهر جليا  ، وهيالحال بالنسبة للمصارف التقليدية
مختلف المجالات  التي ألقت بظلالها على 2008لعالمية لسنة خلال الأزمة المالية ا

    .الاقتصادية، المالية، الاجتماعية وحتى السياسية
 الإسلامية على فلسفة عمل قائمة على مبادئ الشريعة الإسلامية مصارفتستند ال

 العائد لا يكون إلاّ  نّ أعلى  التي تقومومن أهم هذه المبادئ قاعدة الغنم بالغرم  السمحاء
أهم سمة من سمات  دالتي تؤكّ ة إلى جانب قاعدة الخراج بالضمان ل المخاطر نتيجة تحمّ 

، )67، صفحة 2009(العلاونة،  رأس المال في الإسلام وهي الاستعداد لتحمل المخاطرة
تقييم أداء المؤسسات المصرفية، فمنها ما استخدمت العديد من النماذج والمؤشّرات في وقد 

استخدم في الولايات المتحدة الأمريكية، ومنها ما استخدم في أوروبا، حيث تعتمد هذه 
، إلاّ أن دراستنا ةالقوّ لحديثة في تحديد مواطن الضعف و الأدوات والطرق ا النماذج على

ومؤشر العائد على  )ROA(هما: مؤشر العائد على الأصول رين إثنين فقطستركّز على مؤشّ 
الربحية في  رين لقياسباعتبارهما مؤشّ  2018-2008خلال الفترة  )ROE(حقوق الملكية

والبحث  و الاستمرارللنمو  الضامن الاساسي على اعتبار أن الأرباح هي المصارف
  الآتي:متمثّلة في ممّا سبق تتبلور إشكالية الدراسة الانطلاقا ، و وكذا لتوفر البيانات والتطوير

باستخدام مؤشري العائد على لمصارف الاسلامية ا في المالي داءالأكيف يمكن تقييم 

بالتطبيق على مصرف قطر الاسلامي و البنك الأردني  على حقوق الملكية الأصول والعائد

   ؟)2018-2008خلال الفترة ( الاسلامي
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  وتنبثق عن الاشكالية السابقة الأسئلة الفرعية التالية:
من  طبيعة العلاقة الموجودة بين العائد على الأصول و العائد على حقوق الملكيةما  -

  ؟2018-2008في مصرف قطر الاسلامي خلال الفترة  ،من جهة أخرى ومحدّداتهما جهة،
من  ما طبيعة العلاقة الموجودة بين العائد على الأصول و العائد على حقوق الملكية -

 ؟2018-2008في البنك الاسلامي الأردني خلال الفترة  ،من جهة أخرى ومحدّداتهما جهة،

  الفرضيات التالية:تمّ صياغة  للإجابة على الاشكالية المطروحة فرضيات الدراسة: .2
على الأصول و العائد على حقوق  العائد طردية ذات دلالة إحصائية بين توجد علاقة -

في مصرف قطر الاسلامي خلال الفترة  ،من جهة أخرى ومحدّداتهما من جهة، الملكية
2008-2018. 

توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين العائد على الأصول و العائد على حقوق  -
في البنك الاسلامي الأردني خلال الفترة  من جهة أخرى ومحدّداتهما من جهة، الملكية
2008-2018. 

عد الأزمة المالية العالمية التي زادت أهمية المصارف الإسلامية ب أهمية الدراسة:.3
م، حيث لم تسجل حالة 2008اجتاحت المؤسسات المالية في أمريكا ودول أوروبا في نهاية 

إفلاس واحدة لمصرف إسلامي، في حين تعرّض مئات المصارف في كل من أمريكا وأوروبا 
مها وإدارتها ييالتي تواجهها وتق معرفة المصارف الاسلامية للمخاطر للإفلاس، ذلك أنّ 

 وازدهارها وقدرتها على تحقيق هانجاح التي ساهمت فيبكفاءة عالية، من العوامل الرئيسية 
سواء كانت هذه  ،أخرىعلى تحقيق مقصد حفظ المال وتنميته من جهة  المحافظةو  أهدافها

ضوء تسليط ال فيبالتالي تأتي أهمية هذه الدراسة و الأموال أموالها الخاصة أو أموال الغير، 
على توليد  تهقياس قدر المصارف الاسلامية من خلال تحليل و قطاع على قطاع هام وهو 

المشاركة، المرابحة، ك  الإسلاميةالتمويل في مختلف صيغ  المستثمرة الأموالالأرباح من 
المضاربة، التجارة المباشرة، الاستثمار في الأوراق المالية الإسلامية، وإنشاء المشاريع 

باستخدام مؤشرين هامّين هما: مؤشر العائد على الأصول ومؤشر العائد  وغيرها الاستثمارية
- 2008تأخذ بعين الاعتبار الفترة  كونها على حقوق الملكية، وتزداد أهمية هذه الدراسة

   .لأكثر من عقد من الزمن وهي فترة تمتد 2018
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  الأهداف التالية:هذه الدراسة الى تحقيق تهدف  أهداف الدراسة:.4
المؤسسات مديري طرف وإمكانية الاستفادة منه من  الأداء المالي موضوعالتعريف ب -

  بشكل عام والمصارف الاسلامية بشكل خاص؛ والمصارف
راته، على الرغم من وجود تباين وأدواته ومؤشّ  المالي تقديم مفهوم حول تقييم الأداء -

 المؤشرات المستخدمة في عملية تقييم الأداءحوله وحول واختلاف الرؤى بين الباحثين 
 ؛اذاته المالي

وقياس ربحية مصرف رات الربحية لقياس الأداء المالي في المصارف، التعرّف على مؤشّ  -
قطر الاسلامي والبنك الاسلامي الأردني بناء على مؤشري العائد على الأصول والعائد على 

 ؛حقوق الملكية خلال فترة الدراسة

على العائد على الأصول وعلى العائد  لها تأثيرالتي  ناصرعلى العلاقة بين العالتعرّف  -
على حقوق الملكية بالنسبة للمصارف الاسلامية وتحديدا مصرفي قطر الاسلامي و 

 الاسلامي الأردني. 

  سات السابقة:الدراأهم .5

. امارة محمد يحي عاصي، تقييم الاداء المالي للمصارف الاسلامية دراسة تطبيقية 1.5

ستثمار، رسالة ماجستير، جامعة حلب على البنك الاسلامي الاردني للتمويل و الإ

  .2010سوريا،

يعتبر تقييم الاداء المالي من الضمانات الاساسية لنمو واستقرار المصارف بصفة 
ة خاصة لذلك تم دراسة وتحليل القوائم المالية  لمعرفة مدى تأثير عامة والإسلامية بصف

هيكل الموارد والاستخدامات وتأثير قواعد التمويل على الاداء المالي بالإضافة الى التوسع 
في تطبيق بعض الصيغ التمويلية على حساب صيغ اخرى وتأثيرها على اداء المصارف وقد 

ج اهمها تزايد معدل العائد على حقوق الملكية في توصلت الدراسة الى جملة من النتائ
المصرف محل الدراسة، ومحدودية استخدام المشاركة والمضاربة نظرا للمخاطر الناجمة 
عنهما كما أنّ هناك صيغ استثمارية لم يدخل فيهما المصرف الاسلامي بعد رغبة في 

  الابتعاد عن المخاطر.
مالي للبنوك الاسلامية والتقليدية باستخدام . زاهر صبحي بشناق، تقييم الاداء ال2.5

المؤشرات المالية(دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في فلسطين) ، رسالة ماجستير 

  .2011جامعة غزة، فلسطين،
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هدفت هذه الدراسة الى تقييم الاداء المالي للبنوك الاسلامية والتقليدية في فلسطين 
ؤشرات مالية مثل مؤشر السيولة والربحية ومؤشرات من خلال المقارنة باستخدام عدة م

السوق، توصلت الدراسة الى ان مؤشرات الربحية (بما فيها العائد على الاصول والعائد على 
  حقوق الملكية) أنّ البنوك الاسلامية اقل ربحية منها في البنوك التقليدية.

نوك الاسلامية دراسة بولحية الطيب و بوجميعة عمر، تقييم الاداء المالي للب. 3.5

  ).2013-2009تطبيقية على مجموعة من البنوك الاسلامية للفترة (

هدفت هذه الدراسة لمعرفة اهم الادوات المالية المستخدمة في البنوك لتقييم ادائها 
بالإضافة الى مدى تمتعها بالكفاءة الازمة في استخدام تلك الاموال في تحقيق ربحية مقبولة، 

وقد توصلت الدراسة الى ان  2013-2009بنوك في ستة دول للفترة  10لى الدراسة تمت ع
هناك مؤشرات مالية ايجابية وبعضها سلبية حيث عرف متوسط العائد على الاصول 
ومتوسط العائد على حقوق الملكية تطورا متزايد في جل البنوك خلال فترة الدراسة مما يعكس 

  الملاك المساهمين.القدرة على توليد الارباح وتعضيم حقوق 
خرون، تحليل العوامل المؤثرة على الأداء المالي للبنوك و آالباقي بضياف . عبد 4.5

، مجلة الباحث )،2016-2009(دراسة قياسية على البنوك التجارية الجزائرية-التجارية

  .، جامعة ورقلة، الجزائر01، العدد 18 مجلدال

تهدف هذه الدراسة إلى تحديد العوامل المؤثرة على الأداء المالي لعينة من البنوك 
وذلك من خلال بناء  2016إلى 2009التجارية العاملة في الجزائر الفترة الممتدة من 

سعر  النقدية، كفاية رأس المال، السيولة )نموذج لقياس العلاقة بين المتغيرات المستقلة
ن اباستخدام نماذج بانل وذلك من أجل تبي(العائد على حقوق الملكية)عوالمتغير التاب(الصرف

طبيعة وقوة العلاقات المراد قياسها، بالإضافة إلى إظهار العوامل الأكثر تفسيرا للأداء 
وقد أظهرت نتائج الدراسة أن أهم العوامل المؤثرة على الأداء المالي للبنوك التجارية ، المالي

تمثل في سعر الصرف، كما توصلنا إلى أن السيولة النقدية و كفاية العاملة في الجزائر ت
  .رأس المال غير مؤثر تين على الأداء المالي للبنوك عينة الدراسة

تشترك  : تشترك الدراسات السابقة مع دراستنا في كونهاأوجه الإختلاف و وجه التشابهأ.6
لقياس  كأدواتالعائد على الاصول والعائد على حقوق الملكية في استخدام المتغيّيرين: 

بعاد الى بعض الأ بالإضافةهذين البعدين  لأهميةتقييم الاداء المالي للبنوك نظرا ل وأالربحية 
نجد بعض ، أمّا أوجه الإختلاف فالناتج المحلي الاجمالي والتضخم كصيغ التمويل و
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خرون آبضياف و  تضمنت دراسة عبد الباقي والاختلاف في المصارف محل الدراسة فقد 
على  ركزت في حين(دراسة بولحية)مختلفة مجموعة من البنوك التقليدية وفترات زمنية 

مقارنة بين ركّزت على الفقد  زاهر صبحي بشناق)دراسة ( امّ الإسلامية أالمقارنة بين البنوك 
تقييم  اعتمدت علىعاصي) فقد  (دراسة امارة يحيو الإسلامية، في حين أنالبنوك التقليدية 

  الاداء المالي لبنك اسلامي واحد.
 دمجت بين تتميّز هذه الدراسة بكونها قد الدراسات السابقة:ز هذه الدراسة عن يميّ  ما .7

مع ابعاد اخرى كالتضخم  وسعر الصرف  والإجارةبعض الصيغ الاسلامية كالمضاربة 
، وسعر الفائدة المرجعي ومعدل العائد على الاصول ومعدل العائد على حقوق الملكية

خلال وذلك  والأردنقطر كل من ن اسلاميين رائدين في مصرفيمقارنة بين الضافة الى بالإ
  .2018-2008الفترة الممتدة بين 

الاشكالية المطروحة على  جابةللإ الدراسة: منهج البحث والأدوات المستخدمة في..8
المتعلقة بها، تمّ الاعتماد على المنهج الوصفي في معالجة الجانب الفرعية التساؤلات و 

الاعتماد على ب انقام الباحثأمّا فيما يخص الجانب التطبيقي فقد  ،النظري من الدراسة
 "Eviews8" رمجيةمن خلال بلاقتصاد القياسي االأساليب والطرق الإحصائية وباستخدام 

على الوثائق الخاصة  انحثااعتمد البو للقيام بمختلف الاختبارات اللازمة للتقدير الإحصائي، 
 الإحصائياتو المعطيات  لجمع والبنك الاسلامي الأردني )QIB(صرف قطر الاسلاميبم

نفس الغرض دراسة لال ههذ في توظيفها تمّ  التي و تلبيتها السابقة الأدوات تصعب التي
  ر متغيّرات الدراسة.لتوضيح مدى تطوّ 

تبر من المؤسسات المصرفية قطر الاسلامي الذي يع ل في مصرفتمثّ ت :دراسة الحالة. 9
ما مصرفان وهبالإضافة الى البنك الاسلامي الأردني، قطر،  دولة الإسلامية الرائدة في

 ماومركزهعن قوائمهما المالية ق بالإفصاح تعلّ يفيما بالغة خاصة أهمية  انيولي إسلاميان
  تنشر. المالية السنوية التيمن خلال التقارير المالي 

ر الأداء المالي عن تعظيم النتائج من خلال تحسين يعبّ : المالي ماهية الأداء .10
المردودية ويتحقق ذلك بتدنية التكاليف وتعظيم الإيرادات بصفة مستمرة تمتد إلى المدى 

 .الأداء بغية تحقيق كل من التراكم في الثروة والاستقرار في مستوىالمتوسط والطويل، 
كما يمثّل الأداء المالي المفهوم الضيّق لأداء المؤسسات، ، )6، صفحة 2011(قريشي إ.، 

حيث يركّز على استخدام مؤشّرات مالية لقياس مدى انجاز الأهداف، ويعبّر عن أداء 
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المؤسسات حيث يعتبر الداعم الأساسي لمختلف النشاطات التي تمارسها المؤسسة، ويساهم 
 في إتاحة الموارد المالية وتزويد المؤسسة بفرص استثمارية في ميادين الأداء المختلفة.

على عوائد أسهم  (الخطيب، العوامل المؤثّرة على الأداء المالي( الأداء المالي وأثره
كما يمكن أن يستخدم ميدان الأداء المالي كميدان أساسي ، )48، صفحة 2010الشركات)، 

يستخدم في عملية التحليل الداخلي للمؤسسة، فالأداء المالي يمكن أن يستخدمه مدراء 
المؤسسات في تحديد مستوى الأداء الكلي في المؤسسة، فضلا على ما يمكن أن يقدّمه من 

 :، ويلاحظ وجود سببين رئيسيين للاستخدام الواسع للمقاييس المالية للأداءنقاط قوة داخلية
   )97، صفحة 2010(الدعاس، 

أنّ المقاييس والمؤشّرات المالية للأداء كالربح مثلا، ترتبط ارتباطا مباشرا بالأهداف  - أولا
  ؛والتي تكون دائما أهدافا ماليةالبعيدة المدى للمؤسسة 

وانّ هذا  أنّ الاختيار الدقيق للمقاييس المالية يوفّر صورة إجمالية عن أداء المؤسسة، -ثانيا
  .المقياس المالي الكلّي مثل الأرباح يعدّ خلاصة نجاح استراتيجيات المؤسسة

التي وردت للأداء  هناك العديد من التعريفات للأداء المالي داء المالي:الا مفهوم .1.10
  المالي نذكر منها:

يعرّف الأداء المالي بأنّه:"وصف لوضع المؤسسة الآن وتحديد الاتجاهات التي 
استخدمتها للوصول إليه من خلال دراسة المبيعات، الايرادات، الأصول، الخصوم، كما أنّ 

السياسة  الأداء المالي يوضّح أثر هيكل التمويل على ربحية المؤسسة، ويعكس كقاعدة
  )234، صفحة 2003(الدوري،  التمويلية للمؤسسة".

النتائج المحققة أو المنتظرة في ضوء معايير  :"قياسأيضا يقصد بالأداء المالي
محدّدة مسبقا لتحديد ما يمكن قياسه، ومن ثمّ مدى تحقيق الأهداف لمعرفة مستوى الفعالية، 

المستخدمة مما يسمح بالحكم على درجة  وتحديد الأهمية النسبية بين النتائج والموارد
  )223، صفحة 2019(خيضر،  الكفاءة".

والملاحظ من خلال التعاريف السابقة أنّ الأداء المالي يعتمد كمفهوم على عملية 
التحليل المالي التي تشير الى سلسلة من الأساليب المالية التي يمكن استخدامها لتحديد نقاط 

  قوّة ونقاط ضعف المؤسسة.
تقييم الأداء وأدواته اختلف الباحثون حول مفهوم  داء المالي:تقييم الأ مفهوم .2.10

ومؤشراته، ويرجع هذا الاختلاف الى التباين في وجهات النظر بين الباحثين من الزاوية التي 
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ينظر إليها، والمؤشرات المستخدمة في عملية تقييم الأداء نفسها، ومن بين هذه التعاريف 
  نذكر مايلي:

الكسبية في القدرة  نّه:"مدى تحقيق القدرة الايرادية ويعرّف تقييم الأداء المالي على أ
المؤسسة، حيث أنّ الأولى تعني قدرة المؤسسة على توليد ايرادات سواء من أنشطتها 
الجارية، أو الرأسمالية أو الاستثنائية، بينما تعني الثانية قدرة المؤسسة على تحقيق فائض 

، صفحة 2006(الغني،  ا للنظرية الحديثة"من أنشطتها من أجل مكافئة عوامل الانتاج وفق
41(.  

حكم على إدارة الموارد  وتعرّف عملية تقييم الأداء المالي للمؤسسة بأنّها:"تقديم
الطبيعية والمادية والمالية المتاحة للمؤسسة، وذلك لخدمة رغبات أطراف مختلفة، أي يعتبر 
تقييم الأداء المالي للمؤسسة قياسا للنتائج المحققة أو المنتظرة في ضوء معايير محدّدة 

    .)38، صفحة 2000(جمعة،  مسبقا"
يعرّف تقييم الأداء المالي أيضا على أنّه:"تحديد كفاءة العمل المصرفي وتحليل وتقييم 
مستويات أدائه ويفترض أن يوفّر التقييم معلومات وافية عن نقاط الضعف والقوة خلال فترة 

 ،)32، صفحة 2015تجاني، (ال زمنية معيّنة ممّا يوفّر وسيلة كفؤة لترشيد الأداء وتقويمه"
ويختلف الباحثون في الاتفاق على مجموعة واحدة من النسب والمؤشرات المالية التي لها 
القدرة على قياس الأداء المالي للمصارف، وهذا الاختلاف يرجع الى اختلاف المستفيدين من 

دارة المصرف وجميع إتقارير الأداء، وكون تقييم أداء المصرف عملية شاملة تستفيد منها 
الجهات الرقابية، أستخدمت عدّة نماذج خاصة في الولايات المتحدة الأمريكية لقياس أداء 

(قريشي  لترتيب المصارف من حيث الأداء CAMELSالمصارف منها: ما يعرف بنظام 
ن البنوك الجزائرية خلال الفترة دراسة حالة لمجموعة م - م.، تقييم أداء المؤسسات المصرفية

   )90، صفحة 2004، 1994-2000
خلال السنوات الأخيرة زاد الاهتمام ببعض مؤشرات قياس الأداء المالي على غرار 

الأموال العائد على و  )،ROA(الأصولالعائد على  و) ROEالعائد على حقوق الملكية(
القيمة الاقتصادية و )، EBIT(قبل دفع الفوائد والضرائب والعائد )ROCE( مستثمرةال

  EVA( (BOUAMAMA, 2015, p. 71)(المضافة

  

  



 مسعود الربيع  د./د.تومي ابراهيم      ...باستخدام مؤشري العائدتقييم الأداء المالي للمصارف الاسلامية 

 603        2021جوان  - 02، العدد 08المجلد   مجلة الدراسات المالية، المحاسبية وا�دارية  

 

 

  : قياس الأداء المالي في المصارفالربحية لؤشرات م. 11

ويقاس بقسمة صافي الربح بعد الفائدة والضريبة  ):ROAمعدل العائد على الأصول(. 1.11
ر هذا المقياس عن مدى ربحية الشركة بالنسبة على إجمالي الموجودات(الأصول)، ويعبّ 

الشركة وإدارتها في استخدام أصولها الاستخدام الأمثل،  لمجموع أصولها، كما يقيس كفاءة
، وتعتمد بشكل كبير على نوع من أجل تحقيق أهداف المساهمين المتمثلة بتعظيم الأرباح

فهو يستخدم لمقارنة الأداء المالي  ول المستخدمة في الإنتاج، ومن ثمالصناعة وحجم الأص
بين الشركات في القطاعات المماثلة، لمعرفة حجم الأرباح الناتجة عن استثمار الأصول، 

في تحويل تلك وبالتالي فإن نسبة العائد على الأصول تعطي فكرة عن مدى فعالية الشركة 
وهناك اتجاه عام لدى المصارف في  )172، صفحة 2013(القضاة،  الأموال المستثمرة

تحقيق أكبر قدر ممكن من العائد وأقل قدر من المخاطر، فكلما ارتفع بزيادة تحسين أدائها، 
هذين المتغيرين، وقد وضح العائد ترتفع المخاطر نظرا لوجود علاقة طردية بين 

" أثر الكفاءة الإنتاجية على ربحية الأصول أو مؤشر Dupont System" ديبونت نظام
) على رفع العائد على حقوق EMن كذلك قدرة الرافعة المالية(العائد على الأصول، وبيّ 

هامش  إلى مستوى أعلى من معدل العائد على الأصول، ويمكن قياسه بمؤشرين هما الملكية
  )2001(حماد،  الربح ومنفعة الأصول

هو مؤشّر متكامل لوصف العلاقة  :)ROE(ؤشر العائد على حقوق الملكيةم. 2.11
المتبادلة بين العائد والمخاطرة، وهو نموذج يمكّن المحلل المالي من تقييم مصدر وحجم 

انطلاقا من مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة، مخاطر معدّل الفائدة، وكذلك  المصرف أرباح
أعتبر نموذج أو ، وقد )29، صفحة 2017(بوزيد،  مخاطر التشغيل ومخاطر رأس المال

بين  ) مؤشرا متكاملا لوصف وقياس العلاقة المتبادلةROEمؤشر العائد على حقوق الملكية(
العائد والمخاطرة، وقد استخدم هذا النموذج منذ بداية السبعينات في الولايات المتحدة 
الأمريكية وقد استنتج هذا النموذج من طرف "دافيد كول"، كإجراء لتقييم أداء المصارف، 

ل من ن المحلّ ة أشكال، تمكّ وذلك من خلال تحليل مجموعة من النسب يتم تلخيصها في عدّ 
اختيارها تتمثل في مخاطر  وحجم أرباح المصرف الخاصة بمخاطر تمّ  تقييم مصدر

، 2004(قريشي م.،  الائتمان، ومخاطر السيولة، ومخاطر معدل الفائدة، ومخاطر التشغيل
" أيضا العلاقة بين العائد Dupont Systemديبونت" ن نظامكما شرح وبيّ ، )90صفحة 
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استخدام الرافعة يكمن في الفرق بينهما  الأصول والعائد على حقوق الملكية وأظهر أنّ على 
   .المالية (مضاعف حقوق الملكية)

   :الدراسة التطبيقية. 12

والتقارير المالية  تعتمد مؤشرات تقييم أداء المصارف على البيانات المالية والمحاسبية
، )ردنيالاسلامي الأ البنك الإسلامي و(مصرف قطر  يناسلامي ينمصرفنة نشاط المتضمّ 

اما ابعاد الدراسة  ،8Eviews مجيةبر  باستخدامتمّ تقدير النموذج الخطّي لمتغيّرات الدراسة و 
( ، سعر الصرف)i(المرجعي ،سعر الفائدة(Inf)مالتضخّ  (Pib)الإجمالي(الناتج المحلي :فهي

 لمخاطر )، باعتبارها مكونات أساسية)Ijara(، سعر الإجارة)Murabaha(المرابحة ، سعر)
وهي مخاطر ناتجة عن  السوق وتسمى كذلك بالمخاطر التجارية أو مخاطر تقلّبات الأسعار

والتي تتأثر بها المصارف الإسلامية  ،ب قوى العرض والطلب وتقلب الأسعار في السوقتقلّ 
كثر استعمالا في الأارهما الإجارة باعتبالمرابحة وسعر اختيار سعر  تمّ وقد ، بصفة خاصة

من إجمالي التمويلات  %90ل عمليات التمويل بالمرابحة نسبة الدراسة، إذ تشكّ  رفيمص
أمّا تمويل قائمة على المديونية،  ةباعتبارهما صيغثم تليها الإجارة  ،فترة الدراسة تقريبالأغلب 

العائد على حقوق و ) ROA) بــالعائد على الأصول(رات المستقلةعلاقة الأبعاد(المتغيّ 
ل هذه الأبعاد ، بحيث تمثّ مصرفأي علاقة مخاطر السوق بربحية ال )ROEالملكية(

، ونظرا لما تواجهه المصارف الإسلامية من مخاطر للمصرفمحددات رئيسية للأداء المالي 
وقد ، بالتالي على أدائها الماليو ، تهاوربحي هاالسوق فهذه الأخيرة يمكن أن تؤثر على عوائد

ة الإسلامي مصارفر على الأداء المالي للكبعد يؤثّ  (i)المرجعي ر سعر الفائدةاستعملنا متغيّ 
رات التي  أن التغيّ ، إلاّ عطاءً أو  أخذاً  على الرغم أنّ هذه الأخيرة لا تتعامل بأسعار الفائدة

 نّها، لأةالإسلامي مصارفتحدث في أسعار الفائدة تُحدث بعض المخاطر في إيرادات ال
د المالية المختلفة، فمثلا في المرابحة يتحدّ  منتجاتهال ادم سعرا مرجعيا لتحديد أسعار تستخ

 في العمليات من الكثير اعتماد، و هامش الربح بإضافة هامش المخاطرة إلى السعر المرجعي
 الربحية  هوامشها ضبط في السوق في السائد معدل الفائدة على الإسلامية المصارف

 "LIBOR ل الفائدة العالمي المعروف بـ" ليبرمعدّ  خدماتها، خاصة منها تسعير وأحياناً 
London Inter-bank Offered Rate لندن،  سوق في البنوك بين لما الفائدة سعر "أي

المرابحات  وبالذات الإسلامية المنتجات تسعير في معتاداً  أمراً  ليبر استخدام أصبح وبذلك
بالاضافة الى ، )2020(ناصر،  الإسلامية الصكوك وكذلك والسّلم والإستصناع والإجارة
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الالتزام بطبيعة الحال بمعدّلات الفائدة التي يحدّدها البنك المركزي للبنوك التقليدية في كلتا 
طبيعة الأصول ذات الدخل الثابت وحتّى ، سترشاديةإكمعدلات  الدولتين(قطر و الأردن)

 ،ر السعر المرجعيتغيّ حتّى إن  ة واحدة طوال فترة العقد، ود هامش الربح مرّ يتحدّ  تقتضي أن
هامش الربح في هذه العقود(ذات الدخل الثابت)، ولأجل هذا فإن  ريلن يكون بالإمكان تغي

   .)iالمرجعي( المصارف الإسلامية تواجه المخاطر الناشئة عن تحركات سعر الفائدة
والعائد على حقوق  )ROA(العائد على الأصول :هماذج و في النم ت التابعةراالمتغيّ 

حجم م، ، معدل التضخّ الإجماليفهي الناتج المحلي  المستقلةرات المتغيّ  ، أمّا)ROE(الملكية
او  ابعاد الدراسة غير المعنويةإهمال  وقد تمّ  ،الإجارةحجم التمويل بالتمويل بالمرابحة، 

مهما  دراسة) في حين تبُرز المؤشّرات المرتبطة بالذلك مثال على الضعيفة (أسعار الصرف
  كانت أهميتها الإحصائية إذا كان النموذج العام مقبولا إحصائيا.

 1982هو أول مصرف إسلامي في قطر، بدأ عمله عام  الإسلامي:قطر  مصرف 12.1
حالياً على ولا يزال إلى الآن أكبر المؤسسات المصرفية الإسلامية في الدولة، حيث يستحوذ 

من إجمالي  %12من قطاع الصيرفة الإسلامية في البلاد، وحصة حوالي  %42نسبة 
بلغ إجمالي حقوق المساهمين في المصرف  2017وفي نهاية ديسمبر  ،السوق المصرفية

 150مليار دولار أمريكي)، ووصل إجمالي الأصول إلى  4.2مليار  قطري ( 15,3
   (dohahamadairport, 2020).مليار دولار أمريكي) 41.15مليار  قطري (

  :لمصرف قطر الاسلامي )ROA( العائد على الأصول نموذج تقدير .1.1.9
 تقدير نموذج العائد على الأصول  

�����  الفترة = ��+�
��
���+���
�� + �������� + ��������� +

���������ℎ��� + ���  
2008  

-  

2018  

����� = 4.73 − 0.02��
��� + 0.35�
�� + 0.1������
− 1.17'()�������� + 1.24'(*�������ℎ��� + ��� 

T statistic=  (1.72 ,   2.55-      ,0.97,2.66, 1.23  - ,0.44) 
F-statistic = 18.74 ,    R2=94.9%  ,   Adj R2=89.9%     DW=1.9 

م لاحظ الإشارة الموجبة لمعلمتي الفائدة والتضخّ نالتقييم الاقتصادي للنموذج: .1.1.12.1
، والأمر %0.35بـنسبة مصرفتؤدي لارتفاع العائد على أصول ال %1بنسبةوأي زيادة فيها 

فكان  الاجمالي ا تأثير الناتج المحليأمّ  ،%0.1م بأثر إيجابي نفسه بالنسبة لمعدل التضخّ 
المرابحة  و رات التمويل بصيغتي الإجارة سلبا، مع تأثير شبه معدوم لتغيّ %0.02- سالبا بـ
  إيجابا.
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R)2 (إن قيمة معامل التحديدلنموذج: اجودة  اختبار الإحصائي و التقييم.2..121.1
مما يدل على أن المتغيرات المفسرة (المستقلة) %94.9لقياس درجة التأثير المتعدد تساوي 

، مصرفوهو أفضل نموذج مقدر لل من تغيرات العائد على الأصول،% 95تشرح حوالي 
هو رقم مقبول نسبيا، وهذا يعني أنه يوجد على الأقل و  18.74إحصائية فيشر تساويوأنّ 

معامل واحد في النموذج لا يساوي الصفر، إحصائية ستيودنت بالقيمة المطلقة أكبر عموما 
عدى بالنسبة لمتغيرات الفائدة امما يدل على الدلالة الإحصائية المقبولة نسبيا،  2من 

  والإجارة.
  

لفترة أي في ل 1.9واتسون في النموذج تساوي -دوربن إختبار: تحليل البواقي.1.1.12.3
  جودة النموذج نسبيا.على منطقة الإرتباط الذاتي للأخطاء وهو ما يؤثر 

  :لمصرف قطر الاسلامي )ROE(الملكية حقوق العائد على وذجتقدير نم.2.1.12 
  تقدير نموذج العائد على حقوق الملكية  

�'���  الفترة = ��+�
��
���+���
�� + �������� + ��������� +

��������ℎ��� + ���   
2008  

 -  

2018  

  

���'� = 12.3 − 0.06��
��� + 2.7�
�� + 0.44������
− 6.97'(*�������� + 1.66'()�������ℎ���
+ ��� 

T statistic=  (0.83 ,   1.47-      ,  1.36,2.06    , 1.36-1.09    ) 
F-statistic = 9.66 ,    R2=90.6%  ,   Adj R2=81.2%     DW=2.04 

م لاحظ الإشارة الموجبة لمعلمتي الفائدة والتضخّ نالتقييم الاقتصادي للنموذج: .2.1.12.1
بـ   مصرفالملكية بال حقوق تؤدي لارتفاع العائد على %1وأي زيادة فيها بنسبة

،أما تأثير الناتج %0.44 ، والأمر نفسه بالنسبة لمعدل التضخم بأثر إيجابي%2.7بنسبة
رات التمويل بصيغتي الإجارة ، مع تأثير شبه معدوم لتغيّ %0.06-  المحلي فكان سالبا بـ
  سلبا والمرابحة إيجابا.

لقياس R)2 (إن قيمة معامل التحديدلنموذج:اجودة  اختبار التقييم الإحصائي و.2..122.1
رة (المستقلة) تشرح المتغيرات المفسّ مما يدل على أن %90.6درجة التأثير المتعدد تساوي 

هو و  9.66إحصائية فيشر تساوي ، وأنّ الملكية حقوق من تغيرات العائد على%91حوالي 
نه يوجد على الأقل معامل واحد في النموذج لا يساوي الصفر، رقم مقبول نسبيا، وهذا يعني أّ 
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الدلالة الإحصائية  ممّا يدل على 2إحصائية ستيودنت بالقيمة المطلقة أقل عموما من 
  ل التضخم.بالنسبة لمعدّ  االضعيفة نسبيا، عد

للفترة  2.04واتسون في النموذج تساوي -إختبار دوربن: تحليل البواقي.2.1.12.3
ن من جودة النموذج الذاتي للأخطاء وهو ما يحسّ  الارتباطالمدروسة، أي في منطقة عدم 

  نسبيا.
، حيث يعتبر 1978عام  البنك الإسلامي الأردني ستأسّ  :ردنيالبنك الاسلامي الأ  12.2

تم استبدال قانون البنك الخاص الذي كان البنك يعمل  ،الأردن أول بنك إسلامي يؤسس في
، وك الإسلامية والقضايا الرقابية الخاصة بهافصل خاص بالبن تضمّنبموجبه بقانون جديد 

مكتباً مصرفياً، إضافة إلى العمل كوسيط  28رعاً وف 75يمتلك البنك حالياً شبكة تتكون من 
مالي في سوق عمان المالي من خلال شركة سنابل الخير للاستثمارات المالية المملوكة 

 للبنك. 
 للبنك الإسلامي الأردني:تقدير نموذج العائد على الأصول .1.2.12
 تقدير نموذج العائد على الأصول  

�����  الفترة = �� + �
�
�� + ��������+����
��� + �-�������� +

���������ℎ��� + ���   
200

8  

 -  

201

8  

����� = 0.16 − 0.12�
�� + 0.09������+0.26��
���
− 1.67'(.�������� − 5.9'(.�������ℎ���
+ ��� 

T statistic=     (0.07,   ,    -0.63     ,   1.55   ,  1.66    ,-0.5  ,   
-2.48) 

F-statistic = 3.46 ,    R2=77.6%  ,   Adj R2=55.1%    DW=2.34 
لاحظ الإشارة الموجبة لمعلمة الناتج المحلي نالتقييم الاقتصادي للنموذج: .1.1.2.12

، %0.26تؤدي لارتفاع العائد على أصول البنك بـنسبة %1بنسبةالإجمالي وأي زيادة فيه 
- ، أما تأثير الفائدة فكان سالبا بـ %0.09والأمر نفسه بالنسبة لمعدل التضخم بأثر إيجابي 

  ، مع تأثير سلبي شبه معدوم لتغيرات التمويل بصيغتي الإجارة والمرابحة.0.12%
 R)2(إن قيمة معامل التحديد جودة النموذج: اختبار التقييم الإحصائي و.12.2.2.1

رات المفسرة (المستقلة) ا يدل على أن المتغيّ ممّ  %77.6لقياس درجة التأثير المتعدد تساوي 
 %55رات العائد على الأصول ولكن هذه النسبة تنخفض إلى من تغيّ % 78تشرح حوالي 

عند المقارنة مع نماذج أخرى ل، ومع ذلك فهو أفضل نموذج معدل التحديد المعدّ  باستخدام
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-Fفيشر اختبارولمعرفة الدلالة الإحصائية للنموذج ككل يستخدم ، اختبارهاأو يمكن  تمّ 
statistic  ّيُلجأ إلى إحصائية ستيودنت  ىرة على حد، ولمعرفة الدلالة الإحصائية لكل متغي 

t-Statistic،  ّا يجعلنا نرفض وهو رقم ضعيف نسبيا، ممّ  3.46إحصائية فيشر تساوي  إن
ه يوجد على الأقل معامل وهذا يعني أنّ  "كل معاملات النموذج معدومة" بتحفظ فرضية العدم

رات واحد في النموذج لا يساوي الصفر، ومع ذلك فالقدرة التفسيرية للنموذج قد تحتاج لمتغيّ 
لة ما يدل على الدلا 2إحصائية ستيودنت بالقيمة المطلقة أقل من ، وأنّ رة أخرىمفسّ 

  راتها.المرابحة" "لمعاملاتها واتجاه تغيّ " االإحصائية الضعيفة نسبيا عد
زة وذات حتى تكون مقدرات المربعات الصغرى غير متحيّ  :تحليل البواقي.3.1.2.12

أن خطأ كل :أهمها الأخطاءالقياسيون شروطا على  الاقتصاديونالتباين الأصغر يضع 
مشاهدة تتبع التوزيع الطبيعي فضلا عن أن أخطاء المشاهدات مستقلة عن بعضها بعضًا، 

رالتابع والقيم وتقُدر الأخطاء بالبواقي وهي عبارة عن الفرق بين المشاهدات الفعلية للمتغيّ 
ن واتسون وهي محصورة بي -دوربن اختبارالأخطاء يستخدم  ولاختبار استقلاليةالمقدرة لها، 

الذاتي  الارتباطمنطقة عدم  يللفترة المدروسة، أي ف 2.34، وفي النموذج تساوي4و  0
 للأخطاء وهو ما يدعم جودة النموذج.

 تقدير نموذج العائد على حقوق الملكية للبنك الإسلامي الأردني: .2.2.12
 تقدير نموذج العائد على الأصول  

�'���  الفترة = �� + �
�
�� + ��������+����
��� + �-�������� +

���������ℎ��� + ���   
2008  

 -  

2018  

���'� = −3.6+2.33��
��� − 1.19�
�� + 0.7������
− 3.68'(*�������� − 3.95'(*�������ℎ���
+ ��� 

T statistic=     (  -0.19 ,   1.78     , ,  1.36 0.75-    ,-1.33  ,   -2) 
F-statistic = 2.21 ,    R2=68.8%  ,   Adj R2=37.7%     DW=2.2 

لاحظ الإشارة الموجبة لمعلمة الناتج المحلي نالتقييم الاقتصادي للنموذج: .1.2.2.12
، %2.33بـنسبة ملكيةال حقوق تؤدي لارتفاع العائد على %1الإجمالي وأي زيادة فيه بنسبة

الفائدة فكان سالبا معدّل ا تأثير أمّ ، %0.7والأمر نفسه بالنسبة لمعدل التضخم بأثر إيجابي 
  رات التمويل بصيغتي الإجارة والمرابحة.، مع تأثير سلبي شبه معدوم لتغيّ %0.19-بـ 

 R)2(قيمة معامل التحديد إنّ  لنموذج:اجودة  اختبار التقييم الإحصائي و.12.2.2.2
رات المستقلة تشرح المتغيّ  على أنّ  ا يدلّ مّ م ،%68.8د تساوي لقياس درجة التأثير المتعدّ 
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 %37.7الملكية، ولكن هذه النسبة تنخفض إلى حقوق من تغيرات العائد على% 69حوالي
إحصائية فيشر ، وأنّ ربإستخدام معدل التحديد المعدل، ومع ذلك فهو أفضل نموذج مقدّ 

كل معاملات " ا يجعلنا نرفض بتحفظ فرضية العدموهو رقم ضعيف نسبيا، ممّ  2.21تساوي 
وهذا يعني أنه يوجد على الأقل معامل واحد في النموذج لا يساوي الصفر،  "معدومة النموذج

ومع ذلك فالقدرة التفسيرية للنموذج قد تحتاج لمتغيرات مفسرة أخرى، إحصائية ستيودنت 
  على الدلالة الإحصائية الضعيفة نسبيا. مما يدلّ  2بالقيمة المطلقة أقل من 

أي في خلال  2.2واتسون في النموذج تساوي -إختبار دوربن: تحليل البواقي.3.2.2.12
  منطقة عدم الإرتباط الذاتي للأخطاء وهو ما يدعم جودة النموذج نسبيا.

  .تحليل وتفسير نتائج الدراسة التطبيقية:13

  :واختبار الفرضيات فسير وتحليل متغيّرات الدراسة لمصرف قطر الاسلاميت. 1.13

المتغيّرات المستقلّة لمعادلة العائد على الأصول لمصرف قطر  ): معاملات1الجدول رقم(

  2018- 2008الاسلامي للفترة 

اسم 

  المصرف

المعامل 

  ��الثابت

معامل الناتج 

المحلي 

  )Pibالاجمالي(

معدل سعر 

الفائدة 

  )Iالمرجعي (

معدل التضخّم 

)Inf(  

معامل سعر 

الإجارة 

)Ijara(  

معامل 

سعر 

المرابحة 

Muraba
ha  

قطر 

  الاسلامي
4.731351  0.019588-  0.353229 0.105729  7-E1.17 - 8-E1.247  

   "Eviews8": من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات البرنامج الإحصائي المصدر

): معاملات المتغيّرات المستقلّة لمعادلة العائد على حقوق الملكية لمصرف 2الجدول رقم(

  2018-2008قطر الاسلامي للفترة 

اسم 

  المصرف

المعامل 

  ��الثابت

معامل الناتج 

المحلي 

  )Pibالاجمالي(

معدل سعر 

الفائدة 

  )Iالمرجعي (

معدل التضخّم 

)Inf(  

معامل سعر 

الإجارة 

)Ijara(  

معامل 

سعر 

المرابحة 

Muraba
ha  

قطر 
الاسلام

  ي
12.27861  0.060371-  2.670435 0.4386673  8-E6.97 - 7-E1.66 
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   "Eviews8": من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات البرنامج الإحصائي المصدر

على الأصول للمتغيّر العائد  وهي تعبّر عن القيمة المقدّرة :(01)المعامل الثابت. 1.1.13
المستقلّة الأخرى(الناتج المحلي  عند انعدام المتغيّرات حقوق الملكيةوعلى العائد على 

  معدل سعر الفائدة المرجعي، معامل التضخّم، سعر الإجارة، سعر المرابحة).  الإجمالي،

: وهي تعبّر عن نسبة التغير المقدّر في )Pibمعامل الناتج المحلي الإجمالي(. 2.1.13
بنسبة مئوية واحدة مع  الناتج المحلي الاجمالي المتغيّر المستقلّ  عند زيادة المتغيّر التابع

 الناتج المحلي الإجماليالمستقلّة الأخرى، ونظرا لوجود إشارة سالبة لمعامل  ثبات المتغيّرات
فذلك يشير إلى وجود علاقة عكسية بين الناتج المحلي الاجمالي و العائد على 

فذلك  الناتج المحلي الإجماليونظرا لوجود إشارة سالبة لمعامل )، 1الأصول(أنظر الجدول
ناتج المحلي الاجمالي و العائد على حقوق يشير إلى وجود علاقة عكسية بين ال

  ).2الملكية(أنظر الجدول
وهي تعبّر عن نسبة التغيّر المقدّر في المتغيّر  ):iمعدل سعر الفائدة المرجعي(. 3.1.13

بنسبة مئوية واحدة مع ثبات  المتغيّر المستقلّ معدل سعر الفائدة المرجعي عند زيادة التابع
فذلك يشير إلى  سعر الفائدة المرجعيرى، ونظرا لوجود إشارة موجبة لالمستقلّة الأخ المتغيّرات

)، 1و العائد على الأصول(أنظر الجدول وجود علاقة طردية بين سعر الفائدة المرجعي
فذلك يشير إلى وجود علاقة طردية بين  سعر الفائدة المرجعيونظرا لوجود إشارة موجبة ل

 ).2الملكية(أنظر الجدول و العائد على حقوق سعر الفائدة المرجعي

عند  وهي تعبّر عن نسبة التغيّر المقدّر في المتغيّر التابع ):Infمعدل التضخم(. 4.1.13
المستقلّة  بنسبة مئوية واحدة مع ثبات المتغيّرات معدل التضخّم المتغيّر المستقلّ  زيادة

فهذا يشير إلى وجود علاقة طردية بين  ونظرا لوجود إشارة موجبة لمعدل التضخّم، الأخرى
ونظرا لوجود إشارة موجبة لمعدل )، 1معدل التضخم والعائد على الأصول(أنظر الجدول

فهذا يشير إلى وجود علاقة طردية بين معدل التضخم والعائد على حقوق  التضخّم
 ). 2الملكية(أنظر الجدول

عند  ادة المقدّرة في المتغيّر التابعهي تعبّر عن نسبة الزي):Ijaraسعر الاجارة(. 5.1.13
 ،المستقلّة الأخرى بنسبة مئوية واحدة مع ثبات المتغيّرات سعر الاجارة المتغيّر المستقلّ  زيادة

فهذا يشير إلى وجود علاقة عكسية بين سعر الاجارة  سعر الاجارةونظرا لوجود إشارة سالبة ل
والعائد على الأصول ومعنى ذلك أن التوسع في عمليات الإجارة قد كبّد المصرف خسائر 



 مسعود الربيع  د./د.تومي ابراهيم      ...باستخدام مؤشري العائدتقييم الأداء المالي للمصارف الاسلامية 

 611        2021جوان  - 02، العدد 08المجلد   مجلة الدراسات المالية، المحاسبية وا�دارية  

 

 

سعر ونظرا لوجود إشارة سالبة ل)، 1خلال الفترة المدروسة كما هو موضح في( الجدول
والعائد على حقوق الملكية فهذا يشير إلى وجود علاقة عكسية بين سعر الاجارة  الاجارة

ومعنى ذلك أن التوسع في عمليات الإجارة قد كبّد المصرف خسائر ولكن بقيم كبيرة خلال 
  ).2الفترة المدروسة كما هو موضّح في( الجدول

هي تعبّر عن نسبة الزيادة المقدّرة في المتغيّر  ):Mourabahaسعر المرابحة(. 6.1.13
 بنسبة مئوية واحدة مع ثبات المتغيّرات سعر المرابحة المستقلّ المتغيّر  عند زيادة التابع

فهذا يشير إلى وجود علاقة  سعر المرابحةونظرا لوجود إشارة موجبة ل ،المستقلّة الأخرى
طردية بين سعر المرابحة والعائد على الأصول ذلك أن عمليات التمويل في إطار المرابحة 

كبيرة خلال الفترة المدروسة كما يظهر في قد حققت أرباح للمصرف لكن ليست بقيم 
فهذا يشير إلى علاقة طردية بين سعر  سعر المرابحةولوجود إشارة موجبة ل، 1الجدول

أن عمليات التمويل في إطار المرابحة قد ساهمت أي المرابحة والعائد على حقوق الملكية 
وسة كما يوضّحه في تحقيق أرباح للمصرف ولكن ليست بقيم كبيرة خلال الفترة المدر 

  )2(الجدول
  :واختبار الفرضيات الاسلامي الأردنيلبنك فسير وتحليل متغيّرات الدراسة لت. 2.13

): معاملات المتغيّرات المستقلّة لمعادلة العائد على الأصول للبنك الاسلامي الأردني للفترة 3الجدول رقم (

2008-2018  

اسم 

المصر 

  ف

المعامل 

  ��الثابت

معامل 

الناتج 

المحلي 

الاجمالي

Pib  

معدل سعر 

الفائدة 

  )Iالمرجعي (

معدل 

التضخّم 

)Inf(  

معامل سعر 

الإجارة 

)Ijara(  

معامل سعر 

المرابحة 

Murabah
a  

الاسلام

ي 

  الأردني

0.16180
4  

0.26357
7  

0.120763- 
0.09537

2  
9-E1.67- 9-E5.90-  

   "Eviews8": من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات البرنامج الإحصائي المصدر
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): معاملات المتغيّرات المستقلّة لمعادلة العائد على حقوق الملكية للبنك 4الجدول رقم (

  2018-2008الاسلامي الأردني للفترة 

اسم 

المصر 

  ف

المعامل 

  ��الثابت

معامل 

الناتج 

المحلي 

الاجمالي

Pib  

معدل سعر 

الفائدة 

  )Iالمرجعي (

معدل 

التضخّم 

)Inf(  

معامل سعر 

الإجارة 

)Ijara(  

معامل سعر 

المرابحة 

Murabah
a  

الاسلام

ي 

  الأردني

3.60227
3  

2.33721
5  

-1.188987 
0.69795

2  
8-E3.68- 8-E3.95- 

   "Eviews8": من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات البرنامج الإحصائي المصدر

على الأصول للمتغيّر العائد  وهي تعبّر عن القيمة المقدّرة:(01)الثابت المعامل.1.2.13
  المستقلّة الأخرى المشار إليها سابقا.  عند انعدام المتغيّرات حقوق الملكية وعلى العائد على

الناتج نظرا لوجود إشارة موجبة لمعامل  :)Pibمعامل الناتج المحلي الإجمالي(.2.2.13
فهذا يعني وجود علاقة طردية بين الناتج المحلي  )4و3الجدولين( لاك المحلي الإجمالي في

الاجمالي و العائد على الأصول من جهة، و وجود علاقة طردية كذلك بين الناتج المحلي 
  الاجمالي و العائد على حقوق الملكية من جهة ثانية.

الفائدة المرجعي سعر نظرا لوجود إشارة سالبة ل ):iمعدل سعر الفائدة المرجعي(.3.2.13
و  فذلك يشير إلى وجود علاقة عكسية بين سعر الفائدة المرجعي )4و 3في كلتا الجدولين(

و العائد  العائد على الأصول من جهة، و وجود علاقة عكسية بين سعر الفائدة المرجعي
 على حقوق الملكية من جهة أخرى. 

في كلتا  دل التضخّمنظرا لوجود إشارة موجبة لمع ):Infمعدل التضخم(.4.2.13
)، فهذا يدل على وجود علاقة طردية بين معدل التضخم والعائد على 4و3الجدولين(

الأصول من جهة، و وجود علاقة طردية كذلك بين معدل التضخم والعائد على حقوق 
 الملكية من جهة ثانية.  

 سعر الاجارة في كلانظرا لوجود إشارة سالبة ل ):Ijaraالاجارة( سعر.5.2.13
فهذا يشير إلى وجود علاقة عكسية بين سعر الاجارة والعائد على الأصول  )،4و3الجدولين(

من جهة، و وجود علاقة عكسية أيضا بين سعر الاجارة والعائد على حقوق الملكية من جهة 
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ثانية، ومعنى ذلك أن التوسع في عمليات الإجارة قد كبّد المصرف خسائر ولكن ليست بقيم 
  لفترة المدروسة.كبيرة خلال ا

كلتا  سعر المرابحة فينظرا لوجود إشارة سالبة ل ):Mourabahaسعر المرابحة(.6.2.13
فهذا يشير إلى وجود علاقة عكسية بين سعر المرابحة والعائد على الأصول  )4و3الجدولين(

من جهة، و وجود علاقة عكسية بين سعر المرابحة والعائد على حقوق الملكية من جهة 
ثانية، و معنى ذلك أن عمليات التمويل في إطار المرابحة قد كبّدت خسائر للمصرف ولكن 

  وسة. ليست بقيم كبيرة خلال الفترة المدر 
  خاتمة: .14

 العائد على الأصولمن حساب في تقييم أدائها المالي  مصارفال إداراتستفيد ت
ية الادارة في استخدام الموارد لومن ثمّ قياس مدى فعا الأرباح توليدأصولهم في  ءةروا كفاليقدّ 

بعين لا يأخذ  عائدهذا ال، ذلك أنّ ولكن لا يستفيد المستثمرين من هذا العائد ،المالية المتاحة
وأية  وحجم الودائعق بين قيمة رأس المال المستثمر تأثير الرافعة المالية فلا يفرّ الاعتبار 

لذلك يرى كثير من المستثمرين أن النظر في ، مصادر تمويل أخرى تمثل مجموع الأصول
 نّ لأ، العائد على حقوق الملكية مناسب لأهدافهم أكثر من النظر في العائد على الأصول

 على العائد في الارتفاعه إلى سببيرجع  أن يمكن مرتفع الملكية حقوق على عائد تحقيق

، وقد خلصت الدراسة باعتبارهما من مكوناته معًا كلاهمال أو المالية الرافعة إلى أو ،الأصول
  ى النتائج التالية:إل
الناتج المحلي وجد علاقة عكسية بين ت ):Pibمعامل الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي( -

الاجمالي الحقيقي والعائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية في مصرف قطر 
البنك الاسلامي الاردني نجد ان العلاقة طردية بين الناتج المحلي  الاسلامي في حين

وهذه  من جهة ثانية العائد على حقوق الملكيةو الاجمالي و العائد على الأصول من جهة، 
   .بولحية الطيب وبوجميعة عمرالنتيجة المتوصل اليها في دراسة  فق والنتيجة تت

و العائد  ): وجود علاقة طردية بين سعر الفائدة المرجعيiمعدل سعر الفائدة المرجعي( -
في  (نقبل الفرضية)     على الأصول العائد على حقوق الملكية في مصرف قطر الاسلامي

و العائد  حين البنك الاسلامي الاردني نجد ان العلاقة عكسية بين سعر الفائدة المرجعي
 .(نرفض الفرضية)على الأصول والعائد على حقوق الملكية 
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على الأصول والعائد  ): وجود علاقة طردية بين معدل التضخم والعائدInfمعدل التضخم( -
 .فرضية)(نقبل العلى حقوق الملكية في كلا البنكين

): وجود علاقة عكسية بين سعر الاجارة والعائد على الأصول والعائد Ijaraسعر الاجارة( -
امارة محمد يحي  على حقوق الملكية في كلا البنكين محل الدراسة وهذه النتيجة تتفق ودرسة 

 .(نرفض الفرضية)عاصي

والعائد على ): وجود علاقة طردية بين سعر المرابحة Mourabahaسعر المرابحة( -
في حين  ،(نقبل الفرضية)الاصول والعائد على حقوق الملكية في مصرف قطر الاسلامي

العلاقة عكسية بين سعر المرابحة والعائد على الأصول من أنّ البنك الاسلامي الاردني نجد 
(نرفض جهة، وعلاقة عكسية بين سعر المرابحة والعائد على حقوق الملكية من جهة ثانية

البنك الاسلامي  امارة محمد يحي  عاصي فيما يخصسة ا، وهذه النتيجة تتفق ودر )يةضالفر 
  .الاردني

 الاسلامي يعدّ مقياسا لربحية كافة استثمارات المصرف أنّ معدل العائد على الأصول -
في كلا  والإجارة، إلاّ أنّنا نسجّل تركّز التمويلات في المرابحة القصيرة والطويلة الأجل

  المصرفين. 
في العائد على حقوق  (أو الانخفاض)سباب الإرتفاع أ رف التحقّق مناإدارة المصعلى  -

ذلك  فإنّ  الأصول، على العائد إلى يرجع وتحليله، فإذا كان سبب هذا الارتفاع  الملكية
التشغيلية في استخدام الأصول،  الكفاءة الجيّد من المستوى ذلك إلى للإدارة يعطي مؤشرًا 

 المستوى ذلك إلى مؤشرًا للإدارة يعطي هذا المالية فإنّ  الرافعة كان سبب ارتفاعه هوأمّا إذا 

  .والعكس صحيح العائد، من هذا المستوى بتحقيق المرتبط المخاطر من
الى تكبّد المصارف الاسلامية  بالإجارةعمليات التمويل بالمرابحة أو  قد يؤدّي التوسّع في -

  بالنسبة لمصرفي قطر الاسلامي والأردني الاسلامي.كما هو الحال خسائر للمصرف، 
لاقة بين ابعاد عهناك تباين في ال أنّ ات الدراسة نقبل الفرضية القائلة يعلى فرض وكإجابة
    .الدراسة
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