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 معاییر تبني دور على التعرف إلى الدراسة هذه تهدف   
 الشرȞات في للسهم السوقي العائد على الدولǽة المحاسǼة
 وتحلیل دراسة خلال من الفلسطیني، المالي السوق  في المدرجة
 تم ذلك ولتحقیȘ وأهمیتها، وأهدافها، المحاسبǽة، المعاییر مفهوم
 عینة على استǼانة) 50( توزȄع جرȐ  حیث استǼانة، تصمǽم

 مدینة في العاملة الفلسطینǽة الشرȞات موظفي من عشوائǽة
 برنامج استخدم تم وقد المالǽة، الأسواق في والمدرجة نابلس

 بǽانات لتحلیل الاجتماعǽة للعلوم) SPSS( الإحصائي التحلیل
 أن: أهمها النتائج من مجموعة لىإ الدراسة وتوصلت. الدراسة
 العائد تحسین على واضح دور لها الدولǽة المحاسبǽة المعاییر
 بنسǼة المالي، السوق  في المدرجة الشرȞات لأسهم السوقي
 زȄادة إلى تسعى المالǽة المؤسسات أن ،%78.8 استجاǼة
%. 82.4 استجاǼة بنسǼة بهم، الخاصة للأسهم السوقǽة العوائد
 التوعǽة تكثیف: أبرزها التوصǽات من عدداً  اسةالدر  وقدمت
 الفلسطینǽة، البورصة على ودورها المحاسبǽة المعاییر Ǽأهمǽة
 الجوانب في أخرȐ  وأǼحاث دراسات لتغطǽة الجدد الǼاحثین دعوة
  .الحالǽة دراستنا تشملها لم التي

    
  

 
This study aims at identifying the role of adopting 
international accounting standards on the market 
return of shares in listed companies in the Palestinian 
financial market by studying and analyzing the 
concept of accounting standards, their objectives and 
their importance. To achieve this, a questionnaire was 
designed. (50) questionnaires were distributed among 
a random sample consisting of employees of 
Palestinian companies operating in the city of Nablus 
and listed in financial markets. The Statistical 
Analysis Program (SPSS) was used for the analysis 
of study data. The study found that: the international 
accounting standards have a clear role in improving 
the market returns of listed companies in the financial 
market, with a response rate of 78.8%. Financial 
institutions seek to increase the market returns of 
their shares by 82.4%. The study presented a number 
of recommendations, the most prominent of which 
were: increasing the awareness of the importance of 
accounting standards and their role on the Palestinian 
stock exchange, inviting new researchers to cover 
other studies and research in aspects not covered by 
our current study. 
Keywords: International Accounting Standards, 
Market Share Return, Financial Markets, Palestinian 
companies.  

  العائد السوقي ؛معاییر المحاسǼة الدولǽة: الكلمات المفتاحǻة
  .الشرȞات الفلسطینǽة ؛المالǽة الأسواق ؛للسهم 
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  :مـقدمــــة
 الأسواقفسواء،  حد على النامǽةالمتقدمة و  الدول من Ȟل في الاقتصادǽة التنمǽة في الأساسǽة الرȞیزةتعتبر  المالǽة الأسواق   

 دȄتزو تقوم بو  عالǽة، نسǼة نمو كون فیهاوت اً،الǽع فیها الرأسمالي التكوȄن مستوȞǽ  Ȑون  غالǼاً  اً تطور لأكثر ا في الدول المالǽة
د من ستفیالمو  .والاقتصادǽة المالǽة تینالناحی من مستقرة تكون  لأن تتجه وǼالتالي ،مجتمعال طǼقات لكل أفضل مالǽة خدمات

 یلبي Ȟفؤ مالي متطور سوق  وجود من في الدولة، الحȞومǽة والسلطات ،والوسطاء ،السندات ومصدرȑ  ،المستثمرȄنه لȞذلك 
   .)2007عǼادȑ، ( فئاتهم مختلف من مستثمرȄنال حاجة

 من خلال واتخاذ القرارات ة في مجال التخطȌǽ والرقاǼةقǽمإیجابي في تقدǽم معلومات  دوربتسهم المعاییر المحاسبǽة الدولǽة    
أن  جبع الخاصة یالمحاسبǽة في المشارȄ المعاییر Ș الأهداف المرجوة من دوریلتحقو  .وجهات داخل المنشأة وخارجها ،فرادالأ

Ǽصدد تطبیǼ  Șما أنناضرورة الأخذ Ǽأحدث تقنǽة مناسǼة للمعلومات، و لتقدم في الوقت المناسب، أن و  ،تكون دقǽقة، وملائمة
لذا Ȟان . في تشغیل وتداول تلك المعلومات ةمن سرعة ودق ذلك النظام وفرهی، لما شرȞاتفي ال نظام المعاییر المحاسبǽة الدولǽة

 ادة العائد السوقي لأسهم الشرȞاتتطبیȘ معاییر المحاسǼة الدولǽة في قطاع الشرȞات، لما له من أثر في زȑ Ȅ من الضرور 
   .)2006محمد، (

من قبل الدولة أو الجمعǽات المهنǽة، أو هیئة مخولة  هاوضعیتم جراءات الإنظمة و الأقوانین و مجموعة من الالمعاییر هي أن    
لعمل المدقȘ  )موحد( معǽارȑ  أجل الحفاȍ على قǽاسمن قبل المدقȘ، إن وجود هذه المعاییر  لقǽاس نوعǽة العمل المنجز من

الثقة Ǽالبǽانات المالǽة، فإن من قبل الجمهور، وǼالتالي  المطلقةلأن هذا المقǽاس یوفر لمهنة التدقیȘ الثقة  ،المستقل والمحاید
  . )2008التمǽمي، ( ن قبل المحاسبون القانونیین لأجل الإǽفاء Ǽالتزاماتهموهذه المعاییر تعتبر مستوǽات الحد الأدنى للقǽام بها م

الإجراءات  من العدید خلال من، في فلسطین المالǽة الأوراقسوق  وتنشȌǽ تطوȄر على الترȞیز بدأ نستطǽع القول أنهو    
الشرȞات  وزȄادة العائد لأسهم ،طینفلس في الاستثمار تشجǽع Ǽشأن، 1998ة لسن(1) رقم  قانون  صدور آخرها Ȟان والقوانین

 للوصول وذلك المال، رأس سوق  داخل للعمل منظمة وقواعد إجراءاتخطوات و  من ذلك تǼعأ المدرجة في الأسواق المالǽة، وما
 عامة، Ǽصفة النامǽة ظروف الدول ظل في خاصة ،Ǽالهدف ǽفي لا واحد جانب على الترȞیز أن مع، وفعالاً  اً لسوق نشط

  .الاستناد إلى المعاییر المحاسبǽة الدولǽة خاصة، لذا Ȟان لا بد من Ǽصفة الفلسطینǽة البیئة لتي تعǽشهاا ظروفالو 
  :مشȜلة الدراسة وأسئلتها

المتخصصة،  المنظمات، والدولتلك  منحة، والشرȞات المدرجة في الأسواق المالǽة، دور في عالمǽلأسواق المالǽة التلعب ا   
ǽة عملة، والقوانین، والأنظمة، واللوائح وضع المعاییر المحاسبǽة، ووضع آلǼالمحاسǼ ة  الخاصةǽم تلك الأسواق من الناحȞتح

المحاسبǽة، وعلǽه فهناك شرȞات تحاول أن تقوم بزȄادة العائد السوقي لأسهمها، وذلك من خلال تبني معاییر محاسبǽة تساعدها 
 :الرئǽس للدراسة الفي تحقیȘ ذلك، لذا فإن مشȞلة الدراسة تدور حول السؤ 

  المالي الفلسطیني؟ تبني معاییر المحاسǺة الدولǻة على العائد السوقي للسهم في الشرȜات المدرجة في السوق  دورما 
Ȅس الالعن  بنىوǽيتالآ يالفرع سؤالسؤال الرئ:  
للسهم في الشرȞات المدرجة تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي هل هناك فروق ذات دلالة إحصائǽة لدرجة  -1

  ؟للمتغیرات المستقلة في الدراسة في السوق المالي الفلسطیني
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  :أهمǻة الدراسة
والمعرفة الجیدة  العمل ضمن المعاییر المحددة والموضوعة من قبل المجامع المحاسبǽة العالمǽة،من  تنǼع أهمǽة الدراسة   

على العائد السوقي للسهم للشرȞات  ر تبني معاییر محاسبǽةدو ت إدراك الشرȞاǼالأسواق المالǽة، فإنه ǽمȞن للمستثمر وأصحاب 
ر استخدام الأسواق المالǽة للمعایر المحاسبǽة في دو  هوو  وهنا تبرز أهمǽة دراستنا ǼشȞل أوضح،. المدرجة في السوق المالي

لمعاییر على العائد السوقي للأسهم، وهذا ما تلك ا دورالمالǽة، ومعرفة  الأسواق تداولاتها، وȞذلك تلك الشرȞات المدرجة في
لى أȑ سنوضحه في دراستنا،   .ها، Ǽغرض زȄادة العائد السوقي لأسهم الشرȞاتاتمستوǽ ȐمȞن استخدام تلك المعاییر وتطبǽق وإ

  :أهداف الدراسة
  .المدرجة في الأسواق المالǽةلشرȞات ازȄادة العائد السوقي للسهم في  علىر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة دو  التعرف على. 1
تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق أثر المتغیرات المستقلة على دور . 2

 .للمتغیرات المستقلة في الدراسة المالي الفلسطیني
  :فرضǻات الǺحث

في السوق  السوقي للسهم في الشرȞات المدرجةولǽة على العائد ر تبني معاییر المحاسǼة الددو Ǽما أن الǼحث موضوعه    
في  انلذلك فقد اعتمد الǼاحث ذلك، وعلى أن تكون بهدف الدراسة،المالي الفلسطیني، لذا فإن فرضǽات الدراسة بنیت بناءً على 

  :تغیراتها على النحو التاليالإجاǼة على مشȞلة الǼحث وأهدافه من خلال مجموعة من الفرضǽات، وقد تم صǽاغتها واشتقاق م
ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  - 

 .للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعزȐ الجنس
ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  - 

  .للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعزȐ المؤهل العلمي
ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  - 

  .ي الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعزȐ عدد سنوات الخبرةللسهم ف
ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد دو ل  (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  - 

  .السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعزȐ المرتǼة الوظǽفǽة
ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  - 

  .للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعزȐ التخصص
  :حدود الدراسة

  :یتكون نطاق الدراسة على النحو الآتي   
  .نابلس رجة في الأسواق المالǽة في مدینةلحدود الǼشرȄة تتمثل في موظفي الشرȞات المدإن ا :الحدود الǺشرȂة - 
  .إن الحدود المȞانǽة تقتصر على الشرȞات المدرجة في الأسواق المالǽة في مدینة نابلس :الحدود المȜانǻة - 

  :مصطلحات الدراسة
ǽمیزها عن السوق  طلب الأموال لأجل طوȄل، وهذا ماو هي عǼارة عن تلك السوق التي تجمع وترȞز عرض  :الأسواق المالǻة

 .التي تتعامل Ǽالائتمان لأجل قصیر(Money Market) النقدǽة 
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تلغي الحȞمة أو  هام حȞمتهم، ولكنها لاقواعد إرشادǽة یرجع إلیها المهنیون لدعم اجتهادهم واستل :المعاییر المحاسبǻة الدولǻة
، Ȟما أنها وصف مهني ر  وتهدف إلى تقلیل درجة الاختلاف  ت المهنǽة المقبولة قبولاً عاماً فǽع المستوȐ للممارساالاجتهاد أبداً

 .في التعبیر أو الممارسة في الظروف المتشابهة
السهم في اللغة مشتȘ من الفعل ساهم Ǽمعنى اشترك أما في الاصطلاح فǽعرف Ǽأنه الوثǽقة التي تمثل حصة المساهم  :السهم

 .له حصة في رأس مال شرȞة الأموال في رأس مال الشرȞة أو
على القǽمة  لدفترȄة، فالقǽمة الدفترȄة تعتمدهي القǽمة السوقǽة للسهم الواحد، وهي لا تساوȑ القǽمة ا :العائد السوقي للسهم

  .التارȄخǽة بینما القǽمة السوقǽة تقاس Ǽقǽمة التداول للأسهم
  :الإطار النظرȏ للدراسة

  :حاسبǻة الدولǻةالإطار العام للمعاییر الم
أو مراجعة  ،في المحاسǼة والتدقیȘ ،العملǽة وترشید الممارسة ،تؤدȑ إلى توجǽه نماذجإرشادات أو أنها على المعاییر  تعرف   

أو التوجǽه، بینما تتناول الإجراءات صǽغة  ،صفة الإرشاد العام لإجراءات، فالمعاییر لهاذلك تختلف المعاییر عن الالحساǼات، 
  .)2008القاضي وحمدان، ( ǽة لهذه المعاییر على حالات تطبǽقǽة معینةالتنفیذ

التي  ،والإجراءات، والأعرافوالأحȞام،  ،والقواعد ،على الأصول تشتملعلى أنها  المعاییر المحاسبǽة الدولǽة Ȟما عرفت   
المحاسبي، مما  ǽة تتعلȘ بنفس الموضوعمحاسبال اتسǽاسالر من یكثالالبǽانات المالǽة، وهناك  الإدارة لغرض إعدادستند لها ت

وǽȃان مرȞزها المالي ونتائج أعمالها،  المحاسبǽة الأنسب، وفقاً لوضع الشرȞة ةختǽار واعتماد السǽاسواالأمور  تقیǽمذلك تطلب 
 Ǽارات التالǽةالإدارة لغرض إعداد البǽانات المالǽة حسب الاعت المحاسبǽة المناسǼة واعتمادها من قبل ةوǽحȞم اختǽار السǽاس

   :)2002المجمع العرȃي للمحاسبین القانونیین، (
الحقǽقي، ولǽس وفقاً  وفقاً لجوهرها ومضمونها ،الأخرȐ وǽȃاناتها لعملǽات والأمورلتسجیل ال یتم :الجوهر أهم من الشȜل. أ

  .لشȞلها القانوني
  . تي تؤثر في عملǽات التقیǽم والقراراتȞافة العناصر المادǽة الإظهار البǽانات المالǽة على  یجب :المادǻة. ب
القوائم المالǽة، إلا  الحذر عند إعداد أخذیتوجب  ذانتائج عدة من العملǽات المحاسبǽة غیر المؤȞدة، لغالǼاً ما تكون  :الحذر. ج

  . أن الحذر لا یبرر احتǽاطات سرȄة
  :أهمǻة المعاییر المحاسبǻة الدولǻة وأهدافها

   :)IAS-1, 1999( ر المحاسبǽة الدولǽة من خلالتنǼع أهمǽة المعایی   
والممارسات التي یتم بها  من خلال توحید الطرق المحاسبǽةوذلك  ،توحید وجهات نظر المنظمات المحاسبǽةعمل على ال. 1

  .اشرȄنالقوائم المالǽة المǼاشرȄن وغیر المǼ مال إلى مستخدميإǽصال نتائج الأعȞذلك و  ،تحدید وقǽاس الأحداث المتشابهة
تكون البǽانات  أن ى ذلكى المستوȐ القومي، مما یترتب علعل والتخطȌǽ المتاǼعةعلى تساعد معاییر المحاسǼة الدولǽة  .2

  .القومǽة صحǽحة وتعبر عن الواقع
 ،الدول تقلǽص الفروقات القائمة في الأسالیب والممارسة المحاسبǽة بینب قومیȘ معاییر المحاسبǽة الدولǽة ǽالالتزام بتطب. 3
  .فǽما یتعلǼ Șقǽاس الأرȃاح والمرȞز المالي ةصاخ
المعاییر إجراء م لحصول على التموȄل، Ȟما تسها مȞانǽةȄادة ثقة المستثمرȄن، وافي ز تسهم الدولǽة المحاسبǽة المعاییر . 4

  .مقارنة بین الشرȞات
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سلامǽةتطوȄر مع علىع Ȅر سسǽعمل في الت استخدامها المعاییر المحاسبǽة الدولǽة. 5   .اییر عرǽȃة وإ
  . لجمهور ǼشȞل عامالمساهمین و لكل احماǽة أكبر  استخدامها سǽقدم معاییر المحاسبǽة الدولǽةال. 6

ة الرئǽس مهنǽة، والغاǽةال اتمنظمالأو  اتحȞومالمن  مستقلة، غیر تاǼعة لأȑ هي لجنةالدولǽة المحاسبǽة لجنة المعاییر  أن   
عمال والجهات الأخرȐ لأمن قبل منظمات ا هاماستخداالتي یتم سبǽة المحاسبي في المǼادȏ المحاتحقیȘ التوحید من اللجنة هي 

 ,Ǽ )Boynton & Kellما یلي هد دستور اللجنة أهدافǼالعمل المحاسبي والتقارȄر المالǽة، وقد حدتي تهتم اء العالم، والرجفي أ
1996(:   

القبول بها والعمل و تشجǽع المالǽة القوائم التراعى عند تقدǽم و ل الصالح العام، لأج تقوم Ǽالإعداد والنشر المعاییر المحاسبǽة -1
 .Ǽموجبها على مستوȐ العالم

والإجراءات المتعلقة بإعداد القوائم  ،والمعاییر المحاسبǽة ،ǼشȞل عام على تطوȄر توافȘ الأنظمةالمعاییر المحاسبǽة عمل ت -2
  . المالǽة

  : اتمعوقو المعاییر المحاسبǻة، صعوǺات 
Ș تحقأن في عدیدة نجاحات قادرة على سحȞ Șانت  ،في السنوات القلیلة الماضǽة عملǽة وضع المعاییر الدولǽة للمحاسǼةأن    

بإخضاع أخذ تحاد الأوروȃي لااأن  حدث أمر 2002عام  لكنر المالǽة، و لمعاییر الدولǽة للتقارȄاواسع لانتشار  اعترافأكبر 
  . )2009حماد، ( الǽة المبرمجةفي قوائمها الم هماستخدقوم ǼاالشرȞات المدرجة في أوروǼا أن تفǽه  لزمبتشرȄع یالشرȞات 

للبǽانات للحصول على  دائماً  أن هناك حاجة هائلة موارد الǼشرȄة هيقة ǼالمحاسǼة على العلاتي لها أهم المشاكل المن    
فإن المستمر،  الحاسوȃي في ظل التطور الیومها ومن ثم معالجتها، و لیلجمعها وتح یتمهذه البǽانات و نتائج صحǽحة لتقیǽم ما، 

صعوǼة في تطبیȘ معاییر المحاسǼة  ت هناكجدو  احل مشȞلة البǽانات، لذهدف ل ،ةȞبیر ات الإدارȄة ستكون ذات فائدة المعلوم
  . )2008الفداغ، ( القطاع مسؤولة عن مراقǼة سیر العمل داخل هذاهي النفسها  لأن الإدارة ،الدولǽة في القطاع الخاص

المحاسǼة الدولǽة مǼاشرة، Ȟما  معاییر دون تطبیȘ تلاعقǼات حالصعوǼات و ال أثارت عدد من Ǽعض المنظمات المهنǽة أن   
 ،Ǽعض الدول الأفرȄقǽة التي طǼقت المعاییر تطبǽقاً مǼاشراً على وجود Ǽعض الصعوǼاتتم تطبǽقها على التي ت التجرȃة أشار 
   :)2008ة، ضغǽا( أهمها

ǽقتضي تقرȄر مدقȘ الحساǼات أن یلبي المتطلǼات القانونǽة  :اختلاف قوانین الشرȜات وقوانین الضرائب من دولة لأخرȎ . أ
یجد المحاسب س ر المحاسǼة الدولǽةالمرعǽة في دولة من دول العالم، فإذا تǼاینت المتطلǼات القانونǽة مع نصوص المعایی

  .لیب نصوص القوانین المحلǽةلتغ القانوني نفسه مضطراً 
تتمیز المعاییر Ǽأن لها طبǽعة توفǽقǽة تراعي مصالح المنظمات المختلفة، مما قد ǽحمل تجاوزاً  :الطبǻعة التوفǻقǻة للمعاییر. ب

إلى  بینما البرȄطاني ǽشیر. لǼعض المسائل الجوهرȄة، فمثلاً نجد التقرȄر المعǽارȑ النظیف الأمرȞȄي ǽشیر إلى العرض العادل
  .العرض الحقǽقي والعادل

یتأثر التطور المهني Ǽعوامل اقتصادǽة وقانونǽة وسǽاسǽة، وǼالتالي فإن  :اختلاف درجات التطور المهني بین دول العالم. ج
  .مرحلة معینة من التطور المهني تواكب Ǽالضرورة مرحلة معینة من التطور الاقتصادȑ والسǽاسي

وتعتمد  ،ختلف دول العالم في طرȄقة إصدار المعاییر المحاسبǽة فمنهم من ǽقوم بإصدارهات :اختلاف الظروف التارȂخǻة. د
  .طرȄقة الإصدار أساساً على شȞل الطلب على المعلومات، وعملǽة تنظǽم المحاسǼة
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ر الدولǽة إذ إن عدم معرفة Ǽعض مزاولي المهنة للغة الإنجلیزȄة قد لا ǽمȞنهم من مواكǼة تطور المعایی :سرعة التوصیل. ه
  .Ǽالسرعة اللازمة

حیث یختلف مستوȐ التعلǽم الجامعي بین دولة وأخرȞ ،Ȑما یختلف التدرȄب المهني  :تǺاین مستوȎ التأهیل العلمي والعملي. و
  .والتعلǽم المستمر بین دولة وأخرȐ، ونادراً ما نجد نظام لرقاǼة الجودة على منظمات المحاسبین القانونیین في دول العالم

  :سواق المالǻةالأ
 ذات فالدول ،حد سواء على النامǽةالمتقدمة و  الدول Ȟل في الأسواق المالǽة الاقتصادǽة التنمǽة في الأساسǽة الرȞیزةأن    

 خدمات وتزود ،عالǽة نسǼة نمو تكون عندهو  ،مرتفعاً ه فǽ الرأسمالي التكوȄن مستوȞǽ  Ȑون  ما غالǼاً  المتطورة المالǽة الأسواق
 ،المستثمرȄن من Ȟل وǽستفید ،مستقرة والاقتصادǽة الناحǽة المالǽة تكون  لأن تتجه علǽهو  ،لمجتمعا طǼقات لجمǽع أفضل مالǽة

 ȑة والسلطات ،والوسطاء ،السندات ومصدرǽومȞفؤ مالي متطور سوق  وجود من ،الحȞ ن حاجة یلبيȄمختلف من المستثمر 
  .)2007عǼادȑ، ( فئاتهم

الأهمǽة  Ǽالغ دوراً هاماً  تلعب انت في مجال النشاȋ المصرفي، أو في مجال شرȞات التأمینالمؤسسات المالǽة سواء Ȟأن    
هائلة تصب في روافد  ما توفره من مصادر تموȄلǽةمن خلال زȄادة معدلات التنمǽة Ǽالمجتمع،  نفس الوقت في والخطورة في

ǽات الدول، وذلك من خلال تفاعل الآلǽة لتفعیل دورهاالمنشآت ها ات والأدوات التي تستخدماقتصادǽة  ،المالǽومهامها المتنام
   .)2003هلالي وشحادة، ( لتحقیȘ وزȄادة المجتمعات

  :أسواق رأس المال الفلسطینǻة
إشراف هیئة سوق رأس المال الفلسطینǽة، طǼقاً لقانون الأوراق ب تعمل البورصة )2007سوق فلسطین للأوراق المالǽة، (نشر    

إلى تنظǽم التداول في الأوراق المالǽة من خلال رزمة من القوانین والأنظمة تسعى البورصة و  ،2004لسنة  )12(المالǽة رقم 
  .الحدیثة التي توفر أسس الحماǽة والتداول الآمن

ن أول الق ناوǽمȞن ،والإقلǽمǽة المجاورةالأسواق Ǽ تمت مقارنته ، إذاوواعداً  ناشئاً ǽعتبر سوقاً سوق رأس المال الفلسطیني و    
الاستثمارȄة  هقراراتوما زالت  ،ما على المستثمر الفلسطیني نوعاً  جدیدهو استثمار  الفلسطینǽة الاستثمار في الأسواق المالǽة

    .لمعظم المتعاملین في هذا القطاع غیر مبنǽة على الاطلاع والدراسة والتحلیل
  :الدراسات الساǺقة

 لأسهم السوقي العائد معدل على المؤثرة العوامل على التعرف إلي راسةالد هذه تهدف والتي) 2011 الصعیدȑ،( دراسة
 على الاعتماد تم الدراسة أهداف ولتحقیȘ) 2009 - 2006( فترة خلال المالǽة للأوراق فلسطین سوق  في المدرجة الشرȞات
 منها عدیدة نتائج إلى الدراسة توصلت قدو . المالǽة والقوائم الأسهم لعائدات السنوǽة والبǽانات النظرȑ  والإطار الساǼقة الدراسات

 تسعیر نموذج ǽعارض دلیل تعتبر النتیجة وهذه واحد عامل ولǽست للسهم، السوقي العائد معدل على تؤثر عدیدة عوامل ووجود
 بتبني الأرȃاح بتوزȄع تقوم لا التي الشرȞات قǽام ضرورة إلیها الدراسة توصلت التي التوصǽات أهم ومن. الرأسمالǽة الأصول
 محافظهم ببناء الفلسطینǽة البورصة في المستثمرȄن الدراسة توصي Ȟما التوزȄع، نسǼة زȄادة على والعمل الأرȃاح، توزȄع سǽاسة

 للأدوات العادلة القǽمة محاسǼة تطبیȘ أثر على التعرف إلى الدراسة هذه هدفت والتي )2011یونس،( ودراسة. الاستثمارȄة
 المرتǼطة النظرȄة الجوانب تحلیل خلال من الدخل صافي من والعائد السوقي العائد من Ȟل في المتمثل السهم عائد على المالǽة

 السوقي السهم عائد أن الدراسة أظهرت وقد. بها المتعلقة المحاسبǽة والمعالجات علیها تقوم التي العلمǽة والأسس Ǽالموضوع
 المتراكم التغیر المساهمین، على توزȄعها المقترح الأرȃاح المالǽة، دواتالأ أرȃاح الدخل، صافي متغیرات من ȞǼل إیجابǽاً  یتأثر
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 وما النقد رصید المساهمین، على الموزعة الأرȃاح متغیرات من ȞǼل السوقي السهم عائد یتأثر لم حین في العادلة، القǽمة في
 الأداء على إیجاǼاً  انعȞس الذȑ الأمر ،)زةحǽا مȞاسب( الدراسة موضوع الشرȞات غالبǽة تحقیȘ النتائج أظهرت Ȟما حȞمه، في

 محاسǼة تطبیȘ استمرارȄة على Ǽالمحافظة الدراسة وأوصت. الرȃح صافي من السهم عائد زȄادة وǼالتالي الشرȞات، لتلك المالي
 أداء وتطوȄر لتأهی خلال من تطبǽقاتها ثقافة مفاهǽم ترسیخ على والعمل تعدǽلات، من Ǽشأنها ǽطرأ ما ومتاǼعة العادلة القǽمة

 الفلسطیني والاجتماعي الاقتصادȑ الواقع مع یتلاءم معǽار إصدار وȞذلك المالǽة، الأدوات عن المحاسǼة مجال في العاملین
 الشرȞات أسهم سیولة على تؤثر التي العوامل على التعرف هو) 2006 داوود،( دراسة بینما. المالǽة الأدوات وقǽاس إثǼات في

 الدراسة هذه نتائج وأوضحت). 2005 – 2002( من الفترة خلال المالǽة للأوراق فلسطین سوق  في لمدرجةا العامة المساهمة
 تؤثر التي العوامل أهم من تعتبر الملكǽة، حقوق  على العائد ومعدل الاستثمار، على العائد ومعدل السوقǽة، القǽمة متوسȌ أن

 أوصت Ȟما. السهم سیولة على تأثیر لها لǽس الأسهم، وتوزȄعات الي،الم الرفع ودرجة السهم، رȃحǽة وأن السهم، سیولة على
ن لابد الاستثمار على العائد معدل Ǽأن الدراسة  الكلي الأداء عن ǽعبر لأنه الشرȞات Ǽاهتمام ǽحظى وأن الاعتǼار، Ǽعین ǽأخذ وإ
 على العائد معدل Ȟǽون  عندما حیث رȃاحالأ تولید وǼالتالي المستثمرة، الأصول استخدام في وفاعلیتها Ȟفاءتها ومدȐ للشرȞة

 تحدید إلى الدراسة هدفت) 2005 الزعبي،( دراسة أما. صحǽح والعȞس السهم سیولة زȄادة إلى یؤدȑ ذلك فإن عالي الاستثمار
 لمشاك على الضوء تسلȌǽ خلال من وذلك الأردنǽة، الصناعǽة الشرȞات في المحاسبي القǽاس في العادلة القǽمة مدخل أهمǽة

 مفهوم تطبیȘ نحو والاتجاه المحاسبي، القǽاس موثوقǽة عدم من علǽه یترتب وما التارȄخǽة، التكلفة أساس على القائمة القǽاس
 ǽمȞن التي الخصائص على التعرف Ȟذلك ذلك، دون  تحول تطبǽقǽة مشȞلات هناك Ȟان إذا وفǽما عنها، Ȟبدیل العادلة القǽمة

 والملاءمة، والاستمرارȄة، والمقارنة، والجمع، الموضوعǽة، وهي المحاسبǽة، المعلومات على لةالعاد السوقǽة القǽمة تضفیها أن
 الصناعǽة الشرȞات في العاملین الاستثمار ومدراء الحساǼات، ومدققو والمحاسبون، المالیون، المدراء الدراسة عینة شملت وقد

 في Ǽالاستمرار المستهدفة الفئة قبل من تمسك یوجد أنه لدراسةا نتائج أظهرت وقد. المالي عمان سوق  في المدرجة الأردنǽة
 مشاكل من تعاني أنها على التأكید من الرغم على عنها Ǽالتحول الرغǼة وعدم المحاسبي، القǽاس في التارȄخǽة التكلفة استخدام

 العادلة القǽمة مفهوم حول الشرȞات تلك بها تعمل التي البیئة في غموضاً  هناك أن إلى الدراسة توصلت Ȟما منهجها، في Ȟبیرة
 توصلت وقد المحاسبي، القǽاس في الموضوعǽة تعزز العادلة القǽمة Ǽأن قناعة وجود من الرغم على المحاسبي، القǽاس في

 عاتوالتشرȄ الثقافǽة، الظروف مساعدة عدم Ǽسبب العادلة القǽمة استخدام مقومات فیها تتوفر لا الأردنǽة البیئة أن إلى الدراسة
 أصول في وعلاقته النمو أثر طبǽعة تحدید إلى الدراسة هدفت)  Cooper, et al., 2009(دراسة بینما. تطبǽقها في المحلǽة
 المالǽة غیر الشرȞات Ȟل أسهم الǼاحثون  اختبر إذ الأمرǽȞȄة الأسهم من عینة الدراسة استخدمت السهم، عائد مع الكلǽة المنشأة

 اللازمة المعلومات تتوافر أن Ǽشرȋ 2007 وحتى 1968 سنة من NYSE/ANEX/NASDAQ أسواق في المسجلة
 عدت أنها إذ الأمرǽȞȄة، الشرȞات أسهم جمǽع على اشتملت واسعة زمنǽة عینة على الدراسة اعتمدت فقد الشرȞة، عن للدراسة
 العینة مثلت Ǽحیث مثلاً  اتالشرȞ Ȟعدد العینة تلك عناصر حجم إلى تتطرق  ولم الشرȞات، تلك Ȟل وشملت عینة، السنوات

 علاقة هناك أن إلى الدراسة وتوصلت. الانحدار تحلیل أهمها الإحصائǽة الأسالیب من عدداً  الدراسة واستخدمت سنة،) 39(
 نمو مع تصاحبت التي الأسهم حافظت سنة) 40( مدار فعلى. الأمرǽȞȄة للشرȞات السهم وعوائد الأصول نمو بین قوǽة سلبǽة

 مع تصاحبت التي الأسهم من أكثر السنة في%) 20( بنسǼة Return premium إضافي عائد على منخفض أصول
 أسعار بین العلاقة على التعرف إلي الدراسة هذه هدفت) chang, et al., 2008( دراسة أما. المرتفع النمو ذات الأصول
 على EPS تأثیر ودرجة التشغیلي الدخل في النمو لمعد بین العلاقة على والتعرف الأرȃاح، من الواحـد السهم ونصیب الأسهم،
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 قام حیث سنوǽة، الرȃع البǽانات واستخدم م،2006- 1996 فترة خلال المالǽة، للأوراق تایوان سوق  في المدرجة الأسهم أسعار
 وȞل ومرتفعة، ومتوسطة، منخفضة،( مجموعات أرȃعة إلـي التـشغیلي الدخل في النمو معدل حسب الشرȞات بتصنیف

 التالǽة) unit root test, Engle- Granger Cointegration test( وتوصـلت الأسـالیب استخدام وتم ،)المجموعات
 للمجموعات وفقاً  الدخل من الواحد السهم نصیب مع مشترك تكامل علاقة لها تكون  الأسهم أسعار أن إلي الدراسة الإحصائǽة

 استنتجت حیث الأرȃاح، من الواحد السهم ونصیب الفردیـة الأسـهم أسعار بین ركالمشت التكامل علاقة توجد لا بینما الأرȃعة،
. النسǼة بنفس Ǽالضرورة لǽس ولكن الطوȄل المدȐ في الأرȃاح من الواحد السهم نـصیب مع تتحرك الأسهم أسعار أن الدراسة
 لمعاییر المȞǼر التطبیȘ في لمانǽةالأ الخبرة من الاستفادة إلى الدراسة هدفت) Eckes and Hitchins, 2003( ودراسة

 وجود أهمǽة الدراسة نتائج أظهرت وقد ،٢٠٠٥ عام بداǽة الأوروȃي الاتحاد دول في إجǼارȄاً  ستطبȘ والتي الدولǽة المحاسǼة
 لسنتین Ǽالإضافة الدولǽة، المحاسǼة معاییر إلى المحلǽة المحاسǼة معاییر من التحول أجل من سنتین عن تقل لا انتقالǽة مرحلة

 إلى تصل حتى متوازن  ǼشȞل تعمل أن یجب والتي المطلوǼة، والتوثǽقي التكنولوجي النظام متطلǼات تغطي لبرامج إضافیتین
 للأدوات العادلة القǽمة تطبیȘ متطلǼات حول إǽضاحات بتقدǽم الدراسة قامت Ȟما الجدید، إلى القدǽم النظام من التام التحول
 والتكلفة والجهد، والوقت، العمل، Ǽحجم الاستهانة عدم إلى وخلصت التحوȋ، ومحاسǼة المدمجة تالمشتقا ومحاسǼة المالǽة،

  .لها المȞǼر ǼالتطبیȘ وأوصت الدولǽة، المحاسǼة معاییر نحو التحول لعملǽة المطلوǼة
  :الإطار العملي للدراسة

  :منهج الدراسة
 على Ǽالوقوف یتعلȘ تطبǽقي عدǼُ  الدراسة لهذه فإن الدراسة، تناولته لذȑا الاستقرائي العلمي والمنهج الوصفي للمنهج إضافة   
 خلال من ،في السوق المالي الفلسطیني ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجةدو 
قد تم استخدام عدد و  ،)SPSS( حصائيالإ التحلیل برنامج Ǽاستخدام البǽانات تحلیل تموقد . لهذا الغرض إعدادها تم ستǼانةا

 الدراسة عینة أفراد لاستجاǼات المئوǽة، والنسب المعǽارȄة، والانحرافات الحسابǽة، المتوسطات: أهمها الإحصائǽة الأسالیب من
 للمجموعتین) ت( اختǼارو  ).One Way ANOVA( الأحادȑ التǼاین تحلیلو  .فقراتها من فقرة Ȟل وعلى ȞȞل، الاستǼانة على

  .ةالاستǼان ثǼات معامل لإیجاد ȞرونǼاخ ألفا ارتǼاȋ لمعامو  ).Independent T-test( المستقلتین
  :الدراسة وعینة مجتمع

 فقد تكونت منأما عینة الدراسة  من موظفي الشرȞات المدرجة في الأسواق المالǽة في مدینة نابلس، الدراسة مجتمع تكون    
وقد تم  ،في الأسواق المالǽة في مدینة نابلسشوائǽة من العاملین في الشرȞات المدرجة ستجوǼاً تم اختǽارهم Ǽصورة عم) 50(

الجدول رقم ǽصف و  .من الاستǼانات الموزعة%) 100(نسǼة أȑ باستǼانة، ) 50(ت استعیدقد و على العینة  توزȄع الاستبǽانات
   .ا في الاستǼانةالمستقلة التي ورد ذȞرهوصفاً لعینة الدراسة موزعة على المتغیرات ) 1(

  .عینة الدراسةل ǻمثل وصفاً ) 1( رقم الجدول
 %النسǺة المئوǻة  العدد الفئة المتغیر

  الجنس
  %58.0  29  ذȞر
 %42.0  21  أنثى

  %100  50  المجموع

  %32.0  16  فأقل دبلوم  المؤهل العلمي
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  ȞǼ  29  58.0%الورȄوس
 %10.0  5  ماجستیر فأكثر

  %100  50  المجموع

  رةسنوات الخب

  %48.0  24  سنوات 5- 1من 

  %50.0  25  سنوات 10- 6من 

 %2.0  1  سنة فأكثر 11

  %100  50  المجموع

  المرتǺة الوظǻفǻة

  %8.0  4  مدیر

  %46.0  23  رئǽس قسم

  %34.0  17  موظف

 %12.0  6  غیر ذلك

  %100  50  المجموع

  التخصص

  %26.0  13  محاسǼة

  %24.0  12  علوم مالǽة ومصرفǽة

  %24.0  12  لإدارة أعما

 %26.0  13  غیر ذلك

  %100  50  المجموع

ر تبني معاییر المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق دو على  الاطلاعǼعد  :أداة الدراسة
ذوȑ الخبرة والكفاءة، واستطلاع رأȑ عینة من الموظفین  .والأǼحاث ذات العلاقة ،على الدراسات والاطلاعالمالي الفلسطیني، 

 عدد ȃلغ، و اللازمة التعدǽلات إجراء تمو  على محȞمین مؤهلین ممارسین للمهنة لتقیǽمها،وعرضها  تم تصمǽم وȃناء الاستǼانة
   .فقرة) 26( النهائǽة في صورتها الاستǼانة فقرات

 أن ینǼغي ما Ǽالفعل ǽقǽس دراسةال في استخدم الذȑ المقǽاس أن هو Ǽالصدق ǽقصد: )Validity( صدق الأداةوللتأكد من 
 ههذ في المعلومات جمع أدوات صدق اختǼار ولغاǽة الموضوعǽة، الحقائȘ مع جمعها تم التي المعلومات تتطابǽ Șقاس، حیث

  .اختǼارات الثقة اللازمة بتطبیȘ انالǼاحث قام ،لدراسةا
ȞرونǼاخ  ألفا معامل طرȄقة Ǽاستخدام وذلك، العینة فرادأ على الاستǼانة ثǼات تقدیر تم :)Reliability( ثǺات الأداةولقǻاس 

عالǽة من  بدرجةوهذا یدل على أن الاستǼانة تتمتع  ،%)70.63(معامل الثǼات الكلي  حیث بلغت قǽمةللاتساق الداخلي، 
  .هذه الدراسةفي مجال  ، وهي قǽمة مقبولة إحصائǽاً الثǼات
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  :نتائج الدراسة ومناقشتها
%) 80( :يالتلȞا والخاصة ǼالاستجاǼة على الفقرات ،ǽة المعتمدةاللنتائج اعتمدت المتوسطات الحسابǽة التومن أجل تفسیر ا   

- %50من (، درجة أثر متوسطة%) 69.99-%60من (، درجة أثر Ȟبیرة%) 79.99- %70من (، فأكثر درجة أثر Ȟبیرة جداً 
  .جداً  درجة أثر قلیلة%) 50أقل من (، درجة أثر قلیلة%) 59.99

  :ةختǺار فرضǻة الدراسة الرئǻسا
  ؟ر تبني معاییر المحاسǺة الدولǻة على العائد السوقي للسهم في الشرȜات المدرجة في السوق المالي الفلسطینيدو ما 
والتي  ،ستǼانةلاوللتأكد من مدȐ صحة هذا الفرض تم القǽام بإجراء الاختǼارات اللازمة من خلال تحلیل إجاǼة أسئلة ا   

  :یوضح ذلك )2(رقم  والجدول ،فقرة) 26(تتضمن عدد 
  .)50=ن( الدراسة مجال لفقرات النسبي والوزن  المعǻارȂة والانحرافات المتوسطات) 2(الجدول رقم 

 المتوسȊ الاستǺانةفقرة  الرقم
الانحراف 
 ȏارǻالمع 

نسǺة الاستجاǺة 
% 

 درجة الأثر

1. 
أرȐ أن تطبیȘ معاییر المحاسǼة الدولǽة في قطاع 

ر في دو لمدرجة في السوق المالي لها ت االشرȞا
  .زȄادة العائد السوقي لأسهم الشرȞات

 Ȟبیرة جداً  80.0% 0.9035 4

2. 
أعتقد أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة تلعب دوراً 

  .مهماً في تنظǽم عمل السوق المالي
 Ȟبیرة جداً  82.4% 0.5938 4.12

3. 
ǼشȞل  ة تتجهالمؤسسات المالǽة الفلسطینǽأشعر أن 

إلى تطبیȘ المعاییر المحاسبǽة الدولǽة في  خاص
  .أنظمتها قدر الإمȞان

 Ȟبیرة جداً  82.8% 0.7562 4.14

4. 
ألاحȎ أن المؤسسات المالǽة تسعى إلى زȄادة 

 .العوائد السوقǽة للأسهم الخاصة بهم
 Ȟبیرة جداً  82.4% 0.6273 4.12

5. 
 أعتقد أن العائد السوقي لأسهم الشرȞات المدرجة

في السوق المالي، یتأثر بتأثر الأنظمة والقوانین 
 .المعمول بها داخل السوق المالي

 Ȟبیرة 78.4% 0.6337 3.92

6. 
أعتقد أن الحصة السوقǽة لأسهم الشرȞات المدرجة 
في السوق المالي Ǽحاجة إلى معاییر معینة 

  .تحȞمها
 Ȟبیرة 79.6% 0.714 3.98

7. 
ǽة تهدف أشعر أن لجنة المعاییر المحاسبǽة الدول

إلى وضع معاییر تعمل على تنظǽم الحصة 
  .السوقǽة للسهم

 Ȟبیرة 79.2% 0.6376 3.96

 Ȟبیرة جداً  %82.0 0.7071 4.1ألاحȎ أن استخدام المعاییر المحاسبǽة الدولǽة في  .8
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تنظǽم عمل السوق المالي تزȄد من ثقة المستثمرȄن 
  .في أسهم تلك الشرȞات المدرجة

9. 
طبیȘ معاییر المحاسبǽة الدولǽة على أرȐ أن ت

السوق المالي یزȄد من إمȞانǽة تحسین عوائد 
  .الأسهم للشرȞات المدرجة فǽه

 Ȟبیرة 77.2% 0.7001 3.86

10. 
أعتقد أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة من شأنها 
زȄادة العائد السوقي للأسهم المدرجة في السوق 

  .المالي
 Ȟبیرة 76.0% 0.7825 3.8

11. 
بتطبیȘ السوق المالي الفلسطیني ǽقوم أن  Ȑ أر 

المعاییر المحاسبǽة المختصة في تنظǽم عمل 
  .السوق المالي

 Ȟبیرة 78.0% 0.5803 3.9

12. 
فتقر ǼشȞل ǽعتقد أن السوق المالي الفلسطیني أ 

واضح إلى معاییر محاسبǽة محلǽة وعرǽȃة تنظم 
  .عملها ǼشȞل أفضل

 Ȟبیرة جداً  80.0% 0.7825 4

13. 
أرȐ أن السوق المالي الفلسطیني ǽفتقر إلى 
المعاییر الخاصة التي تعمل على زȄادة العائد 

  .السوق لأسهم الشرȞات المدرجة فیها
 Ȟبیرة 78.4% 0.6952 3.92

14. 
الإطار إلى فتقر ǽلسطیني أرȐ أن السوق المالي الف

 Ȅادةز ، و ام عملهǽتنظمن شأنها لمعاییر التي ل العام
 .دائهاأ في

 Ȟبیرة 79.2% 0.6688 3.96

15. 
أشعر أن السوق المالي الفلسطیني ǽقدم أفضل ما 
لدǽه وفȘ الإمȞانǽات المحاسبǽة المتوفرة في 

 .فلسطین
 Ȟبیرة 73.6% 1.2848 3.68

16. 
سعى إلى ǽالفلسطیني ألاحȎ أن السوق المالي 

من خلال تطبیȘ أفضل  يقزȄادة العائد السو 
 .ر المحاسبǽةللسǽاسات المالǽة والمعایی

 Ȟبیرة 76.0% 0.7559 3.8

17. 
أرȐ أن زȄادة العائد السوقي لأسهم الشرȞات 
المدرجة فیها تفتقر إلى المعاییر الخاصة في 

  .الأسواق المالǽة
 Ȟبیرة 77.6% 0.8722 3.88

18. 
Ȟون أفضل ǽقد أن السوق المالي الفلسطیني سأعت
 تطبیȘ المعاییر المحاسبǽة في ظل الانفتاح عند

 .الاقتصادȑ مع دول العالم
 Ȟبیرة 79.6% 0.6224 3.98
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19. 
أرȐ أن السوق المالي الفلسطیني Ǽحاجة إلى 

تكون صادرة عن  ،معاییر خاصة تنظم أعمالها
  .ةرسمǽالجهات ال

 Ȟبیرة 74.0% 0.9742 3.7

20. 
ألاحȎ أن السوق المالي الفلسطیني ǼشȞل عام 

لمدرجة Ǽحاجة إلى زȄادة عوائد أسهم الشرȞات ا
  .فیها من خلال استخدام أفضل للمعایر المحاسبǽة

 Ȟبیرة 78.4% 0.7783 3.92

21. 
تطبیȘ  السوق المالي الفلسطیني بإمȞانه أعتقد أن

Ǽعض المعاییر المحاسبǽة الدولǽة المختصة في 
  .تنظǽم أعمال السوق المالي

 Ȟبیرة 78.0% 0.8144 3.9

22. 
محاسǼة أرȐ أنه من الممȞن تطبیȘ معاییر ال

الدولǽة المختصة في تنظǽم أعمال السوق المالي 
  .ومحاولة تطبǽقها ،في فلسطین من خلال فهمها

 Ȟبیرة 79.2% 0.7273 3.96

23. 

أعتقد أن هناك حاجة ملحة إلى تطبیȘ المعاییر 
ن Ȟانت عرǽȃة ،المحاسبǽة على السوق المالي  أو وإ

سوق المالي إقلǽمǽة أو عالمǽة، وذلك لافتقار ال
 .المحاسبǽة الدولǽة لǼعض مفاهǽم المعاییر

 Ȟبیرة جداً  82.0% 0.7071 4.1

24. 
أعتقد أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة شاملة 
وواضحة، ولها القدرة على تنظǽم أعمال السوق 

  .المالي في أȑ دولة في العالم
 Ȟبیرة جداً  84.8% 0.5555 4.24

25. 
طبیȘ لى تتجه إیأرȐ أن السوق المالي الفلسطیني 

للتأثیر على قǽمة العائد  المعاییر المحاسبǽة الدولǽة
 .السوقي نحو الأفضل

 Ȟبیرة جداً  82.4% 0.5206 4.12

26. 
ر دو لمعاییر المحاسبǽة الدولǽة لها أشعر أن ا

واضح على تحسین العائد السوقي لأسهم الشرȞات 
 .المدرجة في السوق المالي

 Ȟبیرة 78.8% 0.5115 3.94

 Ȝبیرة %79.2 0.73 3.96 الكلǻةالدرجة 

، )25، 24، 23، 12، 8، 4، 3، 2، 1(على الفقرات" Ȟبیرة جداً "ǽظهر من الجدول السابȘ أن متوسȌ الاستجاǼة بدرجة    
، حیث Ȟانت أعلى الفقرات التزاماً قد حصلت على نسǼة استجاǼة %)84.8 - % 80(حیث بلغ متوسȌ الاستجاǼة على الفقرات 

، والتي تنص على أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة شاملة وواضحة، ولها القدرة على تنظǽم أعمال )24(لفقرة ، وهي ا84.8%
السوق المالي في أȑ دولة في العالم، في إشارة واضحة من العینة على أن المعاییر لها القدرة على تنظǽم أعمال الأسواق 

مȞانǽة  نظمة للأسواق المالǽة لشمولیتها، ووضوحها، وسهولتها، وإ تطبǽقها، وهذا ǽعزز إمȞانǽة تطبیȘ المعاییر المحاسبǽة المُ
حیث ) 12(فهي الفقرة  ضمن درجة الأثر الكبیرة جداً  المالǽة في فلسطین Ǽسهولة من وجهة نظر العینة، أما اقل الفقرات التزاماً 
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قر ǼشȞل واضح إلى معاییر محاسبǽة فتǽعلى أن  السوق المالي الفلسطیني ، حیث نصت %80حصلت على نسǼة استجاǼة 
ر تنظمها، وتعطش یمحلǽة وعرǽȃة تنظم عملها ǼشȞل أفضل، حیث أن العینة أشارت هنا إلى أن الأسواق المالǽة تفتقر لمعای

الأسواق المالǽة، وأǽضاً الشرȞات والمؤسسات المالǽة إلى معاییر محاسبǽة تنظم عملها ǼشȞل أفضل عما هي علǽه، وǼشȞل 
  .من وجهة نظر العینة مستمر

، 19، 18، 17، 16، 15، 14، 13، 11، 10، 9، 7، 6، 5(على الفقرات " Ȟبیرة"وقد Ȟان متوسȌ الاستجاǼة بدرجة    
، حیث Ȟانت أعلى الفقرات التزاماً قد %)79.6 - % 73.6(، حیث بلغ متوسȌ الاستجاǼة على الفقرات )26، 22، 21، 20

على أن  6، حیث نصت الفقرة %79.6، بنسǼة استجاǼة 18والفقرة  6وهي الفقرة ، %79.6حصلت على نسǼة استجاǼة 
ن نصت على أ 18، والفقرة ي Ǽحاجة إلى معاییر معینة تحȞمهاالحصة السوقǽة لأسهم الشرȞات المدرجة في السوق المال

تصادȑ مع دول العالم، وفي Ȟلا Ȟون أفضل في تطبیȘ المعاییر المحاسبǽة في ظل الانفتاح الاقǽالسوق المالي الفلسطیني س
لحة إلى وجود معاییر تُطَبȘَّْ في الأسواق المالǽة، وأنها ستكون أفضل عند تطبیȘ المعاییر  الفقرتین أشارت العینة إلى الحاجة المُ

بیرة هي الفقرة ضمن درجة الأثر الك قل الفقرات التزاماً أأما . تنظǽم عمل الأسواق المالǽةفي  ر واضحأث من المحاسبǽة، لما لها
ات ، حیث نصت الفقرة على أن السوق المالي الفلسطیني ǽقدم أفضل ما لدǽه وفȘ الإمȞانǽ%73.6، بنسǼة استجاǼة )15(

ن لم Ȟǽن ضعیف، أن الأسواق المالǽة الفلسطینǽة لا تقدم أل ملحوȍ و ، حیث أن العینة أبدت ǼشȞالمحاسبǽة المتوفرة في فلسطین
ثراءهاǼحاجة إلى المزȄد من القوانین والمعاییر المحأفضل ما لدیها، وأنها  ǽة ȞǼم هائل من اللوائح التنظǽم اسبǽة لزȄادة تنظǽمها وإ

ر تبني معاییر المحاسǼة دو الكلǽة من قبل أفراد العینة لللدرجة Ȟما بلغت درجة الاستجاǼة . لزȄادة تنظǽم عمل تلك الأسواق
  .درجة أثر Ȟبیرةوهي ، %79.2ة بنسȞ Ǽات المدرجة في السوق المالي الفلسطینيالدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشر 

  :النتائج المتعلقة Ǻالفرضǻة الأولى
ر تبني معاییر دو ل )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  :وتنص الفرضǽة الأولى على الآتي   

لفحص  .ي الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعزȐ لمتغیر الجنسالمحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم ف
لمجموعتین مستقلتین لدلالة الفروق على الدرجة الكلǽة للأداة تǼعاً ) T-test) (ت(الفرضǽة الأولى استخدم الǼاحثان اختǼار 

  :التالي )3(رقم  Ȟما یوضحه الجدول. لمتغیر الجنس
  .لمجموعتین مستقلتین للفروق على الدرجة الكلǻة لمتغیر الجنس) ت(ر نتائج اختǺا )3( رقم الجدول

 الدرجة الكلǻة للأداة
 أنثى ذȜر

 *الدلالة )ف(
Ȍالانحراف المتوس Ȍالانحراف المتوس 

3.91  0.288 4.03  0.196 3.234  0.078 
       * Ȏاً عند مستوǻدالة إحصائ)≥0.05.(  

الكلǽة للأداة الدرجة  على) ≥0.05(د فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة یتضح من الجدول السابȘ عدم وجو    
  .وǼالتالي فقد تم قبول الفرضǽة الأولى ǼالنسǼة للعینة في هذه الدراسة. لمتغیر الجنس تǼعاً 

  :النتائج المتعلقة Ǻالفرضǻة الثانǻة
تبني معاییر  ردو ل )≥0.05(إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  لا توجد فروق ذات دلالة :وتنص الفرضǽة الثانǽة على الآتي   

 .تعزȐ لمتغیر المؤهل العلمي مدرجة في السوق المالي الفلسطینيالمحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات ال
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Ȟما یوضحه . المؤهل العلمي للأداة تǼعاً لمتغیر لمتوسطات الحسابǽة للدرجة الكلǽةولفحص الفرضǽة الثانǽة استخدم الǼاحثان ا
   :التالي )4(رقم  الجدول

  .المتوسطات الحسابǻة للدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر المؤهل العلمي )4( رقم الجدول

 الدرجة الكلǻة للأداة
 ماجستیر فأكثر بكالوریوس دبلوم فأقل

3.87  4.0  4.04 

لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكلǽة ) ANOVA(تǼاین الأحادȑ وتم أǽضاً فحص الفرضǽة الثانǽة Ǽاستخدام تحلیل ال   
   :التالي یوضح ذلك) 5(رقم ، والجدول للأداة تǼعاً لمتغیر المؤهل العلمي

لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر ) ANOVA(نتائج تحلیل التǺاین الأحادȏ ) 5( رقم الجدول
  .عند العینةالمؤهل العلمي 

 الدرجة الكلǻة للأداة

 مصدر التǼاین
مجموع 
 المرȃعات

درجات 
 الحرȄة

 Ȍمتوس
 المرȃعات

 ف
 Ȑمستو  

 *الدلالة   

  0.107  2  0.213 بین المجموعات

 0.065  47  3.038 داخل المجموعات  0.203  1.648

 ** 49  3.251 المجموع
 * Ȏاً عند مستوǻدال إحصائ )≥0.05.(  
الكلǽة للأداة  الدرجة على)≥0.05(ن الجدول السابȘ عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة یتبین م   

  . وǼالتالي فقد تم قبول الفرضǽة الثانǽة في الدراسة الحالǽة. تǼعاً لمتغیر المؤهل العلمي
  :النتائج المتعلقة Ǻالفرضǻة الثالثة

ر تبني معاییر دو ل )≥0.05( توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة لا :وتنص الفرضǽة الثالثة على الآتي   
 .المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعزȐ لمتغیر سنوات الخبرة

Ȟما یوضحه . للأداة تǼعاً لمتغیر سنوات الخبرة ولفحص الفرضǽة الثالثة استخدم الǼاحثان المتوسطات الحسابǽة للدرجة الكلǽة
  :التالي) 6(رقم الجدول 

  .المتوسطات الحسابǻة للدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر سنوات الخبرة) 6(رقم الجدول 

 الدرجة الكلǻة للأداة
 سنة فأكثر 11 سنوات 10- 6 سنوات 5- 1

3.97  3.95  4.04 
لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكلǽة ) Ǽ)ANOVAاستخدام تحلیل التǼاین الأحادȑ وتم أǽضاً فحص الفرضǽة الثالثة    

   :التالي یوضح ذلك )7(رقم  ، والجدولللأداة تǼعاً لمتغیر سنوات الخبرة
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یر لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغ) ANOVA(نتائج تحلیل التǺاین الأحادȏ ) 7(رقم الجدول 
  .سنوات الخبرة عند العینة

 الدرجة الكلǻة للأداة

 مصدر التǼاین
مجموع 
 المرȃعات

درجات 
 الحرȄة

 Ȍمتوس
 المرȃعات

 ف
 Ȑمستو  

 *الدلالة   

 0.079 2 0.016 بین المجموعات

 0.069  47  3.236 داخل المجموعات  8920.  1150.

 ** 49  3.251 المجموع

 * Ȏاً عند مستوǻدال إحصائ )≥0.05.(  
على الدرجة الكلǽة للأداة ) ≥0.05(یتبین من الجدول السابȘ عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة    

  . وǼالتالي فقد تم قبول الفرضǽة الثالثة في الدراسة الحالǽة. تǼعاً لمتغیر سنوات الخبرة
  :النتائج المتعلقة Ǻالفرضǻة الراǺعة

ر تبني معاییر دو ل )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة :Ǽعة على الآتيوتنص الفرضǽة الرا   
 .المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعزȐ لمتغیر المرتǼة الوظǽفǽة

Ȟما یوضحه . سابǽة للدرجة الكلǽة للأداة تǼعاً لمتغیر المرتǼة الوظǽفǽةولفحص الفرضǽة الراǼعة استخدم الǼاحثان المتوسطات الح
  :التالي) 8(رقم الجدول 

  .المتوسطات الحسابǻة للدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر المرتǺة الوظǻفǻة )8(رقم الجدول 

الدرجة الكلǻة 
 للأداة

 غیر ذلك موظف رئیس قسم مدیر

3.91  3.86  4.08  4.02 

لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكلǽة ) Ǽ)ANOVAاستخدام تحلیل التǼاین الأحادǽ  ȑضاً فحص الفرضǽة الراǼعةوتم أ   
   :التالي یوضح ذلك) 9(رقم  المرتǼة الوظǽفǽة، والجدولللأداة تǼعاً لمتغیر 

رجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر لاستخراج دلالة الفروق على الد) ANOVA(نتائج تحلیل التǺاین الأحادȏ  )9(رقم الجدول 
  .المرتǺة الوظǻفǻة عند العینة

 الدرجة الكلǻة للأداة

 مصدر التǼاین
مجموع 
 المرȃعات

درجات 
 الحرȄة

 Ȍمتوس
 المرȃعات

 ف
 Ȑمستو  

 *الدلالة   

  0.166  3  0.499 بین المجموعات

 0.60  46  2.752 داخل المجموعات  0.051  2.782

 ** 49  3.251 المجموع

 * Ȏاً عند مستوǻدال إحصائ )≥0.05.(  
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الكلǽة للأداة  على الدرجة)  ≥0.05(وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالةالسابȘ عدم یتبین من الجدول    
  . في الدراسة الحالǽة الفرضǽة الراǼعة قبولوǼالتالي فقد تم . المرتǼة الوظǽفǽةتǼعاً لمتغیر 

  :فرضǻة الخامسةالنتائج المتعلقة Ǻال
ر تبني معاییر لدو  )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة  :وتنص الفرضǽة الخامسة على الآتي   

 .المحاسǼة الدولǽة على العائد السوقي للسهم في الشرȞات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعزȐ لمتغیر التخصص
Ȟما یوضحه . التخصصخدم الǼاحثان المتوسطات الحسابǽة للدرجة الكلǽة للأداة تǼعاً لمتغیر است ولفحص الفرضǽة الخامسة

  :التالي) 10(رقم  الجدول
  .المتوسطات الحسابǻة للدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر التخصص) 10(رقم الجدول 

الدرجة الكلǻة 
 للأداة

  غیر ذلك إدارة أعمال علوم مالیة ومصرفیة محاسبة

3.93  3.93  3.96  4.02 

لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة ) Ǽ)ANOVAاستخدام تحلیل التǼاین الأحادȑ  وتم أǽضاً فحص الفرضǽة الخامسة   
  :التالي یوضح ذلك )11(رقم  التخصص، والجدولالكلǽة للأداة تǼعاً لمتغیر 

لة الفروق على الدرجة الكلǻة للأداة تǺعاً لمتغیر لاستخراج دلا ) ANOVA(نتائج تحلیل التǺاین الأحادȏ ) 11(رقم الجدول 
  .التخصص عند العینة

 الدرجة الكلǻة للأداة

 مصدر التǼاین
مجموع 
 المرȃعات

درجات 
 الحرȄة

 Ȍمتوس
 المرȃعات

 ف
 Ȑمستو  

 *الدلالة   

 0.022 3 0.065 بین المجموعات
 0.069  46  3.186 داخل المجموعات  8150. 3140.

 ** 49  3.251 المجموع
 * Ȏاً عند مستوǻدال إحصائ )≥0.05.(  
على الدرجة الكلǽة للأداة ) ≥0.05(یتبین من الجدول السابȘ عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة عند مستوȐ الدلالة    

  . وǼالتالي فقد تم قبول الفرضǽة الخامسة في الدراسة الحالǽة. تǼعاً لمتغیر التخصص
  :الدراسة نتائج

  : تحلیل البǽانات، واختǼار الفرضǽات، تم التوصل إلى النتائج التالǽة في ضوء
، ر واضح على تحسین العائد السوقي لأسهم الشرȞات المدرجة في السوق الماليدو أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة لها  -1

  .%78.8بنسǼة استجاǼة 
  %.82.4بنسǼة استجاǼة  ،م الخاصة بهمأن المؤسسات المالǽة تسعى إلى زȄادة العوائد السوقǽة للأسه -2
أن العائد السوقي لأسهم الشرȞات المدرجة في السوق المالي یتأثر بتأثر الأنظمة والقوانین المعمول بها داخل السوق  -3

  .المالي
ن Ȟانت عرǽȃة ،هناك إجماع من قبل العینة إلى الحاجة لتطبیȘ المعاییر المحاسبǽة على السوق المالي -4 قلǽمǽة أو إ أو وإ

  .عالمǽة، وذلك لافتقار السوق المالي لǼعض مفاهǽم المعاییر المحاسبǽة الدولǽة
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  .أن المعاییر المحاسبǽة الدولǽة شاملة وواضحة، ولها القدرة على تنظǽم أعمال السوق المالي في أȑ دولة في العالم -5
  :الدراسة توصǻات

  : یلي في ضوء النتائج الساǼقة، فإن الǼاحثین یوصǽان ما
المعاییر المحاسبǽة الدولǽة في أنظمتها قدر  طبیȘجه إلى تو تال في فلسطینǽة ǼشȞل خاصدعوة المؤسسات المالǽة ال. 1

 .الإمȞان
 .رها على البورصة الفلسطینǽةدو ǽة Ǽأهمǽة المعاییر المحاسبǽة و تكثیف التوع. 2
جدید في معاییر  طلاع المستمر على Ȟللاعبر ا ،مǽةعالتطورات السوق ال في ظلواكǼة التعدǽلات المطلوǼة بد من م لا. 3

 .وتطبǽقها عبر نظام محاسبي مرن قادر على استǽعاب هذه التطورات ،المحاسǼة الدولǽة
  .ب التي لم تشملها دراستنا الحالǽةنالجوا يلتغطǽة دراسات وأǼحاث أخرȐ ف دعوة الǼاحثین الجدد. 4
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



18 
 

  :اجع العرǻȁةالمر  -أولاً 
 .2008، ، مرȞز Ȟحلون للكتب، عمان، الأردنمدخل التدقیȖ من الناحǻة النظرȂة والعملǻة، هادȑ التمǽمي .1
القǻاس المحاسبي المستند إلى القǻمة السوقǻة العادلـة وأهمیتـه للـشرȜات المساهمة الصناعǻة الأردنǻة المدرجة  ǽامن خلیل، الزعبي .2

  . 2005، ، الأردنجامعة الیرموك منشورة، ررسالة ماجستیر غی ،)میدانǻة دراسة(في بورصة عمان 
3. ȑة، رسالة ماجستیر، غزة، فلسطینالعوامل المؤثرة على معدل عائد السهم السوقي، اسماعیل جمیل الصعیدǽالجامعة الإسلام ، ،

2011. 
 .2008، ردنلأراق للنشر والتوزȄع، عمان، االو ، الطǼعة الأولى، مؤسسة دار مشȜلات وحالات محاسبǻة، فداغ الفداغ .4
 .2008، دار الثقافة للنشر والتوزȄع، عمان، الأردن الطǼعة الأولى، ،المحاسǺة الدولǻة ومعاییرها، مأمون  حمدانحسین،  القاضي .5
، شرȞة مطاǼع الخȌ محاسǺةالأصول الدولǻة للمحاسǺة الصادرة عن لجنة الأصول الدولǻة لل، المجمع العرȃي للمحاسبین القانونیین .6

 .2002، للنشر والتوزȄع، عمان، الأردن
، Ȟلǽة التجارة، جامعة عین شمس، الدار الجامعǽة للنشر والتوزȄع، الإسȞندرȄة، دلیل استخدام معاییر المحاسǺة، طارق عبد العال حماد .7

 .2009، مصر
، الجامعة الإسلامǽة، رسالة لسهم في سوق فلسطین للأوراق المالǻةالعوامل المؤثرة على سیولة ا، عبد اللطیف عǽادة سالم داوود .8

 .2006، ماجستیر، غزة، فلسطین
  .2007، ، فلسطینالاستثمار في البورصة سوق فلسطین للأوراق المالǽة، .9

10. ȑادǼمان عǽة –دور البورصة في الاقتصاد ، سلǻة سوق فلسطین للأوراق المالȁم تجرǻالأول  مداخلة مقدمة إلى ،تقی ȑالملتقى السنو
  . 2007، ، فلسطینلسوق رأس المال الفلسطیني

لتزام الشرȜات الصناعǻة المساهمة العاملة في قطاع غزة بتطبیȖ معǻار المحاسǺة الدولǻة رقم امدȎ ، سائد نبیل سلǽم غǽاضة .11
 .2008، زة، فلسطین، الجامعة الإسلامǽة، رسالة ماجستیر، غالخاص Ǻالممتلكات والمصانع والمعدات) 16(

، جامعة الإسȞندرȄة، الدار الجامعǽة للنشر أساسǻات المراجعة في ظل بیئة نظام التشغیل الإلكتروني للبǻانات، سمیر Ȟامل محمد .12
 .2006، روالتوزȄع، الإسȞندرȄة، مص

 .2003، ، عمان، الأردن1شر والتوزȄع، ȋدار المناهج للن ،محاسǺة المؤسسات المالǻة عبد الرزاق قاسم، شحادةمحمد جمال،  هلالي .13
، الجامعة الإسلامǽة، رسالة دوات المالǻة على عوائد الأسهمثر تطبیȖ محاسǺة القǻمة العادلة للأأ، خالد عبد الرحمن جمعة یونس .14

  .2011، ماجستیر، غزة، فلسطین
  :المراجع الأجنبǻة -ثانǻاً 

1. Chang, H. L., Chen, Y., S., Su, C., W., & Chang, Y., W.,. The relationship between stock price and 
EPS: Evidence based on Taiwan panel data. Economics Bulletin, 3(30), 1-12, 2008.  
2. Cooper, Michael J., Gulen, Huseyin & Schill, Michael J.,. The Asset Growth Effect in Stock 
Returns. Darden Business School Working Paper No. 1335524. Available at SSRN: http://ssrn.com/, 
2009. 
3. Eckes, B., & Hitchins, J.,. The implementation of IAS 39 in the Banking industry. Tackling the key 
issues in banking and capital markets, 34-39, 2003.  
4. International Accounting Standards, (IAS-1). Disclosures of Accounting Policies, P.P. 70-71, 1999. 
5. Boynton, William, C., and Kell, Walter, G.,. Auditor's Legal Liability Towards the Users of 
Financial Statements, Modern Auditing, Sixth Edition, P.111, 1996. 


