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 معاییر تبني دور على التعرف إلى الدراسة هذه تهدف   
ة ة المحاس ات في للسهم السوقي العائد على الدول  الشر
 وتحلیل دراسة خلال من الفلسطیني، المالي السوق  في المدرجة
ة، المعاییر مفهوم  تم ذلك ولتحقی وأهمیتها، وأهدافها، المحاسب
م انة، تصم انة) 50( توزع جر  حیث است  عینة على است

ة ات موظفي من عشوائ ة الشر  مدینة في العاملة الفلسطین
ة، الأسواق في والمدرجة نابلس  برنامج استخدم تم وقد المال

ة للعلوم) SPSS( الإحصائي التحلیل انات لتحلیل الاجتماع  ب
 أن: أهمها النتائج من مجموعة لىإ الدراسة وتوصلت. الدراسة
ة المعاییر ة المحاسب  العائد تحسین على واضح دور لها الدول
ات لأسهم السوقي ة المالي، السوق  في المدرجة الشر  بنس
ة ة المؤسسات أن ،%78.8 استجا  زادة إلى تسعى المال
ة العوائد ة بهم، الخاصة للأسهم السوق ة بنس %. 82.4 استجا
ات من عدداً  اسةالدر  وقدمت ة تكثیف: أبرزها التوص  التوع
ة ة المعاییر أهم ة، البورصة على ودورها المحاسب  الفلسطین
احثین دعوة ة الجدد ال حاث دراسات لتغط  الجوانب في أخر  وأ
ة دراستنا تشملها لم التي   .الحال

    
  

 
This study aims at identifying the role of adopting 
international accounting standards on the market 
return of shares in listed companies in the Palestinian 
financial market by studying and analyzing the 
concept of accounting standards, their objectives and 
their importance. To achieve this, a questionnaire was 
designed. (50) questionnaires were distributed among 
a random sample consisting of employees of 
Palestinian companies operating in the city of Nablus 
and listed in financial markets. The Statistical 
Analysis Program (SPSS) was used for the analysis 
of study data. The study found that: the international 
accounting standards have a clear role in improving 
the market returns of listed companies in the financial 
market, with a response rate of 78.8%. Financial 
institutions seek to increase the market returns of 
their shares by 82.4%. The study presented a number 
of recommendations, the most prominent of which 
were: increasing the awareness of the importance of 
accounting standards and their role on the Palestinian 
stock exchange, inviting new researchers to cover 
other studies and research in aspects not covered by 
our current study. 
Keywords: International Accounting Standards, 
Market Share Return, Financial Markets, Palestinian 
companies.  

ة ة: الكلمات المفتاح ة الدول   العائد السوقي ؛معاییر المحاس
ة الأسواق ؛للسهم  ة ؛المال ات الفلسطین   .الشر
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  :مـقدمــــة
ة الأسواق    یزةتعتبر  المال ة الر ة في الأساس ة التنم ةالمتقدمة و  الدول من ل في الاقتصاد  الأسواقفسواء،  حد على النام

ة اً  اً تطور لأكثر ا في الدول المال ن مستو  ون  غال ة نمو كون فیهاوت اً،الع فیها الرأسمالي التكو ة، نس  دتزو تقوم بو  عال
ة خدمات قات لكل أفضل مال التالي ،مجتمعال ط ة تینالناحی من مستقرة تكون  لأن تتجه و ة المال د من ستفیالمو  .والاقتصاد

ة والسلطات ،والوسطاء ،السندات ومصدر  ،المستثمرنه لذلك  وم  یلبي فؤ مالي متطور سوق  وجود من في الدولة، الح
، ( فئاتهم مختلف من مستثمرنال حاجة اد    .)2007ع

ة     ة الدول م معلومات  دوربتسهم المعاییر المحاسب مإیجابي في تقد ةق  من خلال واتخاذ القرارات ة في مجال التخط والرقا
ة في المشار المعاییر  الأهداف المرجوة من دوریلتحقو  .وجهات داخل المنشأة وخارجها ،فرادالأ أن  جبع الخاصة یالمحاسب

قة، وملائمة ة للمعلومات، و لتقدم في الوقت المناسب، أن و  ،تكون دق ة مناس أحدث تقن صدد تطبی  ما أنناضرورة الأخذ 
ة ة الدول اتفي ال نظام المعاییر المحاسب ان . في تشغیل وتداول تلك المعلومات ةمن سرعة ودق ذلك النظام وفرهی، لما شر لذا 

ات، لما له من أثر في ز  من الضرور  ة في قطاع الشر ة الدول اتتطبی معاییر المحاس  ادة العائد السوقي لأسهم الشر
   .)2006محمد، (

ة، أو هیئة مخولة  هاوضعیتم جراءات الإنظمة و الأقوانین و مجموعة من الالمعاییر هي أن     ات المهن من قبل الدولة أو الجمع
ة العمل المنجز من اس نوع ، إن وجود هذه المعاییر  لق اسمن قبل المدق ار  أجل الحفا على ق لعمل المدق  )موحد( مع

اس یوفر لمهنة التدقی الثقة  ،المستقل والمحاید التالي  المطلقةلأن هذا المق ة، فإن من قبل الجمهور، و انات المال الب الثقة 
ام بها م ات الحد الأدنى للق التزاماتهموهذه المعاییر تعتبر مستو فاء  مي، ( ن قبل المحاسبون القانونیین لأجل الإ   . )2008التم

ع القول أنهو     یز بدأ نستط ر على التر ة الأوراقسوق  وتنش تطو الإجراءات  من العدید خلال من، في فلسطین المال
ع شأن، 1998ة لسن(1) رقم  قانون  صدور آخرها ان والقوانین ات  وزادة العائد لأسهم ،طینفلس في الاستثمار تشج الشر

ة، وما عأ المدرجة في الأسواق المال  للوصول وذلك المال، رأس سوق  داخل للعمل منظمة وقواعد إجراءاتخطوات و  من ذلك ت
یز أن مع، وفعالاً  اً لسوق نشط ة ظروف الدول ظل في خاصة ،الهدف في لا واحد جانب على التر  عامة، صفة النام

شهاا ظروفالو  ة البیئة لتي تع ان لا بد من صفة الفلسطین ة خاصة، لذا  ة الدول   .الاستناد إلى المعاییر المحاسب
لة الدراسة وأسئلتها   :مش

ة التلعب ا    ة، دور في عالملأسواق المال ات المدرجة في الأسواق المال المتخصصة،  المنظمات، والدولتلك  منحة، والشر
ة عملة، والقوانین، والأنظمة، واللوائح وضع المعاییر المحاسب ة، ووضع آل المحاس ة  الخاصة  م تلك الأسواق من الناح تح

ة تساعدها  ات تحاول أن تقوم بزادة العائد السوقي لأسهمها، وذلك من خلال تبني معاییر محاسب ه فهناك شر ة، وعل المحاسب
لة الدراسة تدور حول السؤ  س للدراسة الفي تحقی ذلك، لذا فإن مش  :الرئ

ات المدرجة في السوق  دورما  ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول   المالي الفلسطیني؟ تبني معاییر المحاس
س الالعن  بنىو   :يتالآ يالفرع سؤالسؤال الرئ
ة لدرجة  -1 ة على العائد السوقي هل هناك فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ات المدرجة تبني معاییر المحاس للسهم في الشر

  ؟للمتغیرات المستقلة في الدراسة في السوق المالي الفلسطیني
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ة الدراسة   :أهم
ة الدراسة    ع أهم ة،من  تن ة العالم والمعرفة الجیدة  العمل ضمن المعاییر المحددة والموضوعة من قبل المجامع المحاسب

ن للمستثمر وأصحاب  م ة، فإنه  االأسواق المال ةدو ت إدراك الشر ات  ر تبني معاییر محاسب على العائد السوقي للسهم للشر
ل أوضح،. المدرجة في السوق المالي ش ة دراستنا  ة في دو  هوو  وهنا تبرز أهم ة للمعایر المحاسب ر استخدام الأسواق المال

ات المدرجة في ذلك تلك الشر ة، ومعرفة  الأسواق تداولاتها، و لمعاییر على العائد السوقي للأسهم، وهذا ما تلك ا دورالمال
لى أ سنوضحه في دراستنا، ق وإ ن استخدام تلك المعاییر وتطب م اتاتمستو  غرض زادة العائد السوقي لأسهم الشر   .ها، 

  :أهداف الدراسة
ة دو  التعرف على. 1 ة الدول ات ازادة العائد السوقي للسهم في  علىر تبني معاییر المحاس ةلشر   .المدرجة في الأسواق المال
ات المدرجة في السوق أثر المتغیرات المستقلة على دور . 2 ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول تبني معاییر المحاس

 .للمتغیرات المستقلة في الدراسة المالي الفلسطیني
حث ات ال   :فرض

حث موضوعه     ة الددو ما أن ال ة على العائد ر تبني معاییر المحاس ات المدرجةول في السوق  السوقي للسهم في الشر
ات الدراسة بنیت بناءً على  احث ذلك، وعلى أن تكون بهدف الدراسة،المالي الفلسطیني، لذا فإن فرض في  انلذلك فقد اعتمد ال

اغتها واشتقاق م ات، وقد تم ص حث وأهدافه من خلال مجموعة من الفرض لة ال ة على مش   :تغیراتها على النحو التاليالإجا
ة عند مستو الدلالة  -  ة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ر تبني معاییر المحاس

ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعز الجنس  .للسهم في الشر
ة عند مستو الدلالة  -  ة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ر تبني معاییر المحاس

ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعز المؤهل العلمي   .للسهم في الشر
ة عند مستو الدلالة  -  ة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ر تبني معاییر المحاس

ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعز عدد سنوات الخبرةللسهم ف   .ي الشر
ة عند مستو الدلالة  -  ة على العائد دو ل  (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ر تبني معاییر المحاس

ة ف ة الوظ ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعز المرت   .السوقي للسهم في الشر
ة عند مستو الدلالة  -  ة على العائد السوقي دو ل (α ≤ 0.05)لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ ة الدول ر تبني معاییر المحاس

ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني، تعز التخصص   .للسهم في الشر
  :حدود الدراسة

  :یتكون نطاق الدراسة على النحو الآتي   
ة -  شر ات المدإن ا :الحدود ال شرة تتمثل في موظفي الشر ة في مدینةلحدود ال   .نابلس رجة في الأسواق المال
ة -  ان ة في مدینة نابلس :الحدود الم ات المدرجة في الأسواق المال ة تقتصر على الشر ان   .إن الحدود الم

  :مصطلحات الدراسة
ة ز عرض  :الأسواق المال ارة عن تلك السوق التي تجمع وتر ل، وهذا ماو هي ع میزها عن السوق  طلب الأموال لأجل طو

ة  الائتمان لأجل قصیر(Money Market) النقد  .التي تتعامل 
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ة ة الدول ة یرجع إلیها المهنیون لدعم اجتهادهم واستل :المعاییر المحاسب متهم، ولكنها لاقواعد إرشاد مة أو  هام ح تلغي الح
ما أنها وصف مهني ر   ، ع المستو للممارساالاجتهاد أبداً ة المقبولة قبولاً عاماً ف وتهدف إلى تقلیل درجة الاختلاف  ت المهن

 .في التعبیر أو الممارسة في الظروف المتشابهة
قة التي تمثل حصة المساهم  :السهم أنه الوث عرف  معنى اشترك أما في الاصطلاح ف السهم في اللغة مشت من الفعل ساهم 

ة أو ة الأموال في رأس مال الشر  .له حصة في رأس مال شر
مة ا :العائد السوقي للسهم ة للسهم الواحد، وهي لا تساو الق مة السوق مة الدفترة تعتمدهي الق مة  لدفترة، فالق على الق

مة التداول للأسهم ق ة تقاس  مة السوق ة بینما الق   .التارخ
  :الإطار النظر للدراسة

ةالإطار العام للمعاییر الم ة الدول   :حاسب
ه نماذجإرشادات أو أنها على المعاییر  تعرف    ة وترشید الممارسة ،تؤد إلى توج ة والتدقی ،العمل أو مراجعة  ،في المحاس

ات،  غة  ،صفة الإرشاد العام لإجراءات، فالمعاییر لهاذلك تختلف المعاییر عن الالحسا ه، بینما تتناول الإجراءات ص أو التوج
ة معینةالتنفیذ ق   .)2008القاضي وحمدان، ( ة لهذه المعاییر على حالات تطب

ة ما عرفت    ة الدول ام،  ،والقواعد ،على الأصول تشتملعلى أنها  المعاییر المحاسب التي  ،والإجراءات، والأعرافوالأح
ة، وهناك  الإدارة لغرض إعدادستند لها ت انات المال اسالر من یكثالالب المحاسبي، مما  ة تتعل بنفس الموضوعمحاسبال اتس

مذلك تطلب  اسواالأمور  تقی ار واعتماد الس ة ةخت ة الأنسب، وفقاً لوضع الشر زها المالي ونتائج أعمالها،  المحاسب ان مر و
اس ار الس م اخت ح ة واعتمادها من قبل ةو ة المناس ة حسب الاعت المحاسب انات المال ةالإدارة لغرض إعداد الب  ارات التال

   :)2002المجمع العري للمحاسبین القانونیین، (
ل. أ ات والأمورلتسجیل ال یتم :الجوهر أهم من الش اناتها لعمل س وفقاً  وفقاً لجوهرها ومضمونها ،الأخر و قي، ول الحق

لها القانوني   .لش
ة. ب ة على  یجب :الماد انات المال ة الإظهار الب م والقراراتافة العناصر الماد ات التقی   . تي تؤثر في عمل
اً ما تكون  :الحذر. ج دة، لغال ة غیر المؤ ات المحاسب ة، إلا  الحذر عند إعداد أخذیتوجب  ذانتائج عدة من العمل القوائم المال

اطات سرة   . أن الحذر لا یبرر احت
ة وأهدافها ة الدول ة المعاییر المحاسب   :أهم

ة المعایی    ع أهم ة من خلالتن ة الدول    :)IAS-1, 1999( ر المحاسب
ةعمل على ال. 1 ةوذلك  ،توحید وجهات نظر المنظمات المحاسب والممارسات التي یتم بها  من خلال توحید الطرق المحاسب

اس الأحداث المتشابهة صال نتائج الأعذلك و  ،تحدید وق اشرن وغیر الم مال إلى مستخدميإ ة الم   .اشرنالقوائم المال
ة  .2 ة الدول عةعلى تساعد معاییر المحاس انات  أن ى ذلكى المستو القومي، مما یترتب علعل والتخط المتا تكون الب

حة وتعبر عن الواقع ة صح   .القوم
ة الالتزام بتطب. 3 ة الدول ة بینب قومی معاییر المحاسب ص الفروقات القائمة في الأسالیب والممارسة المحاسب  ،الدول تقل
ز المالي ةصاخ اس الأراح والمر ق ما یتعل    .ف
ة المعاییر . 4 ة المحاسب ةادة ثقة المستثمرن، وافي ز تسهم الدول ان ما تسها م ل،  المعاییر إجراء م لحصول على التمو

ات   .مقارنة بین الشر
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ة. 5 ة الدول عمل في الت استخدامها المعاییر المحاسب ر مع علىع ر سس ةتطو سلام ة وإ   .اییر عر
ةال. 6 ة الدول قدم معاییر المحاسب ة أكبر  استخدامها س ل عامالمساهمین و لكل احما ش   . لجمهور 

ة لجنة المعاییر  أن    ة المحاسب عة لأ هي لجنةالدول ومالمن  مستقلة، غیر تا ةال اتمنظمالأو  اتح ة، والغا س مهن ة الرئ
اد المحاتحقی التوحید من اللجنة هي  ة المحاسبي في الم عمال والجهات الأخر لأمن قبل منظمات ا هاماستخداالتي یتم سب

ة، وقد حدتي تهتم اء العالم، والرجفي أ  ,Boynton & Kell( ما یلي هد دستور اللجنة أهدافالعمل المحاسبي والتقارر المال
1996(:   

ة -1 الإعداد والنشر المعاییر المحاسب م و ل الصالح العام، لأج تقوم  ة القوائم التراعى عند تقد ع المال القبول بها والعمل و تشج
 .موجبها على مستو العالم

ة عمل ت -2 ر تواف الأنظمةالمعاییر المحاسب ل عام على تطو ة ،ش والإجراءات المتعلقة بإعداد القوائم  ،والمعاییر المحاسب
ة   . المال

ات  ة، صعو   : اتمعوقو المعاییر المحاسب
ةأن     ة للمحاس ة وضع المعاییر الدول ة عمل  تحقأن في عدیدة نجاحات قادرة على سح انت  ،في السنوات القلیلة الماض

ة للتقاراواسع لانتشار  اعترافأكبر  ة، و لمعاییر الدول ي لااأن  حدث أمر 2002عام  لكنر المال بإخضاع أخذ تحاد الأورو
ات  ه  لزمبتشرع یالشر ا أن تف ات المدرجة في أورو االشر ة المبرمجةفي قوائمها الم هماستخدقوم    . )2009حماد، ( ال

ة على العلاتي لها أهم المشاكل المن     المحاس شرة هيقة  انات للحصول على  دائماً  أن هناك حاجة هائلة موارد ال للب
م ما،  حة لتقی انات و نتائج صح ي في ظل التطور الیومها ومن ثم معالجتها، و لیلجمعها وتح یتمهذه الب فإن المستمر،  الحاسو

انات، لذهدف ل ،ةبیر ات الإدارة ستكون ذات فائدة المعلوم لة الب ة  ت هناكجدو  احل مش ة في تطبی معاییر المحاس صعو
ة في القطاع الخاص ة سیر العمل داخل هذاهي النفسها  لأن الإدارة ،الدول   . )2008الفداغ، ( القطاع مسؤولة عن مراق

ة أن    ات و ال أثارت عدد من عض المنظمات المهن ات حالصعو ما  معاییر دون تطبی تلاعق اشرة،  ة م ة الدول المحاس
قها على التي ت التجرة أشار  اتتم تطب عض الصعو اشراً على وجود  قاً م قت المعاییر تطب ة التي ط  ،عض الدول الأفرق
ا( أهمها    :)2008ة، ضغ

ات وقوانین الضرائب من دولة لأخر . أ ة  :اختلاف قوانین الشر ات القانون ات أن یلبي المتطل قتضي تقرر مدق الحسا
ة مع نصوص المعایی ات القانون اینت المتطل ة في دولة من دول العالم، فإذا ت ةالمرع ة الدول یجد المحاسب س ر المحاس

ةلتغ القانوني نفسه مضطراً    .لیب نصوص القوانین المحل
ة للمعاییر. ب ق عة التوف حمل تجاوزاً  :الطب ة تراعي مصالح المنظمات المختلفة، مما قد  ق عة توف أن لها طب تتمیز المعاییر 

شیر إلى العرض العادل ي  ار النظیف الأمر عض المسائل الجوهرة، فمثلاً نجد التقرر المع شیر. ل إلى  بینما البرطاني 
قي والعادل   .العرض الحق

التالي فإن  :اختلاف درجات التطور المهني بین دول العالم. ج ة، و اس ة وس ة وقانون عوامل اقتصاد یتأثر التطور المهني 
اسي الضرورة مرحلة معینة من التطور الاقتصاد والس   .مرحلة معینة من التطور المهني تواكب 

ة. د خ قوم بإصدارهات :اختلاف الظروف التار ة فمنهم من  وتعتمد  ،ختلف دول العالم في طرقة إصدار المعاییر المحاسب
ة م المحاس ة تنظ ل الطلب على المعلومات، وعمل   .طرقة الإصدار أساساً على ش
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ة تطور المعایی :سرعة التوصیل. ه نهم من مواك م عض مزاولي المهنة للغة الإنجلیزة قد لا  ة إذ إن عدم معرفة  ر الدول
  .السرعة اللازمة

این مستو التأهیل العلمي والعملي. و ما یختلف التدرب المهني  :ت  ، م الجامعي بین دولة وأخر حیث یختلف مستو التعل
ة الجودة على منظمات المحاسبین القانونیین في دول العالم ، ونادراً ما نجد نظام لرقا م المستمر بین دولة وأخر   .والتعل

ةالأ   :سواق المال
یزةأن     ة الر ة في الأساس ة التنم ة الاقتصاد ةالمتقدمة و  الدول ل في الأسواق المال  ذات فالدول ،حد سواء على النام

ة الأسواق اً  المتطورة المال ن مستو  ون  ما غال ة نمو تكون عندهو  ،مرتفعاً ه ف الرأسمالي التكو ة نس  خدمات وتزود ،عال
ة ع أفضل مال قات لجم هو  ،لمجتمعا ط ة تكون  لأن تتجه عل ة المال ة الناح ستفید ،مستقرة والاقتصاد  ،المستثمرن من ل و

ة والسلطات ،والوسطاء ،السندات ومصدر  وم  مختلف من المستثمرن حاجة یلبي فؤ مالي متطور سوق  وجود من ،الح
، ( فئاتهم اد   .)2007ع

ة سواء أن     ات التأمینالمؤسسات المال ة  الغ دوراً هاماً  تلعب انت في مجال النشا المصرفي، أو في مجال شر الأهم
المجتمع،  نفس الوقت في والخطورة في ة  ةمن خلال زادة معدلات التنم ل هائلة تصب في روافد  ما توفره من مصادر تمو

ات الدول، وذلك من خلال تفاعل الآل ة لتفعیل دورهاالمنشآت ها ات والأدوات التي تستخدماقتصاد ة  ،المال ومهامها المتنام
   .)2003هلالي وشحادة، ( لتحقی وزادة المجتمعات

ة   :أسواق رأس المال الفلسطین
ة، (نشر     قاً لقانون الأوراق ب تعمل البورصة )2007سوق فلسطین للأوراق المال ة، ط إشراف هیئة سوق رأس المال الفلسطین

ة رقم  ة من خلال رزمة من القوانین والأنظمة تسعى البورصة و  ،2004لسنة  )12(المال م التداول في الأوراق المال إلى تنظ
ة والتداول الآمن   .الحدیثة التي توفر أسس الحما

ة المجاورةالأسواق  تمت مقارنته ، إذاوواعداً  ناشئاً عتبر سوقاً سوق رأس المال الفلسطیني و     م ن ،والإقل م ن أول الق ناو
ة ة الاستثمار في الأسواق المال الاستثمارة  هقراراتوما زالت  ،ما على المستثمر الفلسطیني نوعاً  جدیدهو استثمار  الفلسطین

ة على الاطلاع والدراسة والتحلیل     .لمعظم المتعاملین في هذا القطاع غیر مبن
قة   :الدراسات السا

،( دراسة  لأسهم السوقي العائد معدل على المؤثرة العوامل على التعرف إلي راسةالد هذه تهدف والتي) 2011 الصعید
ات ة للأوراق فلسطین سوق  في المدرجة الشر  على الاعتماد تم الدراسة أهداف ولتحقی) 2009 - 2006( فترة خلال المال
قة الدراسات انات النظر  والإطار السا ة والب ة والقوائم الأسهم لعائدات السنو  منها عدیدة نتائج إلى الدراسة توصلت قدو . المال

ست للسهم، السوقي العائد معدل على تؤثر عدیدة عوامل ووجود  تسعیر نموذج عارض دلیل تعتبر النتیجة وهذه واحد عامل ول
ة الأصول ات أهم ومن. الرأسمال ام ضرورة إلیها الدراسة توصلت التي التوص ات ق  بتبني الأراح بتوزع تقوم لا التي الشر
اسة ة زادة على والعمل الأراح، توزع س ة البورصة في المستثمرن الدراسة توصي ما التوزع، نس  محافظهم ببناء الفلسطین

ة تطبی أثر على التعرف إلى الدراسة هذه هدفت والتي )2011یونس،( ودراسة. الاستثمارة مة محاس  للأدوات العادلة الق
ة طة النظرة الجوانب تحلیل خلال من الدخل صافي من والعائد السوقي العائد من ل في المتمثل السهم عائد على المال  المرت

ة والأسس الموضوع ة والمعالجات علیها تقوم التي العلم  السوقي السهم عائد أن الدراسة أظهرت وقد. بها المتعلقة المحاسب
اً  یتأثر ة، دواتالأ أراح الدخل، صافي متغیرات من ل إیجاب  المتراكم التغیر المساهمین، على توزعها المقترح الأراح المال
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مة في  وما النقد رصید المساهمین، على الموزعة الأراح متغیرات من ل السوقي السهم عائد یتأثر لم حین في العادلة، الق
مه، في ة تحقی النتائج أظهرت ما ح ات غالب اسب( الدراسة موضوع الشر ا م س الذ الأمر ،)زةح اً  انع  الأداء على إیجا

ات، لتلك المالي التالي الشر ة تطبی استمرارة على المحافظة الدراسة وأوصت. الرح صافي من السهم عائد زادة و  محاس
مة عة العادلة الق لات، من شأنها طرأ ما ومتا م ترسیخ على والعمل تعد قاتها ثقافة مفاه ر لتأهی خلال من تطب  أداء وتطو

ة مجال في العاملین ة، الأدوات عن المحاس ذلك المال ار إصدار و  الفلسطیني والاجتماعي الاقتصاد الواقع مع یتلاءم مع
ات في اس إث ة الأدوات وق ات أسهم سیولة على تؤثر التي العوامل على التعرف هو) 2006 داوود،( دراسة بینما. المال  الشر

ة للأوراق فلسطین سوق  في لمدرجةا العامة المساهمة  الدراسة هذه نتائج وأوضحت). 2005 – 2002( من الفترة خلال المال
مة متوس أن ة، الق ة، حقوق  على العائد ومعدل الاستثمار، على العائد ومعدل السوق  تؤثر التي العوامل أهم من تعتبر الملك

ة وأن السهم، سیولة على س الأسهم، وتوزعات الي،الم الرفع ودرجة السهم، رح  أوصت ما. السهم سیولة على تأثیر لها ل
ن لابد الاستثمار على العائد معدل أن الدراسة ار، عین أخذ وإ ات اهتمام حظى وأن الاعت  الكلي الأداء عن عبر لأنه الشر
ة التالي المستثمرة، الأصول استخدام في وفاعلیتها فاءتها ومد للشر  على العائد معدل ون  عندما حیث راحالأ تولید و

س السهم سیولة زادة إلى یؤد ذلك فإن عالي الاستثمار ح والع  تحدید إلى الدراسة هدفت) 2005 الزعبي،( دراسة أما. صح
ة مة مدخل أهم اس في العادلة الق ات في المحاسبي الق ة الشر ة، الصناع  لمشاك على الضوء تسل خلال من وذلك الأردن

اس ة، التكلفة أساس على القائمة الق ه یترتب وما التارخ ة عدم من عل اس موثوق  مفهوم تطبی نحو والاتجاه المحاسبي، الق
مة ما عنها، بدیل العادلة الق لات هناك ان إذا وف ة مش ق ن التي الخصائص على التعرف ذلك ذلك، دون  تحول تطب  م

مة تضفیها أن ة الق ة، المعلومات على لةالعاد السوق ة، وهي المحاسب  والملاءمة، والاستمرارة، والمقارنة، والجمع، الموضوع
ات، ومدققو والمحاسبون، المالیون، المدراء الدراسة عینة شملت وقد ات في العاملین الاستثمار ومدراء الحسا ة الشر  الصناع

ة  في الاستمرار المستهدفة الفئة قبل من تمسك یوجد أنه لدراسةا نتائج أظهرت وقد. المالي عمان سوق  في المدرجة الأردن
ة التكلفة استخدام اس في التارخ ة وعدم المحاسبي، الق  مشاكل من تعاني أنها على التأكید من الرغم على عنها التحول الرغ

ات تلك بها تعمل التي البیئة في غموضاً  هناك أن إلى الدراسة توصلت ما منهجها، في بیرة مة مفهوم حول الشر  العادلة الق
اس في مة أن قناعة وجود من الرغم على المحاسبي، الق ة تعزز العادلة الق اس في الموضوع  توصلت وقد المحاسبي، الق

ة البیئة أن إلى الدراسة مة استخدام مقومات فیها تتوفر لا الأردن ة، الظروف مساعدة عدم سبب العادلة الق  عاتوالتشر الثقاف
ة قها في المحل عة تحدید إلى الدراسة هدفت)  Cooper, et al., 2009(دراسة بینما. تطب  أصول في وعلاقته النمو أثر طب
ة المنشأة ة الأسهم من عینة الدراسة استخدمت السهم، عائد مع الكل احثون  اختبر إذ الأمر ات ل أسهم ال ة غیر الشر  المال

 اللازمة المعلومات تتوافر أن شر 2007 وحتى 1968 سنة من NYSE/ANEX/NASDAQ أسواق في المسجلة
ة، عن للدراسة ة عینة على الدراسة اعتمدت فقد الشر ع على اشتملت واسعة زمن ات أسهم جم ة، الشر  عدت أنها إذ الأمر
ات، تلك ل وشملت عینة، السنوات  العینة مثلت حیث مثلاً  اتالشر عدد العینة تلك عناصر حجم إلى تتطرق  ولم الشر

ة الأسالیب من عدداً  الدراسة واستخدمت سنة،) 39(  علاقة هناك أن إلى الدراسة وتوصلت. الانحدار تحلیل أهمها الإحصائ
ة ة سلب ات السهم وعوائد الأصول نمو بین قو ة للشر  نمو مع تصاحبت التي الأسهم حافظت سنة) 40( مدار فعلى. الأمر

ة Return premium إضافي عائد على منخفض أصول  مع تصاحبت التي الأسهم من أكثر السنة في%) 20( بنس
 أسعار بین العلاقة على التعرف إلي الدراسة هذه هدفت) chang, et al., 2008( دراسة أما. المرتفع النمو ذات الأصول
 على EPS تأثیر ودرجة التشغیلي الدخل في النمو لمعد بین العلاقة على والتعرف الأراح، من الواحـد السهم ونصیب الأسهم،
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ة، للأوراق تایوان سوق  في المدرجة الأسهم أسعار انات واستخدم م،2006- 1996 فترة خلال المال ة، الرع الب  قام حیث سنو
ات بتصنیف ل ومرتفعة، ومتوسطة، منخفضة،( مجموعات أرعة إلـي التـشغیلي الدخل في النمو معدل حسب الشر  و

ة) unit root test, Engle- Granger Cointegration test( وتوصـلت الأسـالیب استخدام وتم ،)المجموعات  التال
ة  للمجموعات وفقاً  الدخل من الواحد السهم نصیب مع مشترك تكامل علاقة لها تكون  الأسهم أسعار أن إلي الدراسة الإحصائ

 استنتجت حیث الأراح، من الواحد السهم ونصیب الفردیـة الأسـهم أسعار بین ركالمشت التكامل علاقة توجد لا بینما الأرعة،
ل المد في الأراح من الواحد السهم نـصیب مع تتحرك الأسهم أسعار أن الدراسة س ولكن الطو ة بنفس الضرورة ل . النس
ةالأ الخبرة من الاستفادة إلى الدراسة هدفت) Eckes and Hitchins, 2003( ودراسة ر التطبی في لمان  لمعاییر الم

ة ة المحاس اراً  ستطب والتي الدول ي الاتحاد دول في إج ة الأورو ة الدراسة نتائج أظهرت وقد ،٢٠٠٥ عام بدا  وجود أهم
ة مرحلة ة معاییر من التحول أجل من سنتین عن تقل لا انتقال ة المحاس ة معاییر إلى المحل ة، المحاس  لسنتین الإضافة الدول

ات تغطي لبرامج إضافیتین قي التكنولوجي النظام متطل ة، والتوث ل تعمل أن یجب والتي المطلو  إلى تصل حتى متوازن  ش
م النظام من التام التحول م الدراسة قامت ما الجدید، إلى القد ضاحات بتقد ات حول إ مة تطبی متطل  للأدوات العادلة الق
ة، ة المال ة المدمجة تالمشتقا ومحاس ، ومحاس  والتكلفة والجهد، والوقت، العمل، حجم الاستهانة عدم إلى وخلصت التحو

ة ة المطلو ة معاییر نحو التحول لعمل ة، المحاس ر التطبی وأوصت الدول   .لها الم
  :الإطار العملي للدراسة

  :منهج الدراسة
قي عدُ  الدراسة لهذه فإن الدراسة، تناولته لذا الاستقرائي العلمي والمنهج الوصفي للمنهج إضافة     على الوقوف یتعل تطب
ات المدرجةدو  ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول  خلال من ،في السوق المالي الفلسطیني ر تبني معاییر المحاس
انةا انات تحلیل تموقد . لهذا الغرض إعدادها تم ست قد تم استخدام عدد و  ،)SPSS( حصائيالإ التحلیل برنامج استخدام الب

ة الأسالیب من ة، المتوسطات: أهمها الإحصائ ارة، والانحرافات الحساب ة، والنسب المع ات المئو  الدراسة عینة أفراد لاستجا
انة على این تحلیلو  .فقراتها من فقرة ل وعلى ل، الاست ارو  ).One Way ANOVA( الأحاد الت  للمجموعتین) ت( اخت

ا لمعامو  ).Independent T-test( المستقلتین اخ ألفا ارت ات معامل لإیجاد رون ان ث   .ةالاست
  :الدراسة وعینة مجتمع

ة في مدینة نابلس، الدراسة مجتمع تكون     ات المدرجة في الأسواق المال  فقد تكونت منأما عینة الدراسة  من موظفي الشر
صورة عم) 50( ارهم  اً تم اخت ات المدرجة ستجو ة من العاملین في الشر ة في مدینة نابلسشوائ وقد تم  ،في الأسواق المال

انات انة، ) 50(ت استعیدقد و على العینة  توزع الاستب ة أ باست انات الموزعة%) 100(نس الجدول رقم صف و  .من الاست
رهوصفاً لعینة الدراسة موزعة على المتغیرات ) 1( انةالمستقلة التي ورد ذ    .ا في الاست

  .عینة الدراسةل مثل وصفاً ) 1( رقم الجدول
ة  العدد الفئة المتغیر ة المئو  %النس

  الجنس
ر   %58.0  29  ذ
 %42.0  21  أنثى

  %100  50  المجموع

  %32.0  16  فأقل دبلوم  المؤهل العلمي
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  %58.0  29  الوروس
 %10.0  5  ماجستیر فأكثر

  %100  50  المجموع

  رةسنوات الخب

  %48.0  24  سنوات 5- 1من 

  %50.0  25  سنوات 10- 6من 

 %2.0  1  سنة فأكثر 11

  %100  50  المجموع

ة ف ة الوظ   المرت

  %8.0  4  مدیر

س قسم   %46.0  23  رئ

  %34.0  17  موظف

 %12.0  6  غیر ذلك

  %100  50  المجموع

  التخصص

ة   %26.0  13  محاس

ة ة ومصرف   %24.0  12  علوم مال

  %24.0  12  لإدارة أعما

 %26.0  13  غیر ذلك

  %100  50  المجموع

ات المدرجة في السوق دو على  الاطلاععد  :أداة الدراسة ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول ر تبني معاییر المحاس
حاث ذات العلاقة ،على الدراسات والاطلاعالمالي الفلسطیني،  ذو الخبرة والكفاءة، واستطلاع رأ عینة من الموظفین  .والأ

انة ناء الاست م و مها،وعرضها  تم تصم مین مؤهلین ممارسین للمهنة لتقی لات إجراء تمو  على مح  عدد لغ، و اللازمة التعد
انة فقرات ة في صورتها الاست    .فقرة) 26( النهائ

اس أن هو الصدق قصد: )Validity( صدق الأداةوللتأكد من  س دراسةال في استخدم الذ المق غي ما الفعل ق  أن ین
ة، الحقائ مع جمعها تم التي المعلومات تتطاب قاس، حیث ة الموضوع ار ولغا  ههذ في المعلومات جمع أدوات صدق اخت

احث قام ،لدراسةا ارات الثقة اللازمة بتطبی انال   .اخت
اس  ات الأداةولق ات تقدیر تم :)Reliability( ث انة ث اخ  ألفا معامل طرقة استخدام وذلك، العینة فرادأ على الاست رون

مةللاتساق الداخلي،  ات الكلي  حیث بلغت ق انة تتمتع  ،%)70.63(معامل الث ة من  بدرجةوهذا یدل على أن الاست عال
ات اً الث مة مقبولة إحصائ   .هذه الدراسةفي مجال  ، وهي ق
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  :نتائج الدراسة ومناقشتها
ة التومن أجل تفسیر ا    ة على الفقرات ،ة المعتمدةاللنتائج اعتمدت المتوسطات الحساب الاستجا %) 80( :يالتلا والخاصة 

بیرة جداً  بیرة%) 79.99- %70من (، فأكثر درجة أثر  - %50من (، درجة أثر متوسطة%) 69.99-%60من (، درجة أثر 
  .جداً  درجة أثر قلیلة%) 50أقل من (، درجة أثر قلیلة%) 59.99

سا ة الدراسة الرئ ار فرض   :ةخت
ات المدرجة في السوق المالي الفلسطینيدو ما  ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول   ؟ر تبني معاییر المحاس
ة أسئلة ا    ارات اللازمة من خلال تحلیل إجا ام بإجراء الاخت انةلاوللتأكد من مد صحة هذا الفرض تم الق والتي  ،ست

  :یوضح ذلك )2(رقم  والجدول ،فقرة) 26(تتضمن عدد 
ة والانحرافات المتوسطات) 2(الجدول رقم  ار   .)50=ن( الدراسة مجال لفقرات النسبي والوزن  المع

انةفقرة  الرقم  المتوس الاست
الانحراف 
ار   المع

ة  ة الاستجا نس
% 

 درجة الأثر

1. 
ة في قطاع  ة الدول أر أن تطبی معاییر المحاس

ا ر في دو لمدرجة في السوق المالي لها ت االشر
ات   .زادة العائد السوقي لأسهم الشر

 بیرة جداً  80.0% 0.9035 4

2. 
ة تلعب دوراً  ة الدول أعتقد أن المعاییر المحاسب

م عمل السوق المالي   .مهماً في تنظ
 بیرة جداً  82.4% 0.5938 4.12

3. 
ة الفلسطینأشعر أن  ل  ة تتجهالمؤسسات المال ش

ة في  خاص ة الدول إلى تطبی المعاییر المحاسب
ان   .أنظمتها قدر الإم

 بیرة جداً  82.8% 0.7562 4.14

4. 
ة تسعى إلى زادة  ألاح أن المؤسسات المال

ة للأسهم الخاصة بهم  .العوائد السوق
 بیرة جداً  82.4% 0.6273 4.12

5. 
ات المدرجة  أعتقد أن العائد السوقي لأسهم الشر

في السوق المالي، یتأثر بتأثر الأنظمة والقوانین 
 .المعمول بها داخل السوق المالي

 بیرة 78.4% 0.6337 3.92

6. 
ات المدرجة  ة لأسهم الشر أعتقد أن الحصة السوق
حاجة إلى معاییر معینة  في السوق المالي 

مها   .تح
 بیرة 79.6% 0.714 3.98

7. 
ة تهدف أشعر أن لجنة المعاییر المحاسب ة الدول

م الحصة  إلى وضع معاییر تعمل على تنظ
ة للسهم   .السوق

 بیرة 79.2% 0.6376 3.96

ة في  .8 ة الدول  بیرة جداً  %82.0 0.7071 4.1ألاح أن استخدام المعاییر المحاسب



11 
 

م عمل السوق المالي تزد من ثقة المستثمرن  تنظ
ات المدرجة   .في أسهم تلك الشر

9. 
ة على أر أن ت ة الدول طبی معاییر المحاسب

ة تحسین عوائد  ان السوق المالي یزد من إم
ه ات المدرجة ف   .الأسهم للشر

 بیرة 77.2% 0.7001 3.86

10. 
ة من شأنها  ة الدول أعتقد أن المعاییر المحاسب
زادة العائد السوقي للأسهم المدرجة في السوق 

  .المالي
 بیرة 76.0% 0.7825 3.8

11. 
بتطبی السوق المالي الفلسطیني قوم أن   أر 

م عمل  ة المختصة في تنظ المعاییر المحاسب
  .السوق المالي

 بیرة 78.0% 0.5803 3.9

12. 
ل عتقد أن السوق المالي الفلسطیني أ  ش فتقر 

ة تنظم  ة وعر ة محل واضح إلى معاییر محاسب
ل أفضل ش   .عملها 

 بیرة جداً  80.0% 0.7825 4

13. 
فتقر إلى  أر أن السوق المالي الفلسطیني 
المعاییر الخاصة التي تعمل على زادة العائد 

ات المدرجة فیها   .السوق لأسهم الشر
 بیرة 78.4% 0.6952 3.92

14. 
الإطار إلى فتقر لسطیني أر أن السوق المالي الف

 ادةز ، و ام عملهتنظمن شأنها لمعاییر التي ل العام
 .دائهاأ في

 بیرة 79.2% 0.6688 3.96

15. 
قدم أفضل ما  أشعر أن السوق المالي الفلسطیني 
ة المتوفرة في  ات المحاسب ان ه وف الإم لد

 .فلسطین
 بیرة 73.6% 1.2848 3.68

16. 
سعى إلى الفلسطیني ألاح أن السوق المالي 

من خلال تطبی أفضل  يقزادة العائد السو 
ة والمعایی اسات المال ةللس  .ر المحاسب

 بیرة 76.0% 0.7559 3.8

17. 
ات  أر أن زادة العائد السوقي لأسهم الشر
المدرجة فیها تفتقر إلى المعاییر الخاصة في 

ة   .الأسواق المال
 بیرة 77.6% 0.8722 3.88

18. 
ون أفضل قد أن السوق المالي الفلسطیني سأعت
ة في ظل الانفتاح عند  تطبی المعاییر المحاسب

 .الاقتصاد مع دول العالم
 بیرة 79.6% 0.6224 3.98
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19. 
حاجة إلى  أر أن السوق المالي الفلسطیني 

تكون صادرة عن  ،معاییر خاصة تنظم أعمالها
  .ةرسمالجهات ال

 بیرة 74.0% 0.9742 3.7

20. 
ل عام  ش ألاح أن السوق المالي الفلسطیني 

ات ا لمدرجة حاجة إلى زادة عوائد أسهم الشر
ة   .فیها من خلال استخدام أفضل للمعایر المحاسب

 بیرة 78.4% 0.7783 3.92

21. 
انه أعتقد أن تطبی  السوق المالي الفلسطیني بإم

ة المختصة في  ة الدول عض المعاییر المحاسب
م أعمال السوق المالي   .تنظ

 بیرة 78.0% 0.8144 3.9

22. 
ن تطبی معاییر ال ة أر أنه من المم محاس

م أعمال السوق المالي  ة المختصة في تنظ الدول
قها ،في فلسطین من خلال فهمها   .ومحاولة تطب

 بیرة 79.2% 0.7273 3.96

23. 

أعتقد أن هناك حاجة ملحة إلى تطبی المعاییر 
ة على السوق المالي ة ،المحاسب انت عر ن   أو وإ

ة، وذلك لافتقار ال ة أو عالم م سوق المالي إقل
م المعاییر عض مفاه ة ل ة الدول  .المحاسب

 بیرة جداً  82.0% 0.7071 4.1

24. 
ة شاملة  ة الدول أعتقد أن المعاییر المحاسب
م أعمال السوق  وواضحة، ولها القدرة على تنظ

  .المالي في أ دولة في العالم
 بیرة جداً  84.8% 0.5555 4.24

25. 
طبی لى تتجه إیأر أن السوق المالي الفلسطیني 

ة ة الدول مة العائد  المعاییر المحاسب للتأثیر على ق
 .السوقي نحو الأفضل

 بیرة جداً  82.4% 0.5206 4.12

26. 
ة لها أشعر أن ا ة الدول ر دو لمعاییر المحاسب

ات  واضح على تحسین العائد السوقي لأسهم الشر
 .المدرجة في السوق المالي

 بیرة 78.8% 0.5115 3.94

ةالدرجة   بیرة %79.2 0.73 3.96 الكل

ة بدرجة     ، )25، 24، 23، 12، 8، 4، 3، 2، 1(على الفقرات" بیرة جداً "ظهر من الجدول الساب أن متوس الاستجا
ة على الفقرات  ة %)84.8 - % 80(حیث بلغ متوس الاستجا ة استجا انت أعلى الفقرات التزاماً قد حصلت على نس ، حیث 

م أعمال )24(لفقرة ، وهي ا84.8% ة شاملة وواضحة، ولها القدرة على تنظ ة الدول ، والتي تنص على أن المعاییر المحاسب
م أعمال الأسواق  السوق المالي في أ دولة في العالم، في إشارة واضحة من العینة على أن المعاییر لها القدرة على تنظ

ة  ان م ة لشمولیتها، ووضوحها، وسهولتها، وإ نظمة للأسواق المال ة المُ ة تطبی المعاییر المحاسب ان عزز إم قها، وهذا  تطب
سهولة من وجهة نظر العینة، أما اقل الفقرات التزاماً  ة في فلسطین  حیث ) 12(فهي الفقرة  ضمن درجة الأثر الكبیرة جداً  المال
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ة  ة استجا ة فتعلى أن  السوق المالي الفلسطیني ، حیث نصت %80حصلت على نس ل واضح إلى معاییر محاسب ش قر 
ة تفتقر لمعای ل أفضل، حیث أن العینة أشارت هنا إلى أن الأسواق المال ش ة تنظم عملها  ة وعر ر تنظمها، وتعطش یمحل

ل  ش ه، و ل أفضل عما هي عل ش ة تنظم عملها  ة إلى معاییر محاسب ات والمؤسسات المال ضاً الشر ة، وأ الأسواق المال
  .من وجهة نظر العینة مستمر

ة بدرجة     ان متوس الاستجا ، 19، 18، 17، 16، 15، 14، 13، 11، 10، 9، 7، 6، 5(على الفقرات " بیرة"وقد 
ة على الفقرات )26، 22، 21، 20 انت أعلى الفقرات التزاماً قد %)79.6 - % 73.6(، حیث بلغ متوس الاستجا ، حیث 

ة  ة استجا ة 18والفقرة  6وهي الفقرة ، %79.6حصلت على نس ة استجا على أن  6، حیث نصت الفقرة %79.6، بنس
ات المدرجة في السوق المال ة لأسهم الشر مهاالحصة السوق حاجة إلى معاییر معینة تح ن نصت على أ 18، والفقرة ي 

ة في ظل الانفتاح الاقالسوق المالي الفلسطیني س لا ون أفضل في تطبی المعاییر المحاسب تصاد مع دول العالم، وفي 
ة، وأنها ستكون أفضل عند تطبی المعاییر  لحة إلى وجود معاییر تُطَبَّْ في الأسواق المال الفقرتین أشارت العینة إلى الحاجة المُ

ة، لما لها ةفي  ر واضحأث من المحاسب م عمل الأسواق المال بیرة هي الفقرة ضمن درجة الأثر الك قل الفقرات التزاماً أأما . تنظ
ة )15( ة استجا ان%73.6، بنس ه وف الإم قدم أفضل ما لد ات ، حیث نصت الفقرة على أن السوق المالي الفلسطیني 

ة المتوفرة في فلسطین شالمحاسب ة لا تقدم أل ملحو و ، حیث أن العینة أبدت  ة الفلسطین ن ضعیف، أن الأسواق المال ن لم 
ثراءهاحاجة إلى المزد من القوانین والمعاییر المحأفضل ما لدیها، وأنها  مها وإ ة لزادة تنظ م اسب ة م هائل من اللوائح التنظ

م عمل تلك الأسواق ة . لزادة تنظ ة من قبل أفراد العینة لللدرجة ما بلغت درجة الاستجا ة دو الكل ر تبني معاییر المحاس
ة على العائد السوقي للسهم في الشر  بیرةوهي ، %79.2ة بنس ات المدرجة في السوق المالي الفلسطینيالدول   .درجة أثر 

ة الأولى الفرض   :النتائج المتعلقة 
ة الأولى على الآتي    ة عند مستو الدلالة  :وتنص الفرض ر تبني معاییر دو ل )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ

ة على العائد السوقي للسهم ف ة الدول ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعز لمتغیر الجنسالمحاس لفحص  .ي الشر
ار  احثان اخت ة الأولى استخدم ال عاً ) T-test) (ت(الفرض ة للأداة ت لمجموعتین مستقلتین لدلالة الفروق على الدرجة الكل

  :التالي )3(رقم  ما یوضحه الجدول. لمتغیر الجنس
ا )3( رقم الجدول ة لمتغیر الجنس) ت(ر نتائج اخت   .لمجموعتین مستقلتین للفروق على الدرجة الكل

ة للأداة  الدرجة الكل
ر  أنثى ذ

 *الدلالة )ف(
 الانحراف المتوس الانحراف المتوس

3.91  0.288 4.03  0.196 3.234  0.078 
اً عند مستو *          ).≥0.05(دالة إحصائ

ة عند مستو الدلالة یتضح من الجدول الساب عدم وجو     ة للأداة الدرجة  على) ≥0.05(د فروق ذات دلالة إحصائ الكل
عاً  ة للعینة في هذه الدراسة. لمتغیر الجنس ت النس ة الأولى  التالي فقد تم قبول الفرض   .و

ة ة الثان الفرض   :النتائج المتعلقة 
ة على الآتي    ة الثان ة عند مستو الدلالة  لا توجد فروق ذات دلالة :وتنص الفرض تبني معاییر  ردو ل )≥0.05(إحصائ

ات ال ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول  .تعز لمتغیر المؤهل العلمي مدرجة في السوق المالي الفلسطینيالمحاس
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احثان ا ة استخدم ال ة الثان ةولفحص الفرض ة للدرجة الكل عاً لمتغیر لمتوسطات الحساب ما یوضحه . المؤهل العلمي للأداة ت
   :التالي )4(رقم  الجدول

عاً لمتغیر المؤهل العلمي )4( رقم الجدول ة للأداة ت ة للدرجة الكل   .المتوسطات الحساب

ة للأداة  الدرجة الكل
 ماجستیر فأكثر بكالوریوس دبلوم فأقل

3.87  4.0  4.04 

استخدام تحلیل ال    ة  ة الثان ضاً فحص الفرض این الأحاد وتم أ ة ) ANOVA(ت لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكل
عاً لمتغیر المؤهل العلمي    :التالي یوضح ذلك) 5(رقم ، والجدول للأداة ت

این الأحاد ) 5( رقم الجدول عاً لمتغیر ) ANOVA(نتائج تحلیل الت ة للأداة ت لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكل
  .عند العینةالمؤهل العلمي 

ة للأداة  الدرجة الكل

این  مصدر الت
مجموع 
 المرعات

درجات 
 الحرة

متوس 
 المرعات

 ف
  مستو 

 *الدلالة   

  0.107  2  0.213 بین المجموعات

 0.065  47  3.038 داخل المجموعات  0.203  1.648

 ** 49  3.251 المجموع
اً عند مستو *    ).≥0.05( دال إحصائ
ة عند مستو الدلالة یتبین م    ة للأداة  الدرجة على)≥0.05(ن الجدول الساب عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائ الكل

عاً لمتغیر المؤهل العلمي ة. ت ة في الدراسة الحال ة الثان التالي فقد تم قبول الفرض   . و
ة الثالثة الفرض   :النتائج المتعلقة 

ة الثالثة على الآتي    ة عند مستو الدلالة لا :وتنص الفرض ر تبني معاییر دو ل )≥0.05( توجد فروق ذات دلالة إحصائ
ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعز لمتغیر سنوات الخبرة ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول  .المحاس

ة ة للدرجة الكل احثان المتوسطات الحساب ة الثالثة استخدم ال عاً لمتغیر سنوات الخبرة ولفحص الفرض ما یوضحه . للأداة ت
  :التالي) 6(رقم الجدول 

عاً لمتغیر سنوات الخبرة) 6(رقم الجدول  ة للأداة ت ة للدرجة الكل   .المتوسطات الحساب

ة للأداة  الدرجة الكل
 سنة فأكثر 11 سنوات 10- 6 سنوات 5- 1

3.97  3.95  4.04 
ة الثالثة     ضاً فحص الفرض این الأحاد وتم أ ة ) ANOVA(استخدام تحلیل الت لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكل

عاً لمتغیر سنوات الخبرة    :التالي یوضح ذلك )7(رقم  ، والجدولللأداة ت
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این الأحاد ) 7(رقم الجدول  عاً لمتغ) ANOVA(نتائج تحلیل الت ة للأداة ت یر لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكل
  .سنوات الخبرة عند العینة

ة للأداة  الدرجة الكل

این  مصدر الت
مجموع 
 المرعات

درجات 
 الحرة

متوس 
 المرعات

 ف
  مستو 

 *الدلالة   

 0.079 2 0.016 بین المجموعات

 0.069  47  3.236 داخل المجموعات  8920.  1150.

 ** 49  3.251 المجموع

اً عند مستو *    ).≥0.05( دال إحصائ
ة عند مستو الدلالة     ة للأداة ) ≥0.05(یتبین من الجدول الساب عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائ على الدرجة الكل

عاً لمتغیر سنوات الخبرة ة. ت ة الثالثة في الدراسة الحال التالي فقد تم قبول الفرض   . و
عة ة الرا الفرض   :النتائج المتعلقة 

ة الرا    ة عند مستو الدلالة :عة على الآتيوتنص الفرض ر تبني معاییر دو ل )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ
ة ف ة الوظ ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعز لمتغیر المرت ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول  .المحاس

احثان المتوسطات الح عة استخدم ال ة الرا ةولفحص الفرض ف ة الوظ عاً لمتغیر المرت ة للأداة ت ة للدرجة الكل ما یوضحه . ساب
  :التالي) 8(رقم الجدول 

ة )8(رقم الجدول  ف ة الوظ عاً لمتغیر المرت ة للأداة ت ة للدرجة الكل   .المتوسطات الحساب

ة  الدرجة الكل
 للأداة

 غیر ذلك موظف رئیس قسم مدیر

3.91  3.86  4.08  4.02 

عةوتم أ    ة الرا این الأحاد  ضاً فحص الفرض ة ) ANOVA(استخدام تحلیل الت لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة الكل
عاً لمتغیر  ة، والجدولللأداة ت ف ة الوظ    :التالي یوضح ذلك) 9(رقم  المرت

این الأحاد  )9(رقم الجدول  عاً لمتغیر لاستخراج دلالة الفروق على الد) ANOVA(نتائج تحلیل الت ة للأداة ت رجة الكل
ة عند العینة ف ة الوظ   .المرت

ة للأداة  الدرجة الكل

این  مصدر الت
مجموع 
 المرعات

درجات 
 الحرة

متوس 
 المرعات

 ف
  مستو 

 *الدلالة   

  0.166  3  0.499 بین المجموعات

 0.60  46  2.752 داخل المجموعات  0.051  2.782

 ** 49  3.251 المجموع

اً عند مستو *    ).≥0.05( دال إحصائ
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ة عند مستو الدلالةالساب عدم یتبین من الجدول     ة للأداة  على الدرجة)  ≥0.05(وجود فروق ذات دلالة إحصائ الكل
عاً لمتغیر  ةت ف ة الوظ التالي فقد تم . المرت عة قبولو ة الرا ة الفرض   . في الدراسة الحال

ال ة الخامسةالنتائج المتعلقة    :فرض
ة الخامسة على الآتي    ة عند مستو الدلالة  :وتنص الفرض ر تبني معاییر لدو  )≥0.05(لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ

ات المدرجة في السوق المالي الفلسطیني تعز لمتغیر التخصص ة على العائد السوقي للسهم في الشر ة الدول  .المحاس
ة الخامسة عاً لمتغیر است ولفحص الفرض ة للأداة ت ة للدرجة الكل احثان المتوسطات الحساب ما یوضحه . التخصصخدم ال

  :التالي) 10(رقم  الجدول
عاً لمتغیر التخصص) 10(رقم الجدول  ة للأداة ت ة للدرجة الكل   .المتوسطات الحساب

ة  الدرجة الكل
 للأداة

  غیر ذلك إدارة أعمال علوم مالیة ومصرفیة محاسبة

3.93  3.93  3.96  4.02 

ة الخامسة    ضاً فحص الفرض این الأحاد  وتم أ لاستخراج دلالة الفروق على الدرجة ) ANOVA(استخدام تحلیل الت
عاً لمتغیر  ة للأداة ت   :التالي یوضح ذلك )11(رقم  التخصص، والجدولالكل

این الأحاد ) 11(رقم الجدول  عاً لمتغیر لاستخراج دلا ) ANOVA(نتائج تحلیل الت ة للأداة ت لة الفروق على الدرجة الكل
  .التخصص عند العینة

ة للأداة  الدرجة الكل

این  مصدر الت
مجموع 
 المرعات

درجات 
 الحرة

متوس 
 المرعات

 ف
  مستو 

 *الدلالة   

 0.022 3 0.065 بین المجموعات
 0.069  46  3.186 داخل المجموعات  8150. 3140.

 ** 49  3.251 المجموع
اً عند مستو *    ).≥0.05( دال إحصائ
ة عند مستو الدلالة     ة للأداة ) ≥0.05(یتبین من الجدول الساب عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائ على الدرجة الكل

عاً لمتغیر التخصص ة. ت ة الخامسة في الدراسة الحال التالي فقد تم قبول الفرض   . و
  :الدراسة نتائج

ة في ضوء ات، تم التوصل إلى النتائج التال ار الفرض انات، واخت   : تحلیل الب
ة لها  -1 ة الدول ات المدرجة في السوق الماليدو أن المعاییر المحاسب ، ر واضح على تحسین العائد السوقي لأسهم الشر

ة  ة استجا   .%78.8بنس
ة للأسه -2 ة تسعى إلى زادة العوائد السوق ة  ،م الخاصة بهمأن المؤسسات المال ة استجا   %.82.4بنس
ات المدرجة في السوق المالي یتأثر بتأثر الأنظمة والقوانین المعمول بها داخل السوق  -3 أن العائد السوقي لأسهم الشر

  .المالي
ة على السوق المالي -4 ة ،هناك إجماع من قبل العینة إلى الحاجة لتطبی المعاییر المحاسب انت عر ن  ة أو إ أو وإ م قل

ة ة الدول م المعاییر المحاسب عض مفاه ة، وذلك لافتقار السوق المالي ل   .عالم
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م أعمال السوق المالي في أ دولة في العالم -5 ة شاملة وواضحة، ولها القدرة على تنظ ة الدول   .أن المعاییر المحاسب
ات   :الدراسة توص

ان ما احثین یوص قة، فإن ال   : یلي في ضوء النتائج السا
ة ال. 1 ل خاصدعوة المؤسسات المال ش ة  ة في أنظمتها قدر  طبیجه إلى تو تال في فلسطین ة الدول المعاییر المحاسب

ان  .الإم
ة و تكثیف التوع. 2 ة المعاییر المحاسب أهم ةدو ة   .رها على البورصة الفلسطین
ة بد من م لا. 3 لات المطلو ة التعد ةعالتطورات السوق ال في ظلواك للاعبر ا ،م جدید في معاییر  طلاع المستمر على 

ة ة الدول عاب هذه التطورات ،المحاس قها عبر نظام محاسبي مرن قادر على است  .وتطب
احثین الجدد. 4 حاث أخر ف دعوة ال ة دراسات وأ ةنالجوا يلتغط   .ب التي لم تشملها دراستنا الحال
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