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لقد أصǼح الإستثمار الأجنبي المǼاشر مطلǼا 
تسعى إلǽه الدول النامǽة عموما والجزائر 
خصوصا في سǽاق سعیها على تحقیȘ تنمیتها، 

النوع من  وهذا للدور الجوهرȑ الذȑ یلعǼه هذا
الإستثمار وشرȞاته على المستوȐ العالمي في 
ظل التحولات الإقتصادǽة الراهنة وفي نطاق 

  .سلاسل القǽمة العالمǽة
وعلǽه، حاولنا في هذه الدراسة تسلȌǽ الضوء 
على الدور الذȑ تلعǼه تدفقات الإستثمار 
الأجنبي المǼاشر في ترقǽة الصادرات الجزائرȄة 

 ى نموذج الجاذبǽة الموسعمن خلال الإعتماد عل
 (Expended Gravity Model) في تقدیرنا

والذȑ ثبت من خلاله مساهمة . للنموذج القǽاسي
 Ȑاشر لا ترقى للمستوǼالإستثمار الأجنبي الم

   . المطلوب في تنمǽة الصادرات الجزائرȄة
الإستثمار الأجنبي المǼاشر،  :الكلمات المفتاحǻة

ت، نموذج الجاذبǽة، المناخ الإستثمارȑ، الصادرا
  .بǽانات الǼانل

  

 
Foreign Direct investment companies 
have become a requirement sought by 
developing countries, especially 
Algeria in its efforts to achieve 
development. This is because of the 
essential role played by this type of 
investment, and related companies on 
a global scale in light of current 
economic transformations. 
Therefore, we have tried in this study 
to shed light on the role played by 
foreign direct investment flows to 
upgrade Algerian exports by relying 
on gravity model in appreciation of 
the standard model. 
Has demonstrated through the 
contribution of foreign direct 
investment did not amount required in 
the Algerian Export Development 
Level. 
Key words: foreign direct investment, 
investment climate, exports, gravity 
model, panel data. 
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  : مقدمة
لقد تعاظم  دور الإستثمار  الأجنبي المǼاشر على الصعید العالمي، حیث أصǼح ǽمثل السمة الممیزة للعولمة 

وفي الظروف العالمǽة الراهنة التي تتمیز . تحققه من عوائد على الدول المضǽفةالإقتصادǽة والمالǽة نظرا لما 
Ǽعدم الإستقرار، أصǼحت العدید من الدول Ǽغض النظر عن مستوȐ تطورها الإقتصادȑ، في حاجة ماسة إلى 

Ȟما . ǽةالإستثمار الأجنبي المǼاشر نظرا لانخفاض المصادر الداخلǽة الناتجة عن عدم Ȟفاǽة المدخرات المحل
أن القروض الأجنبǽة أثبتت عدم فعالیتها نظرا للنتائج المترتǼة عنها، حیث أصǼحت أغلبǽة الدول المستدینة  

وهȞذا فإنه في ظل تصاعد مؤشرات المدیونǽة والتضخم والتكالیف المرافقة . عاجزة عن الوفاء Ǽالتزاماتها
ى متاح أمام هذه الدول ینحصر في العمل على للإقتراض من العالم الخارجي فإن مصدر التموȄل الذȑ یǼق

 Ȑالإستثمار المحلي من جهة أخر Ȍǽاشر من جهة وتنشǼجلب الإستثمار الأجنبي الم.  
أن العالم ǽسعى الیوم ȞǼافة الطرق إلى التوسع في التجارة الخارجǽة نظرا إلى الأهمǽة التي تكتسیها هذه 

لي في تطور مستمر نحو الإتحاد والتكامل الإقتصادȑ الأخیرة، إضافة إلى أن المناخ الإقتصادȑ الدو 
ومحاولة الدول رسم لنفسها إستراتیجǽة تنموǽة وتحقیȘ معدلات نمو مرتفعة، وȞذلك التنوǽع في مصادر دخله 

   .وتوفیر التقنǽة الحدیثة التي من شأنها أن تخرجها من دائرة التخلف
لتحدǽات التنموǽة مما استوجب علىیها مواكǼة هذا التطور ومن منطلȘ أن الجزائر من الدول التي تواجه هذه ا

عن سبل خارجǽة من ضمن  –Ǽالإضافة إلى الإمȞانǽات الذاتǽة المتاحة  –الحاصل، عمدت إلى الǼحث 
الفرص التي یتǽحها النظام الإقتصادȑ العالمي لتحقیȘ نمو إقتصادǼ ȑالإعتماد على الإستثمارات الأجنبǽة 

ترقǽة الصادرات، وتتمȞن Ǽالتالي من اللحاق ǼالرȞب العالمي لبناء سلاسل الإمداد الخاصة  المǼاشرة، وǼالتالي
یتǽح للدول فرصة الاستفادة من ) السلاسل(بها، والارتǼاǼ ȋالسلاسل العالمǽة للإنتاج، فهذا النوع من التجارة 

ملة التي تؤمن للمنتجین Ȟافة مزاǽاها التنافسǽة Ǽغض النظر عن مدȐ توفر الصناعات العمودǽة المتكا
وعلǽه، فإنه ǽفتح فرصا جدیدة أمام جمǽع دول العالم مهما Ȟانت إمȞانǽاتها ومستوǽات نموها لكي . سلعانهائǽة

 ȋل أساسي على نشاȞشǼ ح جزءا من منظومة الصناعة والتجارة العالمیتین، وهي السلاسل التي تعتمدǼتص
إنتاج السلع والخدمات على أساس جغرافي بین الدول، Ǽحسب المؤسسات عابرة القارات التي تقوم بتوزȄع 

المزاǽا النسبǽة للدول، وهو ما ساعد علǽه التراجع الكبیر في تكالیف النقل والاتصالات وثورة المعلومات 
Ǽما أصǼح  -تراكم القǽمة المضافة (والاتصالات التي دفعت بدورها لنمو تجارة السلع والخدمات الوسǽطة 

ǽمتعارف علȑة أو التخصص العمودǽالتجارة العمودǼ تأثیر هذا ). ه Ȑاس مدǽمحاولة قǼ ما زاد الإهتمامȞ
النوع من الإستثمارات على نمو الصادرات، وذلك Ǽاستعمال نماذج متعددة وقد اختلفت نتائج هذه المحاولات 

الǼحثǽة الإجاǼة عن  وعلǽه، انطلاقا مما سبȘ سنحاول في هذه الوقة. Ǽاختلاف العوامل الخاصة ȞǼل دولة
  :التساؤل التالي
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إلى أȏ مدȎ تساهم تدفقات الإستثمار الأجنبي المǺاشر في تنمǻة وترقǻة الصادرات الجزائرȂة في نطاق 
  سلاسل القǻمة العالمǻة ؟

  :تتطلع هذه الدراسة إلى تحقیȘ الأهداف التالǽة   :أهداف الدراسة
  م واقع الإستثمار الأجنبيǽاشر في الجزائرتحلیل وتقیǼالم 
 الضوء على تطور قطاع التصدیر في الجزائر Ȍǽتسل 
  ة ( عرض أهم النماذج المفسرة لآداء قطاع التصدیرǽنموذج الجاذبGravity Model( 
  ة من خلال محاولةȄة الصادرات الجزائرǽاشرة في تنمǼة المǽالإستثمارات الأجنب Ȑتحدید فائدة وجدو

  .بناء نموذج قǽاسي
تكتسب أهمǽة هذا  الموضوع في إدراك حقǽقة أن الإستثمار الأجنبي المǼاشر في الجزائر    :دراسةأهمǻة ال

ǽعتبر المحرك الرئǽسي لعملǽة التنمǽة الإقتصادǽة، حیث ǽقوم Ǽاستكمال النقص الذȑ قد یوجد في رؤوس 
صادرات وǼالتالي تحسن الأموال المحلǽة وزȄادة على ذلك، فهو یتمیز Ǽقدرة على المساهمة في نمو حجم ال

ȑالأداء الإقتصاد. 
 :لمعالجة مختلف جوانب الدراسة إرتأینا تقسǽمه إلى المحاور التالǽة  :هȜǻل الدراسة

 التأصیل النظرȏ للعلاقة بین الإستثمار الأجنبي المǺاشر والصادرات  : أولا
 وتفعیل التنمǻة الإقتصادǻة) GVC(سلاسل القǻمة العالمǻة   :ثانǻا
 تحلیل واقع الإستثمار الأجنبي المǺاشر في الجزائر  : ثالثا
 تطور أداء الصادرات الجزائرȂة في ظل الإنفتاح الإقتصادȏ  :راǺعا

 قǻاس أثر تدفقات الإستثمار الأجنبي المǺاشر على الصادرات الجزائرȂة  :خامسا
 
 التأصیل النظرȏ للعلاقة بین الإستثمار الأجنبي المǺاشر والصادرات  - 1

ص العلاقة بین الصادرات ǼشȞل عام والاستثمار الأجنبي، فلم تتوصل الدراسات ولا العلاقات النظرȄة فǽما یخ
القدǽمة منها والحدیثة، إلى نتیجة محددة تحȞم هذه العلاقة المتعددة، حیث أشار Ǽعضها إلى العلاقة التكاملǽة 

 .لأجنبي المǼاشر بدǽلا للتجارةبین الإستثمار الأجنبي المǼاشر، فǽما اعتبر الآخرون الإستثمار ا
عند مستوȐ معین من الصادرات في السوق الخارجي وȃنفس الأنشطة الإنتاجǽة التي : ǼالنسǼة للدولة الأم  

تحدث قبل عملǽة التحرر، ǽعتبر الإستثمار الأجنبي المǼاشر بدǽلا لصادرات الدولة الأم، مما ǽعمل على 
ǽل عام على الرغم من ارتفاع صادراتها من السلع الوسȞشǼ ض صادراتهاǽة تخفȄطة والمواد الخام الضرور

لعملǽة الإنتاج، فتدفقات الإستثمار الأجنبي المǼاشر تهدف إلى تحسین تنافسǽة الشرȞات المتعددة الجنسǽة 
مقارنة للصناعة في الداخل والخارج، في حین حافز هاته الإستثمارات في الخارج الإستفادة من العمالة 

ف النقل، الأمر الذȑ یؤدȑ إلى زȄادة حجم المبǽعات مما یزȄد الطلب الرخǽصة والمواد الأولǽة، وانخفاض تكالی
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 ,Ana Paula & Magalhaes, 2005(على المواد الوسǽطة من الدولة الأم، والذȑ یزȄد صادراتها منها
p:5.( اشر لا تحل محل الصادرات، بل تعملǼعض الإقتصادیین أن تدفقات الإستثمار الأجنبي المǼ Ȑما  یرȞ

ها وتنشǽطها وهذا لعدة أسǼاب أهمها ǽمȞن الشرȞات من إیجاد قاعدة توزȄعǽة أوسع ومن ثم ǽعمل على تحفیز 
على توسǽع نطاق مزȄج المنتجات التى تǼاع فى الأسواق الأجنبǽة Ǽالاضافة إلى ماǽمȞـن تحقـǽقه إذا مـا 

الشرȞة تتمثل فى  ومن ثم، فإن مبǽعات. (وجهت Ȟافة المبǽعات من خلال التصدیر من سوق الدول الأم
 .)Edward, 2000, p:4(مزȄج من الصادرات والمنتجات التى تصنع محلǽاً 

دور الاستثمار Ȟمحرك  ةǽأهم ریمن تجارب الدول الناجحة في التصد تضحی: ǼالنسǼة للدولة المضǽفة  
 نیوȃ نهایب ةǽإلي أن هناك علاقة تǼادل ةǽالاستثمارات الأجنب ةǽترجع أهم ثیح ر،یأساسي لنجاح التصد

ثة والخبرة في الإدارة، یالحد اǼǽالتكنولوج أتيǽفالاستثمار الأجنبي  ،)Fontagné, 1999, p:9(ریالتصد
تواجد  سمحǽثیح ة،ǽوهو ما تحتاجه الدول للنهوض Ǽالصناعة المحل ةǼǽالإضافة إلي الارتǼاǼ ȋالأسواق العالم

في  ثةیالحد اǽجودته، Ȟما تساهم التكنولوج نیرأس المال وتوافره Ǽالتوسع في الإنتاج وتنوع المنتج وتحس
 ساهمǽالقول أن الاستثمار  مȞنǽومن ثم  ).Magalhaes, 2007, p:3(المنتج وخفض تكلفة الإنتاج رȄتطو 

 نیللصناعات القائمة، ورȌȃ المنتج ةǽافسالقدرة التن نیوتحس دةیوفي إنشاء صناعات جد ةǽالإنتاج ادةȄفي ز 
من التدفقات  دȄعلى جذب مز  عملǽقوȑ  رȑ یȞما أن وجود قطاع تصد. ةǼǽالأسواق الدول نییالمحل

وتقوم بدورها في جذب استثمارات  ة،ǽوالسلع ةǽفي الصادرات الخدم ادةȄالتي تترجم في شȞل ز  ة،Ȅالاستثمار 
أن  مȞنǽالصادرات  ةǽإلى أن تنم"Emery.R"توصلت الدراسة التي قام بها   ثیح ة،ǽالتنم Șیوتحق دةیجد

في  لاقتصادȑالفرد من الدخل القومي، وǼالتالي في إحداث النمو ا بینص ادةȄفي ز  جابيیتكون لها دور ا
 .الصادرات ادةȄعلى ز  اǽجابیا نعȞسیةǽالاقتصاد ةȞǽما أن إحداث التنم ة،Ǽǽعض الدول النام

 Product(نظرȄة عن دورة حǽاة المنتوج الدولي  )Vernon(هذا السǽاق قدم الإقتصادȑ فیرنون  وفي
LifeCycle’s Theory ( وتقوم على افتراض أساسي وهو أن هناك تفاوت  بین الدول في 1966عام ،

الأجنبي  مارحاولت هذه النظرȄة شرح حرȞة الإستث. مجال التكنولوجǽا، أȑ ما ǽعرف Ǽالفارق التكنولوجي
المǼاشر التي تقوم بها الشرȞات الأمرǽȞȄة في أوروǼا الغرǽȃة Ǽعد الحرب العالمǽة الثانǽة في الصناعات 

  ).Vintila , 2010, p:106(التحوȄلǽة، فحسب فیرنون هناك ثلاث مراحل لدورة الإنتاج
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  دورة حǽاة المنتوج وفȘ فیرنون  ):1(شȜل رقم 

  
Source: Raymand Vernon (1966), International investment and international 
trade in the product cycle, the quarterly journal of economics, Vol 80, P: 199. 

  :أن المنتوج ǽمر Ǽالمراحل التالǽة) 1(یتضح من الشȞل رقم 

نتاجه وǽȃعه في الدولة المبتكرة، وهي  :مرحلة المنتوج الجدید*  یتم في هذه المرحلة اختراع المنتج الجدید وإ
، أȑ أن هذه )جانب العرض(دولة متقدمة عادة یتوفر لدیها الموارد المالǽة والتنظǽمǽة اللازمة لإجراء الǼحوث 

دخول المرتفعة والأذواق المرحلة تتمیز Ǽالإنفاق الكبیر، Ȟما أن لدیها عددا Ȟبیرا من المستهلكین ذوȑ ال
 ,Nguyen)، وتأخذ الصǽغة التالǽة)جانب الطلب(العالǽة، مما ǽسمح ǼاختǼار المنتج الجدید في الدولة الأم 

2004, p:5):  

  الفترة الزمنǽة࣎معدل الحسم    ࣋دالة المنفعة الآنǽة   (࣎)ࢁ
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Ǽعد ذلك یتم تصدیره إلى دولة متقدمة أخرȐ ذات ظروف طلب متشابهة، وذلك لتلبǽة الطلب الأجنبي المتزاید  
وǼالنسǼة للشرȞات الأمرǽȞȄة فقد قامت بخلȘ منتجات جدیدة ومبتكرة . على المنتج عندما یبدأ في التوسع

رب العالمǽة الثانǽة زاد الطلب في للإستهلاك المحلي وتصدیر الفائض لخدمة الأسواق الخارجǽة، وǼعد الح
أوروǼا على المنتجات المصنعة التي تنتج في الولاǽات المتحدة، وهȞذا بدأت الشرȞات الأمرǽȞȄة في التصدیر 

  .Ǽعد القفزة التي حققتها في المجال التكنولوجي مقارنة Ǽالمنافسین الآخرȄن

عملǽة نمو سرȄعة، وȄزȄد حجم الإنتاج وذلك خلال هذه المرحلة ǽشهد المنتج : مرحلة المنتوج الناضج* 
Ǽسبب توسع المستهلكین في عملǽة الشراء، Ȟما أن المنافسة تبدأ Ǽالظهور خلال هذه المرحلة، وتقوم الشرȞة 

المبتكرة Ǽالإستثمار المǼاشر وذلك بإنشاء أدوات إنتاج خاصة بها في الخارج، والسبب الرئǽسي لقǽام الشرȞة 

Ȟما أن هناك أسǼاب . حماǽة سوقها الذȑ أنشأته خلال المرحلة الأولى من خلال التصدیربهذا الإستثمار هو 

أخرȐ تدفع ǼالشرȞة للإستثمار في الخارج والتي تكون راجعة إلى عدم القدرة على المنافسة Ǽسبب فرض 

رد مما یخفض الضرائب على الواردات من قبل الدولة المستوردة ومن ثم ارتفاع ثمن السلعة في السوق المستو 

الطلب علیها، Ȟما قد Ȟǽون لتكالیف الشحن والنقل دور في قǽام الشرȞة Ǽالإستثمار المǼاشر بدلا من الإنتاج 

ǼالنسǼة للشرȞات الأمرǽȞȄة مع تصدیرها لأوروǼا أصǼحت . في الدولة الأم ثم التصدیر وما ǽحمله من تǼعات

د المنتجات الأمرǽȞȄة مما أجبر الشرȞات الأمرǽȞȄة على تلك التكنولوجǽا معروفة وǼالتالي بدأت بنسخ وتقلی

إنشاء شرȞات الإنتاج في الأسواق المحلǽة للحفاȍ على حصصها في السوق في تلك 

Șالمناط(Vencent,2016,p:8).  

تعتبر المرحلة النهائǽة من دورة حǽاة المنتج حیث من غیر الممȞن تمییزه عن غیره : مرحلة أفول المنتوج* 
من المنتجات سواءا Ǽالدولة الأم أو الدولة المتقدمة التي تم الإنتقال إلǽه، وأن المنافسة بین المنتجات أو 

رȞة صاحǼة المنتج التمییز بینها یتم من خلال السعر وحده، Ȟما أن الضغوȋ التنافسǽة التي تواجهها الش
المبتكر ستستمر في الإزدǽاد حیث سینمو عدد المقلدون للمنتج، ومن ثم ǽصǼح العرض أكثر من الطلب 

فعند هذا المفترق ǽصǼح تخفǽض تكلفة الإنتاج أمرا حتمǽا، والǼحث عن . القائم، فتنخفض الأسعار أكثر فأكثر
ول الأقل نموا حیث تكلفة العمل منخفضة، لذا یــــــــرȐ التكلفة المنخفضة یجبر الشرȞة على تحوȄل إنتاجها للد

  .في الدول الأقل نمواالإستثمار الأجنبي المǼاشر فیرنون أن هذه المــــرحلة تتمیز Ǽقǽام 
  وتفعیل التنمǻة الإقتصادǻة (GVC) سلاسل القǻمة العالمǻة -2

الأنشطة التي تضیف القǽمة إلى منتج معیَّن حتى سلسلة القǽمة هي الخطوات المتعاقǼة في عملǽة الانتاج أو 
ومفتاح مفهوم سلسلة القǽمة هو أن اضافة القǽمة تحدث عند Ȟل مرحلة من . ǽصل إلى المستعملین النهائیین

  .وǽمȞن قǽاس اضافة القǽمة هذه وتحلیل توزȄعها على طول السلسة. المراحل
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عد جغرافي، فقد تكون وطنǽة أو ُ Ǽ مة لهاǽات التي  سلاسل القǽة، حسب موقع مختلف العملǽة أو عالمǽدول
عد الجغرافي یهم البلدان النامǽة لأنها ترȄد أن تعرف ما هي حلقات السلسلة التي توجد داخل . تشملها ُ Ǽوال

 & Gereffi ).حدودها ومدȐ رȃحǽة هذه الحلقات القائمة والامȞانǽات المتاحة لإدخال حلقات اضافǽة
Karina, 2016, p :6)  

النوع الذǽ ȑسیره المشترȑ والنوع الذǽ ȑسیره : نوعین رئǽسیین من سلاسل القǽمة (Gary Gereffi) وǽقسم
 :(Miguel & Gereffi, 1994, 96)المنتج

یؤدȑ المشترȑ الواقع على رأس السلسلة الدور المسǽطر الحاسم، :سلاسل القǻمة التي ǻسیِّرها المشترون •
رة ǼالمشترȄنوȞثیرا ما تكون الصناعات  ّ ومن الأمثلة . الكثǽفة الاستخدام للید العاملة في أقل البلدان نموا مسی

  (Humphrey & All, 2001, p: 3) .على ذلك الملبوسات والفاكهة المجهزة والمنتجات الǼستانǽة
الرئǽسي، وهو یؤدȑ المنتجون أصحاب التكنولوجǽا الحاسمة الأهمǽة الدور :السلاسل التي ǻسیِّرها المنتجون •

دیهم وزȃائنهم ل مسؤولǽة التحقȘ من Ȟفاءة مورّ وȞثیرا ما یوجد قدر Ȟبیر من . تنسیȘ مختلف الحلقات وتُحمّ
ِّرها المنتجون، وعادة ما تكون صناعات Ȟثǽفة الاستخدام  الاستثمار الأجنبي المǼاشر في السلاسل التي ǽسی

   (Gereffi, 2001, p : 30 ).لرأس المال والتكنولوجǽا
من وجهة نظر البلدان النامǽة فإن سلاسل القǽمة العالمǽة تقدم فرصا جدیدة للتصنǽع ولسǽاسات التصنǽع، 
فبدلا من الاضطرار إلى بناء القدرات على نطاق Ȟامل من الأنشطة الصناعǽة، ǽمȞن للبلدان الترȞیز ǼشȞل 

إذا ما ظلت أنشطة تلك الدول  ولكن. أكبر على الدخول في شرائح محددة من سلاسل القǽمة العالمǽة
محصورة في إطار شرائح ضعǽفة، فقد تصǼح هذه البلدان متخصصة على نحو زائد عن الحد مع إمȞانǽة 

وقد عمدت العدید من . تعرضها لمخاطر مصاحǼة تتمثل في نقص التنوع وتعرض النمو لمؤثرات معاكسة
ǽة من خلال تأسǽس مناطȘ اقتصادǽة خاصة الدول على اتǼاع سǽاسات للدخول في سلاسل القǽمة العالم

وتعتبر المناطȘ الاقتصادǽة الخاصة في الصین . بتسهǽلات وحوافز خاصة بهدف جذب الاستثمار الأجنبي
من بین أفضل المناطȘ المعروفة، وǼالنسǼة للشرȞات المدمجة حدیثا في سلسلة القǽمة العالمǽة أو تلك الداخلة 

في القطاع أȑ أنها تدخل في سلسلة القǽمة من  ''الدخول بتأني'' ستراتیجة حدیثا في القطاع، فهي تتǼع ا
أما ǼالنسǼة للشرȞات الموردة . خلال المساهمة بنسǼة صغیرة من القǽمة المضافة المتضمنة في المنتج النهائي

لانسحاب ا''الأخرȐ التي تعمل في القطاع منذ مدة طوȄلة فینطوȑ دخولها في سلسلة القǽمة العالمǽة على 
ومع الأخذ في الاعتǼار . ، من خلال الحد من مجال نشاطها التي Ȟانت اضطلعت Ǽه عبر تارȄخها''بتأني

قطاع الملاǼس Ȟمثال، فإن ذلك من شأنه أن ǽمثل تنازلا من الشرȞة عن تصامǽمها وعلاماتها التجارȄة 
   (UNIDO, 2016, p :7 ).لتجمǽع ملاǼس وذلك لحساب مشترٍ رائد من الخارج

وهȞذا، فإن . في Ǽعض سلاسل القǽمة تقوم الشرȞة الرائدة Ǽالحد من فرص الشرȞات الأخرȐ في التطوȄر
الهدف الرئǽسي من تطوȄر سلسة القǽمة العالمǽة هو السماح للشرȞات بدخول السلاسل التي توفر ذلك 



 مراȊǺ محمد/ أ                                    ......الإستثمار الأجنبي المǺاشر والصادرات في الجزائر

 

 124 2017 جوان -یة                  العدد السابعمجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

Ȟما أن . أرȃاحها المبدئǽةالنطاق، حیث أن الأسواق المختلفة لدیها متطلǼات مختلفة، وȄتنوع نطاق هوامش 
المعاییر البیئǽة والصحǽة المعمول بها في الدول المتقدمة تشȞل عوائȘ أمام عملǽة الدخول في سلسلة القǽمة 

وȄؤدȑ الترȞیز . العالمǽة، إلا أنها تخلȘ أǽضا تحدǽات وحوافز  لتحسین الجودة وتطوȄر الجوانب التكنولوجǽة
إلى تقلیل قوة المساومة للداخلین الجدد في سلسة ) تǼاین القوȐ (النهائیین  المتزاید للمشترȄن وتجار التجزئة
  .القǽمة والشروȋ اللازمة للتطوȄر

ترȄلیون دولار، من التجارة في السلع  20من التجارة العالمǽة، التي تتجاوز حالǽاً %  60تتألف نسǼة 
تاج السلع والخدمات الموجهة إلى والخدمات الوسǽطة التي تُدمج، خلال مراحل مختلفة، في عملǽة إن

وقد أدȐ تجزؤ عملǽات الإنتاج وتشتت المهام والأنشطة فیها على المستوȐ الدولي إلى . الاستهلاك النهائي
وǽمȞن أن تتخذ هذه النظم شȞل سلاسل تعاقبǽة أو شȞǼات معقدة، وǽمȞن . ظهور نظم إنتاجǽة عابرة للحدود
  .، وǽشار إلیها عادة Ǽاسم سلاسل القǽمة العالمǽةأن Ȟǽون نطاقها عالمǽاً أو إقلǽمǽاً 

وتؤدȑ سلاسل القǽمة العالمǽة إلى Ȟثرة الحساب المزدوج في التجارة، لأن المنتجات الوسǽطة تُحسب مرات 
وتضم نسǼة . قǽمة مضافة في التجارة"عدة في الصادرات العالمǽة، ولا ینǼغي حسابها إلا مرة واحدة ǼاعتǼارها 

من الصادرات الإجمالǽة حالǽاً قǽمة مضافة لا تستوردها البلدان في المقام الأول إلا لإدماجها  تقرǼȄاً  %28 
ُحسب حوالي . في منتجات أو خدمات تُصدر بدورها فǽما Ǽعد ǽلیونات دولار من أصل  5وȄلیون  19ترȄتر

القǽم المضافة في سلاسل وتحدد نماذج تجارة ) 02راجع الشȜل(دولار في إجمالي الصادرات العالمǽة  مرتین 
  .القǽمة العالمǽة توزȄع المȞاسب الاقتصادǽة الفعلǽة المتأتǽة من التجارة على Ȟل اقتصاد على حدة

وتنتشر سلاسل القǽمة العالمǽة انتشاراً أوسع في Ǽعض الصناعات حیث ǽمȞن الفصل بین الأنشطة فصلاً 
صناعة الملاǼس، غیر أن تلك السلاسل ما فتئت  أسهل، مثل صناعة الإلكترونǽات أو صناعة السǽارات أو

ولا تتجاوز حصة الخدمات في إجمالي . تشمل أنشطة في جمǽع القطاعات، Ǽما فیها قطاع الخدمات
القǽمة المضافة في الصادرات تسهم ) 46(%، غیر أن زهاء نصف  20%الصادرات في جمǽع أنحاء العالم 

  .الصناعة التحوȄلǽة تتطلب خدمات لإنتاجها Ǽه أنشطة قطاع الخدمات، لأن معظم صادرات
فقد ارتفعت حصتها في التجارة . وتشارك أغلبǽة البلدان النامǽة مشارȞة متزایدة في سلاسل القǽمة العالمǽة

 40%ثم إلى أكثر من  2000في عام  30%إلى   1990في عام  20%العالمǽة ذات القǽمة المضافة من 
دان النامǽة الأفقر حالاً ما زالت تسعى جاهدة للنفاذ إلى سلاسل القǽمة العالمǽة غیر أن Ȟثیراً من البل. حالǽاً 

والرواȌǼ الإقلǽمǽة في سلاسل القǽمة أهم في الغالب من . في قطاعات أخرȐ غیر صادرات الموارد الطبǽعǽة
الاقتصادات  أما في. الرواȌǼ العالمǽة، ولا سǽما في أمرȞȄا الشمالǽة وأوروǼا وشرق آسǽا وجنوب شرقها

 ,UNCTAD, 2013)الانتقالǽة وفي أمرȞȄا اللاتینǽة وأفرȄقǽا، فسلاسل القǽمة الإقلǽمǽة أقل تطوراً نسبǽا
p :22).. 
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  تقدیرات القǽمة المضافة في الصادرات العالمǽة ):2(الشȜل 

  
  

world investment report 2013, Global value chains: : UNCTAD (2013), Source
, p: 22.investment and trade for development 

وȄنتج ارتفاع الصادرات ذات القǽمة المضافة عن عدد من العوامل، ولكن یبدو أن سلاسل القǽمة المضافة 
إنها تستورد مدخات أساسǽة . فلننظر إلى البلدان المتخصصة في مرحلة التجمǽع. العالمǽة تساهم بدور Ȟبیر

وتضیف قǽمة صغیرة نسبǽا إلى هذه العناصر، وتصدر سلعا ذات قǽمة مضافة أجنبǽة بدرجة مرتفعة التكلفة، 
   .Ȟبیرة

ولكن . ونسب الصادرات ذات القǽمة المضافة إلى الصادرات الإجمالǽة في هذه البلدان غالǼا ما تكون أقل
ن Ȟانت تؤدȑ مهام تجمǽع ذات قǽمة مضافة منخفضة، تظل صادراتها مع ذلك تو  لد جزءا Ȟبیرا من حتى وإ

راجع الشȜل (أȑ أن نسǼة الصادرات ذات القǽمة المضافة إلى إجمالي الدخل المحلي لدیها مرتفعة  -دخلها 
وهذه الاقتصادات هي أǽضا التي حققت نموا بوتیرة سرȄعة نسبǽا منذ منتصف التسعینات، مما  )03البǻاني 

ن الآثار الانتشارȄة الإیجابǽة إلى Ǽقǽة الاقتصاد نتیجة یدل على آثار التعلم الكبیرة وانتقال أنواع أخرȐ م
  )2:، ص2014روتا وسایتو، (لارتكاز البلد المعني على سلاسل القǽمة المضافة العالمǽة
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  تولید الدخل القومي من خلال التصدیر لعینة من الدول المتخصصة في تجمǽع المنتجات ):3(الشȜل 

  
، سلاسل القǽمة العالمǽة، مجلة التموȄل والتنمǽة، صندوق النقد )2014(مǽشیل روتا ومȞǽا سایتو :المصدر

 .2: الدولي، مارس، ، ص
 
  تحلیل واقع الإستثمار الأجنبي المǺاشر في الجزائر - 3

 على جلب المزȄد من الإستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة، وǽمȞن توضǽح 10-90عملت الجزائر منذصدور قانون 
  :تطور التدفقات الوافدة منها من خلال الشȞل التالي

)    2015-1995(تطور تدفقات الإستثمار الأجنبي المǼاشر الوارد إلى الجزائر خلال الفترة    ):4(شȜل رقم 
)                                                                                              ملیون دولار(

  
world investment report 2015, 2013, 2004, 2000UNCTAD, : Source 

نلاحȎ أن تغیراته تكاد تتطابȘ مع نظیرتها الخاصة Ǽالتدفقات العالمǽة ) 4(من خلال الشȞل البǽاني رقم    
للإستثمار، حیث اتسمت فترة التسعینات Ǽالتقلب وǼقي ضعǽفا رغم الإصلاحات الإقتصادǽة التي قامت بها 

ملایین دولار،  Ǽ5حوالي  1995الجزائر مع صندوق النقد الدولي في تلك الفترة، حیث قدر حجم التدفȘ لسنة 
  .رملیون دولا 438مسجلة مستوȐ قدره  2000لتعرف Ǽعد ذلك تقلǼات حتى سنة 
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ملیون دولار، وهذا راجع إلى  1196ذروته Ǽمبلغ ǽقدر بـ  2001بلغ مستوȐ الإستثمار الوارد سنة    
، 03-01الإجراءات التحفیزȄة التي قدمتها الدولة لفائدة المستثمرȄن والضمانات المقدمة وفȘ قانون الإستثمار 

ȑالإضافة إلى التحسن النسبي في المناخ الإقتصادǼ . قدر بـ  2003و 2002لینخفض سنتيǽ Șمسجلا تدف
ملیون دولار على التوالي، وذلك ǽعزȐ إلى الرȞود الإقتصادȑ الذȑ أصاب العالم  634ملیون دولار و 1065

مسجلا  2006واستمر في الإرتفاع حتى سنة  %39.11ارتفاعا بنسǼة  2004لǽشهد سنة . في تلك الفترة
وضاع الإقتصادǽة في الǼلاد ومحارȃة الإرهاب وفȘ مǼادȏ ملیون دولار Ǽسبب تحسن الأ 1795تدفǽ Șقدر بـ 

الخطة التي جاء بها رئǽس الجمهورȄة المتمثلة في المصالحة الوطنǽة Ǽالإضافة إلى تعدیل القوانین الخاصة 
إلى ما قǽمته  2008، وȄرتفع مرة أخرȐ سنة %7.24تراجع  بـ  2007وفي سنة . Ǽالإستثمار الأجنبي

وذلك لأن الجزائر Ǽسبب محدودǽة انذماج نظامها المالي في النظام العالمي لم تتأثر ملیون دولار  2593
تراجعا نتیجة انخفاض الإستثمار الوارد عالمǽا، Ǽعد ذلك شهد تقلǼات  2010لǽعرف سنة . بتداعǽات الأزمة

ة مناخ نتیجة الأزمة الإقتصادǽة وȞذا الفشل في تحسین جاذبǽة الإستثمار ورداء 2012و 2011سنتي 
 .ملیون دولار 587مسجلة تدفȘ بـ  2015لǽستمر حتى سنة الأعمال 

4 - ȏة في ظل الإنفتاح الإقتصادȂتطور أداء الصادرات الجزائر 
تعتبر عملǽة تنمǽة الصادرات من المسائل الهامة، المتبناة من قبل السǽاسة الاقتصادǽة المنتهجة في إطار 

وسǽاسات لترقǽة صادراتها، منها ماهو اقتصادȑ، ومنها مهو الإصلاحات، فاتخذت الجزائر عدة إجراءات 
مالي، وتدعم هذه الإجراءات بإصلاح الإطار المؤسسي وخدمات التصدیر، ومن أهم هذه السǽاسات سǽاسة 

  .استهداف الإستثمار الأجنبي المǼاشر
  )ملیون دولار)   (2015-1995(هȞǽل الصادرات الجزائرȄة خلال الفترة الممتدة من  ):1(جدول رقم 

  
  

  السنة

  
  

  الطاقة

    الصادرات خارج المحروقات
المواد   المجموع

  الغذائǻة
المواد 
  الأولǻة

المواد 
النصف 
  مصنعة

التجهیزات 
  الفلاحǻة

التجهیزات 
  الصناعǻة

السلع 
  الإستهلاكǻة

1995  9731  110  41  274  5  18  61  10240  
1996  12494  136  44  496  3  46  156  13375  
1997  13378  37  40  387  1  23  23  13889  
1998  9855  27  45  254  7  9  16  10213  
1999  12084  24  41  281  25  47  20  12522  
2000  21419  32  44  465  11  47  13  22031  
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2001  18484  28  37  504  22  45  12  19132  
2002  18091  35  51  551  20  50  27  18825  
2003  23988  47  49  316  1  29  35  24612  
2004  31548  66  97  432  -  50  15  32083  
2005  45572  67  134  651  -  38  20  46001  
2006  53608  73  195  828  1  44  44  54613  
2007  59605  92  153  988  1  44  34  60163  
2008  77192  121  340  1390  -  69  34  79298  
2009  44411  113  170  692  -  25  49  45194  
2010  56143  305  165  1089  -  27  33  57053  
2011  71662  357  162  1495  -  36  16  73489  
2012  70571  313  167  1660  -  30  16  72620  
2013  63326  402  108  1608  -  25  18  65487  
2014  58362  323  49  2350  2  15  10  61472  

Source : - Bank of Alegria, Bulletin statistique trimestriel, Septembre 2008, 
p:23. 
           - Bank of Alegria, Bulletin statistique trimestriel, Décembre 2015, p:23. 

ǽلاحȎ استحواذ قطاع ) 2014-1995(إن المتمعن في هȞǽل وتطور الصادرات الجزائرȄة خلال الفترة   
المحروقات على النصیب الأكبر مقارنة Ǽالصادرات خارج المحروقات، حیث لم تقل نسǼة الصادرات منه عن 

خلال فترة الدراسة، وهي سمة أصǼحت ملازمة للإقتصاد الجزائرȑ منذ سنوات الإستقلال الأولى حتى  93%
  .السنوات الأخیرة

 1997ملیون دولار لترتفع حتى سنة  10240مبلغ  1995فقد شهدت حصیلة الصادرات الأجمالǽة سنة 
سعار النفȌ والناجم عن زȄادة الطلب ملیون دولار، وتعود هذه الزȄادة إلى ارتفاع أ 13889مسجلة مبلغ 

ملیون  13378إلى  1995ملیون دولار سنة  9731العالمي على الطاقة، لترتفع صادرات المحروقات من 
ملیون دولار والتي تعزȐ  10213سجلت حصیلة الصادرات حصة تقدر 1998، وفي سنة 1997دولار سنة 

ى الأزمة المالǽة الأسیوǽة، لتشهد الحصیلة الإجمالǽة Ǽعد إلى الإنخفاض الكبیر في أسعار البترول المترتب عل
 18825مسجلة مبلغ ǽقدر بـ  2002وتستمر حتى سنة  2001سبتمبر 11ذلك تذبذǼات ناتجة عن أحداث 

  .ملیون دولار
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 2008عرفت حصیلة صادرات المحروقات ارتفاعا وǼصورة مستمرة حتى سنة  2003ومع انطلاق سنة 
یون دولار وهو راجع إلى الإرتفاع القǽاسي في أسعار النفȌ والذȑ انعȞس إیجاǼا على مل 77192لتسجل مبلغ 

 2010و 2009ملیون دولار، لتتراجع الحصیلة الإجمالǽة سنتي  79298الحصیلة الإجمالǽة والتي قدرت بـ 
ǽة، لتتحسن والذǽ ȑعزȐ إلى انخفاض الطلب على النفǼ Ȍفعل الرȞود المترتب عن الأزمة الإقتصادǽة العالم

 72620لتسجل حصیلة إجمالǽة تقدر بـ  2012و 2011الأوضاع Ǽعد ذلك نتیجة ارتفاع أسعار النفȌ سنتي 
ملیون  61472مسجلة حصیلة تقدر بـ  2014ملیون دولار، وتنخفض Ǽعد ذلك انخفاضا Ȟبیر حتى سنة 

نفذته جماعة مسلحة إرهابǽة تعرض أحد أكبر مصانع الغاز في الجزائر لهجوم دولار وǽعزȐ الإنخفاض إلى 
 2011ملیون دولار سنة  71662حیث انخفضت صادرات المحروقات من  2013في جانفي عام 

  .2015ملیون دولار سنة  58362إلى
ǽعود ارتفاع حجم الصادرات خارج المحروقات Ǽصفة خاصة إلى ارتفاع عوائد المنتجات النصف المصنعة، 

والجǼائǽة والإدارȄة في إطار الشراكة الأورومتوسطǽة ومساعي  ودخول إجراءات التخفǽضات الجمرǽȞة
  .الإنضمام إلى المنظمة العالمǽة للتجارة حیز التنفیذ

قǻاس أثر تدفقات الإستثمار الأجنبي المǺاشر على الصادرات الجزائرȂة Ǻاستخدام نموذج الجاذبǻة  - 5

 الموسع

ǽعتبر نموذج الجاذبǽة من النماذج الشائعة في التحلیل الإحصائي وقد وضع لأول مرة من طرف    
 ,Luca & Taglioni)الحائز على جائزة نوȃل 1962سنة ) Jan Tinbergen(الإقتصادȑ جین تنبرجن 

2011, p : 5)، Ǽ ة بین بیئتین جغرافیتینǽة الثنائȄاس التدفقات التجارǽستخدم في قǽ ȑالإعتماد على والذ
نماذج إحتمالǽة إقتصادǽة، وهو الأمر الذȑ لم تستطع نظرȄات التجارȄة تفسیره، حیث ǽقوم أساسا ومستوحى 

في الفیزȄاء والتي تنص على أن قوة الجاذبǽة بین جسمین في الكون  )Newton(من فȞرة قانون نیوتن 
 & Doumbe)بین مرȞزȄهماتتناسب طردǽا مع حاصل ضرب Ȟتلتیهما وعȞسǽا مع مرȃع المسافة 

Bellinga, 2015, p : 115) ، ائيȄالنموذج الفزǼ وقد صاغ هذه العلاقة القائمة بین الجسمین
  :(Wanasin, 2011, p :4)التالي

  :حیث أن
  مقدار قوة الجذب: ࡲ
  تمثل Ȟتلة الجسمین: ࡹو ࡹ
  المسافة بین الجسمین: ࣎
  الجاذبǽةثابت : ࡳ
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محاكاة قانون الجذب العام والذǼ)Jan Tinbergen ( ȑافتراض نفس الصǽغة الدالǽة الساǼقة، استطاع 
 ,ǽ(Bergeizk &Brakman, 2010ستخدم في قǽاس التǼادل التجارȑ الدولي، و ǽعطى Ǽالصǽغة التالǽة

p:5):  

  :حیث أن
 jإلى البلد  iتدفȘ التجارة من البلد : ࡲ

GDP : للبلدین ȑعب عن الحجم الإقتصادǽ)الناتج المحلي الإجمالي(  
ࡰ
  المسافة بین البلدین وهي مؤشر لتكلفة التجارة: ࣂ
إطارا نظرȄا آخر  2004و 2003سنة )Anderson & Van Wincoop(أندرسون وفان ونȜوب قدم  

 & Cindy)دالة المنفعة ذات مرونة الإحلال الثابثة من خلال المعادلة التالǽة لنموذج الجاذبǽة انطلاقا من
All,2008, p :99): 

ࢄ =
ࢅࢅ
࢝ࢅ

൬
࢚࣊
ࡼ࣊

൰1-σ 

  الخام للدولتینǽعبران عن مستوȐ الناتج الداخلي :  ࢅ وࢅ: حیث
  الناتج الداخلي الخام العالمي: ࢝ࢅ
  iجزء من دخل الدولة : ࣂ
࢚( حیث jإلى الدولة  iالتكالیف المتعلقة Ǽالتجارة من الدولة : ࢚ > ( ، الإضافة إلى تماثل تكالیفǼ

࢚(حیث التجارة  = ࣊( وȞذلك ،)࢚ =   :ǼالشȞل التاليوعلǽه تصǼح المعادلة النهائǽة ). ࡼ

ࢄ =
ࢅࢅ
࢝ࢅ

൬
࢚
ࡼࡼ

൰1-σ 

Ǽالإضافة إلى عاملي المسافة وحجم الإقتصاد، فقد سعت الأدبǽات الإقتصادǽة إلى توسǽع محددات التدفقات   
التجارȄة، فعلى سبیل المثال تبین أن للإستثمار الأجنبي المǼاشر ومتوسȌ دخل الشرȄك التجارȑ أثر إیجابي 

الدراسات أن المتغیرات التي تعبر عن على الصادرات لأنه ǽعȞس القدرة الشرائǽة للمستهلكین، Ȟما تظهر 
القرب  مثل الحدود واللغة والتارȄخ المشترك تؤثر إجمالا ǼشȞل إیجابي على التدفقات التجارȄة وǽسمى هذا 

 '' نماذج الجاذبǻة الموسعة'' النوع من النماذج بـ 
  



 مراȊǺ محمد/ أ                                    ......الإستثمار الأجنبي المǺاشر والصادرات في الجزائر

 

 131 2017 جوان -یة                  العدد السابعمجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

بإدخال متغیر لأغراض الدراسة سنستعمل نموذج الجاذبǽة الموسع وذلك : تحدید متغیرات الدراسة  - أ

تدفقات الإستثمار الأجنبي المǼاشر الوافدة إلى الجزائر Ȟمتغیر مستقل، Ǽالإضافة إلى المتغیرات المستقلة 

 .الناتج المحلي الإجمالي، المسافة، عدد السȞان: للنموذج الأصلي

  :وعلǽه ǽأخذ النموذج الصǽغة التالǽة
࢚ࢄࡸ

  
  )ملیون دولار أمرȞȄي(  tفي الزمن  jإلى الدولة  iقǽمة صادرات الدولة: ࢚ࢄࡸ
  )ملیون دولار( iصافي تدفȘ الإستثمار الأجنبي المǼاشر إلى الدولة : ࢚ࡵࡰࡲ
  )ملیون دولار( jو  i الناتج المحلي الإجمالي للدولتین: ࢚ࡼࡰࡳو ࢚ࡼࡰࡳ
  jو  iعدد السȞان الإجمالي في الدولتین : ࢚ࡼࡻࡼو ࢚ࡼࡻࡼ

 )مقدرة Ǽالكیلومتر(  jوالشرȄك التجارi  ȑتمثل المسافة بین البلد : ࢚ࡰ 
  الآثار أو الإختلافات المقطعǽة غیر الملحوظة: ࣆ
  الآثار أو الإختلافات الزمنǽة: ࢚ࢽ
  الحد العشوائي للنموذج مع الفروض التقلیدǽة :࢚ࢿ
 :حیث) 2014-1995(تغطي هذه الدراسة أرȃعة عشر دولة، وذلك للفترة  :عینة الدراسة  -  ب

  بلجȞǽا -هولندا -برȄطانǽا -فرنسا -إǽطالǽا -إسǼانǽا: الدول الأوروǻȁة
  مصر -المغرب -تونس: الدول العرǻȁة

  Ȟندا -الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة  :دول أمرȜȂا الشمالǻة
  البرازȄل :دول أمرȜȂا اللاتینǻة

  الǽاǼان -الصین: دول آسǻا
  :مصادر الحصول على البǻانات -ج
تم الحصول على بǽانات إجمالي الصادرات الجزائرȄة للشرȞاء التجارȄین من قاعدة بǽانات منظمة الأونȞتاد،  

قات الإستثمار الأجنبي المǼاشر وعدد السȞان من قاعدة بǽانات البنك الدولي، في حین متغیر أما صافي تدف
  .المسافة  بین العواصم فتم الحصول علیها من الموقع المتخصص في قǽاس المسافات بین الدول

(www.distancecalculator.globefeed.com/Country_Distance_Calculator.as)  
  تقدیر النموذج وعرض النتائج -ه
  ام بإجراء مجموعة من :  الإحصاء الوصفيǽة لابد من القǽة على في البداǽارات الإحصائǼالاخت

 .المتغیرات التفسیرȄة الممثلة في نموذج وعینة الدراسة
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  (Descriptive Statistic)الإحصاء الوصفي للمتغیرات التفسیرȄة  ):2(الجدول رقم 
Skewness  Kurtosis  Min  Max  Std.Dev  Median  Mean  Variables 

-1.277  4.510  -3.7  12.73  2.50  6.937  6.322  LnX  
3.647  14.523  0.00  8.02  1.725  0.000  0.450  LnFDI  
-0.349  2.306  9.79  16.67  1.695  13.733  13.468  LnGDP  
0.775  3.439  16.0  21.20  1.246  17.872  17.891  LnPOP  
-2.313  8.47  0.00  9.28  2.170  7.413  7.241  LnD  

 Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر
 ةȂبین المتغیرات التفسیر ȉاǺالإرت: 

ǽسمح إختǼار فحص مصفوفة الإرتǼاȋ بین المتغیرات التفسیرȄة بتحدید أزواج الإرتǼاȋ الممȞنة بین هذه 
المتغیرات، وǼالتالي التأكد من خلو النموذج من أهم المشاكل التي ǽمȞن ان تحدث عند تقدیر نموذج بǽانات 

 :تحصلنا على الجدول التاليEviews9على برنامج الǼانل، وǼعد الإعتماد 
  )Correlations(مصفوفة الإرتǼاȋ بین متغیرات النموذج  ):3(الجدول رقم 

LnD  LnFDI  LnGDP  LnPOP  LnX   
-  -  -  -  1.000  LnX  
-  -  -  1.000  0.047  LnPOP  
-  -  1.000  0.625  0.524  LnGDP  
-  1.000  -0.298  -0.117  0.759  LnFDI  

1.000  -0.873  0.512  0.418  -0.547  LnD  
  Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر

  :النتائج التالǽة) 3(یتبین من خلال الجدول رقم 
، وقد )LnX(والمتغیر التاǼع ) LnFDI(وجود علاقة ارتǼاȋ موجǼة وقوǽة بین المتغیر المستقل  -

، Ȟما نلاحȎ وجود علاقة ضعǽفة ومتوسطة %75.9المتغیر بـ قدرت القدرة التفسیرȄة لهذا 

 ȑلمتغیر)LnPOP (و)LnGDP(  عǼة للمتغیر التاǼالنسǼ)LnX ( ة، حیث قدرت القدرةǽوهي طرد
 . على التوالي %52.4و %4.7: التفسیرȄة للمتغیرȄن

، وقدرت )LnX(والمتغیر التاǼع  )LnD(وجود علاقة ارتǼاȋ سالǼة متوسطة بین متغیر المسافة  -
 .%54.7القدرة التفسیرȄة لمتغیر المسافة Ǽحوالي 

  ةǻة السلسلة الزمنȂإستقرار)Unit Root Test:( 
لابد من إجراء إختǼار استقرارȄة السلاسل الزمنǽة والمقطعǽة وذلك من خلال الإعتماد على مختلف الإختǼارات 

 ،)Augmented Dickey-Fuller ADF)(Phillips & Perron PP(الأكثر شیوعا واستخداما 

 :وتوصلنا إلى النتائج الموضحة في الجدول التالي
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 )Unit Root Test(نتائج إختǼارات جذر الوحدة  ):4(الجدول رقم 
Variables   Test Level I(0) 1st Difference 

I(1)  
LnX  ADF  19.839 (0.870)  202.326 (0.000)*  

PP  29.039 (0.410)  435.770 (0.000)*  
LnFDI  ADF  22.587 (0.000)*  -  

PP  19.288 (0.0001*)  -  
LnGDP  ADF  10.510 (0.999)  88.384 (0.000)*  

PP  10.489 (0.999)  82.122 (0.000)*  
LnD  ADF  44.385 (0.000)*  -  

PP  67.827 (0.000)*  -  
LnPOP  ADF  57.071 (0.0021)*  -  

PP  84.635 (0.000)*  -  
 معنوǻة متغیرات الدراسةالقǻم بین قوسین تشیر  -

 %1متغیرات لها مستوȎ دلالة عند *
  Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر

صافي : نلاحȎ من الجدول السابȘ غǽاب جذور الوحدة على مستوȐ المتغیرات المدروسة والمتمثلة في    
Ȟان، مما یدل على استقرار هذه المتغیرات عند المستوȐ الإستثمار الأجنبي المǼاشر، المسافة، عدد الس

)level( ةǽمعنو Ȑفقد أثبتت النتائج وجود  %1، أما المتغیرات المتفاضلة من الدرجة الأولى عند مستو
  .الصادرات والناتج المحلي الإجمالي: متغیرȄن إثنین هما

 دراسة علاقات التكامل المتزامن)Cointegration Test:( 

Ǽعد اختǼارات الإستقرارȄة ووجود Ǽعض المتغیرات غیر المستقرة والمتكاملة من نفس الدرجة والتي تنمو بنفس  

وتیرة الإتجاه على المدȐ الطوȄل، والذǽ ȑقودنا إلى القǽام ǼاختǼارات التكامل المتزامن بین هذه المتغیرات 

 :والنتائج Ȟما یلي ǼPedroniاستعمال إختǼار 
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 PedroniإختǼار علاقات التكامل المتزامن لـ  ):5(رقم  الجدول

 الإحصائیة  (com.AR)داخل الفردیات 
  

   الإحصائیة المرجحة 
Weighted الإحتمال  

 Vإحصائیة    
 RHOإحصائیة   

  PPإحصائیة    
  ADFإحصائیة   

-1.934 
-3.560 
-7.343 
-7.899  

0.883 
-3.493 
-5.743 
-5.274  

0.0188 
0.0002 
0.000 
0.000  

  الإحتمال  الإحصائیة  (Indiv.Ar)بین الفردیات 
  RHO إحصائیة   

  PPإحصائیة     
  ADFإحصائیة   

-1.095 
5.131 
-4.400  

0.0365 
0.000 
0.000  

  Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر
تشیر النتائج الموضحة في الجدول أعلاه إلى غǽاب علاقات التكامل المتزامن بین المتغیرات المدروسة     

والتي تبین رفض  V ،RHO ،PP،ADFالمتفاضلة من نفس الدرجة، وهذا ما نلاحظه من خلال إحصائǽة 
من  داخل فردǽات السلة الفرضǽة البدیلة وقبول الفرضǽة العدمǽة وǼالتالي عدم وجود علاقات تكامل متزا

(com.AR) . ة المجموعةǽضا إحصائǽما تبین أȞRHO ،PP ،ADF عدم وجود علاقات متزامن بین
المتفاضلة من الدرجة الأولى وǼالتالي قبول الفرضǽة العدمǽة لإحدȐ الإحصائǽات (Indiv.Ar)فردǽات السلة 

  .PedroniالسǼعة لـ 
  ةالمفاضلة بین نموذج التأثیرات الثابتةǻوالتأثیرات العشوائ 
: من خلال تطبیȘ ثلاث نماذج )Panel Data(تم استخدام منهج بǽانات السلاسل الزمنǽة والمقطعǽة   

 Fixed(نموذج الآثار الثابتة ،)Pooled Regression Model(وهي نموذج الإنحدار التجمǽعي

EffectsModel ( ةǽونموذج الآثار العشوائ)Random Effects Model( ،لنتائج موضحة في وا
 :الجدول التالي

  تقدیر المعلمات Ǽاستخدام نماذج تحلیل بǽانات الǼانل ):6(الجدول رقم 
 Pooled  المتغیرات

Regression 
Fixed Effects  Random Effects  

Constante  7.748 (0.000)*  8.054 (0.000)*  4.152 (0.291)  
LnFDI  -1.287 (0.000)*  0.846 (0.000)*  -0.666 (0.000)*  
LnGDP  0.99 (0.000)*  1.348 (0.000)*  1.840 (0.000)*  

LnD  -0.520 (0.000)*  -0.526 (0.000)*  -0.299 (0.01)*  
LnPOP  -0.584 (0.000)*  0.486 (0.000)* - -1.126 (0.000)*  

Observation  300  300  300  
R-Squard  0.6762  0.758  0.436  

Adjusted R-Sq  0.6718  0.738  0.4288  
Prob (F-Sta)  154.028 (0.000)*  37.660 (0.000)*  57.124 (0.000)*  
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Dw  0.5875  0.697  1.113  
 القǻم بین قوسین تشیر معنوǻة متغیرات الدراسة -

 %1متغیرات لها مستوȎ دلالة عند *
  Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر

Ǽالرغم من أن معظم الدراسات القǽاسǽة تشیر إلى أن التأثیرات الثابتة هي الأكثر ملائمة للبǽانات المقطعǽة  
والجدول التالي  ،)Hausman(عبر الدول، إلا أنه لا ǽمȞن التأكد من ذلك إلا Ǽعد استخدام إختǼار هوسمان 

  .یبین النتائج المتحصل علیها من خلال هذا الإختǼار
  Hausmanنتائج إختǼار  ):7(قم الجدول ر 

Prob  Chi-sq.df  Chi-sq. Statistic 
(0.000)*  3  51.029  

 %1مستوȎ دلالة عند *
  Eviews9من إعداد الǼاحث Ǽالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج  :المصدر

بـ أكبر من القǽمة المجدولة والمقدرة ) 51.029(نلاحȎ من خلال هذا الإختǼار أن قǽمة الإحصائǽة 
  :، مما یدل على أن نموذج التأثیرات الثابتة هو النموذج الأفضل وعǽعطى النموذج ǼالشȞل التالي)17.56(

LnX=8.054+0.846LnFDI+1.348LnGDP-0.526LnD-0.486LnPOP 
  :تحلیل النتائج

  أن المتغیرات Ȏمن خلاله نلاح ȑة وجودة لنموذج بوضوح من خلال معامل التحدید، والذǽتظهر معنو

من التغیرات التي تحدث في الصادرات، مما یدل على الأرتǼاȋ القوȑ بین  %75.8المفسرة تتحȞم بـ 

الǼاقǽة تفسرها عوامل أخرȐ لم تدرج في النموذج  %24.2الصادرات والمتغیرات المفسرة له، أما النسǼة 

 .  %1 ومتضمنة حد الخطأ، Ȟما نلاحȎ أن المعلمة لها دلالة إحصائǽة عند مستوȐ معنوǽة

  عǼة بین المتغیر التاǽأن العلاقة طرد ȑة، أǼاشر موجǼالإستثمار الأجنبي الم Șمعلمة صافي تدف

والمستقل وهو ما یوافȘ منطȘ النظرȄة الإقتصادǽة، حیث إذا ارتفع صافي تدفȘ الإستثمار الأجنبي 

حȎ أن المعلمة لها ، Ȟما نلا%0.846فإن ذلك یؤدȑ إلى نمو الصادرات الجزائرȄة بـ  %1المǼاشر بـ 

 . %1دلالة إحصائǽة عند مستوȐ معنوǽة 

  ة، حیث أن نمو الناتجǽة الإقتصادȄالنظر Șمنط Șة، وهذا ما یوافǼمعلمة الناتج المحلي الإجمالي موج

، Ȟما نلاحȎ أن المعلمة لها %1.348یؤدȑ إلى نمو الصادرات الجزائرȄة بـ  %1المحلي الإجمالي بـ

 . %1توȐ معنوǽة دلالة إحصائǽة عند مس

  ة، وهي تمثل تكلفة التصدیرǼة سالȄحیث أن )النقل والمواصلات(معلمة المسافة  بین العواصم التجار ،

الدول الأقرب إلى الجزائر یتوقع أن Ȟǽون التǼادل التجارȑ بینها أكبر وهو ما یوافȘ منطȘ النظرȄة 
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، Ȟما %0.526نخفاض الصادرات بـ الإقتصادǽة، حیث أن زȄادة المسافة بوحدة واحدة یؤدȑ إلى ا

 . %1نلاحȎ أن المعلمة لها دلالة إحصائǽة عند مستوȐ معنوǽة 

 ة، حیث أن نǼان سالȞة معلمة عدد السǽعلى الموارد الاقتصاد Ȍإلى الضغ ȑان المتزاید سیؤدȞمو الس

التي تتمتع Ǽالندرة النسبǽة أصلا، وذلك لأن النمو السȞاني المتزاید سوف یؤدȑ إلى انخفاض Ȟبیر في 

متوسȌ الدخل الفردȑ مما یؤدȑ إلى انخفاض المیل الحدȑ للادخار وذلك لأن المستهلكین ǽحاولون 

بت من الاستهلاك، لایرغبون التنازل عنه في المدȐ القصیر، أǼ ȑمعنى آخر زȄادة الاحتفاǼ ȍمستوȐ ثا

المیل الحدȑ لاستهلاك الفرد وهو ǽعني انخفاض المیل الحدȑ للادخار وهو سیؤدǼ ȑالتأكید إلى 

انخفاض Ȟبیر في Ȟمǽات المدخرات مما یرفع سعر الفائدة وȄخفض الاستثمارات نتیجة لذلك مما ینعȞس 

لى الإنتاج وǼالتالي على المعروض من الصادرات التي هي عǼارة عن فائض الإنتاج في السوق سلǼا ع

، Ȟما أن للمعلمة %0.486یؤدȑ إلى اخفاض الصادرات بـ  %1المحلǽة، حیثأن ارتفاع عدد السȞان بـ 

 .%1دلالة إحصائǽة عند 

  :الخاتمة
كثیر من الأǼحاث والدراسات التي عنت بتأصیل شȞلت ظاهرة الإستثمار الأجنبي المǼاشر مجالا خصǼا ل    

وتعتبر هذه الظاهرة من أهم ظواهر رؤوس الأموال التي شهدت . الظاهرة، وتحدید مختلف جذورها وأǼعادها
فأصǼح الإستثمار . تطورات Ȟبیرة خلال السنوات الأخیرة، والتي ساهمت في نمو وتطور قطاع التصدیر

فقد تساقطت . التنمǽة في بلدان العالم عموما وفي الدول النامǽة ǼشȞل خاصالأجنبي المǼاشر أحد أهم رȞائز 
وǼاعتǼار الجزائر من الدول النامǽة التي . الحواجز الواحدة تلو الأخرȐ أمام تقدم الشرȞات المتعددة الجنسǽة

ي وتوفیر تسعى لتحقیȘ تنمǽة اقتصادǽة واكتساب حصة في السوق الدولǽة، فقد عملت على الإنفتاح الخارج
المناخ الملائم للإستثمار من خلال إدخال العدید من التعدǽلات على قوانین وتشرȄعات الإستثمار، Ǽالإضافة 
إلى توقǽع العدید من الإتفاقǽات الثنائǽة وتقدǽم مجموعة من الحوافز والضمانات للمستثمرȄن الأجانب، والقǽام 

  .متغیرات الإقتصادǽة الكلǽةǼالعدید من الإصلاحات الإقتصادǽة بهدف تحسین ال
لقد أثبتت البǽانات الإحصائǽة الصادرة من المنظمات الدولǽة، أن حصة الجزائر من تدفقات الإستثمار    

الأجنبي المǼاشر تǼقى ضعǽفة نسبǽا، وقد ترȞزت أساسا في القطاع الصناعي، واستحوذ مجال النفȌ على 
وقد . ادة حصتها من هذه التدفقاتوعلǽه، تعمل الجزائر الیوم على خلȘ مناخ ملائم لزȄ. النصیب الأكبر منها

تعرضنا في هذه الدراسة على الدور التي تلعǼه الإستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة في ترقǽة الصادرات الجزائرȄة، 
  :وذلك من خلال بناء نموذج قǽاسي والذȑ وصلنا من خلاله إلى مایلي

 اشرة العدید من المنافع للدول الǼة المǽع مصادر الدخل توفر الإستثمارات الأجنبǽفة، من بینها تنوǽمض

 .ونقل التكنولوجǽا، وخلȘ فرص العمل، وتنمǽة الصادرات
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  ة لمقارنة أداء نشاطاتهاǽات المتعددة الجنسȞعها الشرǼمة أحد اسالیب التحالیل التي تتǽتعتبر سلاسل الق

 مع المرȞز التنافسي لها في السوق التي تعمل فǽه؛

 ض تكالیف التجارة وتحسیǽتوسع تخف ȑقا لأǼة شرطا مسǽة والدولǽمǽالأ سواق الإقلǼ ن قدرات الاتصال

 استثمارȑ في نشاطات سلاسل الإمداد، ومن ثم لتطوȄر أȑ تعاون بیني أو دولي؛

  تأثیرها على مسار وقرار Ȑوما مد ،ȑفاءة محددات مناخها الإستثمارȞ Ȑة الدول على مدǽتتوقف جاذب

 إستثمارات الشرȞات الأجنبǽة؛

 م؛نمǽاس تدفقات التجارة ما بین الأقالǽة من أنجح وأحدث النماذج المفسرة والمستخدمة في قǽوذج الجاذب 

  اشر الوافد إلى الجزائر والصادرات، حیث أن نموǼة بین  تدفقات الإستثمار الأجنبي المǽوجود علاقة قو

، وǼالتالي %0.846بـ  ǽساهم في نمو حجم الصادرات %1تدفقات الإستثمار الأجنبي المǼاشر بنسǼة 

 .توجد علاقة تكامل

 :الهوامش والمراجع

  :Ǻاللغة العرǻȁة

، سلاسل القیمة العالمیة، مجلة التمویل والتنمیة، صندوق النقد )2014(میشیل روتا ومیكا سایتو  -1
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