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تدرس هذه الورقة الǼحثǽة العلاقة بین معدلات الضرǼȄة 

 الأجنبǽةالشرȞات و تدفقات الاستثمارات  أرȃاحعلى 

  .2014- 1992المǼاشرة في الجزائر خلال الفترة 

 EVIEWSفي دراستنا القǽاسǽة على برنامج  لقد اعتمدنا

 Ȑتأثیرمن اجل معرفة مد IBS   علىIDE انت نتیجةȞو ،

  .الدراسة Ǽالفعل توجد علاقة عȞسǽة بینهما

من  أداةوȞخلاصة فالضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات تعتبر 

، Ȟما الأجنبيالأدوات المحفزة لجلب واستقطاب المستثمر 

تعتبر حجم التدفقات الناجمة من الاستثمارات الأجنبǽة 

المǼاشرة مصدر هام من مصادر التموȄل الخارجǽة للبلد 

 .المستضیف

   :الكلمات المفتاحǻة 

 أرȃاحالاستثمار الأجنبي المǼاشر، الضرائب على  

  الشرȞات، الحوافز الضرȄبǽة

research paper examines the relationship between the tax 

on corporate profits and foreign direct investment flows 

rates in Algeria during the period 1992-2014. 

We have adopted the standard in our study on EVIEWS 

program in order to know the impact of IBS on the FDI, 

and already was the result of the study there is an inverse 

relationship between them. 

As a result the corporate income tax is considered a tool of 

motivational tools to bring and attract foreign investors, as 

flows resulting from foreign direct investment size is 

considered an important source of external funding sources 

for the host country. 
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  :مقدمة

ǽعتبر موضوع الاستثمار الأجنبي المǼاشر احد أهم المواضǽع الحدیثة نسبǽا والتي حجزت لنفسها مساحة مهمة في تفȞیر وجلب اهتمام 

التقدم، وقد ظهر هذا معظم دول العالم التي ترȐ في هذا النوع من الاستثمار وسیلة من وسائل التنمǽة و التطور وضرورة اللحاق برȞب 

جلǽا مع مطلع النصف الثاني من القرن الماضي والذȑ رفقه ظهور لبوادر العولمة خاصة العولمة الاقتصادǽة التي تمیزت Ǽفتح الأسواق 

زالة مختلف القیود، والزȄادات المتوالǽة للتجارة الدولǽة، إضافة إلى Ȟل هذا فان معظم الاقتصادیین یجمعون على الدور ال كبیر الذȑ یلعǼه وإ

  .هذا النوع من الاستثمارات في تطوȄر القدرات الإنتاجǽة والتسییرȄة للبلدان المضǽفة له

الخ ......وذلك Ǽاستفادة هذه الأخیرة من المستوȐ العالي للتكنولوجǽة المستعملة في أسالیب الإنتاج، خلȘ فرص الشغل، زȄادات الصادرات

وع من الاستثمار فقد وفرت الدول المضǽفة Ȟل الإمȞانǽات بهدف تشجǽع اكبر الشرȞات العالمǽة على ونتیجة للآثار الایجابǽة لهذا الن

الاستثمار في أراضیها، Ȟما عملت جاهدة على تهیئة الظروف المناسǼة Ȟإلغاء الحواجز الجمرǽȞة و تسهیل مختلف الصعوǼات الادراǽة 

  .التي تساعد على زȄادة إقǼال المستثمرȄن الأجانب

وحتى تتمȞن الدول خاصة النامǽة منها من استقطاب Ȟم هائل من الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة وجب علیها إتǼاع سǽاسات اقتصادǽة 

هادفة لتعبئة رؤوس الأموال الخاصة، والجǼاǽة المالǽة Ȟأحد الأجزاء المȞونة للسǽاسة الاقتصادǽة فهي تلعب دورا مهما في استقطاب 

  .ي المǼاشر من خلال مختلف أدواتها الاستثمار الأجنب

 Ȟما وتختلف السǽاسة الجǼائǽة ودورها في الحǽاة الاقتصادǽة Ǽاختلاف النظم الاقتصادǽة و السǽاسǽة السائدة في المجتمع، وȞعینة من هذه

  .لب الاستثمار الأجنبي المǼاشرالنظم المختلفة اخترنا إجراء مقارنة بین السǽاسات المالǽة لǼعض دول المغرب العرȃي ومدȐ تأثیرها في ج

  :ومنه ونظرا لأهمǽة الضرائب في جلب الاستثمار الأجنبي المǼاشر فقد تبنینا الإشȞالǽة التالǽة

  الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات في جذب الاستثمار الأجنبي المǺاشر؟ تأثیرمدȎ  ما

الضرǼȄة  إلىللإجاǼة على هذا التساؤل قمنا بإعداد هذه الورقة الǼحثǽة وذلك من خلال ثلاث محاور حیث تطرقنا في المحور الأول       

 يالمǼاشر وفعلى أرȃاح الشرȞات أما المحور الثاني فحاولنا من خلاله معرفة مدȐ مساهمة الحوافز الضرȄبǽة في دعم الاستثمار الأجنبي 

الجزائر اولنا تدعǽم المحورȄن الأولین بدراسة قǽاسǽة لأثر الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات على تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر في الأخیر ح

  . 2014-1992الفترة بین  في

  الشرȜات أرȁاحعمومǻات حول الضرǺȂة على :  الأولالمحور 

علیها الدول، لأنها ذات نسǼة مرتفعة نوعا ما، ولأنها تخص  تعتبر الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات من أهم الضرائب التي تعتمد

فالضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات هي أداة للتحȞم سواء في المجال . الشرȞات بجمǽع أنوعها، لذا یجب الترȞیز والاهتمام بهذه الشرȞات

 Ȑاسي أو في المجالات الأخرǽأو المجال الس ȑة( الاقتصادǽة، الثقافǽات تعطي  فهي... )  الاجتماعȞاح الشرȃة على أرǼȄالضر ȑبذلك أ

  .صورة عن مرونة وصلاحǽة النظام  الجǼائي في أȑ دولة 

الضرائب Ǽصفة عامة وȃذلك نستطǽع تصنیف  لىإوحتى ǽمȞننا فهم الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات وما یتعلȘ بها أردنا التطرق  

  .  الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات ومعرفة موقعها في الاقتصاد الوطني

I. ةǺȂوتطورها مفهوم الضر  

لا تزال الضرائب والرسوم من أهم العناصر والموارد المالǽة التي تعتمد علیها الدول في تموȄل خزائنها وتغطǽة النفقات المترتǼة 

 .دورها ومفهومها لتصǼح أداة للتدخل في اتخاذ القرارات الاقتصـادǽة والاجتماعǽة وحتى الثقافǽة والسǽاسǽةعنها، وقد تطور 
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  تعرȂف الضرǺȂة و أنواعها  .1

  ةǺȂف الضرȂتعر:  

  :، نذȞر منهالأخرلقد تعددت و اختلفت التعارȄف المتعلقة ǼالضرǼȄة من وقت و زمان 

 المجتمع فرȄضة إلزامǽة تحددها الدولة وȄلتزم الممول Ǽأدائها Ǽلا مقابل، تمȞینا للدولة من القǽام بتحقیȘ أهداف تعتبر  :التعرȂف الأول

  .)5، ص 2003حامد عبد المجید دراز وآخرون، (

 التكالیففي مساهمة منه   ،نهائǽةفرȄضة مالǽة یدفعها الفرد جبرا إلى الدولة أو إحدȐ الهیئات العامة المحلǽة، Ǽصورة  :التعرȂف الثاني

  .)14، ص 2008محمد عǼاس محرزȑ، (والأعǼاء العامة، دون أن ǽعود علǽه نفع خاص مقابل دفع الضرǼȄة

فهذه الأرȃاح هي  أرȃاحا،الطبǽعیین والمعنوȄین Ǽصورة نقدǽة عندما ǽحققون  الأشخاصالضرǼȄة هي اقتطاع جبرȑ تفرضه الدولة علي  « 

  .»التي تخضع للإقتطاع 

  أنواع الضرائب:  

   :)163، ص  2008،عادل فلǽح العلي ( إیجازاتقسم الضرائب إلي ضرائب مǼاشرة وأخرȐ غیر مǼاشرة وسنذȞرها 

  اشرةالضرائبǺالم:  

  : تتمثل أساسا في جمǽع الضرائب المفروضة على الدخل Ǽمختلف أصنافها من بینها 

  .  IRGالضرǼȄة على الدخل الإجمالي -

  . IBSالضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات  -

  اشرةالضرائب غیرǺالم:  

  :تتمثل أساسا في الضرائب على الإنفاق ومنها

  مة المضافةǽالرسم على القV A T   یتضمن ȑالذ :  

  قوم بهاǽ ات التيǽالمنتجون مختلف العمل. 

  قوم بهاǽ ات التيǽالوسطاءأداء خدمات العمل.  

   ةالرسومǽȞالجمر.   

  اراتǽالرسوم على الس .  

II. اتȜاح الشرȁة على أرǺȂالضر: 

هو إخضاع الشرȞات العامة  1991أهم الأهداف التي Ȟان ǽسعى إلى تحقǽقها الإصلاح الضرȄبي التي قامت بها الدولة عام  إن

ودائما من أجل رفع حجم وقد عرف هذا النوع من الضرائب عدة تعدǽلات وتغییرات  .Ȟمثǽلاتها الخاصة للضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات

، ص 2009/2010 محمود جمام،(الاستثمارات في مختلف المجالات الاقتصادǽة للحد من أزمة الǼطالة التي تعاني منها الجزائر

124.(  

  IBSنشأة و تعرȂف  .1

 نشأة :IBS   

شهدت الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات منذ Ȟانت الجزائر تتǼع النظام الاشتراكي تغیرات Ȟثیرة و متعددة Ȟان لها الأثر السلبي على       

اسم الضرǼȄة حیث Ȟانت  استقرار النظام الضرȄبي في الجزائر ، و بتغیر النظام الاشتراكي و دخول الجزائر إلى نظام الاقتصاد الحر تغیر
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من  57إلى 4و هذا طǼقا للمواد من ) الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات ( IBSإلى  )الضرǼȄة على الأرȃاح الصناعǽة  والتجارȄة ( BICتسمى 

  . 1992جانفي  01و قد بدأ تطبیȘ هذا القانون ابتداء من  1992قانون المالǽة سنة 

  :فسندرجها في الجدول الموالي  IBSمعدل أما ǼالنسǼة للتغیرات في 

  :2014 إلى 1992بدءا من  IBSجدول یبین تغیرات معدل الـ : 01ل رقم الجدو

  

  )62ص ،2004، ناصر مراد:(المصدر

و هذا ما سبب ضغطا Ȝبیرا مرتفعة،تعتبر جد  1992إن معدلات الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات قبل الإصلاح الضرȂبي لسنة 

  .على المؤسسات الجزائرȂة 

المقارنة أجراها صندوق النقد (في الجزائر و Ǽعض الدول الأخرIBS  Ȑو إلǽك الجدول أدناه یبین مقارنة لمعدل  -

  IBSوتبین ارتفاع معدل ) على أرȃاح الشرȞات المعدلات الضرȄبǽة المفروضةا حول مختلف في دراسة أجراه FMIالدولي 

  ..Ȟثیرا 

  : 1988معدل الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات في Ǻعض الدول سنة :02الجدول رقم 

 مقارنة Ǻالمعدل المطبȖ في الجزائر معدل الضرǺȂة  البلدان

  / 55℅  الجزائر

  -℅5.5  ℅49.5  المغرب

  -℅17  ℅38  تونس

  -℅15  ℅40  مصر

  -℅21  ℅34  أ.م.و

  -℅20  ℅35  برȄطانǽا

 -℅9 ℅46  ترǽȞا

  )66مرجع سابȘ ص:ناصر مراد : (المصدر

  المعدل العادȏ  السنة أو الفترة

  1994 إلى 1992
60℅ 

 ℅50  1996 إلى 1995

1997  42℅ 

 ℅40  1999 إلى 1998

 ℅38  2005 إلى 2000

 ℅30  2012 إلى 2006

 ℅19  2014 إلى 2013
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الضرǼȄة على ( IRGوالطبǽعیین إلى  IBSهو الذȑ فصل خضوع الأشخاص المعنوȄین إلى 1992إن الإصلاح الضرȄبي لسنة 

، فأصǼحت الضرǼȄة علي أرȃاح الشرȞات تفرض على الأشخاص المعنوȄین إجǼارȄا سواء Ȟانت هذه الشرȞات أجنبǽة أو )الدخل الإجمالي

  .عامةأو  ةخاص, وطنǽة

 اتȜاح الشرȁة على أرǺȂف الضرȂتعر:   

تؤسس ضرǼȄة سنوǽة على مجمل الأرȃاح أو المداخیل التي تحققها الشرȞات وغیرها من الأشخاص  المعنوȄین المشار إلیهم في " 

  )1995قانون الضرائب المǼاشرة :135المادة ("على أرȃاح الشرȞات الضرǼȄة ǼالضرǼȄةوتسمى هذه . 136المادة

لقد أنشأت الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات لتحقیȘ أهداف عدیدة منها التنظǽم : خصائص ومزاǻا الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات

وȞذا لتخفیف العبء الضرȄبي المترتب على الشرȞات مما , ȞشرȞات الأموال , المتضمن فرض ضرǼȄة خاصة على الأشخاص المعنوȄین 

و من أهم خصائص . ة في النمو الإقتصادȐوȞذا المساهم,   ǽL'évasion fiscalساعد على التقلیل من ظاهرة التهرب الضرȄبي 

  )70ناصر مراد، مرجع سابȘ، ص: (الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات

    

  )11؛9؛ص ،ص2004علي شȞǽوش السعید وآخرون، (  أهمǻة الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات: المطلب الثالث 

إلى دخول , قد أدȐ انتقال الجزائر إلى نظام الاقتصاد الحر ومحاولة الانضمام  إلى المنظمة العالمǽة للتجارة  :الأهمǻة المالǻة  - 1

حیث تضع الدولة شروطا لهذا . وȞذلك زȄادة المستثمرȄن المحلیین , الشرȞات الاستثمارȄة العالمǽة إلى الجزائر وتوسع السوق الوطنǽة 

Ǽالمتطل Șات الاحتكار والاستغلالالاستثمار وذلك لتحقیǽل عملȞ ة منǽة السوق الوطنǽة للدولة وحماǽات الاقتصاد .  

یؤدȐ إلى نفور المستثمرȄن من IBS وهنا ǽظهر دور الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات Ȟأداة لتشجǽع الاستثمارات  فارتفاع معدل       

Ȅن إلى الاستثمار في الجزائر وهذا ما یجعل الوعاء الضرȄبي یتوسع الذȑ یؤدȐ إلى إقǼال المستثمر  IBSوالعȞس Ǽانخفاض معدل , الجزائر 

ǽالس Șحقǽ وهذا ما Ȑة أو الدول الأخرǽة العالمǽجعلها تتجنب الاقتراض من المؤسسات المالȄنة الدولة وȄة لخزǽالفائدة المالǼ عودǽ ادة مما

  .الوطنǽة 

تتحȞم الضرائب في النشاȋ الاقتصادȑ للدولة ، وǼما أن الشرȞات تمثل اكبر نسǼة في هذا النشاȋ من حیث  :الاقتصادǻةالأهمǻة  - 2

الوجود ، تستعملها الدولة Ȟأداة لتحȞم في حجم هذا النشاȋ فǽمȞن للدولة رفع الضرائب أو إیجاد ضرائب جدیدة على منتوج معین تنتجه 

Ȟ هǽة معینة لرفع سعره وخفض الطلب علȞة على منتوج آخر تنتجه شرǼȄالمقابل خفض الضرǼة على الأسعار وǼȄرنا في آثار الضرȞما ذ

  شرȞة أخرȐ لخفض سعره ورفع 

 ضریبة وحیدةحیث أنھا تتعلق بضریبة واحدة تفرض على الأشخاص المعنویین دون الطبیعیین•
ضریبة عامة.لأنھا تفرض على مجمل الأرباح دون التمییز لطبیعتھا•
ضریبة سنویة.  بحیث تفرض على أرباح السنة الواحدة المحققة في تلك السنة•

ضریبة نسبیة .IRG٪  ولیس لجدول تصاعدي مثل 19ثابت  IBSحیث یخضع  الربح الضریبي لمعدل •
بحیث یقوم المكلف بتصریح سنوي لجمیع أرباحھ لدى مفتشیة الضرائب التابعة للمقر •

ضریبة تصریحیة.  وذلك قبل الفاتح  أفریل من السنة التي تلي سنة الاستغلال, الاجتماعي للمؤسسة الرئیسیة 



 أمینة سلاǻمǻة. أ Ǻعلول نوفل،. أ                                               ،،، دراسة قǻاسǻة لأثر الضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات

  

 78 

الطلب علǽه وذلك لتحقیȘ التوازن بین الطلب الكلي والعرض الكلي ، لهذا ǽشترȋ في النظام الضرȄبي أن Ȟǽون مرنا وȄتمتع بإدارة جǼائǽة 

  .فعالة 

إن تخفǽض معدل الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات المطبȘ على الشرȞات الأجنبǽة ǽساعد في منح الثقة السǽاسǽة في :ةالسǻاسǻالأهمǻة  -3

   .الجزائر و دول العالم مما یجعل الجزائر تكسب هذه الدول وتصǼح تتعامل معها اقتصادǽا وتجارȄا 

 مجال تطبیقھا: الفرع الثاني
  الشرȜات الخاضعة اختǻارȂا للضرǺȂة على أرȁاح الشرȜات  أرȁاح الشرȜاتالشرȜات الخاضعة وجوǺا للضرǺȂة على 

  :وهي شرȜات الأموال –أ

o ات الأسهمȞشر SPA؛  

o ة المحدودةǽات المسؤولȞشر SARL؛  

o  ة مؤسسات الشخص الوحید ذاتǽالمسؤول

  EUR المحدودة 

o الأسهمǼ ةǽات التوصȞشر.  

 المؤسسات والهیئات العمومǻة ذات الطاǺع الصناعي –ب

 ȏوالتجار.  

  .الشرȜات المدنǻة المȜونة على شȜل شرȜة أسهم –ج

 ؛SNC شرȜات التضامن-أ

  شرȜات التوصǻة الǺسǻطة؛-ب 

 جمعǻات المساهمة؛-ج

 .الشرȜات المدنǻة التي لا تكون على شȜل شرȜات أسهم -د

  

  
 ) 27،ص  2013/ 2012،شهرزاد ساسي بن( الإعفاءات: المطلب الثاني

  الإعفاءات الدائمة: لفرع الأولا

 :من أهمها

مثل عملǽات التأمین والبنك التي ǽحققها صندوق التعاون الفلاحي مع شرȞائه، عملǽات تعاونǽات واتحادات الحبوب : في القطاع الفلاحي -

  إلخ؛... مع الدیوان الجزائرȑ المهني للحبوب

  إلخ؛...المعاقین المعتمدةمثل المؤسسات التاǼعة لجمعǽات الأشخاص : في القطاع الاجتماعي -

أȑ عملǽات البǽع والخدمات الموجهة للتصدیر ماعدا خدمات النقل البرȑ، الǼحرȑ أو الجوȑ، والتأمین والخدمات : عملǽات التصدیر -

 المصرفǽة؛

 الأرȃاح التي تحققها الفرق المسرحǽة؛: في القطاع الثقافي -

 علیها الشرȞة من مساهمتها في رأسمال شرȞة أخرȐ  أȑ إعفاء الأرȃاح التي تحصل: مجمعات الشرȞات -

  المؤقتة الإعفاءات: الفرع الثاني 

سنوات الأولى من ) 03(لمدة ثلاث  ANSEJ الاستثمارات المنجزة من طرف الشǼاب في إطار وȞالة IBS تعفى من: تشغیل الشǼاب   -

 .الاستثمارات في مناطȘ خاصة تعمل الدولة على ترقیتهاسنوات إذا أقǽمت هذه ) 06(النشاȋ، ترفع هذه المدة إلى ست 

 Șسنتین إذا تعهد المستثمر بخلǼ مدد هذا الإعفاءǽ03 مناصب على الأقل لمدة غیر محددة. 

 .سنوات 03تعفى لمدة  :(CNAC) الاستثمارات المنجزة في إطار الصندوق الوطني للتأمین عن الǼطالة  -

سنوات، تمدد Ǽسنتین لتصǼح خمس ) 03(لمدة ثلاث  IBS إعفاء من: المنصوص علیها في قانون الاستثمار الجزائرȑ  الإعفاءات  -

 .عامل أو أكثر في بداǽة نشاطه 100سنوات إذا قام المستثمر بتوظیف ) 05(
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  )Ș الخاصةالمناط(سنوات ǼالنسǼة للاستثمارات التاǼعة للنظام الاستثنائي ) 10(ترفع هذه المدة إلى عشر 

تستثنى من هذا . Ǽشرȋ تعهدها بإعادة استثمار أرȃاحها IBS سنوات من) 10(إعفاء المؤسسات السǽاحǽة لمدة عشر : القطاع السǽاحي -

 .الإعفاء وȞالات السǽاحة والأسفار والمؤسسات المختلطة

 .سنوات) 03(حقǼ Șالعملة الصعǼة لمدة ثلاث على رقم الأعمال الم IBS تعفى وȞالات السǽاحة والأسفار والمؤسسات الفندقǽة من

 وعاء وǻȜفǻة تحدیده: المطلب الثالث

عن ) النتیجة الجǼائǽة(یتم تحدید الرȃح الخاضع للضرǼȄة . في الرȃح الصافي للشرȞة، وهو الفرق بین النواتج والأعǼاء IBS یتمثل وعاء

فǽضات الممنوحة قانونا، وȃإضافة المصارȄف التي ترفض إدارة الضرائب التخ طرȘȄ إجراء تعدǽلات على النتیجة المحاسǼة، وذلك بإجراء

 :أȑ. اعتǼارها أعǼاء على المؤسسة

  

 :حتى ǽمȞن خصم الأعǼاء المختلفة من إیرادات الشرȞة یجب أن تتوفر فیها شروȋ وهي

 أن تكون هذه الأعǼاء مرتǼطة أساسا بنشاȋ المؤسسة؛ -

 السنة؛مبررة ومرتǼطة بنفس  أن تكون  -

 .أن Ȟǽون خصمها مسموحا Ǽه قانونا -

الاجتماعǽة، الأتعاب، الضرائب والرسوم ء لǽة، مصارȄف المستخدمین، الأعǼامشترȄات الǼضاعة والمواد الأو : تتمثل أهم أعǼاء المؤسسة في

 ...الإشهار والدعاǽة، الاهتلاكات لتأمین، الأعǼاء المالǽة، النقل،المهنǽة، الإیجارات، الصǽانة، ا

 معدلاتها: المطلب الراǺع

 ǼالنسǼة للأنشطة الإنتاجǽة، مؤسسات البناء والأشغال العمومǽة، وȞذا الأنشطة السǽاحǽة؛ % 19 *

 .ǼالنسǼة للأنشطة التجارȄة والخدمǽة % 25 *

  :ملاحظة

المحقȘ من الأنشطة المذȞورة في الفقرة إلا إذا Ȟان رقم الأعمال %  19في حالة ممارسة الشرȞة لنشاȋ مختلȌ، لا ǽمȞن تطبیȘ معدل 

  .من رقم الأعمال الإجمالي للشرȞة%  50الأولى ǽفوق 

  :المǺاشر الأجنبيالاستثمار  :الثانيالمحور 

عرȄف للت المحوروحتى یتسنى لنا فهم هذه الظاهرة خصصنا هذا , إن الاستثمار الأجنبي المǼاشر ظاهرة اقتصادǽة معقدة الجوانب

   لمختلف جوانǼه ق ، والتطر الأجنبي المǼاشرǼالاستثمار 

  المǺاشر الأجنبيالاستثمار  أهمǻةمفهوم و  أولا

واشمل، واهم ما ǽمیز ذلك هو التنافس  أوسعفي بروز العولمة على وجه  الأهمǽةالدولǽة المظهر الǼالغ  الأمواللقد Ȟان لتدفȘ رؤوس 

هذه التدفقات، وسنحاول  أشȞالالمǼاشر احد  الأجنبيالمشتد بین الدول لاستقطاب اكبر قدر ممȞن من هذه التدفقات، وǽعتبر  الاستثمار 

  ).9، ص 2009/2010سحنون فاروق، (المǼاشر الأجنبيالاستثمار  وأهمǽةمفهوم  إبرازمن خلال مایلي 

 :المǺاشر الأجنبيمفهوم الاستثمار  .1

التصحیحات لتخفیضاتا  النتیجة 
المحاسبیة 

النتیجة الجبائیة 
الربح الخاضع (

) للضریبة
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قدر  ممارسة، وذلك بهدف الأمقǽام شرȞة Ǽالاستثمار في مشروعات تقع خارج حدود الوطن  Ǽأنهعرفه : تعرȂف صندوق النقد الدولي

 رأس أسهممن  أكثر أوǼالمئة  10المǼاشر حین ǽمتلك المستثمر الأجنبيعلى عملǽات تلك المشروعات، وȞǽون الاستثمار  التأثیرمن 

 .المؤسسة إدارةفي  التأثیرترتȌǼ هذه الملكǽة Ǽالقدرة على  أن، على الأعمالمؤسسات  إحدȐمال 

Ǽالمائة من  10لا تقل عن  الأجنبي حصةعلى انه ینطوȑ على تملك المستثمر  )ocde(تعرفه منظمة التعاون والتنمǻة الاقتصادǻة

  .قوة التصوȄت أوالمال  رأس إجمالي

Ǽالمائة فما فوق لكي ǽعتبر استثماره  10تكون من  أنحسب تعرȄف منظمة التعاون والتنمǽة الاقتصادǽة، فان حصة المستثمر یجب 

غیر مǼاشر،  أجنبي، فانه في هذه الحالة ǽعد استثمار ةǼالمائ Ȟ10انت حصة المستثمر اقل من  إذامǼاشر، و Ǽالتالي  أجنبياستثمار 

  .غیر المǼاشر لǽس واضحا وغیر متفȘ علǽه الأجنبيالمǼاشر و الاستثمار  الأجنبيبین الاستثمار ومع ذلك فالخȌ الفاصل 

ǼالنسǼة لفرنسا، و  ةǼالمائ 20من حقوق الملكǽة ǽمثل استثمار مǼاشرا على حین نجد  الأقلعلى  ةǼالمائ 25فتعتبر استرالǽا حǽازة  

  .ألمانǽافي Ȟل من الوم أ و السوȄد و  Ǽالمائة 10

  :المǼاشر وهما  الأجنبيالتعارȄف الساǼقة تتفȘ حول معǽارȄن لتعرȄف الاستثمار  أنانطلاقا مما سبǽ ،ȘمȞن القول  

 )معǽار التوطین( الأصليبلد مضیف غیر بلد المستثمر  إقلǽمǽمارس نشاȋ الاستثمار في  أن -1

معǽار الملكǽة ( ه ǼالمشارȞة في اتخاذ القرارات من ملكǽة تسمح ل أومال المشروع  رأسǼحصة من  الأجنبيتع المستثمر میت أن -2

 .)واتخاذ القرارات

لǽس فقȌ في  الأمواللتحرȞات رؤوس  الأخرȐ  الأشȞالعن غیره من  یتمیزهذا النوع من التدفقات المالǽة  أنوالجدیر Ǽالملاحظة  

نماشȞل حصص ملكǽة ،    .و تكنولوجǽا ومعرفة ومهارات آلاتفي شȞل  وإ

 إلىالمǼاشر، Ǽسبب تǼاین المرجعǽة الفȞرȄة للكتاب من جهة و  الأجنبيالاستثمار  أشȞالتتعدد  :رالمǺاش الأجنبيالاستثمار  أشȜال .2

سحنون (الأجنبيالتالǽة من الاستثمار  الأشȞالتعدد المعاییر المستخدمة في تصنیف تلك الاستثمارات، وتǼعا لذلك ǽمȞن التمییز بین 

 :)20فاروق، مرجع سابȘ، ص 

  :الاستثمار، ǽمȞن التمییز بین شȞلین من صفة القائم Ǻعمل الاستثمار أوتǺعا لنوعǻة / 1

  أجنبǽةهیئة خاصة ذات جنسǽة  أوشرȞة  أوǽقوم Ǽه فرد  الذȑوهو الاستثمار :  الخاص الأجنبي رالاستثما -

المؤسسات و الهیئات التاǼعة لها  أو، الأجنبǽةوهو الاستثمار الذȑ تقوم Ǽه الحȞومات : العام الأجنبيالاستثمار  -

  .والإقلǽمǽةالمؤسسات الدولǽة  أو

  :شȞلین التالیین إلى الأجنبيǽقسم الاستثمار : تǻعا للمدة الزمنǻة/ 2

المال لمدة تقل عن سنة واحدة، و  رأسهي الاستثمارات التي تتضمن تحرȞȄا في  و الأجلالاستثمارات قصیرة  -

المالǽة زو الكمبǽالات وفتح الاعتمادات، وهذه الاستثمارات غالǼا ما تؤدȑ على دعم العجز في  الأوراقǽمثلها 

  .میزان المدفوعات للبلدان المضǽفة

  .بین البلدان المختلفة لمدة تزȄد عن سنة الأموالوتشمل رؤوس : الأجلطوȂلة  تالاستثمارا -

  :الأجنبي هماهناك نوعان من الاستثمار : تǺعا لمعǻار السǻطرة والتحȜم في الاستثمار/ 3
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  اشر الأجنبيالاستثمارǺعتبر هذا النوع من : المǽ ةالاستثمار شیوعا،  أنواع أكثروǽة  وأهمǽفي البلدان المتلق

  .له

  اشر الأجنبي غیرالاستثمارǺاستثمار المحفظة   :المǼ على هذا النوع من الاستثمار Șطلǽ و)portfolio 

investment ( شراءǼ و سندات مشروعات قائمة  أسهمو السندات، و الاكتتاب في  الأسهم، نظرا لتعله

  .ما إشرافدول قصد ممارسة 

  )48ص  ،2003قحف، عبد السلام أبو ( أنواعثلاثة  إلىشر قسم الاستثمار الأجنبي المǺانو ی

او  الإدارةفي راس المال او ) خاصا أوسواء Ȟان قطاعا عاما ( أكثر أووالذȑ یتجسد من خلال مساهمة طرفان : الاستثمار المشترك/ 1

  .الأطرافة Ǽالاتفاق مع Ǽقǽالمشروع  ǼادراهشرȞة دولǽة تقوم  الأطرافجمǽعها حیث Ȟǽون احد  أوالخبرة او براءة الاختراع، 

في البلدان  الأجانباستثمارȄة من طرف  لأصولو الذȑ ینطوȑ على التملك المطلȘ  :الأجنبيالاستثمار المملوك Ǻالكامل للمستثمر / 2

تسوǽقǽة، حیث یتم تنظǽم العلاقات بین المقر الرئǽسي والفرع حسب اختصاصات وصلاحǽات الفرع،  أو إنتاجǽةالمضǽفة ضمن مشروعات 

  .و التفوǽض الموȞل له، ونوع النشاȋ، وذلك وفȘ اتفاقǽة مبرمة مع البلد المضیف

من بلد، حیث  أكثر رأسمالهاǽساهم في  أو أصولهاو هي استثمارات ǽملك :  من قبل شرȜات متعددة الجنسǻات الأجنبيالاستثمار /  3

 الأجنبǽةمن الاستثمارات  ةǼالمائ 80الذǽ ȑمȞنها من الاستحواذ على نحو  الأمرتتمتع Ǽقدرات تموȄلǽة و تكنولوجǽة و تنظǽمǽة عالǽة، 

  .المǼاشرة على مستوȐ العالم

 في الدول المضǻفة المǺاشر الأجنبيمحددات الاستثمار  .3

 أوالمǼاشر للاستفادة من المزاǽا التي یتمتع بها المذȞورة سلفا، لا یتم ǼطرȄقة عفوǽة  الأجنبيالتنافس العالمي لجذب الاستثمار  إن 

نماارتجالǽة  في الشȞل  وتوضǽحها ونحاول اختصارها ما ǽسمى Ǽمناخ الاستثمار أوالعوامل  أومجموعة من المحددات  إلىیخضع  وإ

  :)111، ص 2014زرقین عبود،(الموالي

  في الدول المضǻفة المǺاشر محددات الاستثمار الأجنبي) 2(شȜل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 محددات الاستثمار الأجنبي المǺاشر في الدول المضǻفة

 الأعمالتسییر 
 المحددات الاقتصادیة

 الأجنبيسیاسات الاستثمار  إطار

  زȂتتضمن المناخ  :رالاستثماتعز
الاستثمارȑ، سمعة الدولة وتوفیر 

  الخدمات التموȄلǽة اللازمة
 ةȂالحوافز الاستثمار  
    Șما یتعلǽالتكلفة المنخفضة ف

  Ǽالفساد وسوء الإدارة
 عد الاستثمارǺخدمات ما 

  اسيالاستقرارǻي، الاجتماعالس 
ȏوالاقتصاد  

  الدخول والعملǺ القوانین المتعلقة 
   اتȜمعاییر معاملة فروع الشر

  الأجنبǻة
   ة حول الاستثمارǻات الدولǻالاتفاق

  المǺاشرالأجنبي 
  اسات الخوصصةǻس 

  عوامل السوق 
   حجم السوق  
    معدل نمو السوق  
   ةǽانȞالوصول إلى الأسواق إم 

  عوامل الموارد
  توفر الموارد الخام  
  صةھعمالة غیر ماǽرة رخ  
   فئة رةھعمالة ماȞ 

  عوامل الكفاءة
  تكلفة الأصول الموارد  
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 المǺاشر  الأجنبيجذب الاستثمار ل الممنوحةاثر الحوافز  .4

 الأسلوبالضرائب، و الاعتماد على هذا   وأهمهامن بینها  أسالیبالمǼاشر لابد من استخدام عدة  الأجنبيلجذب الدول للاستثمار 

Ȑبي بینها، غیر  إلى أدȄالتنافس الضرǼ سمىǽ أنظهور ما  Ȑة في جذب الاستثمار  تأثیرهناك جدال حول مدǽبȄالحوافز الضر

  المǼاشر الأجنبي

  :وأنواعهامفهوم حوافز الاستثمار /1

لǼعضها، وȄتم تحدیدها وفقا لمعǽار موضوعي  أوهي میزة اقتصادǽة قابلة للتقدیر Ǽقǽمة نقدǽة، تقدمها الدولة لكامل الاستثمارات       

مجالات ǽعزف عن الاستثمار فیها ، وȞذلك  إلىتوجǽه الاستثمارات  إلى، Ȟان تهدف الدولة )70، ص 2004غنیة غابي،( جغرافي أو

  الأهدافحوافز الاستثمار لتحقیȘ  تأتيǽة مناطȘ معینة، وǼالتالي متن إلىالسعي 

 سواء نالدولة للمستثمرȄوترتیǼات ذات قǽم اقتصادǽة قابلة للتقوǽم تمنحها  إجراءاتمجموعة  ǼأنهاوǽمȞننا تعرȄف حوافز الاستثمار 

غیر Ǽعملǽة الاستثمار، توجǽه الاستثمار نحو قطاعات او الشرȞات للقǽام  الأفراد Ȟإغراء( محددة  أهدافلتحقیȘ  الأجانب أوالمحلیین 

  .الخ...ة نحو المناطȘ غیر المرغوب فیهافیها، تحقیȘ التوازن الجهوȑ للاستثمار من خلال منح حوافز استثمارȄ رمستثم

  :خمسةلا الحصر هي  الإجمالعلى سبیل  أنواعهاحوافز الاستثمار على اختلاف  إن

 ةǽعال ȑدرجة انفتاح اقتصاد  

 اسات التي تعزز استقرار الاقتصاد الكلي والقدرة على التنبؤǽالس  

  ة الأحوالاستقرارǽة والاقتصادǽالقانون  

 ا أسعارǽصرف مستقرة نسب  

  ل الاستثمارȄشجع على تموǽ بيȄل ضرȞǽعطهǽ ا  ىولاǽالعجز أكثرمزاǼ لȄللتمو  

، ص  2006/ 2005مصباح بلقاسم ، ( فئات رئǽسǽة ثلاث إلىتصنف : المقدمة للاستثمار الاجنبي المǺاشرمȜونات الحوافز / 2

30(  

 .، وحوافز التصدیرأساسǽةوتتمثل في الحوافز الضرȄبǽة Ǽصفة :  الحوافز المالǻة 

 ةǻلȂل  الأموالوتتمثل في توفیر : الحوافز التموȞاشرة للمشروع في شǼة،  إعاناتمǽومȞفوائد منخفضة،  أوحǼ ة  أوقروضȞالمشار

 أسعار تغیراتمعینة من المخاطر مثل مخاطر  أنواعالحȞومǽة في المشروع، التامین الحȞومي Ǽمعدلات منخفضة لتغطǽة 

 .والمصادرة Ȟالتامین ةالتجارȄالمخاطر  أوالصرف، 

  الحوافز Ȏة للاستثمار : الأخرǽاشر في مجالات  الأجنبيتشمل المعاملة التفضیلǼل  الأجنبي الصرفالمȄرأسمثل ضمان تحو 

 .الخارج إلى والأرȃاحالمال 

  :وتهدف هذه الحوافز الى مایلي
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  الخدماتǼ د المستثمرȄةتزوǽدارة تنفیذمثل  الأساس المشروعات، تزوȄد المستثمر Ǽمعلومات تسوǽقǽة، توفیر  وإ

  .في التدرȄب المساعدةالمواد الخام، 

 دȄة  تزوǽالبنǼ ةالمستثمرǽعامة  الأساس Șاه ومرافǽاني ومǼأسعارمن راضي ومǼ  ة  الأسعارتقل عنȄالتجار  

  ض تكالیفǽالتالي  إنشاءوتسهم هذه الحوافز في تخفǼاشر، وǼل غیر مȞشǼ ةالمشروعاتǽانȞمعدل  إم Șتحقی

  .عائد مرتفع

  ما تشمل الحوافزȞ ȐةالأخرǽعȄة التشرǽالبنǼ ة، مثل عدم التق ، الحوافز المتعلقةǽمǽعض اشتراطات والتنظǼید ب

 الأضرارتلحȘ  أنالتي ǽمȞن  والإجراءاتقوانین العمل،والبیئة والصحة، وحماǽة المستثمرȄن من البنود التعسفǽة، 

  .بهم

  م هذا النوع من الحوافز، في حینǽة لافتقار مواردها الى تقدǽلȄم الحوافز التموǽة في تقدǼة صعوǽوتجد الدول النام

التي تجعل من هذه الدول  الأسǼاب أهمǼالنسǼة للدول المتقدمة، ورȃما Ȟǽون ذلك واحد من  أسهل الأمرȞǽون 

  .المǼاشر الأجنبيمناطȘ جذب للاستثمار 

  م حوافزها علىǽة بتصمǽلفها  أساسوتقوم الدول النامȞǽ اءمالي، لامه لاǼة أعǽمال.  

  :)63 بوراوي، مرجع سبق ذكره ص ساعد( حوافز الاستثمارات أشȜال .5

 :و تشمل مایلي الحوافز المرتǺطة ǺالضرǺȂة على الشرȜات - 1

 ات أومؤقت  إعفاءȞمعدل مخفض للضرائب على الشر  

  حسومات للاستثمارات 

 معدل اهتلاك متسارع Șتطبی 

  ام أو(مؤوناتȞالغ المعاد استثمارها، ) خاصة أحǼأوللم  ،ȋة التوسع في النشاǼمناسǼ 

  فȄعض المصارǼرر لȞض مǽة  لأغراضتخفǽائǼالتشغیل والتصدیر( جǼ ȌǼر، ،عادة ما ترتȄحث والتطوǼوال

 ).والتجهیزات

 :ذات الطبǻعة الجǺائǻة وتشمل مایلي الأخرȎ  زالحواف - 2

 ة  الإعفاءǼȄما على شطر  لعلى الدخمن الضرǽعیین، ولاسǽاحالمفروض على الأشخاص الطبȃالموزعة الأر.  

  ة عند الاستیرادǽȞار الإعفاء من الحقوق الجمرǽة، وقطع الغǽوخاصة إعفاء السلع والتجهیزات والمواد الأول

  .والمدخلات الوسǽطة في عملǽات الإنتاج

 ة عند التصدیرǽȞالإعفاء من الحقوق الجمر  

 ،ةǽة، والرسوم على الدخول المهنȄعات والرسم العقارǽالإعفاء من الرسم على  المب  

  ة المساهمة في الضمان الاجتماعيǼض نسǽتخف  
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  :ǽمȞن حصرها في النقاȋ التالǽة: فز ذات الطبǻعة المالǻةالحوا - 3

  قبول التموȄل Ǽشروȋ مǽسرة -

  المال رأسمساهمة الدولة في  -

  الحماǽة من المنافسة عند الاستیراد -

  منح ضمانات للقروض -

   الدعم المǼاشر -

  التموȄن Ǽالتجهیزات الخاصة -

 خاصة Ǽالتشغیل  أجورالمرتǼطة ǼالتكوȄن، والتعهد بدفع  الأولǽةالمساهمة في المصارȄف  -
 
  

  :من بینها) قانونǻة(الحوافز من طبǻعة تشرȂعǻة - 4

 المعایر المطǼقة في المیدان الاجتماعي والعمل و البیئة -

  :Ǻالجزائر فیها المستثمر القطاعات و الدول أهم:ثانǻا 

 الدول Ȟذا و الأمرǽȞȄة المتحدة الولاǽات و الاتحاد الأوروȃي دول وتعد المǼاشر، الأجنبي الاستثمار من متعددة جنسǽات الجزائر تستقطب

مشروع  ǽ 121عادل ما لوحدها فرنسا  تستثمر مشروع ǽ272قارب ما على الأوروȃي الاتحاد ǽستحوذ المستثمرة حیث الدول أهم من العرǽȃة

 الجدول في موضح هو Ȟما ؛2009-2002الجزائر في الفترة خلال Ǽالجزائر مشروع استثمارǽ290  ȑعادل ما العرǽȃة الدول تمتلك Ȟما

  :)250، ص 2010/2011سالكي سعاد ،( التالي
  2009- 2002الفترة خلال الجزائر في المستثمرة الدول أھم: 4جدول 

  )ملیون دینار(المبالغ المستثمرة  عدد المشاریع  الدول
  301997  324  اوروبا

  271118  272  الاتحاد الاوروبي
  39376  121  فرنسا

  513688  48  اسیا
  27490  16  امریكا

  835745  290  الدول العربیة
  4510  1  افریقیا

  2954  1  استرالیا
  2600  14  متعددة الجنسیات

SOURCE : www.andi.dz consultée le 06/10/2015  
  

 تعلنھ ما حسب الاقتصادیة وھذا القطاعات مجمل على تتوزع فھي الجزائر في الأجنبیة الدول ھذه قبل من فیھا المستثمر القطاعات عن أما
      ANDI :التالي الجدول الاستثمار من خلال لتطویر الوطنیة الوكالة

  
  2009-2002الفترة  خلال الأجانب المستثمرین قبل من فیھا المستثمر القطاعات أھم:5جدول 

  المبلغ  عدد المشاریع  القطاعات
  2021  10  الزراعة

  472163  99  البناء،الاشغال العمومیة
  889532  387  الصناعة

  5982  4  الصحة
  12531  33  النقل
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  26216  15  السیاحة
  117953  143  الخدمات

  162586  3  الاتصالات
  1688985  694  المجموع

SOURCE : www.andi.dz consultée le 06/10/2015 
على أرȁاح الشرȜات و تدفȖ الاستثمار الأجنبي المǺاشر في الجزائر خلال الفترة  نموذج قǻاسي یرȊȁ بین الضرǺȂة : المحور الثالث 

1992-2014 
المǼاشر وتهیئة المناخ المناسب له  الأجنبيالشرȞات دور فعال في جذب الاستثمار  أرȃاحمن الطرح النظرȑ السابȘ تبین ان للضرǼȄة على 

،و من خلال هذا الجزء سنحاول اختǼار صحة هذا الطرح النظرȑ مع واقع الاقتصاد الجزائرȑ من خلال دراسة درجة الارتǼاȋ بین 
  .المتغیرȄن

الأنواع الأخرȐ من الشرȞات و سنهمل اختǼار اثر مختلف  أرȃاحنظرا لتوفیر الإحصائǽات اللازمة سنعتمد فقȌ على الضرǼȄة على 
  .الضرائب على تدفȘ الاستثمار الأجنبي المǼاشر

  احدراسة اثر الضرائب علىȁاشر أرǺات على الاستثمار الأجنبي المȜالشر: 
  : الشرȞات تأخذ الشȞل الخطي التالي أرȃاحنفترض أن دالة استثمار أجنبي مǼاشر بدلالة الضرǼȄة على 

iƩ. IBS+β+  αIDE =  
  :حیث
IDE  :اشرǼالاستثمار الأجنبي الم  
IBS  :اتȞاح الشرȃة على أرǼȄالضر  

α       : ابǽاشر في ظل غǼعبر عن حجم الاستثمار الأجنبي المǽ ثابتIBS   
β       : درجة الانحدار أومیل الدالة 
 iƩ:      الخطأحد  
ثر التغیر على مستوȐ النسب أ،لذلك سنحاول اختǼار ) IBS(غالǼا ما یرȌȃ الاستثمار Ǽصفة عامة وجود علاقة عȞسǽة مع الضرائب  

  . 2014-1992المئوǽة المطǼقة على أرȃاح الشرȞات على التغیر في تدفقات الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة ،وذلك خلال فترة دراسة 
  :التعرȂف Ǻالمتغیرات )1

،  تقدر Ǽالنسب الأرȃاحالشرȞات، ضرǼȄة سنوǽة تفرض على مجمل  أرȃاحالضرائب على  X (IBS: (المتغیر المستقل  :الأولالمتغیر 
  .وذلك اعتمادا على القوانین المالǽة Ȟمصدر 2014-1992المئوǽة ، قمنا Ǽاستخراج النسب المئوǽة بین الفترة 

   2014-1992الشرȞات من  أرȃاحجدول یوضح نسب الضرǼȄة على 
  

  )2014-1992(الشركات في الجزائر احأربیمثل تغیرات نسب الضرائب على  بیانيمنحنى 

.1

.2

.3

.4

.5

.6

.7

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

X

 
 EVIEWSمخرجات : المصدر 
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 Ȏاني نلاحǽمن خلال المنحنى الب: 
واستمرت بنفس % 60قدرت بـ  1992التسعینات Ȟانت مرتفعة حیث في سنة ) 90(الشرȞات في بداǽة  أرȃاحمعدلات الضرǼȄة على  أن

 1997في الانخفاض من  IBS معدل، ثم Ǽعدها استمر 1996و  1995في سنة % 10المعدل لثلاث سنوات،وǼعدها انخفضت بنسǼة 
 2012 إلى 2006وǼعدها من % 38ب عند استقرت النس 2005 إلى 2000، ومن سنة %40 إلى% 42من  1999غاǽة  إلى

 إلىوصلت  أین IBSتراجع في نسب  2014 إلى 2013من سنة  أǽضا، وǼعدها نلاحȎ %30انخفضت و استقرت عند معدل 
  ).الإنتاجيالقطاع %(19

  
الجزائر ما  إلىǽعبر عن التدفقات الاستثمارȄة المǼاشرة الواردة :  المǼاشر الأجنبيالاستثمار  Y (IDE: (المتغیر التاǼع  :المتغیر الثاني 

المتحدة للتجارة  الأممتم الحصول علیها من قاعدة بǽانات مؤتمر  الإحصائǽاتملیون دولار، مصدر : ، الوحدة2014- 1992بین الفترة 
  ).الانȞتاد(والتنمǽة 

 
 
  

  )2014- 1992(لاجنبي المباشر في الجزائر منحنى بیاني یمثل حجم التدفقات الاستثمار ا
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Ȏاني نلاحǽمن خلال المنحنى الب: 
ملیون دولار وذلك عند سنة  30المǼاشرة لا تتعدȐ  الأجنبǽةان في بداǽة التسعینات Ȟانت حجم التدفقات الخاصة Ǽالاستثمارات 

نلاحȎ ان هناك  1995، لكن ابتداء من سنة 1994و 1993تقرǼȄا منعدمة خلال الفترة بین  أصǼحت، وǼعدها مǼاشرة 1992
دولار ، ملیون  270و  260بین  1997و 1996ملیون دولار و عند سنة  25المǼاشرة حیث قدرت ب  الأجنبǽةتدفقات للاستثمارات 

الأجنبǽة Ȟما تم تسجیل عرض مرتفع ǼالنسǼة حجم الاستثمارات  الأموالهناك تذبذب في رؤوس  2003و سنة  1998وȞذلك ما بین 
ملیون دولار، وǼعدها في  3052ملیون دولار الى ان بلغت  882حیث ارتفعت من  2012 إلى 2003المǼاشرة من سنة  الأجنبǽة

  .المǼاشرة في الجزائر الأجنبǽةناك تراجع على مستوȐ التدفقات الاستثمارȄة تولǽا سجل ه 2014و  2013سنة 
 

  :في الجزائر IDEعلى  IBSاثر  )2
 : طرȂقة التقدیر .1

الشȞل الخطي الǼسȌǽ، وǼالاستعانة ǼطرȄقة  تأخذ IDEو  IBSحیث ان الدالة التي افترضناها لتبǽان العلاقة بین 
 المرȃعات الصغرȐ استطعنا الحصول على النتائج التالǽة

 :النموذجتقدیر واختǺار  .2
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 ةǻالعاد Ȏعات الصغرȁقة المرȂطرǺ تقدیر معادلة الانحدار: 
الشȞل الخطي الǼسȌǽ، وǼالاستعانة ǼطرȄقة المرȃعات الصغرȐ  تأخذ IDEو   IBSحیث ان الدالة التي افترضناها لتبǽان العلاقة بین  

 :الحصول على النتائج التالǽة أسطعنا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

Dependent Variable: Y   
Method: Least Squares   
Date: 10/25/15   Time: 16:29   
Sample: 1992 2014   
Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3937.383 465.6766 8.455188 0.0000 
X -7186.083 1169.768 -6.143172 0.0000 
     
     R-squared 0.642484     Meandependent var 1194.174 
Adjusted R-squared 0.625459     S.D. dependent var 1035.210 
S.E. of regression 633.5460     Akaike info criterion 15.82348 
Sumsquaredresid 8428990.     Schwarz criterion 15.92222 
Log likelihood -179.9701     Hannan-Quinn criter. 15.84832 
F-statistic 37.73856     Durbin-Watson stat 0.742301 
Prob(F-statistic) 0.000004    
           

 EVIEWS   مخرجات: المصدر
 

 اضي للعلاقةȂالتمثیل الر: 
  :Ȟمایلي الأرȃاحالمǼاشر بدلالة الضرǼȄة على  الأجنبيومنه ǽمȞن تقدیر دالة الاستثمار 

Ŷ = 3937.38 - 7186.08*X 
 :النموذج تقیǻم .3

 للنموذج ȏم الاقتصادǻالتقی:  
الشرȞات وذلك لان المعلمة  أرȃاحالمǼاشر والضرǼȄة على  الأجنبيهناك علاقة عȞسǽة بین حجم الاستثمار  أننستنتج  β إشارة إلىǼالنظر 

 الأجنبيالزȄادة في حجم الاستثمار  إلىتؤدȑ  الأرȃاحالانخفاض في نسب الضرǼȄة على  أن βوالتفسیر الاقتصادȑ للمعلمة . المفسرة سالǼة
  .ملیون دولار 7186.08بـ  IDEیرتفع % 1بـ  IBSانخفض معدل  إذا:  آخرالمǼاشر Ǽمعنى 
  م الاحصائي للنموذجǻالتقی: 

  ).فǽشر وستودنت(Ȟمعاملات الارتǼاȋ المختلفة  إحصائǽة أدوات، وذلك Ǽاستخدام إحصائǽاǼعد قبول النموذج اقتصادǽا سنقوم ǼاختǼاره 
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من التغیرات الحاصلة %64.24أȑ مما یدل على ان المتغیر المستقل ǽفسر لنا   0.6424نجده ǽساوR² ȑ معامل التحدید  إلىفǼالنظر 
من التغیرات %  64.24علي الشرȞات تفسر لنا حوالي  الأرȃاحالتغیرات في معدلات الضرǼȄة على  أن أخرفي المتغیر التاǼع، Ǽمعنى 

لم  أولم تحتسب  أخرȐ اȑ وجود متغیرات  أخرȐ ها عوامل تفسر %35.76المǼاشرة و  الأجنبǽةالحاصلة على مستوȐ تدفقات الاستثمارات 
  .  یهتم بها

  
  .للنموذج فنلجأ الى Ȟل من اختǼار فǽشر وستودنت الإحصائǽةاما لمعرفة الدلالة 

 %5عند درجة معنوǽة  ) Yعلى  X رالانحدار اثاختǼار معنوǽة معلمات : (اختǼار ستیودنت  )1
Hº  :iβ =0   
H¹  :βi≠ 0  

  .H¹ونقبل  HºالمحسوǼة ومنه نرفض فرضǽة العدم  t<المجدولة  tو  Ǽtprob<0.05ما ان 
  . Yفي تفسیر  X وأهمǽةوهنا نشیر الى اثر 

، مما ǽعني رفض الفرضǽة العدمǽة وقبول %5اقل من  Fprobو الاحتمالǽة % 5لدیها معنوǽة احصائǽة عند مستوȐ معنوǽة  βوǼالتالي 
  .الفرضǽة البدیلة والتي تنص على وجود معنوǽة Ȟلǽة للنموذج

مما یجعلنا % 5وهي معنوǽة عند درجة معنوǽة  37.73لاختǼار فǽشر   الإحصائǽةلدینا القǽمة : اختǼار فǽشر  )2
 .نقبل النموذج ȞȞل، ونرفض بذلك فرضǽة العدم

  
 :ت طریقة المربعات الصغرى اختبار فرضیا .4

 ) اختبار وایت(مشكلة عدم تجانس التباین   - أ
 نتائج اختبار وایت

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 1.844409     Prob. F(2,20) 0.1840 
Obs*R-squared 3.581555     Prob. Chi-Square(2) 0.1668 
Scaledexplained SS 1.966294     Prob. Chi-Square(2) 0.3741 
               

Eviews مخرجات: المصدر 
 

  .للأخطاءاȑ لǽس هناك مشȞلة عدم تجانس التǼاین  H0وǼالتالي نقبل  Ft<Fcو   Fprob=0.1840>0.05لدینا
  

 )Breusch-Godfrey اختبار (مشكلة الارتباط الذاتي بین الاخطاء   - ب
 Breusch-Godfreyنتائج اختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 6.233575     Prob. F(2,19) 0.0083 
Obs*R-squared 9.112502     Prob. Chi-Square(2) 0.0105 
  Eviewsمخرجات : المصدر          

 
في هذه الحالة توجد مشȞلة ارتǼاȋ ذاتي بین الاخطاء العشوائǽة، فهنا یتطلب الامر تصحǽح النموذج  Fprob =0.0083<0.05لدینا 

 :في المعادلة  ǼAR(1)اضافة 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.244702     Prob. F(2,17) 0.3130 
Obs*R-squared 2.810086     Prob. Chi-Square(2) 0.2454 
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  Eviewsمخرجات : المصدر     
 

بناءا على النتائج المتحصل علیها ǽمȞن القول عدم وجود ارتǼاȋ  0.05>  0.313= جدیدة  ǼFprobعد التصحǽح النموذج تحصلنا على 
  .الأخطاءذاتي بین 

 
 
 
 
 
 
 

    
 )اختبار جاك بیرا(التوزیع الطبیعي للأخطاء   - ت

  :جارك بیرا نتائج اختبار
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Series: Residuals
Sample 1992 2014
Observations 23

Mean       8.90e-14
Median  -74.34145
Maximum  1243.442
Minimum -1084.027
Std. Dev.   618.9797
Skewness   0.211745
Kurtosis   2.317116

Jarque-Bera  0.618772
Probability  0.733897

  
  Eviews مخرجات: المصدر 

    
  .العشوائیة تتبع التوزیع الطبیعي الأخطاء أن إي H0و منھ نقبل   JBprob=0.7338>0.05: لدینا 

 
  :خلاصــــة 

الشرȞات علاقة Ǽمناخ الاستثمار وذلك من  أرȃاحللضرائب  ونخص الذȞر الضرǼȄة على  أنȞخلاصة لما سبǽ ȘمȞن القول 
المستقطǼة  الأقطاردورا في تمییز ...) تأجیل، تخفǽض، إعفاء( والامتǽازات الضرȄبǽة  الإعفاءاتخلال السǽاسة الضرȄبǽة حیث تلعب 

او  الأجنبيقطاب المستثمر على تحقیȘ المناخ الملائم سواء لاست لالجزائر عمǼعضها عن Ǽعض،وفي دراستنا هذه فان  الأجنبيللاستثمار 
القانوني والمؤسساتي، حیث شȞلت الجزائر عدة قوانین التي ترحب Ǽالاستثمار  الإطارتحفیز المستثمر المحلي، وذلك من خلال تهیئة 

جمǽع القیود  إزالةمحاولة  وȞذاالتي تضمنتها تلك القوانین خاصة من بداǽة التسعینات،  الإعفاءاتمن خلال مجموعة الحوافز و   الأجنبي
  .الأجنبيون مجئ المستثمر د تقف حائلا أنوالعراقیل التي من شانها 

 الأجنبيالشرȞات في جذب الاستثمار  الأرȃاحفǽما یخص نتائج الدراسة القǽاسǽة والتي Ȟانت حول دراسة اثر الضرǼȄة على  أما
  :فتبین لنا   2014-1992المǼاشر في الجزائر خلال الفترة 

 ة على  إنǼȄاحالضرȃات مسؤولة عن إحداث التغیرات الحاصلة في جذب الاستثمار  أرȞاشر الى الجزائر و  الأجنبيالشرǼالم
  أخرȐ متغیرات   تأثیرإهمال  أولا ǽعني إغفال  الأمرالمǼاشر، وهذا  الأثرالنسǼة وهي ذات  ةǼالمائ 67هي ذات تأثیر ǽقدر بـ 

 .هي Ȟذلك تؤثر على استقطاب رؤوس الأموال الأجنبǽة  ةǼالمائ 33التي تقدرȃـ 
   ة بین المتغیر المستقلǽسȞتوجد علاقة عIBS  عǼوالمتغیر التاIDE  ة للمعامل   الإشارةلوجودǼالسالβ  لما انخفضتȞ ȑأ،

  .الأجنبǽةنسب الضرǼȄة على ارȃاح الشرȞات تؤدȑ الى ارتفاع التدفقات الاستثمارȄة 
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  الخاتمة 
إنȞار الدور الهام الذȑ یلعǼه الاستثمار الأجنبي المǼاشر في التموȄل وتحقیȘ التنمǽة  إطلاقامن خلال الدراسة یتضح جلǽا انه لا ǽمȞن 

، وان جمǽع دول العالم على حد سواء لم تعد ترȐ في الاستثمار الأجنبي المǼاشر على انه خطر وشȞل جدید من  أشȞال للأقطار
  .لة لتحقیȘ التنمǽة و الازدهارالاستعمار، بل وسی

بین الدول حتى المتطورة منها Ǽغǽة توفیر وتحقیȞ Șل ما یتطلǼه  الأخیرة الآونةوالدلیل على ذلك التسابȘ والمنافسة التي ظهرت في 
  .المستثمر الأجنبي للقǽام Ǽاستثماره

تتعامل  أنها تلك الاستثمارات ،لذا وجب على الدولة المستقطǼة وفي الجهة المقابلة لا یجب ان ننȞر Ǽعض الآثار السلبǽة التي تفرز  انه إلا
  .ایجابǽة آثارǽحدث من  أنهذا النوع من الاستثمارات ǼطرȄقة رشیدة وفȘ ما ترȄده  عم

دوات وحتى تتمȞن الدول المستضǽفة من استقطاب هذا النوع من الاستثمارات ،وجب علیها توفیر المناخ الملائم والمناسب لتحفیزه، لعل أ
السǽاسة المالǽة من الأدوات التي ǽمȞن من خلالها تحقیȘ ذلك المناخ ونخص ǼالذȞر السǽاسة الجǼائǽة والضرائب للدولة المستقطǼة مثل 

وفي هذا الإطار سعت . تقدǽم الحوافز و الامتǽازات الضرȄبǽة التي ǽمȞن للدولة أن تتمیز عن Ǽاقي الدول في منحها للمستثمر الأجنبي
والمشارȄع ...) الاقتصادǽة والقانونǽة( ر لتحقیȘ ذلك المناخ المناسب لجذب المستثمر الأجنبي من خلال مجموع الإصلاحات الجزائ

  .التنموǽة التي أطلقتها تهیئة البنǽة التحتǽة
  :إلیهاالنتائج المتوصل 

 ة  الأجنبيالاستثمار  أنǽلȄعد من الوسائل التموǽ اشرǼعدما  الأقلالمǼ ة، وخاصةǽالتنم Șة  أثبتتتكلفة لتحقیǽلȄالمصادر التمو
 .المحلǽة عجزها في تموȄل التنمǽة

 عض البلدان من خلال  الأجنبيللاستثمار  أنǼ التطور في Șاشر الفضل الكبیر في تحقیǼة،  آثارهالمǽذلك قد  إلاالایجابȞ  انه
 .االحذر منهسلبǽة لابد للدولة المضǽفة من  آثاراǽفرز 

 شان الاستثمار  إنǼ ةǽفة  الأجنبيتغییر النظرة السلبǽا وحده ،ما لم تعمل الدولة المضǽافȞ سǽه لǽالانفتاح علǼ اشر والقبولǼالم
 .على تهیئة المناخ الملائم له خاصة في ظل هذه المنافسة الشدیدة على استقطاǼه

 صفة عامة والضرائب على  أنǼ احالعلاقة بین الضرائبȃات  إرȞصفة خاصة ومناخ الاستثمار علاقة مهمة لابد من الشرǼ
 .Ǽما یجعله ینجذب نحو الاستثمار فیها الأجنبيالمستثمر  إغراءنسجها، فǽمȞن للدولة  إلىالتوصل 

  ن رد ضعف التدفقات للاستثماراتȞمǽةلاǽاشرة  الأجنبǼالمȑلأ  Ȍة،  إلىقطر فقǽائǼاستها الجǽنماضعف س  أخرȐ مل توجد عوا وإ
  .الخ...من، و التدهور الاجتماعيلأمثل التوتر السǽاسي وال

 : قائمة المراجع
 بي ، ناصر مرادȂة التهرب الضرǻالȜش ، أطروحة دȞتوراه غیر منشورة، Ȟلǽة ) دراسة حالة الجزائر( فعالǻة النظام الضرȂبي وإ

 . 2002العلوم الاقتصادǽة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
  ،ة العامةحامد عبد المجید دراز وآخرونǻادئ المالǺة،  2، ج مȄندرȞ2003، الدار الجامعي، الإس. 
  ،ȑاس محرزǼة والضرائبمحمد عǻاǺات الجǻاقتصادȋ ،4 ،2008، دار هومة، الجزائر. 
 ح العليǽة، عادل فلǻة الدولǻع ،ھ، دار ز مالȄ2008، عمان ران للنشر و التوز . 
  ة للاقتصاد الكلي على الاستثمار سحنون فاروقǻعض المؤشرات الكمǺ اس اثرǻاشر الأجنبي، قǺعلوم  ي، ماجستیر فالم

 .2009/2010التسییر، جامعة سطیف، 
 ات الأعمال و الاستثمار الدولي, عبد السلام أبو قحفǻ2003, مصر, دار الجامعة الجدیدة, اقتصاد. 
 ،بي و آثاره على  محمود جمامȂةالنظام الضرǻة الإقتصادǻتوراهرسالة  ،- دراسة حالة الجزائر -التنمȞفي الاقتصاد، جامعة  د

  .2009/2010قسنطینة،
  ،نورة ȑیرȃاشر في الجزائر، تونس والمغرب، محددات  الأجنبيالاستثمار زرقین عبود وǺاستخدام - آثارو المǺ دراسة مقارنة

 .2014البواقي، أم،جامعة الأول، العدد الإنسانǽةمجلة العلوم  -الآنǻةنماذج المعدلات 
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  ،ة غابيǽةغنǻرسالة ماجستیر غیر منشورة، المدرسة  ،محددات إستقطاب الاستثمار في الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصاد
  .2004العلǽا للتجارة ،الجزائر، 
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 .2006-2005العلوم الاقتصادǽة وعلوم التسییر ،جامعة الجزائر ، 
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