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Résumé

Cette étude vise a analyser les déterminants les plus importants de la demande de monnaie en Algérie
pendant la période (1990- 2012) et c’est afin d'identifier et remarquer les facteurs et variables qui
affectent cette fonction, sachant que cette derniere est une fonction du revenu réel, taux d'intérét, taux
de change, et du taux d'inflation comme il est prévu par la plupart des théories et études ; elle vise
également a mesurer les élasticités de la fonction de demande de monnaie pour les facteurs clefs de
cette fonction, en utilisant la technique de la Co-intégration.

Les résultats montrent que le revenu réel a un impact significatif et positif sur la fonction de demande
de monnaie, une relation inverse entre le taux de change et le taux d'intérét et Finalement, on a
confirmé que le taux d'inflation a une relation inverse avec la demande de monnaie.

Mots clés

Demande de monnaie, M2, PIB, inflation, taux d'intérét, politique monétaire
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Log e ~7.11967** ~5.373807""
Log m ~0.660185 ~2.987549*
Log f ~2.094816 _4.314257%%
Log ~0.279590 ~2.927868"
Logy ~2.895211 4730971
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Date: 04/29/14 Time: 21:14
Sample (adjusted): 1992 2012
Included observations: 18 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LOGM LOGY LOGE LOGR
LOGF

Lags interval (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)
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Hypothesize
d Trace 0.05

No. of o

CE(s) Eigenvalue Statistic ~ Critical Value Prob.
None * 0.994348 152.1969 69.81889 0.0000
Atmost1*  0.734017 59.03370 47.85613 0.0032
At most2*  0.674097 35.19585 29.79707 0.0108
/At most 3 0.498728 15.01507 15.49471 0.0589
/At most 4 0.133735 2.584157 3.841466 0.1079
Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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