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Abstract: This paper will address the most
important problems that venture capital firms
face with its funded enterprises, due to the
emergence of the agency problem between
these two parties. In order to reach the
objective of this study, it was divided into
three main axes. The first axis dealt with the
concept of venture capital and its importance,
as well as the venture capital companies active
in Algeria, while the second axis includes the
most important risks that arise when venture
capital companies finance their projects and
the most important mechanisms. The third
axis is a field study on the venture capital
companies active in Algeria to identify the
most important obstacles to the development
of its activity and the most important
mechanisms used to control its relationship
with its financiers, using a questionnaire
directed to the tires of a Venture capital
company in Algeria. Finally, we concluded that

the relationship between venture capital firms
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	5.4. الصندوق المغاربي لرأس المال الاستثماري (MPEF :Maghreb Private Equity Fund)
	1. تضارب المصالح بين شركة رأس المال الاستثماري والمسير
	تتمثل ميكانيزمات الحوكمة التي تستعملها شركات رأس المال المخاطر للمحافظة على مصالحها في نوعين أساسيين هما ميكانيزمات قانونية وأخرى مالية:
	1. عقد المساهمة
	يعتبر عقد المساهمة الوثيقة الأساسية التي تحدد نوعية وطبيعة التمويل بين شركة رأس المال المخاطر والمؤسسة الممولة، يوضح طرق تدخل رأس المال المخاطر، ونوعية الأوراق المالية (أسهم، أوراق مالية قابلة للتحويل...)، كما يمكن أن يحدد تاريخ الخروج، ويمثل عقد المس...
	2.  مجلس الإدارة
	3. اتفاقية الاستثمار
	ثانيا:  الميكانيزمات المالية
	تتمثل ميكانيزمات الحوكمة التي تستعملها شركة رأس المال المخاطر للمحافظة على مصالحها في المؤسسة الممولة، وتقلل من التصرفات الانتهازية للمسير في الآتي:
	1. التمويل بالمراحل(stagging financing)
	أكد شاهلمان(Sahalman ) (1990) أن التمويل بالمراحل يعد من أهم ميكانيزمات حوكمة المؤسسة الممولة من طرف شركة رأس المال المخاطر، حيث تسمح لهذه الأخيرة بمراجعة قرارها التمويلي وجمع معلومات أكثر عن المؤسسة الممولة، ويسمح التمويل بالمراحل بتقليل المخاطرة الأ...
	2. السندات القابلة للتحويل
	3. التمويل بالشراكة بين المستثمرين(syndication)
	3.4. أهميةمشاركة شركة رأس المال المخاطر في مجلس الإدارة للمؤسسة الممولة
	4.4.أهمية التمويل عبر المراحل بالنسبة لشركات رأس المال المخاطر
	5.4. أهمية التمويل بالشراكة بالنسبة لشركات رأس المال المخاطر
	6.4. أهمية التمويل عن طريق الأوراق المالية القابلة للتحويل بالنسبة لشركات رأس المال الاستثماري




