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Analysis the relationship between the exchange rate and the inflation rate in Algeria. A 

predictive study using the scenarios method for the period 2023-2032. 
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سعر الصرف في  مككن ان ننشا بن  معدل الخم  و الحساسية التيقياس وتحليل العلاقة و لهذا البحث هو الاساسي  دفان اله :ملخص
، وقد نوصلت VAR( استنادا على نقنية السيناريوهات المستمرجة من نموذج 2222-1792الاقتصاد الجزائري خلال الفترة )

. في 0..2-عكسيا حيث بلغ حج  التأثيرر بسنتن  على سعر الصرف معنويا و ثر معدل التخم  المتأخالدراسة إلى النتائج التالية: يؤ 
نؤكد نتائج السيناريوهات  . %2..2بلغ حج  التأثير وطرديا، حيثالمقابل يؤثر سعر الصرف للسنة الماضية على التخم  معنويا 

سيؤدي % 12 بـ( حيث ان ارنفاع )انخفاض( سعر الصرف 22.2-.222بؤ )الممتلفة العلاقة المعنوية بن  المتغيرنن  خلال فترة التن
. اما رفع (2025) 2028 سنة( %.3.1) %2.12ليصل الى baseline على مستوى الـ الى خفض )رفع( التخم 

الذي يصل الى baseline بمستوى ضئيل على مستوى الـ سيساه  في رفع)خفض( سعر الصرف%12)خفض(معدل التخم  بنسبة 
 بالمتوسط خلال فترة التنبؤ. دج (2..111) 112.27

 يامامونو، دوال الاستجابة، السيناريوهات.-، اختبار السببية لتوداVECM، نموذج سعر الصرف ،معدل التخم  الكلمات المفتاحية:
 JEL : E31 ،E42 ،C50 اتتصنيف

Abstract: This paper aims to measure and analyze the relationship and sensitivity that can arise 

between the inflation rate and the exchange rate in the Algerian economy during the period 

(1970-2022) based on the Scenarios technique extracted from the VAR model, The study reached 

the following results: The inflation rate delayed by two years affects the exchange rate 

significantly and inversely, as the effect size was -0.35. On the other hand, the exchange rate for 

the past year affects inflation significantly and positively, as the effect amounted to 0.32%. The 

results of the different scenarios confirm the significant relationship between the two variables 
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during the forecast period (2032-2023), as the increase (decrease) of the exchange rate by 10% 

will lead to a reduction (raising) of the inflation compared with   baseline level, up to 2.12% 

(8.13%) in the year 2028 (2025). As for raising (lowering) the inflation rate by 10%, it will 

contribute to raising (lowering) the exchange rate by a small level about the baseline level, which 

reaches 162.09 (161.32) DZD on average during the forecast period. 

Keywords: Exchange rate, Inflation rate, VECM Model, Toda-Yamamoto causality test, Impulse 

Response Functions, Scenarios.Keywords: keywords; keywords; keywords; keywords; keywords. 

Jel Classification Codes: E31 ،E42 ،C50 

 ة :. مقدم 1
يعتبر سعر الصرف من بن  أه  الوسائل التي يستمدمها السلطة النقدية في تحقيق السياسات الاقتصادية للدولة، حيث يعد أحد 

 ر الداخلي والخارجي، مما قد يعرضالمؤشرات الاقتصادية التي نتميز بحساسية عالية جدًا للتقلبات التي قد نؤدي إلى عدم الاستقرا
الذي يتمثل في الارنفاع المستمر للمستوى العام للأسعار وقد اختلفت أسبابها وآثارها من  .مات مثل أزمة التخم الاقتصاد الوطني لأز 

التخم  الجامح والمستمر، فقد حاولت بعخها نوظيف أسعار الصرف لمحاربة الخغوطات  بلد لأخر. فالعديد من البلدان نعاني من ظاهرة
 يعتبر التخم  من اه  محددانهنثبيت سعر الصرف. اما بخصوص العوامل المؤثرة في سعر الصرف التخممية والحد منها وهذا من خلال 

فمن خلال هذا التأثير  قيمة العملة والذي بدوره يؤثر على الطلب ومن ثم أسعار الصرف،ن خلال نغيرات مستويات الأسعار و وهذا م
على ضوء ما تم التطرق إليه، مككن طرح و بينهما وتحديد نوعها واتجاهها.  نجد من المه  بحث العلاقةسعر الصرف والتخم  المتبادل بن  

 اشكالية الدراسة التالية:
 الإشكالية:  -

 التضخم بالنسبة لواقع الاقتصاد الجزائري؟تي يمكن ان تنشا بين سعر الصرف و كيف يمكن تحليل الحساسية ال
 الأهداف التالية: نسعى من خلال هذه الدراسة تحقيق جملة اهداف الدراسة: -
نقدير العلاقة  -التخم  ؛ محاولة تحليل نطور سعر الصرف و التخم  خلال فترة الدراسة سعر الصرف و التعرض للعلاقة النظرية بن   -

التخم  باستمدام سيناريوهات تحليل الحساسية بن  سعر الصرف و  بن  سعر الصرف و التخم  باستمدام احدث الطرق الاحصائية.
 مختلفة.

بغرض الالمام بكل جوانب هذه الدراسة نطلب بنا الأمر نقسيمها إلى المحاور التالية، المحور الاول مكثل الإطار  منهجية البحث: -
تحليل نطور متغيرات  بعرض يختص المحور الثاني ،  للدراسة و الذي يخ  عرض العلاقة النظرية بن  سعر الصرف و التخم  النظري 
 منهجية عرضاما المحور الاخير و الذي مكثل الجانب التطبيقي للبحث  نركز فيه على  ،2222-1792خال الفترة في الجزائر الدراسة 
الملاحظات و  الاقتصادية و نقديم بعض السياسات لأغراض الاستنتاجات أه  النتائج التجريبية، نهت   في الاخير بعرض وتحليل الدراسة

 الختامية. النصائح 

 : ية و التجريبية بين سعر الصرف والتضخم: العلاقة النظر 0
  . الدراسات السابقة1.0

 يوجد العديد من الأبحاث والدراسات التي بحثت في العلاقة السببية بن  سعر الصرف والتخم ، مككن نلميص اهمها في الجدول التالي:
 : ملمص لاه  الدراسات السابقة1الجدول رقم 

 اهم النتائج طريقةحدود  العنوان المؤلف
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 التقدير الدراسة
 مروان حايد
)د.حايد،
2213)   

تأثير الصدمات 
الهيكلية لسعر 

الصرف والكتلة 
النقدية على 

التخم  في الجزائر 
خلال الفترة 

1772-2211 
 مقاربة نماذج
"SVAR 

 باستمدام برنامج"
«Eviews»" 

الحدود 
المكانية: 

 الجزائر
الحدود 
الزمانية: 
1772-
2211 

نموذج 
SVAR 

سعر في    %1صدمة هيكلية بمقدار  حدوث
الصرف والكتلة النقدية، سيكون لهما أثر 
موجب على معدل التخم  بنسب مختلفة 

على التوالي،كما نوصلت  %2.20و 2.21%
الدراسة ان معدل التخم  في الجزائر  يتأثر 

بالصدمات الداخلية )الكتلة النقدية( أكثر من 
ينت صدامات الخارجية )سعر الصرف(، كما ب

النتائج أيخا وجود تأثير عكسي معتبر للتخم  
 .على الكتلة النقدية وعلى أسعار الصرف

احمد حسن  
  بتال واخرون

)د.بتال، حسن 
على، و 

المشهداني، 
2212) 

العلاقة الديناميكية 
بن  سعر الصرف 

والتخم  في العراق 
-1732للمدة 
2212" 

الحدود 
المكانية: 

 العراق
الحدود 
الزمانية: 
1732-
2212 

نموذج 
VECM  

و تحليل دوال 
الاستجابة و 
 تحليل التباين

نوصلت الدراسة إلى وجود علاقة ديناميكية 
نبادلية طويلة الأجل بن  سعر الصرف 

والتخم ، كما اظهر تحليل دالة الاستجابة 
الفورية ان حدوث صدمة عشوائية في سعر 

 الصرف يكون لو تأثير آني كبير في رفع معدلات
وسعر الصرف، بينما حدوث صدمة  التخم 

في التخم  يكون لو تأثير آني ضعيف على 
 معدلات التخم  وسعر الصرف.

اشاسني و 
  اخرون

(N.Achsa
ni, 

Jayanthy 
FA, & 
Piter, 
2010) 

"العلاقة بن  
التخم  و سعر 
–الصرف الحقيقي 

دراسة مقارنة لبعض 
الدول اسيوية ،دول 
شمال أمريكا و دول 

 اروبية  "

دود الح
المكانية: اه  

الدول الاروبية 
و الامريكية و 

 الاسوية 
الحدود 
الزمانية: 
1771-
2220 

نموذج 
VAR  و

اختبارات 
 السببية

نوصلت الدراسة الى وجود  علاقة ارنباطية قوية 
بن  التغيرات التخممية وسعر الصرف الحقيقي 

في معظ  البلدان قيد الدراسة. فقد أظهرت 
موعة الدول الآسيوية على نتائج الدراسة في مج

وجود علاقة سببية وحيدة الاتجاه من سعر 
الصرف الاسمي والحقيقي الي التخم ، بينما في 
الدول الأخرى فان العلاقة وحيدة الاتجاه من 

التخم  الي سعر الصرف، كما خلصت الدراسة 
الى ان حساسية التغيرات في التخم  في سعر 

من نظيره في  الصرف في البلدان الآسيوية أكبر
 البلدان الأخرى قيد الدراسة
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صباح نوري 
)صباح  عباس

نوري عباس، 
2223) 

اثر التخم  على 
سعر الصرف 

التوازني للدينار 
العراقي للمدة 

1772-2220 

الحدود 
المكانية: 

 العراق
الحدود 
الزمانية: 
1772-
2220 

نموذج 
الانحدار 

الذاتي ذو 
الفجوات 

الزمنية 
المتباطئة 

(ARDL) 

ود ارنباط قوي بن  سعر الصرف التوازني وج
للدينار العراقي في السوق الموازية والرق  القياسي 
العام لأسعار المستهلك ،وهذا بسبب الإنفاق 
الحكومي غير المبرر من قبل النظام والسياسات 
الاقتصادية الخاطئة وكذاك الحصار الاقتصادي 
الذي فرض على العراق عقب حرب الخليج 

شكل كبير على الفعاليات الاقتصادية الثانية ب
في البلد وساه  بزيادة نسب التخم  التي 

انعكست بالتالي على سعر الصرف التوازني 
حيث ان الرق  القياسي العام لأسعار المستهلك 

من السعر التوازني للدينار العراقي % .3يفسر 
 مقابل الدولار الأمريكي .

 منفرد و اكن  
(Monfare

d & 
Akın, 
2017) 

العلاقة بن  سعر 
الصرف والتخم  

 الى "حالة ايران –
وجود علاقة مباشرة 
بن  معدل الصرف 
و التخم  خلال 

-1791الفترة 
2212 

الحدود 
 المكانية: ايران

الحدود 
الزمانية: 
1791-
2212 

نموذج 
نصحيح الخطا 

(ECM) 

يتأثر معدل التخم  ايجابياً بكل من معدل 
النقود تأثير  الصرف و عرض النقود ، و لعرض

 أكبر من معدل الصرف على التخم .

بودالي سليمان 
 وبشيكر عابد

)بودالي و 
بشكير، 
2221) 

" تحليل العلاقة 
وتحديد اتجاه 

السببية بن  سعر 
الصرف والتخم  
في الجزائر للفترة 

1772-2217،" 

الحدود 
المكانية: 

 الجزائر
الحدود 
الزمانية: 
1772-
2217 

اختبارات 
 السببية: 

اختبار  )
Granger )
، و اختبار 

(Toda -
Yamam

oto)  

وجود علاقة سببية بن  التخم  وسعر الصرف  
في الأجل القصير، فارنفاع التخم  يعني زيادة 
الأسعار ويفسر هذا بارنفاع الأسعار العالمية مما 
 ينعكس على التخم  المحلي )نخم  مستورد(.

في حن  نوصلت الدراسة الى عدم وجود علاقة 
ببية بن  سعر الصرف والتخم  في الأجل س

الطويل، وهذا يدل على أن التغيرات في سعر 
الصرف الذي يساه  في تحديد التطورات 
الحاضرة والمستقبلة لمعدل التخم ، بسبب 

 .التسيير الإداري لسعر الصرف
 المصدر: من اعداد الباحثن  بالاعتماد على مجموعة من المراجع

 ر الصرف الي التضخم . مصادر انتقال سع0.0
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يعد سعر الصرف الأداة الرئيسية التي نربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الاجنبي من خلال عدة أسواق نتمثل في: سوق السلع، وسوق 
ن العلاقة الأصول بما فيها الأصول المالية وغير المالية، وسوق عوامل الإنتاج )سوق العمل(. وبالتالي هو أداة ذات تأثير مباشر على نواز 

، فمن جهة العرض فإن انخفاض سعر الكلين بن  الأسعار الوطنية والدولية، هذا التأثير يكون على كل من جانبي العرض و الطلب 
 الصرف يؤدي إلى زيادة أسعار الواردات من السلع والخدمات الاستهلاكية، ، مما يدفع المشروعات إلى زيادة أسعار السلع المحلية وبالتالي

ع  معدل التخم  ،اما من جهة الطلب من خلال انخفاض أسعار الصادرات وزيادة أسعار الواردات فتزيد الصادرات مما يؤدي إلى يرنف
، الصفحات 2221)بوساق و برارة، زيادة الطلب الكلي وزيادة النانج ونرنفع معدلات التخم   او بما يسمى بالتخم  المستورد 

 .كما (02.-...
 او المصادر أثر نغيرات سعر الصرف على أسعار العملات المحلية وهي كتالي: نوضح هذه القنوات

ارنفاع سعر الصرف الأجنبي، وهو يؤدي إلى رفع أي انخفاض قيمتها اتجاه العملات الاخرى  بمفهوم اخر  : تخفيض قيمه العملةأ. قناة 
، الأمر الذي يقلل من الطلب الكلي بفعل  بالعملة المحلية الأسعار نتيجة ارنفاع أسعار الواردات من السلع والخدمات الاستهلاكية

عليه ندهور القدرة الشرائية للعملة الوطنية، كذلك فأن ارنفاع أسعار السلع الرأسمالية والمستوردة وكذا مدخلات الإنتاج المستوردة، يترنب 
نتجات المحلية، مككن القول في هذه الحالة ان التأثير بن  سعر ارنفاع التكاليف مما ينعكس في النهاية على ارنفاع المستوى العام لأسعار الم

 .(0..، صفحة 1779)العمر حسن ،  الصرف والتخم  هو تأثير مباشر
: ان وجود علاقة بن  التخم  وسعر الصرف مككن استنتاجها من خلال أثر نغيرات سعر الصرف على نغير الأجور ب. قناة الأجور

لية سياسة سعر الصرف، ان اثار ارنفاع سعر الصرف الأجنبي )تخفيض قيمه العملة( على المتغيرات الاقتصادية النقدية التي نؤثر على فاع
الكلية يتوقف بنسبة كبيرة على مدى استجابة الاجور الاسمية والاسعار لذلك التمفيض. فكلما ارنفعت الاجور بسبب تخفيض العملة  

، ومع ارنفاع درجة ربط اثار الاجور مع المستوى العام للأسعار وفي ظل اقتصاد مكيل الى كل ما قلت نسبة التغير في الاجور الحقيقية
الانفتاح سيكون أثر نغير سعر الصرف الاسمي على الاجور الحقيقية وعلى مستوى الانتاج وبناء عليه فان ربط الاجور بمؤشرات السعر 

 .العام يتطلب مرونة في سعر الصرف
نفاع الطلب المحلي على السلع والخدمات يترنب عليه ارنفاع أسعارها محليا كما يؤثر ذلك على أسعار السلع ان ار جـ.  قناة الطلب: 

 المصدرة ، مما يقلل من مقدرتها في المنافسة الخارجية  وفي نفس الوقت فان الطلب على السلع المستوردة يتزايد مما يؤثر سلبا على حركه
 .(2221)بودالي و بشكير،  دفوعات وبالتالي على استقرار أسعار الصرفالحساب الجاري ومن ثم في ميزان الم

 0200-1792تحليل واقع متغيرات الدراسة في الجزائر خلال فترة  .3
 :نحاول من خلال هذا العنصر تحليل اه  التغيرات التي طرأت على متغيرات الدراسة بناءا على اه  المحطات التي مر بها الاقتصاد الجزائري

 0200-1792. تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في الجزائر خلال فترة 1.3
عرفت سياسة سعر صرف الدينار الجزائري نطورات هامة منذ الاستقلال وذلك انطلاقا من نطبيق نظام الربط بالفرنك الفرنسي بعد 

والغاء نظام  1791من العملات بعد انهيار نظام" برونن وودز" سنة  الاستقلال، او ما نسمى بمنطقة الفرنك إلى نظام الربط بسلة
، ثم نطبيق  1739الصرف الثابت واستبداله بنظام نعويم الصرف على المستوى الدولي، وصولا إلى نظام التسيير الحركي للدينار في نهاية 

 1770ومنذ خلال نلك الفترة   %22.19ب  اين تم تخفيض سعر الصرف الدينار 1772نظام جلسات التثبيت بداية من أكتوبر 
  ( 223)بن حمودة،صفحة انبعث نظام الصرف ما بن  البنوك،في اطار نظام الصرف العائ  المسير

 2022-1792(:نطور اسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي خلال فترة 01) الشكل رقم
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 ONSد الباحثن  بالاعتماد على إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات المصدر :من إعدا

حيث انتقل من قيمة  2222-1792حيث نلاحظ من خلال الشكل أن ونيرة انخفاض قيمة الدينار الجزائري متسارعة خلال الفترة 
سنويا  2,63لانخفاض الى ، حيث يصل ذلك ا2222دولار سنة  1دج مقابل  122، الي 1792دولار في سنة 1دج مقابل  2.72

 بالمتسوط خلال فترة الدراسة، و عموما من الشكل السابق مككن نقسي  مراحل نطور نظام الصرف في الجزائر الى المراحل التالية:
 : تميز هذه الفترة بعدة نغيرات أهمها:1797-1792المرحلة الأولى: -
 عملة  12بـتثبيت عملتها على أساس سلة نتكون من  1792خروج الجزائر من منطقة الفرنك، حيث قامت بداية من سنة -

(debboub, 1995) 
نسيير العملة الوطنية من طرف الخزينة العمومية فأصبحت هي المكلفة بإصدار و عوضت البنك المركزي الذي كان مجرد جهاز ننفيذي -

 لسياسة أكثر مما يكون مركز لإصدار العملة ونسييرها.
المتعلق بالبنوك والقروض الذي عمل على رفع الرقابة على الصرف والتجارة الخارجية  17/23/1731ريخ بتا 12-31صدور قانون -

 (2217)بغدادي ،  بشكل ندريجي، مما أعطى صلاحيات للبنوك التجارية في ننظي  الصرف والتجارة الخارجية.
بتعديل طفيف في حساب معدل صرف الدينار  1739ومارس  1731قامت السلطة النقدية خلال الفترة الممتدة بن  سبتمبر - 

 .(2219)درودي و لقليطي،  الجزائري هذا من اجل الشروع في سياسة التسيير الحركي لمعدل الصرف.
: وهي مرحلة التوجه إلى اقتصاد نوجهه آليات السوق الحرة والقيام بعدة إصلاحات جذرية في 2022-1772المرحلة الثانية: -

أصبح الدينار الجزائري قابل للتحويل في المعاملات الجارية مع الخارج. تميزت بداية هذه الفترة بتمفيخات متتالية  مختلف المجالات، حيث
( 2222-2222وخلال الفترة ) %22بنسبة  1772في قيمة العملة أهمها قيام البنك بتمفيض قيمة الدينار الجزائري في أكتوبر 

)زيان ،  الرسمي وسعر الصرف الموازي ومنه نقليل من الكتلة المالية المتداولة في السوق الموازية لتقليل الفارق بن  سعر الصرف % 0بنسبة 
( نتيجة تحسن 2223-.222. حيث ارنفع سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة )(.2212-221

الذي سجل فيها انخفاضا  2220أسعار النفط، باستثناء سنة سعر صرف الدولار الأمريكي أمام العملات القيادية بسبب انتعاش 
  .كإجراء لحماية الاقتصاد الجزائري من اثر أزمة الرهن العقاري% 2.2بنسبة  2212ليشهد بعدها تخفيخا سنة % 1.3بنسبة 

الواحد، ليأخذ بعدها دينار للدولار الأمريكي  30.92بسعر متوسط  2211سجل سعر صرف الدينار الجزائري ارنفاعا مؤقتا سنة -
،ويرجع ذلك  2212مقارنة بسنة  2210سنة  %22( حيث عرف ندهورا بحوالي  2222-2212منحى معاكس طيلة الفترة) 

ي عند لرغبة السلطات النقدية في رفع حصيلة الصادرات المتأنية من المحروقات والمقومة بالدولار الأمريكي ومنه ربح الفارق بالدينار الجزائر 
ا للدينار الجزائري، وهو ما يساه  في نقليل نسبة العجز المسجل في الميزان التجاري، وهذا على خلفية انهيار أسعار النفط منذ تحويله

لاستمرار انخفاض أسعار النفط ومحاولة من بنك الجزائر في الحد من عجز %7.0  بنسبة 2211،ليواصل نراجعه سنة  2212منتصف 
 2213سنة %0.1وذلك لامتصاص السيولة الخممة في السوق الموازية، ثم  بنسبة  2219سنة % 2.1الميزان التجاري، وبنسبة 
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مليار دينار جزائري حسب محافظ بنك الجزائر دون مقابل إنتاجي، وهو ما  0222نتيجة اللجوء للتمويل غير  التقليدي، أين تم طباعة 
ويرجع ذلك إلى ارنفاع الطلب على العملة % 0.0بنسبة  2217اجع سنة . ليتر (2213)مروان ، ساه  في  ندهور قيمة العملة المحلية 

بعد نداعيات ازمة كورونا وتأثيرها  2222دينار سنة  122الأجنبية مقابل العملة الوطنية بسبب عدم الاستقرار السياسي، ليصل الى 
)التقرير السنوي للبنك الجزائري،   لزيادة ننافسية السوق على الاقتصاد العالمي وعملانه ، الاستمرار في انتهاج سياسة تخفيض قيمة العملة

2222) 
 0201-1792في الجزائر خلال فترة  التضخم. تحليل واقع 0.3

نعد ظاهرة التخم  من اه  المشاكل التي يعاني منها الاقتصاد الجزائري حيث يت  ربطه بالارنفاعات المستمرة في المستوى العام للأسعار 
كما ان أسبابه في الجزائر ليست نقدية فقط بل أسبابه مؤسسانية   و الانخفاض الذي يحدث في القوة الشرائية للنقود،السلع والخدمات ا

 ، يوضح الشكل التالي نطور معدلات التخم  خلال فترة الدراسة :(229، صفحة 2223)بلعزوز بن علي،  وهيكلية

 0200-1792التغير في التضخم في الجزائر (: 2الشكل رقم )

INF = -0,1278 . t + 12,045

0

5

10

15

20

25

30

35

 
 ONSالمصدر :من إعداد الباحثن  بالاعتماد على إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات 

و التي مككن تحليلها من خلال نقسيمها الى المراحل  2222-1792نلاحظ بان معدلات التخم  شهدت نغيرات مهمة خلال الفترة 
كانخفاض سنوي بالمتوسط خلال كامل فترة   % 0,13-متناقص الى فترة الدراسة وصلت الى  التالية الا انه عموما سجلت اتجاه عام

 الدراسة :

تميزت مرحلة السبعينات او ما نسمى بمرحلة الاقتصاد الممطط بارنفاع أسعار التخم  رغ  القيود :1797_  1792 مرحلة -
ى القدرة الشرائية للمواطنن . مككن ان نقس  هذه الفترنن  الى فترة المفروضة على الاسعار التي كانت نتحدد بطريقة إدارية حفاظا عل

 ,les cahiers de la reforme, 1989)والثانية نخم  الأسعار او التخم  المفتوح  1797-1792التخم  المكبوت من 
p. 50)ية السبعينات، التي أدت الى . ان الارنفاع الذي شهدنه معدلات التخم  في هذه الفترة  كان بسبب الصدمة النفطية في بدا

سنة  19.02ارنفاع الواردات وضغط الطلب القوي على قطاع السلع غير القابلة للتبادل التجاري، حيث  وصل معدل التخم  الى  
 وهي أعلى نسبة في نلك الفترة  بالإضافة الى أسباب أخرى منها زيادة الاستثمارات.  1793
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او ما نسمى بمرحلة الانتقال الى اقتصاد سوق وبعد اصدار قانون النقد والقرض سنة  بداية التسعينات: 0200-1772مرحلة -
شهدت هذه المرحلة أعلى مستويات للتخم  لم  ، تم في هذه الفترة نطبيق ثلاث برامج للتثبيت و الاستقرار الاقتصادي، فقد1772

على التوالي ليصل إلى أعلى  1771، 1772ن  سنت %20.33، %11.10نشهدها الجزائر من قبل ، حيث أخذت في ارنفاع من 
وهو أعلى معدل في تاريخ الجزائر بسبب زيادة الكتلة النقدية ، تحرير أسعار الفائدة و التحرير  %1.11.بنسبة  1772مستوى سنة 

انخفخت ندريجيا في  . بقيت نسب التخم  مرنفعة في نلك السنوات الى ان(2211)د.زقرير،  الجزئي للأسعار السلع والخدمات المحلية
على التوالي( وهذا بسبب برامج التصحيح الهيكلي التي قامت بها الدولة بالانفاق مع  %2.71-  %0.29)1773-1779الفترة 

نسب التخم  صندوق النقد الدولي من اجل التحك  في التخم  وهذا بتمفيض قيمة الدينار وغيرها من الإجراءات. استمرت بعدها 
،و 2221في سنة  % 2.22وسرعان ما ارنفع من جديد إلى   %...2ب  2222سنة ل إلى أقل نسبة في في الانحدار لتص

ـ نقليص الميزانية العامة إلى  :لينمفض بعدها و يعود الانخفاض إلى مجموعة من الإجراءات المتمذة في إطار برنامج التعديل الهيكلي ،أهمها
،الى ان يرنفع بشكل طفيف ومستمر حيث  (2222)بن زروق ،   ها،تحرير الأسعارمستويات معقولة ، رفع أسعار الفائدة و نعديل

وهذا راجع الى   % 3.37فسجلت أعلى نسبة في سنوات الألفينات قدرت ب  2212.أما سنة  2227سنة  %.0.9وصل الى 
اطار برامج التنمية الاقتصادية  بالإضافة الى جملة من الأسباب من بينها السياسة المالية التوسعية التي انتهجتها السلطات الجزائرية في 

سنة  %2,1الصدمات والارنفاعات المستمرة في أسعار النفط في نلك الفترة .لتعود النسب في الانخفاض بشكل ندريجي وصلت الى  
يث شهدت قد يعود هذا الارنفاع هذا الارنفاع الى اثار جائحة كورونا، ح  %3.31سجلت معدل   2222. اما في سنة 2217

ارنفاعا دوليا في الأسعار التي أدت إلى ارنفاع أسعار الطاقة وأسعار العديد من المواد الأولية وخاصة المواد الغذائية، و عموما الفترة الاخيرة 
 .2221يوضح الشكل التالي اه  محددات التخم  في سنة 

 2221(: المحددات الرئيسية للتخم  سنة .2الشكل رق )

 
 2222عداد الباحثن  بالاعتماد التقرير السنوي للبنك الجزائري ديسمبر المصدر: من ا

إلى التخم  المستورد. % 07نرجع بشكل أساسي وبنسبة  2221نلاحظ من خلال الشكل ان الزيادة المحسوسة في التخم  سنة 
لية للتقلبات في الأسعار العالمية، وبالتالي ويعود ذلك إلى ضعف إحلال الإنتاج المحلي محل المنتجات المستوردة، مما يعرض الأسعار المح

يقلل من قدرة الاقتصاد الوطني على مواجهة الصدمات الخارجية. وهكذا، وإثر الصدمة الصحية العالمية كان التخم  العالمي الباعث 
الآخران للتخم  في الجزائر في سنة  بالإضافة إلى ذلك، لم يساه  المحددان الرئيسيان في هذه السنة.الرئيسي للتخم  عبر قناة الاستيراد 

باستثناء ودائع الشركة الوطنية للمحروقات وباستثناء الودائع بالعملات الأجنبية وسعر ) M2 والمتمثلان في الكتلة النقدية 2221
 .(22ة ، صفح2222)التقرير السنوي للبنك الجزائري، على التوالي.  %22و %19الصرف الفعلي الاسمي في التخم  إلا بواقع 

 يوضح الشكل التالي نسبة التخم  حسب اه  السلع الاستهلاكية :-
 2221(: المتوسط السنوي للتخم  حسب مجموعات المنتجات سنة 22الشكل رق )
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 2222المصدر: من اعداد الباحثن  بالاعتماد علي احصائيات البنك الجزائري 

المعدل السنوي لتخم  الأسعار بتزايد ملحوظ في أسعار ثلاث  بتقسي  سلة الاستهلاك حسب مجموعات المنتجات تميز متوسط
، غير أن نطور الأسعار كان «الترفيه -الثقافة  -التعلي  »، «مواد متنوعة»، «المواد الغذائية والمشروبات غير الكحولية»مجموعات وهي 

، باستثناء « الصحة والنظافة الجسدية»، «الأثاث وأدوات التأثيث»، «السكن النفقات»أقل حجما بالنسبة لمجموعات المنتجات: 
، اللتن  سجلتا نراجعا في التخم  ،بالإضافة إلى ذلك، نولد مجموعتن  من «الملابس والأحذية»، «النقل والمواصلات»مجموعتي المنتجات 

من التخم  بترجيح اجمالي قدره  ، الجزء الأكبر«مواد متنوعة»، «مجموعات المنتجات الثماني المواد الغذائية والمشروبات غير الكحولية
 . 78.38%من المؤشر الكلي، وعليه نقدر مساهمتهما بـ  %.01,9

 2221-2222: نسبة مساهمة السلع في التخم  الكلي في سنتي 2الجدول رق  
-0202نسبة مساهمة السلع في التضخم الكلي في سنتي 

0201 
 0201 0202 السلع 

 %60.82 %3.76 السلع الغذائية
 %84.04 %34.34 لع المصنعة الس

 %12.13 %4.84 استهلاك الاسر 
 2222المصدر: من اعداد الباحثن  بالاعتماد علي احصائيات البنك الجزائري 

، بالارنباط مع الارنفاع الحاد في 2222في السنة %2.22مقابل  2221سنة  %12,12أسعار السلع الغذائية بنسبة  فقد ارنفعت
 2212بعد نلك المسجّلة سنة  2221سنة  %11,30عية الطازجة التي شهدت ذروة جديدة بلغت أسعار المنتجات الزرا

.كما ارنفعت أسعار السلع المصنعة 2221خلال سنة %3,21مع ارنفاع أسعار المواد الغذائية المصنّعة بنسبة  ( وبالاقتران9.,%21)
 .من سلة استهلاك الأسر %11,73، اما الخدمات بنسبة %0.,1بنسبة 

 : . الجانب التطبيقي4

في الجزائر tINF، و التخم  و نرمز له بـ tTCسعر الصرف و الذي نرمز له بـ بن  متغيرتي  VARنحاول في هانه الفقرة نقدير نموذج 
و ذلك للوقوف على طبيعة و معنوية العلاقة بن  المتغيرنن  بالإضافة الى  محاولة التنبؤ (، ONS) بيانات  2222-1792خلال المدة 

السيناريوهات التي يوفرها ج  و اتجاه التأثير الذي يحدث في المتغيرات عند احداث نغيرات مهمة فيها  و ذلك بالاعتماد على اسلوب بح
 ، من اجل ذلك يتطلب الامر المرور بالمراحل التالية :VARنموذج الـ 
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و   Augmented  Dikcy-Fullerتبارات كل مننبعا لنتائج اخ . دراسة استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة :1.4
Philips-perron (PP و التي ،)برنامج  يوفرهاeviews 12  ( والملمصة في الجدول التالي:21)الملحق رق 

 (: درجات استقراريه متغيرات الدراسة.3الجدول رقم )
 I(1)من نوع 
INF ،TC 

 .eviews12.0المصدر: من إعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 
أن قي  الإحصائيات المحسوبة  1يتبن  من نتائج الاختبارات الموجودة في الملحق رق  

1̂
  لاختبارات كل منADF وPP    اصغر

و بالنسبة لكل المتغيرات، بالاضافة    %0في النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية  tabulè)بالقيمة المطلقة( من الإحصائيات المجدولة 
، في حن  DSاه العام في النموذج الثالث بالنسبة لكلا المتغيرنن ، وهذا يعني ان هذه السلاسل غير مستقرة من نوع الى عدم معنوية الاتج
نصبح القي  المحسوبة 

1̂
  لهذه الاختبارات للسلاسل المفرقة من الدرجة الاولى اكبر من الجدولية في النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية

  I(1). الدرجة الأولى ، وبالتالي فهي مستقرة من0%

   (Johansen test. اختبار التكامل المشترك لجوهانسن )0.4
مستقرنن  عند الفرق الاول و منه مككن وجود نكامل مشترك بينهما ،و لتاكيد ذلك نعتمد على  tINF و  tTC بمان كلا السلسلتن 

مباشرة بالاعتماد على برنامج افيوز كما يظهر  في  ئجهاحد الاختبارت المهمة و  هو اختبار جوهانسن و الذي مككن الحصول على  نتا
أن قيمة الاختبار المحسوبة ) حيث يتخح ( .22الملحق رق  )

traceوبالتالي نقبل الفرضية   %5مستوى عند الجدولية القي  ( أكبر من
من  VARبدل نموذج   MVECيصبح من المه  نقدير  نموذج   . و عليهأي وجود للتكامل المشترك بن  المتغيرنن ، 1Hالبديلة 

 اجل التقدير الصحيح. 

بن  المتغيرنن      VECMنقوم في هانه الخطوة بتقدير نموذج  :VECM. نتائج تقدير نموذج الـ 3.4
tTC  ،

tINF  من اجل ،
نجد  (AIC،SC،HQ، حيث بالاعتماد على اه  المعايير الاحصائية )  VECM ذلك لابد اولا من تحديد درجة تاخير  نموذج 

،  تحصلنا على التقديرات   Eviews 12.0 على برنامجبالاعتماد  ، 4pرجة التاخير المثلى حسب اغلب المعايير  هي  ان د
 ( ( : .نتائج الملحق رق  ) التالية )
 :سعر الصرف. نتائج تقدير نموذج 1.3.4

           

  statistic

tttttt

tnstatiticFoodLoglikelihR

DINFDTCDTCDTCDTCDTC



 










.4968,292,13038,0

35,025,028,034,024,098,2

**2

2
14,2

4
51,1

3
67,1

.2
93,1

1
36,19,2

********* 

 Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% *  -ملاحظات :

 . % 12 تم نزع المتغيرات غير المعنوية عند مستوى دلالة -      
 مككن ان نستنتج من هانه  المعادلة مايلي :    
بن  سعر الصرف الحالي و المتاخر بسنة و ثلاث سنوات )المتاخر بسنتن  و اربع سنوات( ( عكسية) طردية هناك علاقة معنوية و -

( على التوالي و الذي يعني ان ارنفاع سعر الصرف المتاخر بسنة وثلاث -2.20، -2..2) 2.23، 2.22حيث بلغ حج  التاثير 
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 2..2) 2.23،  2.22دينار سيؤدي الى ارنفاع )انخفاض( المعروض النقدي الحالي   بـ  1سنوات )المتاخر بسنتن  و اربع سنوات(  بـ 
 .دينار جزائري على التوالي(  2.20، 
و الذي  0..2-ة ايخا بن  سعر الصرف و معدل التخم  المتاخر  بسنتن  حيث بلغ حج  التاثير هناك علاقة معنوية و عكسي  -

 دينار . 0..2سيؤدي الى انخفاض سعر الصرف الحالي  بـ  % 1يعني ان ارنفاع معدل التخم  المتاخر بسنتن  و ب 
 :التضخم. نتائج تقدير نموذج معدل 0.3.4

       

  statistic

tttt

tnstatiticFoodLoglikelihR

ECTDINFDINFDTCDINF








.4979,154,13329,0

06,027,028,032,0

*2

52,2
3

69,1
1

58,1
1

72,1
******** 

 Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% *  -ملاحظات:
 . % 12 تم نزع المتغيرات غير المعنوية عند مستوى دلالة -       
 مككن ان نستنتج من هانه  المعادلة مايلي :        

 2.29، 2.23هناك علاقة معنوية و طردية بن  معدل التخم  الحالي و المتاخر بسنة و ثلاث سنوات ، حيث بلغ حج  التاثير  -
الحالي بـ  معدل التخم سيؤدي الى ارنفاع  % 1على التوالي و الذي يعني ان ارنفاع معدل التخم  المتاخر بسنة و ثلاث سنوات  بـ 

 .على التوالي % 2.29، 2.23
و الذي يعني ان   2..2و جود علاقة معنوية و طردية بن  معدل التخم  و سعر الصرف للسنة الماضية ، حيث بلغ حج  التاثير   -

 . % 2..2دينار سيؤدي الى ارنفاع معدل التخم  الحالي بـ  1ارنفاع سعر الصرف للسنة الماضية بـ 
في التفسير و التنبؤ من المه  مراعاة  الاختبارات  VECM(4) نموذج  قبل الاعتماد على : VECM(4). تشخيص نموذج 4.4

 التالية :
 ، الجذور اختبارات بالاعتماد علىVECM(4) يت  اختبار استقرارية نموذج  :  VECM(4)نموذج استقرارية . دراسة1.4.4

كما  دائرة الوحدة، ها داخلكل الحدود نقع  لكثير الأحادية الجذور مقلوب كان إذا مستقر VECM(4) نقول ان نموذج  حيث
 :يظهر في الشكل التالي

 الوحدوية الدائرة ( :5الشكل رقم )

 
 . Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 

مككا اعتبار ان نموذج  الوحدة ، ومنه دائرة نقع كلها داخل الحدود لكثير الوحدوية الجذور مقلوب أن يظهر من خلال الشكل
VECM(4)  مستقر. كذلك من اجل الوقوف على مدى صلاحية نموذج VECM(4)  نلاحظ نتائج اه  الاختبارات

 التشميصية التالية:
 VECM(4)التشخيصية لنموذج  : نتائج اهم الاختبارات6الشكل رقم 

WITE       
  05.62542 stat 

LM       
  66.00.70,4 statFRao 

JB        
  42.042 stat 

الاختبارات 
 التشخيصية
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statestic 
2.21 2.12 0.81 

yprobabilit 
 . Eviews 12اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج المصدر: من 

 :يظهر من الجدول ما يلي
التي  العدم قبول فرضية بمعنى ،5 % من أكبر الاختبارات لكل الاحتمالية القي  بيرا للتوزيع الطبيعي نجد أن-من خلال اختبار جاك  - 

 .الطبيعي التوزيع نتبع النموذج بواقي ندل على ان
 ذاتي ارنباط وجود عدم أي العدم فرضية و منه نقبل  2.20و هو اكبر من  2.12وهو   LMللاحصائية  ل المقابل بمان الاحتما -
 .  p=4النموذج من الدرجة  بواقي بن 
و منه  نقبل فرضية العدم لتجانس نباين  2.20و هو اكبر من  2.21بمان الاحتمال المقابل لاحصائية وايت و الذي يساوي  -

 البواقي .
كمان قيمة حد نصحيح الخطا جاءت سالبة و معنوية مما ندل على صحة اعتماد نموذج نصحيح الخطا الشعاشي في التقدير و التي   -

 من اختلالات التوازن في متغيرة التخم . %1ندل على انه يت  خلال كل فترة نصحيح ما مقداره 
هو صالح  مقبولة و جودة إحصائية ذو VECM(4) النموذج المقدر بأن القول مككن السابقة التشميصية الاختبارات من انطلاقا -

 . Toda yamamotoللتحليل و التنبؤ باستمدام السيناريوهات و كذا لاجراء اختبار السببية وفق منهجية 
  Toda and Yamamoto 1775. اختبار علاقة الاجل الطويل )اختبار العلاقة السببية باستخدام اختبار 5.4

السابق الذي يهت   VECM(4)الاختبار  اساسا لاكتشاف العلاقة طويلة الاجل بن  المتغيرات عكس  نموذج  يستمدم هذا
. كمانه مكثل اختبار  VECM(4)باكتشاف العلاقة قصيرة الاجل فقط و عليه يقدم هذا لاختبار اضافة و ندعي  لنتائج نموذج  

 Toda and Yamamotoالا ان اختبار  سلاسل غير مسقرة  خاصة عند استمدام Grangerنصحيحي لاختبار السببية ل 
 .2لا يهت  بدرجة نكامل المتغيرات، و هو اختبار للسببية طويل المدى. يت   اجراء هذا الاختبار من خلال المرور بالخطوات التالية: 

 ( .dاختبار استقرارية متغيرات الدراسة مع تحديد درجات نكاملها ) -
 ( .Kبن  متغيرات الدراسة ) VAR الامثل لنموذج تحديد حج  التاخير  -
تمثل اعلى درجة نكامل للسلال الماخوذة  dmax( حيث ان k+dmaxأي ذو تاخير ) VAR(k+dmax)نقوم بتقدير نموذج  -

 يامامونو على نقدير النموذج التالي :-في الاعتبار. و عموما بالنسبة لحالتنا يعتمد اختبار نودا
)5......(

maxmax

1111

1 t

dk

ki

iti

k

i

iti

dk

ki

iti

k

i

itit INFcINFcTCbTCbaTC  




















 
)6......(

maxmax

1111

2 t

dk

ki

iti

k

i

iti

dk

ki

iti

k

i

itit INFgINFgTChTChaINF  




















حيث  
1a،2a،b،c،g،h  هي مقدرات النموذج و

t ،t  حدود الخطأ 
يقوم هذا الاسلوب المقترح باختبار فرضية العدم القائلة بانه لا نوجد علاقة سببية نتجه من  -

tINF  الى
tTC  من المعادلة الاولى في (

kicHالنموذج( و التي مككن صياغتها رياضيا كما يلي:  i ,.....,2,10:0  
 ق نجد ان اكبر درجة نكامل ممكنة لمتغيرات الدراسة هيبناءا على ما سب: Toda and Yamamotoاختبار نتائج  -

dmax=1   كمان درجة تاخير نموذج ،VECM  المثلى بناءا على المعايير الاحصائية هيk=4  و بالاعتماد على اختبار ،
MWALD  المبني على اساس نتائج نقدير نموذجVECM(5)   السابق حيثk=4  وdmax=1  مككن نلميص نتائج ،
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( وذلك استنادا مباشرة على نتائج 0في الجدول التالي ) نتائج الملحق رق   Toda yamamotoلسببية في الاجل الطويل  لـ ا اختبار
 : Eviews12نقدير برنامج 

 Toda yamamoto السببية في الاجل الطويل  لـ (: نتائج اختبار4الجدول رقم )
المتغيرات  المتغير التابع

 المفسرة
D
f 

2

stat )( 2

statprob  القرار 

DTC DINF 0 23.58 0.05 التخم  يسبب في سعر الصرف 
ALL 0 26.58 0.05 

DINF DTC 0 416.0
1 

 سعر الصرف يسبب في التخم  0.00

ALL 0 416.0
1 

0.00 

 . Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 
 :يلي نستنتج ما اعلاه الجدول في المبينة السببية اختبار نتائج خلال من
)(05.005.0لدينا :السببية بين سعر الصرف و التضخم العلاقة - 2 

stat
prob 

 
و هذا يعني رفض الفرضية

0H، 
 

أي ان المتغير 
 INF  يسبب في المتغيرTC 0عند مستوى معنوية  في الاجل الطويل% . 

)(01.000.0نلاحظ من خلال الجدول ان  العلاقة السببية بين التضخم و سعر الصرف: - 2 
stat

prob 

 
و هذا يعني رفض 

الفرضية
0Hتغير ، أي ان الم TC يسبب في المتغيرINF1عند مستوى معنوية  في الاجل الطويل% .  

 :   تحليل الصدمات بين متغيرتي رصيد الميزانية و حجم المعروض النقدي. 6.4
 :  من خلال دوال الإستجابة الصدمات . تحليل1.6.4 

الذي يحدث في المستقبل في متغيرات  هو معرفة التحرك VECM(4)ان الفائدة من تحليل الصدمات التي نستمرجها من نموذج 
 النموذج نتيجة نغير احد المتغيرات بانحراف معياري واحد ، حيث نلاحظ انه اذا ارنفع سعر الصرف 

في الفترة الاولى فان متغيرة التخم  لن نتاثر خلال نفس الفترة الاولى ، الا انها سترنفع في الفترة  2.10بحج  انحراف معياري واحد بلغ 
و ذلك خلال  1.21، كمان حج  التخم  سيرنفع خلال باقي الفترات الموالية اين يبلغ اقصى قيمة له و هي 1.29الية بمقدار المو 

) انحراف معياري واحد( سيؤدي الى ارنفاع سعر الصرف   2.11السنة الاخيرة من التنبؤ وهي العاشرة. اما عند ارنفاع التخم  بحج  
، الا انه لوحظ بعد ذلك انخفاض  في مقدار التغير بداية من السنة السادسة و في الاتجاه الفترة،  و خلال نفس 1.02بقيمة بلغت 
 خلال السنة العاشرة من فترة التنبؤ.  1.2-ليصل الى ادناه و المقدر ب  .2.0-المعاكس بلغ 

بؤ بالقيم المستقبلية للمتغيرتين تحليل الصدمات بين متغيرتي سعر الصرف و التضخم باستخدام السيناريوهات: التن. 0.6.4
 باستخدام السيناريوهات
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،  VARيعتبر اسلوب السيناريوهات في تحليل التغيرات التي تحدث في المتغيرات نتيجة نغير احدها من احدث الاكتشافات في نموذج  
بالقي  المستقبلية للمتغرات ، الفرق بن    حيث نعتبر بالاضافة الى اسلوب تحليل الصدمات السابق نوع من المحاكاة التي نستمدم للتنبؤ

هذا الاسولب و اسلوب تحليل الصدمات هو انه مككن احداث أي  نغيير في المتغيرات ) سيناريو( و ليس  بالخرورة مقدار انحراف 
 معياري واحد اذا ربما قد نكون قيمة هذا الاخير  كبيرة جدا و منافية للواقع. 

الا انه في البداية يتطلب الامر القيام فة تحركات متغيرات النموذج في المستقبل نتيجة سيناريوهات مختلفة. سنحاول خلال هذا الجزء معر  
للمتغيرات الداخلية ) **بتنبؤ بسيط

tTC  و
tINF) جينكيز لنماذج السلاسل الزمنية الخطية -و ذلك وفق طريقة بوكسARIMA 

ان النموذج الامثل للسلسلة  حيث نجد
tTC :2هو   )1(57,0)2(89,0)1(89,11,2 MAARARARMATCt 

 
و 
لة السلس 

tINF  :هو  )1(79,048,80,1 ARARMAINFt   (  حيث سيت  الاعتماد على المتغيرنن ،
tTCF  و

tINFF)  
  في احداث سيناريوهات مختلفة . 22.2سنوات مستقبلية اي الى غاية نهاية  12التي تمثل القي  التنبؤية خلال 

ق على نتائج هذا التنبؤ يطل السابق  VECM(4)بداية نقوم بتقدير القي  المستقبلية للمتغيرات الداخلية  بناءا على مخرجات نموذج  -
Baseline *** لاجراء هذا التنبؤ القاعدي نقوم بداية بتوسيع حج  السلاسل الى غاية فترة  التنبؤ، حيث نريد التنبؤ بالقي  المستقبلية :

من  vecm(4) . نقوم بعدها باعادة نقدير نموذج الـ 22.2للعشر سنوات القادمة اي الى غاية  لسعر الصرف و معدل التخم 
 ( يخ  فترة التنبؤ )من a modeleو ذلك ببناء نموذج محاكاة ) vecmجديد، ثم نقوم باحداث التنبؤ البسيط من خلال نتائج ال

 EVIEWS(. يتيح لنا برنامج 8( حيث نكون صيغته كما يظهر في الملحق رق  )Solve( ثم بعد نفعيله )22.2الى  .222
 التالين : ن الموضحة بالشكل (Baseline) مباشرة الحصول على القي  التنبؤية 12.0

 0230الى غاية  0203للمتغيرتين خلال الفترة من (baseline)( : القيم التنبؤية القاعدية 9الشكل رقم )

 
 .Eviews 12.0المصدر:من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 

( بمتوسط قدره 22.2-.222 نزايد مستمر خلال فترة التنبؤ )يظهر من خلال الشكل ان القي  المستقبلية القاعدية لسعر الصرف في
، اما معدل التخم  فانه يشهد اتجاه عام  22.2دولار و ذلك سنة  1دينار مقابل  190.13كما ستبلغ اقصى قيمة لها    111.9

. من جهة اخرى %9..2بقيمة  22.2كما نه سيبلغ ادنى قيمة له و ذلك سنة   %0.10متناقص يبلغ متوسطه اثناء فترة التنبؤ 
حيث نشهد قي   Box-Junkins( تختلف على القي  المستقبلية الخاصة بطريقة Baselineيظهر ان القي  المستقبلية القاعدية )الـ  

، في حن  نجد قي  الـ  Box-Junkinsلسعر الصرف معدل نمو مرنفع عن نلك القي  المستقبلية الخاصة بطريقة  Baselineالـ 
Baseline اصة بالتخم  تحمل معدل نمو منمفض مقارنة بقي  ننبؤ طريقة الخBox-Junkins  و عموما يرجع الاختلاف بن ،

 .Baselineالتي تم اخذها بعن  الاعتبار في التنبؤات القاعدية الـ    vecmقي  ننبؤ الطريقتن  الى اثر المعاملات المقدرة في نموذج ال 
 

                                           

 
 ملاحظة: تم وضع فقط الحدود المعنوية . 2 
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نقوم في هذا السيناريو برفع مستوى سعر الصرف بحج  معن  و نحاول ملاحظة : % 12رفع حجم سعر الصرف ب  :1سيناريو -
خلال فترة التنبؤ ) حيث ان هانه القيمة نعتبر معقولة باعتبارها قريبة  % 12اثر ذلك على متغيرات النموذج ،  حيث قمنا برفعه بمقدار 

 ئج هذا السيناريو بالاعتماد على مخرجات برنامج افيوز كما يلي:من متوسط معدل نمو المتغيرة خلال فترة الدراسة (  ، نظهر نتا
 ((Scenario 1) 1)نتائج سيناريو  % 12( : القيم التنبؤية للمتغيرتين نتيجة رفع سعر الصرف  بـ 9الشكل رقم )

 
 .Eviews 12.0المصدر:من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 

(  خلال  baseline ادى الى ارنفاع في قي  نفس المتغيرة  على القي  التنبؤية القاعدية )اي الـ %12ان ارنفاع سعر الصرف بـمقدار 
كما سيسجل في المتوسط خلال هذه الفترة   22.2سنة  20..17كامل فترة التنبؤ حيث سيبلغ سعر الصرف اقصى قيمة له و هي 

 سعر الصرف  سيؤدي الى انخفاض كبير في معدل التخم  على مستوى الـدينار . في المقابل فان ارنفاع  199.39التنبؤية المعنية مقدار 
baseline  2.1اين سيسجل في المتوسط خلال هذه الفترة التنبؤية المعنية مقدار  2223سنة  % 2.12و الذي سيصل الى%. 

يمة مقاربة لمتوسط اذا قمنا الان بالعكس تخفيض حج  سعر الصرف بق: % 12: خفض حجم سعر الصرف بمقدار 0سيناريو  -
 ، يظهر اثر هذا السيناريو كما هو ملاحظ في الشكل التالي: %  12سعر  الصرف خلال فترة الدراسة و هي 

 ((Scenario 2) 0)نتائج سيناريو  % 12( : القيم التنبؤية للمتغيرتين بسبب انخفاض سعر الصرف  بـ 7الشكل رقم )

 
 .Eviews 12.0لى برنامج المصدر:من اعداد الباحثن  بالاعتماد ع

سيساه  في خفخه عن القي  التنبوية القاعدية خلال كامل فترة  % 12جليا من الشكل ان اثر تخفيض  سعر الصرف بمقدار ظهر ي
و  1.1.30دينار كما سيصل الى ادنى قيمة له و التي نبلغ  .120.0التنبؤ اين سيبلغ متوسط سعر الصرف خلال فترة التنبؤ المعنية 

. في المقابل سيؤدي ذلك الانخفاض الى زيادة معدل التخم  بمستويات اعلى من قي  التنبؤ القاعدية و عموما .222سيكون سنة  ذلك
 خلال فترة التنبؤ. 1.9كمان قي  التخم  ستتذبذب حول متوسط يبلغ   2220و ذلك سنة  .3.1سيبلغ اقصى قيمة له 

نهت  في هانه الحالة بمتغيرة التخم  و ذلك باحداث نغييرات مهمة في قيمها و :   %12: رفع معدل التضخم  بمقدار 3سيناريو  -
يقارب متوسط معدل النمو التخم  خلال  معرفة اثر ذلك على متغيرات النموذج حيث قمنا في هانه الحالة برفع معدل التخم  بمقدار

 من خلال مخرجات افيوز المجسدة في الشكل التالي:  ، يظهر اثر ارنفاع معدل التخم  بهانه النسبة % 12فترة الدراسة و هو 
 ((Scenario 3) 3)نتائج سيناريو  % 12( : القيم التنبؤية للمتغيرتين بسبب ارتفاع معدل التضخم  بـ 12الشكل رقم )
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 .Eviews 12.0المصدر:من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 

( و ذلك خلال كل فترة التنبؤ الا baselineع قليلا عن قي  التنبؤ القاعدية )اي الـ يظهر من خلال الشكل ان معدل التخم  سيرنف
  7.21بمقدار  .222و عموما سيبلغ معدل التخم  اعلى قيمة له سنة  Box-Junkinsانها نبقى اقل من قي  التنبؤ وفق طريقة 

متغيرة سعر الصرف سوف لا نستجيب بشكل معتبر  . في المقابل نلاحظ ان %1.22كما سيبلغ متوسط التخم  خلال هانه الفترة 
لا تختلف كثيرا على قي  التنبؤ القاعدية ،  و عموما فان قي   .مقابل هذا الارنفاع المه  في معدل التخم  حيث نجد ان قي  السيناريو 

 ار .دين 112.27التنبؤ ستشهد معدلات نمو  متزايدة خلال فترة التنبؤ  حيث ستتذبذب حول متوسط يبلغ 
نقوم في هانه الحالة بعكس السيناريو السابق و ذلك بمحاولة تخفيض :   %12: تخفيض معدل التضخم  بمقدار 4سيناريو  -

) وهي القيمة المقاربة لمتوسط معدلات نمو التخم  خلال فترة الدراسة( ،  يظهر اثر هذا الانخفاض  % 12بمقدار  مستويات التخم  
 و الموضحة في الشكل التالي : من خلال مخرجات البرنامج 

 ((Scenario 4) 4)نتائج سيناريو  % 12( : القيم التنبؤية للمتغيرتين بسبب انخفاض معدل التضخم  بـ 11الشكل رقم )

   
 .Eviews 12.0المصدر:من اعداد الباحثن  بالاعتماد على برنامج 

سيساه  في خفض القي  التنبؤية الخاصة بالسيناريو  % 12بمقدار  يظهر من خلال الشكل ان تخفيض معدل التخم  خلال فترة التنبؤ
و عموما  baselineالـ  على كل القي  التنبؤية الاخرى الخاصة بممتلف السناريوهات السابقة بما في ذلك قي  التنبؤ القاعدية 2

و ذلك  .7..قيمة لها و التي ستبلغ  كما ستصل معدلات التخم  الى ادنى  0.23ستتذبذب قي  التخم  التنبؤية حول متسوط يبلغ 
. في المقابل نلاحظ ان هذا التمفيض في معدلات التخم  سيؤدي الى رفع مستويات سعر الصرف في المستقبل و 22.2سيكون سنة 

نبؤ في سعر كمانها اقل من مستويات الت  baselineلكن بقي  غير معتبرة حيث انها لا تختلف كثيرا عن نلك القي  الخاصة بمستويات الـ 
، و عموما فان مستويات سعر الصرف المستقبلية الخاصة بهذا السيناريو ستدور حول متوسط يبلغ  .الصرف الخاصة بالسيناريو 

خلال نفس الفترة. و بشكل عام وجدنا من خلال ما  baselineدينار للدولار  و هي قيمة قريبة جدا لمتوسط مستوى الـ  2..111
و هي نسبة معتبرة جدا لا يؤدي الى نغير مه  في قي  سعر الصرف التنبؤية حيث كانت  %12التخم  بنسبة سبق ان نغيير معدلات 

 دائما قريبة من قي  التنبؤ القاعدية ، يبن  هذا ان نغير معدل التخم  بهذه النسبة ليس له اثر مه  في نغيير سعر الصرف.
  تحليل و مناقشة النتائج .9
نتائج تحليل  اكدنهمانها كانت غالبا عكسية، وهو ما ن  سعر الصرف و التخم  معنوية و في الاتجاهن  كجاءت عموما العلاقة ب -

(، حيث سيؤدي ارنفاع سعر الصرف 22.2-.222مختلف السيناريوهات السابقة بن  سعر الصرف و معدل التخم  في فترة التنبؤ )
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، اما بالنسبة لاثر التغيير في معدل التخم  على سعر الصرف في الى خفض في معدل التخم  خلال فترة التنبؤ و العكس صحيح
مككن نفسير هانه ، حيث   (.baseline الـالمستقبل فانه جاء طردي الا انه كان ضعيف لا يختلف كثيرا على مستوى التنبؤ القاعدي )

 النتائج من جهتن  : 
على سعر الصرف ، اي ان ارنفاع التخم  يؤدي الى تحسن في  فمن خلال معادلة سعر الصرف وجدنا ان معدل التخم  يؤثر سلبا -

مككن نفسير ذلك الى ان ارنفاع التخم  يحسن من ربحية و هي نتيجة موافقة للنظرية الاقتصادية و منطقية، سعر صرف العملة المحلية  
لتالي ينمفض الطلب على السلع المستوردة و المؤسسات و قدراتها التنافسية و التي سترفع من حج  انتاجها لتغطية السوق المحلية و با

ينمفض معه الطلب على العملة الاجنبية مما يؤدي الى تحسن سعر صرف العملة المحلية ، كذلك زيادة ننافسية المؤسسات في الاسواق 
سعر صرف العملة المحلية نتيجة الدولية و زيادة صادراتها يؤدي الى ندفقات اكبر من العملة الاجنبية داخل البلد و التي نقود الى تحسن 

، اما من جانب العرض فان ارنفاع التخم  يعني ارنفاع المستوى العام للاسعار و ، هذا من جهة العرض زيادة العرض من العملة الاجنبية
 صرف العملة المحلية .انخفاض القوة الشرائية مما يؤدي الى انخفاض الطلب على العملة الاجنبية في السوق النقدية و بالتالي تحسن سعر 

من جهة اخرى مككن نفسير العلاقة الطردية بن  معدل التخم  و سعر الصرف في معادلة التخم ، والتي ندل على ان سعر الصرف  -
و هي ايخا نتيجة موافقة للنظرية الاقتصادية و منطقية حيث مككن تاكيد هذه النتيجة من جهة العرض يؤثر طرديا على معدل التخم ، 

ث ان ارنفاع سعر الصرف الدينار مقابل الدولار يؤدي إلى زيادة أسعار الواردات من السلع والخدمات الاستهلاكية و الانتاجية مقيمة حي
ما بالعملة المحلية، مما يدفع المؤسسات إلى زيادة أسعار السلع المحلية وبالتالي يرنفع  معدل التخم  و هو ما يسمى بالتخم  المستورد، ا

الطلب من خلال انخفاض أسعار الصادرات وزيادة أسعار الواردات فتزيد الصادرات مما يؤدي إلى زيادة الطلب الكلي وزيادة  من جهة
حسب نظرية نعادل  -النانج ونرنفع معدلات التخم . كما ان ارنفاع سعر الصرف الاسمي يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف الحقيقي 

 د المحلي على المنافسة ستزداد و نرنفع في الوقت نفسه معدلات التخم .وان قدرة الاقتصا -القوة الشرائية
كما هو ملاحظ من خلال نتائج   -تحدثه احد المتغيرات على الاخرى لا يستغرق فترة طويلة  الذي التأثير كما مككن ملاحظة ان  -

كل متغيرة ازاء  استجابة سرعة إلى قيقةالح في يرجع وهذا  -اين نجد ان هناك اثر معنوي لا يتعدى سنتن  VECMنقدير نموذج 
 الاخرى، كمان حج  اثر كل متغيرة على الاخرى كان متقارب.

اخيرا مككن ارجاع ضعف العلاقة و الذاكرة الطويلة بن  سعر الصرف الاجنبي و التخم  و عدم وجود نغييرات مهمة في قي  التنبؤ من  -
لصرف الموازي غير القانوني و الذي لا يخخع لقوانن  و مؤسسات ضبطية مقارنة خلال نلك السيناريوهات الى ارنفاع حركة سوق ا

 بسوق الصرف القانوني بالجزائر.
 الخاتمة :.9

تم في هذه الورقة البحثية استمدام احد أه  طرق الاقتصاد القياسي الحديثة الخاصة بتحليل السياسات الاقتصادية و هي تحليل       
، من أجل قياس و تحليل العلاقة و الحساسية التي مككن ان ننشا بن  سعر الصرف و  VARن نقدير نموذج السيناريوهات الناتجة ع

 Toda)اختبار نودا مكامونو  ،كما تم اجراء (2222-1792التخم  حسب معطيات الاقتصاد الجزائري خلال الفترة )
Yamamato) أه  ما يتعلق بسعر الصرف و التخم  نظريا مع تحليل  لاختبار السببية في الاجل الطويل، و ذلك بعد التطرق إلى

 نطورهما و سلوكهما خلال الفترة الدراسة، و قد نوصلت الدراسة إلى النتائج التالية:
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-وصل الى  نشير النتائج التحليلية ان معدلات التخم  نشهد نذبذبات مهمة خلال فترة الدراسة الا انها تحمل اتجاه عام متناقص -
دج بالمتوسط  .2.1توسط سنويا و التي نقابلها ارنفاع ملحوظ في سعر صرف الدينار الذي يحمل اتجاه عام متزايد بلغ بالم %.2.1

 سنويا خلال فترة الدراسة.
 .VECM(4)ان النموذج الامثل لتمثيل العلاقة بن  سعر الصرف و التخم  هو  -
لي و المتاخر بسنة و ثلاث سنوات )المتاخر بسنتن  و اربع سنوات( بن  سعر الصرف الحا( عكسية) طردية و جود علاقة معنوية و -

 ( على التوالي.-2.20، -2..2) 2.23، 2.22حيث بلغ حج  التاثير 
 . 0..2-وجود علاقة معنوية و عكسية بن  سعر الصرف و معدل التخم  المتاخر  بسنتن  حيث بلغ حج  التاثير   -
 2.29، 2.23دل التخم  الحالي و المتاخر بسنة و ثلاث سنوات ، حيث بلغ حج  التاثير و جود علاقة معنوية و طردية بن  مع -

 على التوالي .
 .  2..2و جود علاقة معنوية و طردية بن  معدل التخم  و سعر الصرف للسنة الماضية ، حيث بلغ حج  التاثير   -
 .Toda Yamamotoالاجل الطويل وفق اختبار  هناك علاقة معنوية طويلة الاجل بن  سعر الصرف و معدل التخم  في -
 %12حسب نتائج السيناريوهات فان هناك عموما علاقة عكسية بن  سعر الصرف و معدل التخم  حيث ان رفع سعر الصرف بـ  -

، اما في حالة الخفض بـ 2223سنة  %2.12الذي يصل الى  baseline على مستوى الـ سيؤدي الى انخفاض في معدل التخم 
 2220سنة  .3.1%ليصل الى  baseline سيساه  في رفع معدل التخم  بمستوى اعلى من مستوى الـ 12%
 سيساه  في ارنفاع ضئيل جدا في سعر الصرف لا يختلف %12حسب نتائج السيناريوهات ايخا فان رفع معدل التخم  بـ  -

دينار ، اما في حالة الخفض  112.27توسط الذي يبلغ حيث انه يشهد اتجاه متزايد يدور حول الم baseline كثيرا على مستوى الـ
دينار سنة  192.90سيساه  ايخا في احداث نغيرات طفيفة وغير مهمة في قي  سعر الصرف المستقبلية نصل الى  %12بنسبة 

22.2 . 
 استنادا إلى النتائج المتوصل إليها من خلال الدراسة مككن نقديم التوصيات التالية: التوصيات:.7
 لابد من الصرامة أكثر في نطبيق اجراءات السياسة النقدية خاصة فيما يتعلق بمستويات التخم  و قيمة العملة. -
 على الدولة الجزائرية التحك  في السياسة النقدية لأنها نؤثر على سعر الصرف بشكل مه  كما راينا من خلال نتائج التقدير . -
 تها على الكتلة النقدية المتداولة.على السياسة النقدية أن نخاعف من رقاب -
 محاولة ننويع و الاعتماد على مصادر النقود الاخرى بدل الاعتماد على اصدار النقود الورقية فقط . -
التنويع الاقتصادي من خلال الاستثمارات والتقليل من الاعتماد على عائدات المحروقات، وهذا بسبب نقلبات التي نشهدها السوق  -

 يرها على قيمة العملة وصرفها.النفط وتأث
إعادة هيكلة الاقتصاد الوطني وذلك بتشجيع الإنتاج المحلي، دع  الصادرات خارج المحروقات والتقليل من الاستيراد، للحد من  -

 التخم  المستورد.
 لمتبادل بينها.دور وأهمية النماذج القياسية في دراسة العلاقة بن  المتغيرات الاقتصادية وقياس وتحديد الأثر ا - 
 البحث عن دور قناة سعر الصرف في نقل نثار السياسة النقدية الي الاقتصاد الحقيقي الجزائري. -
يفخل ان نتخمن سياسة سعر الصرف المرونة في مواجهة التغيرات الاقتصادية الناتجة عن الانفتاح الخارجي ،ومواجهة معدلات  -

 التخم  المستورد نتيجة  التحرير التجاري
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إيجاد متغيرات أخرى مؤثرة على هاذين المتغيرين وعلى سلوكهما ودراسة أثر نغيير هذين المؤشرين على اقتصاد البلد ومخلفاته ، ومحاولة  -
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(. الجزائر، كلية علوم الاقتصادية 028)صفحة  مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستر في الاقتصاد ،تخصص مالية دولية

 والتسيير والعلوم التجارية ، وهران .

)الإصدار الطبعة الثالثة(. الجزائر: ديوان المطبوعات  محاضرات في النظريات و السياسات النقدية(. 0229بن علي. )بلعزوز  .00

 الجامعية.
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 0206-0882(. تاثير الصدمات الهيكلية لسعر الصرف والكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة 0209حايد مروان . )سيبتمبر,  .03

 .02مجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية العدد . eviewsبرنامج باستخدام  svarمقارنة نماذج 

 .2010-1980العلاقة الديناميكية بين سعر الصرف والتضخم في العراق لمدة  .(2010) .ا ,المشهداني & ,.و ,حسن على ,.ا ,بتال.د .14

 .(عدد خاص)المؤتمر العلمي الثاني ,مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والادارية

(. تحليل العلاقة وتحديد اتجاه السببية بين سعر الصرف والتضخم في الجزائر للفترة 0200ليمان بودالي ، و عابد بشكير. )س .03

 )العدد الاول(.23مجلة اضافات اقتصادية، المجلد . 0882-0208

كلية )بحث تطبيقي(.  0223-0882(. اثر التضخم على سعر الصرف التوازني للدينار العراقي للمدة 0229صباح نوري عباس. ) .06

 .بغداد للعلو الاقتصادية الجامعة

مجلة الاقتصاد الصناعي . 0203-0882(. التضخم واداء السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 0206عادل د.زقرير. ) .07

 .026-383، 00،العدد

دراسة العلاقة بين سعر الصرف ل VECM(. تطبيق نموذج أشعة تصحيح الخطأ 0200عبد المجيد بوساق، و فريدة برارة. ) .09

مجلة ابحاث اقتصادية ادارية، المجلد: . 0202-0892الفعلي الاسمي والتضخم الشهري في الجزائر خلال الفترة 

 .330-333(، الصفحات 20)العدد :03

جزائر، مذكرة تخرج ال .-حالة الجزائر-اثر تقلبات اسعار الصرف على التنمية الاقتصادية (. 2009فاطمة الزهراء بن حمودة . ) .08

 لنيل شهادة الدكتوراة في العلوم الاقتصادية ،فرع:نقود ومالية .

–جملة التنمية واالقتصاد التطبيقي (. سياسة سعر الصرففي الجزائر. 0207لحسن درودي، و لخضر لقليطي. )مارس,  .02

 .007، صفحة -جامعة مسيلة

ة لسعر الصرف والكتلة النقدية على التضخم في الجزائر خلال الفترة (. تأثير الصدمات الهيكلي0209مروان د.حايد. )سيبتمبر,  .00

 .02مجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية، العدد ،. «Eviews»"باستخدام برنامج  SVARمقاربة نماذج " 0882-0206

راسات في د-اثر تعددية أسعار الصرف على كفاءة النشاط الاقتصادي(. 0220همام الشماع، و عمرو هشام العمري. ) .00

 العراق: بيت الحكمة.-بفداد  الاقتصاد العراقي.

 قائمة الملاحق :.00

 : اختبار التكامل المشترك لجوهانسن20الملحق رقم  : نتائج اختبارات الاستقرارية20الملحق رقم 



 تحليل العلاقة بين سعر الصرف و معدل التضخم في الجزائر.

 .0230-0203( للفترة Scenariosدراسة تنبؤية باستخدام اسلوب السيناريوهات )
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