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ص: م
قتصادية الظروف ا أفرز قتصادي ك ال صور من صورة عن عبارة و ات الشر مجمع

تكتل فكرة فأصبحت جتماعية، مسألةو شرة، وال المالية ا انيا إم ترك خلال من ا وتوحد المشارع
ا شاط واستمرار ا بناء تتضمن ح قتصادية، للوحدات ا ر جو شرطا أصبحت بل ة وحيو ة ضرور

جتماعية. و قتصادية ات والتغ التطورات مع مستمرة بصورة تتكيف ا وتجعل
مج لفكرة ور ظ أول زائر ا لسنةو التجاري القانون صدور بمناسبة ات الشر وقد1975مع ،

من ،وذلك زائري ا ع شر ال ات الشر مجمع لة ي إ التطرق البحثية الورقة ذه خلال من حاولنا
مجمع لقيام القانونية سس ثم أولا، عة التا ات والشر القابضة ات للشر ي المفا للإطار التطرق خلال

ات معتمدينالشر ا، ل عة التا الشركة ع القابضة الشركة سيطرة عن الناتجة المسؤولية خ
مجمع الرقابة تحقيق أن الدراسة خلال ا إل المتوصل يجة الن أما ، التحلي الوصفي المن ع الدراسة

و المالية السياسة توجيھ ع القابضة الشركة بقدرة إلا يتحقق ،لا ات عةالشر التا للشركة قتصادية
القابضة. الشركة اتيجية إس مع تتما بطرقة

المفتاحي لمات  ة:ال
ات الشر القابضة؛مجمع الشركة لة القابضة؛ي عة؛الشركة التا زائري.؛الشركة ا شرع  ال

Abstract:
The corporate complex is a form of economic focus produced by economic and

social conditions, the idea of conglomerating projects and uniting them by focusing 
their financial and human potentials has become a necessary and vital issue, but 
rather it has become an essential condition for economic units, to include building 
and continuing their activities and making them constantly adapted with economic 
and social changes.

In Algeria, the first appearance of the idea of companies complex was on the 
occasion of the issuance of the commercial law for the year 1975, so, we have tried 
through this research paper to address the structure of the companies complex in the 
Algerian legislation, by touching on the conceptual framework for holding companies 
and subsidiaries first , then the legal basis for the corporate complex to eventually 
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assume responsibility resulting from the holding company’s domination on its 
subsidiary, relying in the study on the descriptive analytical approach. As a result 
reached during the study, the control in the corporate complex is only achieved by 
the holding company’s ability to direct financial policy and economic growth of the 
subsidiary in line with the strategy of the holding company.
Key words: 

Corporate complex, Holding company structure, Holding company, 
Subsidiary, Algerian legislation.
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المرسل*  المؤلف

 :مقدمة

ا بلاد ثمر س ال والمؤسسات ات للشر الضمانات تقديم سابق ت الدول رأخذت تطو لأجل
ا. ذواقتصاد ل ي عن عبارة و النظام ذا و ات الشر مجموعة بنظام س رما ظ الظروف ذه ظل و

خاضعة الفعلية الناحية من أن غ القانونية، الناحية من مستقلة ات شر عدة ن ب يجمع خاصة، طبيعة
من جديدة مرحلة بداية العشرن القرن من ي الثا النصف مطلع د تش تم حيث ، العال قتصاد تطور

داخل محصورة عد لم نتاجية العملية المؤثرة فالعوامل نتاج، دولية س ما ور بظ المرحلة ذه
الدولة. حدود خارج امتدادات ا ل أصبح وإنما الواحدة،  الدولة

أ  عد القومي، قتصاد وم مف محل يحل العال قتصاد وم مف حرةوأصبح مبدأ ساد ن
السيطرة ا يخول ا رأسمال من ام جزء امتلاك يجة ن ات، الشر مجمع أس ت ال الشركة لتبعية التجارة
ن الوضعيت ن ب التطابق لعدم يجة ون مسبقا، محددة اتيجية إس وفق ا وتوج ا س ع والتأث ا عل

عرف إعطاء الممكن غ من فإنھ والقانونية ات.الفعلية الشر لمجمع دقيق ي  قانو
ذا  و ديد، ا قتصادي النظام ذا تب عن بم تكن لم ال الدول من عت ا بدور زائر وا

من التنظيم ذا ل عارف عدة فنجد ار، زد و التقدم نحو الوط قتصاد دواليب دفع ا ل س ي ح
الق ا عل المنصوص المواد من مجموعة المادةخلال نجد حيث التجاري، نصت:796انون يجوز« ال

الملائمة الوسائل ل لتطبيق تجمعا محدودة ة ولف كتابيا، م بي فيما يؤسسوا أن أك أو ن معنو ن ص ل
وتنميتھ شاط ال ذا نتائج ن وتحس ره تطو أو ا لأعضا قتصادي شاط ال يل س نصت)1(»ل ما وكذلك

المادة ا« مكرر:799عليھ صية بال التجمع التامةيتمتع لية الأ و ة يلھابتداءلمعنو خ تار من
وموضوعھ التجمع شروط ي القانو ار للإش اضع ا العقد حدد و التجاري، ل  ».ال

ات  والشر القابضة ،الشركة من ل المتمثلة المجمع ات شر ع التعرف محاولة ف الدراسة مية أ عن أما
وتوسع جانب ثمرن المس جلب ات الشر ذه تلعبھ الذي الكب لدور نظرا القانونية النصوص عض خلال من عة التا

. الوط قتصاد لتحرك قتصادي شاط ال
 : الدراسة ذه داف أ وتتمثل

مر799المادة)1( تم26المؤرخ75/59من رعدد1975س ج ، التجاري القانون صادر101يتضمن سم12، .1975د
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تنظيم   كيفية خلال من التجمع ات شر ع ك ا.ال وس ا شأ و  ا
ات   الشر مجمع لقيام القانونية سس ع  التعرف
سوف  المن ذا خلال من حيث التحلي الوصفي و ف الدراسة ذه المستعمل المن عن أما

ي. القانو المن وكذلك ما، بي والعلاقة عة والتا القابضة الشركة يان ت  عمل
نطرح ذكره سبق ما خلال التالية:ومن الية ات ماش الشر مجمع لقيام القانونية ،سس

سيطرةما القابضةأساليب عة؟.الشركة التا ات الشر  ع
ا  قسمنا إلوقد ن:بحث اثن ن  مطلب
عةبحثالم  التا والشركة القابضة للشركة ي المفا طار  ول:
ات.بحثالم  الشر مجمع لقيام القانونية سس ي:  الثا

 ول المبحث
عة التا والشركة القابضة للشركة يمي  طارالمفا

ف  القانون، عالم ديثة ا ات الشر من القابضة بالشركة عرف ما أو ولدينغ ال شركة عت
لقيام مة ع مشار قيام استد مما والتكنولوجيا، العلم تقدم بفعل قتصادي للتطور ولدت

أولا ذلك فرض ،وقد الدولارات مليارات المالية ا قدرا تجاوزت ومتنوعة متعددة شاطات شركةب وجود
ة دار صعدة افة ع والتوجيھ التخطيط دور تتو ال م بالشركة عرف ما أساسية

التنفيذية. مات بالم عة التا الشركة تقوم نما ب والمالية، قتصادية  و
القابضةلمطلبا الشركة ية ما  ول:

ذا  خلال من اصةلمطلبانحاول ا يم المفا إ التعرفالتطرق خلال من القابضة بالشركة
ا. وأنواع ا خصائص ا، عرف  ع

ول  القابضةالفرع الشركة وم مف : 
ع للدلالة م الشركة عت البعض يطلق لذا القابضة، للشركة عليھ متفق عرف يوجد لا

ات شر أو شركة س تأس مت سا قد م، الشركة ذه اعتبار ع القابضة خاضعةالشركة أخرى
ة كب سبة تملك عة التا ات الشر ذه ع السيطرة مصدر ان و عة، التا ات بالشر س ا لسيطر
عب ستعمل وقد ا، داف أ يحقق بما ات الشر ذه توجيھ من سبة ال تلك ا تمك بحيث ا، رأسمال من

الشر  سيطرة لإبرار القابضة ع للدلالة المسيطرة مكالشركة تملكة طرق عن أخرى، شركة ع
ا رأسمال من ة كب  .)1(سبة

ا:  بأ القابضة الشركة البعض عرف س« و أخرى شركة ع معينة سيطرة ا ل ال الشركة
القرارات ع يؤثر أن أو عة، التا الشركة إدارة يتو من تقرر أن و ستطيع بحيث عة، التا بالشركة

تتخ يئةذال ال للشركةا  .)2(العامة
                                                 

إسماعيل)1( ن حس ردن،محمد عمان، للطباعة، وعكشة شق شركة عة، التا ا ا شر ا وعلاق القابضة الشركة ،
 .11ص،1990

سامي)2( محمد ردنفوزي عمان، ع، شروالتوز لل الثقافة دار ة، التجار ات الشر ص2005، ،563. 
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ا  بأ أخر رأي ا عرف مالية« كما أوراق محفظة تملك الوحيد أو الرئ ا شاط ون ي شركة
أخرى  ات شر رأسمال ا مشارك خلال من ا  ».وإدار

الشركة  إ اء الفق ا م ينظر ال ة الزاو ختلاف بھ س ية الفق التعرفات التنوع إن
نجلو ألا فالفقھ يالقابضة، ماأمر أس ا تملك ب س عة التا الشركة ع م الشركة سيطرة يركزع

سوا الشركة، نوع تحديد دون التجارة ات الشر افة شمل ذا و ا، أورأسمال اص أ شركة انت ء
أموال.  شركة

ق  ا ار احت ب س عة التا الشركة ع م الشركة سيطرة ع الفقھ من آخر جانب ركز و
المجمع. اتيجية إس يحقق الذي بالاتجاه الشركة مجلس أعضاء ن  عي

ص  ال عن عة التا للشركة ة المعنو صية ال استقلال ع كز ف الفر الفقھ يةأما
اعتبار من انطلاقا القابضة للشركة خاضعة عد عة التا الشركة أن إلا م، أو القابضة للشركة ة المعنو

القرار صاحبة ة خ ذه  .)1(أن
القابضة  الشركة عرف عامة صفة أك Société Holdingو أو معظم أو امل تملك ات شر ا بأ

خ50من مة المسا ات شر م أس من عة.% التا ات الشر ا عل يطلق ال  رى
مر  ام أح القابضة للشركة محدد بتعرف يأت لم و ف زائري ا للمشرع سبة بال 25-95أما
سم25المؤرخ للدولة1995د عة التا ة التجار موال رؤوس سي ب المتعلق زائري)2(، ا المشرع ب ب ،

(القانون مة المسا صناديق عن بدلا العمومية القابضة ات الشر و و جديد وما حيث،)88-09مف
المادة ا مر5عرف ا:95/25من م« بأ أس ع يازة با تقوم م أس ذات عمومية تجارة شركة

م ا رأسمال توثيقي عقد شأة م ا وتتاجر عمومية ات طرفشر من أو الدولة طرف من ليا ا ملو
العمومي القانون ة معنو اص المادة»أ خلال فمن مر5، ا95/25من بأ ا عرف قد المشرع نجد

آخرون ون معنو اص وأ الدولة ك ش أو املا ا رأسمال ا ف الدولة تحوز عمومية، مة مسا شركة
ا ذه أصول أن كما العام، للقانون عون اتا م وم منقولة، قيم من لة مش العمومية القابضة ات لشر

ال م س افظة إنتاجية أك مردودية خلق إ بالإضافة للدولة، ة التجار موال وإدارة سي و
موال رؤوس حركة وتنظم ا، ل عة التا للمؤسسات ل والتمو ثمار س وتطور تحدد ذا و ا، س

ا  .)3(بي
من  أم تملكت إذا قابضة الشركة فتعد التجاري القانون أخرى50أما شركة رأسمال من %

المادة نص حسب ذا ا:1فقرة729و ف جاء من« ال أك لشركة انت شركة50إذا رأسمال من %
للأو عة تا عة التا عد  ».أخرى

                                                 
ي)1( يامل ،طأكرم مقارنة دراسة ات) الشر التجاري( القانون ص1، ردن،  .334،عمان،
تم25المؤرخ25-95مر)2( التا1995س ة التجار موال لرؤوس سي ب عددالمتعلق ر ج للدولة 25،صادر48عة

تم  .1995س
مر10و9و5أنظرالمواد)3( السابق.95/25من  المرجع
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لش  مراقبة شركة ون ت أن فيمكن القابضة الشركة أن المادةكما بنص وذلك أخرى من731ركة
ا: ف جاء ال التجاري مرا« القانون ما شركة امعد أح تطبيق قصد أخرى لشركة القسم:قبة  ذا

صوات   أغلبية يخول ا ل رأسمال من جزءا مباشرة غ أو مباشرة بصفة تملك عندما
الشركة. ذه العامة معيات  ا

أغلبي   ا وحد تملك أوعندما خرن اء الشر با مع اتفاق بموجب الشركة ذه صوات ة
الشركة. مصا تفاق ذا يخالف ألا ع ن، م  المسا

ذه   ل العامة معيات ا قرارات ا تملك ال ت التصو حقوق بموجب الواقع تتحكم عندما
 الشركة.
مباش  بصفة تملك عندما الرقابة ذه ل ممارسة يتعدىعت جزءا مباشرة غ أو من40رة %

ا. جز من أك جزءا مباشرة غ أو مباشرة آخربصفة م مسا أو شرك أي يجوز ولا ت، التصو  حقوق
ذا  تطبيق قصد السابقة، للفقرات وفقا ات شر عدة أو شركة تراقب ال الشركة س
 القسم

القابضة«   »الشركة
ي الثا الشركةالفرع خصائص  القابضة:

نذكر:  خرى موال ات شر عن القابضة الشركة ا تتم ال خصائص م أ  من
مة-)01 المسا ات شر أخص وجھ و موال ات شر عداد القابضة الشركة  .)1(تندرج
ع-)02 يزد ما تملك خلال من خرى ات الشر أو الشركة إدارة ع الشركة م50سيطرة أس من %

الشركةالشركة ع القابضة للشركة ة دار و المالية والسيطرة ا، حصص من أو عة التا الشركة أو
تبقى وإنما القابضة، الشركة صية ا ار وانص عة التا الشركة صية ضمور ع لا عة التا

المالية ا ذم وفق المستقلة القانونية ا صي عة التا  .)2(للشركة
تم-)03 ال م أعضاءس ا ا أ يمثل ال م س عة التا الشركة القابضة الشركة ا تلك

عة. التا ات الشر ن م للمسا العامة معية  ا
عة-)04 التا ات الشر أو الشركة أعمال عة ومتا مراقبة السيطرة طرف عن القابضة للشركة يتحقق

ا لشر كة المش المصا يحقق بما ا أدا وتقسم ا، المجموعةل  .)3(ت
امتلاك-)05 حالة املة سيطرة ون ت قد عة التا الشركة ع القابضة الشركة من100سيطرة %

امتلاك حالة جزئية سيطرة ون ت وقد عة، التا الشركة رأسمال م من50أس وأقل م%100 أس من %
عة. التا ات الشر ذه  رأسمال

                                                 
مر5أنظرالمادة)1( نفسھ.95/25من المرجع ، 
سامي)2( محمد صفوزي السابق، المرجع ،568،569. 
سرايا)3( السيد اتمحمد شر اص، ات شر المالية المحاسبة دار، عة، والتا القابضة ات الشر موال،

سكندرة امعية، ا ص2008المطبوعات ،570،571. 
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عض-)06 يمكن القابضة أخرىالشركة لشركة عة تا شركة الوقت نفس ون ت أن الات ا
ا تحقيق دف المس داف و المصا اك واش وتداخل عدد و السيطرة وحالات السوق، لظروف وفقا

البعض. ا عض و ات الشر من مجموعة ن  ب
الثالث القابضةالفرع ات الشر أنواع : 

الذ  الدور حسب القابضة ات الشر أنواع :تختلف سية رئ أنواع ثلاثة إ تؤديھ  ي
01(-) العائلية القابضة  ):Holding de familleالشركة

بتجميع  سمح أنھ حيث مزايا عدة النوع ذا ول واحدة، العائلة أفراد من ون تت ال الشركة
إ بالإضافة اب، يرغبون الدين الورثة سندات شراء سمح أنھ خلال من منالورثة يمكن أنھ

ل. التحو حقوق لدفع اللازمة السيولة ع صول  ا
ليتجمع  ل، ي ال نفس داخل يجمع صلب مركز شكيل ة م غالبا العائلية القابضة للشركة

ال السندات من ة كب خسارة حدوث يجنب كما الورثة، ن ب ت ش ت أن يمكن ال الشركة سندات
الرقابة فقدان إ تؤذي أن تمكنيمكن وسيلة ل ش كما ثمار، س عملية تقوم ال الشركة ع

ن لف الم للورثة سمح القابضة الشركة س تأس أن حيث ثمار، س عملية عة متا من قلية الورثة
الرقابة. امتلاك ع عملوا أن  بالإدارة

المالية(-)02 القابضة  ):Holding Financierالشركة
مختلفة  ميادين شاطات تمارس أخرى ع مشار بتجميع سمح ال المالية القابضة الشركة

ون ت ما ،وغالبا قتصادية ياة ا اما دورًا ات الشر من النوع ذا لعب و موحد، ي قانو كيان ف
ة كب سرعة الضرورة موال بتوف سمح حيث البورصة مة مسا الشركة ماتذه للمسا

دفة. المس الشركة ع للإغارة أو مة الم عمال  مجال
مات(-)03 المسا شراء ا دف يكون ال القابضة ات  ):Holding De Rachatالشر

وساطة  طرق عن يتم ما غالبا ع، المشار ع السيطرة ا دف ون ي ال مة ال ات الشر إن
شراء أجل من تأسس قابضة، ات شر يعدة با ا النظام تطبيق مع سيق بالت ذلك تم و أخرى، شركة

نظام أو مات بالمسا اص ي«ا با ا جبائية»التكتل مة بمسا الرقابة ع صول با سمح حيث ،
أصول امتلاك دون من ات الشر من مجموعة أو شركة شراء سمح كما ممكن، حد أق إ محدودة

ن الدائن أما بالضرورة، للشركةالشركة عود ال صول من م ض عو فيتم الشركة مع المتعاقدين
ائزة  .)1(ا
عةالمطلب التا ات الشر ية ما ي:  الثا

الشركة فنجد ا، ف ة خ مة مسا بحسب القابضة للشركة سبة بال الشركة تبعية تختلف
من أك ا ف القابضة الشركة مشاركة سبة ال عة ن%50التا ب اوح ت مة المسا ون ت ال مة ،والمسا

و10 لذلك:%50 إيضاح ي وفيما % 
                                                 

نة)1( حس ات قانونبر فرع اص، ا القانون س ماج والمقارن، زائري ا التجاري القانون ات الشر مجمع ،
زائر ا قسنطينة، منتوري، خوة جامعة ص2009،2010عمال، ،15. 
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: ول عة(الفرع التا الشركة  )Filialesعرف
المادة التجاري 729تنص القانون الذكر من أنھ:السالف من« ع أك لشركة انت من50إذا %

و عة تا الثابتة عد أخرى شركة خلال،»رأسمال اومن بأ التبعة الشركة عرف المادة ذه نص
قل ع ا مال رأس ون ي أن ع القابضة)، أو م أخرى( شركة قبل من ا عل سيطر ال الشركة

سبة ب سب من50مك يمنع لا ذا و الرقابة، وممارسة دارة و سي ال التحكم من ا يمك ما و و %
معن صية عة التا الشركة اتامتياز الشر ن ب التفرقة يجب أنھ شارة، تجدر كما ا خاصة ة و

خاصة ة معنو ا ل س ل ال اتب الم أو الفرعية، ات والشر ا خاصة ة معنو صية تتم ال عة التا
ا: بأ الفرعية الشركة فتعرف لا« ا ا أ حيث من عة التا ات الشر عن تختلف ة ثانو وفروع الات و

ص منتملك بنوع تتمتع ا أ كما مستقلة، قانونية ل يا ل ش لا ف ذلك و ا، تم ة معنو ية
وفقط شاط ال س لضمان ذا و سيطة، ال ة ن» اللامركز نب أن نحاول سوف التا دول ا خلال ومن

والفروع. عة التا الشركة ن ب المقارنة  أوجھ
عة التا ات  الفروع الشر

ة مم قانونية قانونية ومستقلة.صية استقلالية وجود  عدم
يجة الن ع ات الشر ع بة الضر دفع

 جمالية
يجة الن ع ات الشر ع بة الضر فرض عدم
م الشركة ع يجة الن تحول وإنما  جمالية،

م الشركة ن ب ما قانونية صفقات وجود
القيمة ع الرسم يدفع لذلك عة، التا والشركة

ع المبيعات.TVAالمضافة  ع

م الشركة ن ب ما قانونية صفقات وجود عدم
ع الرسم يدفع لا لذلك الفرعية، ات والشر

المضافة المبيعات.TVAالقيمة  ع
ا خاصة محاسبة ا ممحاس لد الشركة مستوى ع تتم ا  ب

 
ي الثا مات(الفرع المسا :Participation( 

إذا أخرى، شركة مة مسا شركة عت و أخرى شركة لرأسمال الشركة ساب اك ا يقصد
ن ب اوح ت رأسمال من قيمة ا ف و10امتلكت ذه%50 إ زائري ا التجاري القانون تطرق وقد %

المادة الة أنھ:729ا ع نصت جزء« .... ال ان إذا أخرى، شركة مة مسا شركة رأسمالعت
عن يقل ة خ ذه يملكھ ا50الذي ساو أو المادة»% وكذلك ا:730، ف جاء شركة« ال يمكن لا

عن يزد ا رأسمال من جزءا مباشرة تملك ة خ ذه انت إذا أخرى شركة ما أس تملك أن مة المسا
10.«% 

التالية  ال ش مة المسا تأخذ أن مكن  :)1(و
المباشرة(الم-)01 مة  ):Participations de Directesسا

أخرى   شركة مال رأس من قسط الشركة امتلاك عند مة المسا من ل الش ذا ر  يظ

                                                 
نة)1( حس ات صبر السابق، المرجع ،17،18،19. 
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 ) الشركة بMمثال: قسط ا ل (t) الشركة مال رأس من %F.( 
سبة   ال انت منtإذا أك %50) عت %F)ل عة تا شركة (M.( 
سبة    ال انت (50أصغرمن%t إذا عت %M) مة مسا (F.( 

مباشرة(-)02 الغ مة  ):Participations de indirectesالمسا
تملك  ا بدور و شركة رأسمال من قسط شركة تملك عندما مات المسا من ل الش ذا يحدث

أخرى. شركة رأسمال من  جزء
الشركة(مثال  تملك :Mسبة (t) الشركة رأسمال من %F() خرىFوالشركة تمتلك (K%

) الشركة رأسمال  ).Eمن
المركبة(-)03 مات  ):Participations Complexés المسا

وغ  مباشرة بطرقة ات شر عدة أقساط الشركة تمتلك عندما مات المسا من النوع ذا ر يظ
 مباشرة.
 ) ات)Mمثال: الشر مباشرة وغ مباشرة مات مسا تملك  ).F) (E) (G(الشركة

المتبادلة(-)(04 مات  ):Participations Croisées Ou Réciproquesالمسا
ذه  ون وت أخرى، شركة مال رأس م سا شركة ل عندما مات المسا من ل الش ذا يحدث

الشركة مال رأس مة مسا ا بدور ة .خ  و
(Mالشركة( مثال:  الشركة مال رأس مة مسا (F.( 
   ) الشركة(Fالشركة مال رأس مة مسا ا بدور (F.( 

05(-) الدائرة مة  ):Participations Circulairesالمسا
ن.  شركت من أك من ون تت ات شر من مجموعات دورة ل ش عة متتا ون ت مة المسا  ذه
عةالثالثالفرع التا الشركة أنواع : 

ال  ش ن ي ت خلال فمن بھ، المجمع يقوم الذي شاط ال بحسب عة التا ات الشر ل ش يتحدد
عة. التا ات للشر سبة بال استغلالا ك  القانونية

المحدودة:-)01 المسؤولية وذات الوحيد ص ال ذات  الشركة
حال  المجمع قبل من ستعمل الشركة سبةذه ب عة التا الشركة ذه100ة أن ،غ %

ان إذا كذلك ، طبي ص ل ل تو أن لابد مة الم ذه لأن للشركة مس ون ت أن ا يمك لا م الشركة
وإذا تصدره، م أس أي حيازة ا يمك لا التجاري للقانون طبقا فإنھ مة، مسا شركة الوحيد الشرك

الشركة  الوحيد الشرك بھان م المسا المبلغ بقدر ا مسؤوليا تحديد ،فإن التجاري للمجمع م
ة سو لل ماعية ا للإجراءات وكذلك ن، الدائن ا يطل ال الضمانات ب س ا، صور ون ي أن يمكن

ن لشركت المالية الذمم لط ا حالة م للشركة تمتد أن سية التفل أو  .)1(القضائية
ذات-)02 المحدودة:الشركة  المسؤولية

                                                 
أحمد)1( العلوممقدمي ماجست مذكرة صيدال، مجمع حالة دراسة ات، الشر لمجمع ي با وا المحاس النظام ،

زائر، ا جامعة قتصادي، التحليل فرع ص2006-2005قتصادية، ،17. 
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ستلزم ال مة المسا شركة من مردودية أك ا يجعل مما ن، شرك إلا تتطلب لا الشركة ذه
ا7 مال لرأس ى د د ا أن حيث التأس النظام طرق عن بحرة يحدد ا رأسمال أن كما ن، م مسا

ب العيدا،)1(دج1000000يقدر صص ا فإن س، التأس عملية لاعن نقدية مات مسا تمثل
متغ برأسمال تأسس أن يمكن المحدودة المسؤولية ذات الشركة ن، المسؤول من بقرار إلا ا ل تحو يمكن

اب ا عن الناتجة مات المسا استعادة طرق عن سواء وقت، أي النقصان أو ادة للز قابل بمع
س بال فوائد عدة المتغ رأسمال ولنظام اء، عالشر عمليات بالقيام سمح و التجارة ات للشر بة

خروج انية إم منح و العادية، غ العامة معية ا باجتماع المرتبطة للإجراءات اجة ا بدون رأسمال
اض( ع حق طرق عن الشركة وإقفال للشركةVetoشرك جدد اء شر دخول قبول ضد (. 

المسؤولية ة م اص اء شر مع مقارنة تمنح المحدودة المسؤولية ذات الشركة فإن وكذلك
للمادة طبقا بھ م المسا المبلغ بقدر ا:564المحدودة ف جاء ال التجاري القانون الشركة« من تؤسس

حد إلا سائر ا يتحملون لا اص أ عدة أو واحد ص من المحدودة المسؤولية قدمواذات ما ود
حصص القروض» من بضمان م الشركة ص د ع غالبا ستلزم البنوك خاصة ن الدائن ان وإن

جراءات أن كما اء، للشر المحددة المسؤولية ة م من عدل الذي ء ال عة التا للشركة ا تمنح ال
الشركة شمل ل تمتد أن يمكن لا القضائية ة سو ال أو للإفلاس ماعية ضدا ا افتتاح حالة م

عة التا  .)2(الشركة

لا التا و المحدودة، المسؤولية ذات للشركة كمس ن ع أن ة المعنو اص للأ يمكن لا أنھ غ
ون ي لا المس فإن نا ومن عة، التا ا لشرك مس مباشرة بطرقة ون ت أن للمجمع م للشركة يمكن

الش عوض و بالضرورة المناسب.الشرك ص بال م  ركة
يالمبحث  الثا

ات الشر مجمع لقيام القانونية  سس
المجمعول:المطلب ات لشر ي القانو  ستقلال

صية فال ا ل ونة الم ات للشر ي القانو ستقلال و ات الشر مجمع ا يختص ة م أول إن
عن ومستقلة قائمة تظل عة التا للشركة تجالقانونية ي ما و و القابضة، للشركة القانونية صية ال

القابضة للشركة ن دائن ون عت لا عة التا ات الشر دائ أن ا:كما م ل ل المالية الذمم استقلال عنھ
الشركة إفلاس بعھ ست لا ذلك فإن عة التا ات الشر إحدى فلاس حالة و يح والعكس

  .)3(القابضة
ال ش من ل ش بأي يتأثر لا بحيث ا، اص ا ي القانو ا كيا ا ل المجمع ات شر من ل ف
شا إ حيث من سواء المجمع، ات شر من أخرى شركة ا ل تخضع ال جرائية أو الموضوعية ابالقواعد

                                                 
مر566أنظرالمادة)1(  السابق.،المرجع59-75من
نة)2( حس ات ص،بر السابق،  .17المرجع
سامي)3( محمد طفوزي اصة وا العامة ام ح ة، التجار ات الشر ردن7، ع والتوز شر لل الثقافة دار ،2014،

 .543ص
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أو عدم لا ذلك أن إلا القابضة، المجمع ات شر يجة ن من غم فال ا، انقضا طرق أوح ا س كيفية أو
ال محكمة حكم يؤكده ما ذا و ا، ل القانونية صية ال من الصادرينقص الفرسية يوليو 03نقص

إحدى:« 1948 أن أو اص نفس ما يدير ال ن الشركت أن تتأثر لا شركة ل ل المالية الذمة إن
الشركة قبل من الرقابة أن كما ا ف مة مسا ا و ل خرى الشركة ع ا وتوج رقابة تمارس ن الشركت

م يح شأ م ذات الشركة أن طالما الغ تھ مواج غشا عد لا االقابضة ول القانونية الناحية ن
ي القانو ا  .)1(استقلال

القابضةالمطلب الشركة لرقابة المجمع ات شر خضوع ي:  الثا
ما اتيم إن الشر ع القابضة الشركة ا تمارس ال السيطرة وحدة ات الشر مجمع

ا تحتم و ا تفرض ضرورة السيطرة فوحدة ا، ل عة ذهالتا ال العالمية نتاجية اتيجية س وحدة
الش إ التبعية إ تؤدي ال السيطرة ذه ف ا، إطار ات لإيضاحالشر ي فيما و القابضة، ركة

 لك.ذ
ول: المالالفرع رأس أغلبية ملكية طرق عن  الرقابة

خلال من عة التا ا ا شر ع القابضة الشركة سيطرة سبةتتحقق ب ا رأسمال ا م مسا
من أك سبة ل ا ملكي خلال من أساسا ذلك ا ل ى تأ و العمومية، معية ا صوات أغلبية ا ل تحقق

المادة50 علية نصت ما ذا و ا قرارا ع يمنة ال من تتمكن ح عة التا الشركة م أس من %729
تجاري  السلطة)2(قانون للشركة العمومية معية ا أن باعتبار يم. تصدرةنالم ال القرارات م أ ع

دارة مجلس ن عي لاسيما ا الشركة)3(ع سيا رئ ا شر القابضة الشركة ون ت الة ا ذه ففي ،
من ة الكب سبة ال عت و ة خ ذه م أس من ة كب سبة ب ستأثر بحيث عة، االتا تملك ال م س

كب دور مال رأس ملكية سبة ل أن كما القابضة، الشركة قبل من السيطرة توافرنية ع مؤشرقوي
الشركة القابضة للشركة المالية مة المسا انت لما ف للقابضة، عة التا الشركة خضوع مدى تحديد

أك للأو ة خ ذه خضوع ان لما ة كب عة  .)4(التا
عطي ،ال م س آخرمن نوع أي دون المال رأس م أس ا محل ون ي أن يجب الملكية ذه أن غ
الشركة، قرارات التدخل ق ا لھ ون ي أن دون اح ر سبة ع شرك حصول ق ا فقط

س من ن النوع ذين ن ب ري و ا والفرق التمتع، م أس سمية ب عرف م س ذه رأسو م فأس م،
من ون يت ال العادية م س تلك االمال قيم أنمجموع ا ا لأ يمكن ولا الشركة، رأسمال

                                                 
أوروان)1( العددارون القانون صوت مجلة ات، الشر لمجمع ي المفا طار ر4، أكتو ،2015. 
تجاري 729المادةجاء)2( من «قانون أك لشركة انت ...50إذا للأو عة تا الثانية عد أخرى شركة رأسمال من % « 
مف)3( أحمد محمد ،القر ماجست رسالة ، ي رد ات الشر قانون القابضة للشركة عة التا الشركة تبعية ،

ب آل جامعة والقانونية ية الفق الدراسات سنةلية ص2008ت، ،10. 
المساعد)4( محمود اديميةأحمد مقارنة) (دراسة ا ل عة التا ات الشر ع القابضة للشركة القانونية العلاقة ،

العدد والقانونية، قتصادية العلوم قسم سانية، و جتماعية جوان12للدراسات العرية2014، المملكة ،
ص  .112السعودية،
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ع صول ا لصاحبھ م س من النوع ذا خول و ا، شاط تزاول قائمة الشركة مادامت ا قيم دوا س
ال موجودات نصب لھ كما الشركة ا تحقق ال اح ر من احقھ تصفي عد  )1(شركة

سديد طرق عن ا ا أ قبل من ا لاك اس تم ال العادية م س تلك التمتع م أس أما
ا ع بدلا تمتع م أس م المسا عطي و ا م أس جاع باس ة خ ذه تقوم بحيث الشركة، طرف من ا قيم

منج)2( ستغل انت لو كما التصرفات ذه لمثل الشركة أ وت يتمثل، شاطا ون ي أو را، م أو ما
سمية القيمة ع م المسا يحصل الة ا ذه ففي امتياز، عقد بموجب العامة المرافق أحد استغلال

الشركة انقضاء قبل تدرجيا مھ سلطة)3(لس العملية الناحية من ا يخول لا التمتع م أس انت ولما ،
للش العامة معية ا بقرارات ثار كماست قابضة كشركة ا صف من تفقد ا فإ التا و عة، التا ركة

ست ول ا، ل مملوكة م أس ون ت أن عة التا الشركة القابضة الشركة ا تحوز ال م س ط ش
ن الر أو عة الود يل س ع القابضة الشركة ا حاز م  .)4(أس

ي الثا عالفرع السيطرة طرق عن الرقابة عة: التا الشركة إدارة مجلس ن  عي
ورسم  الشركة مسار تحديد الواسعة ا وصلاحي الشركة إدارة مجلس مة م لثقل نظرا

غالبية أ نجد وعليھ ل، ك الشركة ع السيطرة إ يؤذي ا أعضا ن عي عل السيطرة فإن ا، سياس
عنصر بوجود أقرت قد القابضة، ات الشر نظمت ال شرعات القابضةال الشركة تمكن حال الرقابة

عة التا ا ا شر إدارة مجلس أعضاء عزل أو ن عي توجيھ)5(ع عضاء ؤلاء خلال من ا ل ى يتأ أين ،
الشركة فإن وعليھ ل، ك للمجمع قتصادية طة ا مع تما و م ي نحو ع الشركة سياسة

مجلس أعضاء ن عي تتحكم أن يمكن حقوقالقابضة أغلبية بملكية سواء عة التا ات الشر إدارة
القانون نص وجود خلال من أو الممتازة، م للأس ا ملكي بموجب العامة، معية ا ت التصو

اء. الشر با مع اتفاق أو عة، التا للشركة  سا
م-)01 للأس ا ملكي بموجب العامة معية ا ت التصو حقوق أغلبية  الممتازةملكية

ا  أ إلا الشركة، مال رأس أغلبية ل ش لا م س من سبة تملك أن القابضة للشركة يمكن
ا ل س ي التا و عة، التا للشركة العامة معية ا داخل ت التصو حقوق بأغلبية ستأثر أن يمكن

ذلك ا ل ون و ة، خ ذه دارة مجلس أعضاء عزل أو ن بتع ثار منست لمجموعة ا حياز حالة
العامة. معية ا متعددة أصواتا ا تخول ال الممتازة م  س

                                                 
ساميفوزي)1( صمحمد السابق، مرجع التجارة، ات الشر :307. 
المادة)2( خلال من زائري ا التجاري المشرع ا ا:45مكرر715عرف ا« بأ مبلغ عوض تم ال م س التمتع م أس

دف لاك س ذا مثل و حتياطات أو الفوائد من إما المخصوم لاك س طرق عن م المسا إ مسبقاس عا
المستقبل الشركة تصفية م  ».للمسا

العكي)3( دارعزز مطبعة اصة، وا العامة ام ح مقارنة قضائية ية فق دراسة التجارة ات الشر الوسيط ،
ردن عمان ص2010الثقافة، ،232. 

الوطني)4( ع ات الشر لمجموعة القانونية وانب ا رضا، الرحمن عبد مصري العرية، ضة دارال ص1994ة، ،321. 
مساعدية)5( محمود صأحمد السابق، مرجع ،119. 
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ال  تلك عن إضافية وامتيازات حقوقا ا لصاح عطى م أس عن عبارة الممتازة م س و
عطي ممتازة م أس و الصورة تتمثل ن صورت تتخذ ما وغالبا العادية، م س ا اتمنح ا أ

من م نصي ة ولو م ل ون ت كما العادية، م س ي مال ع والتقدم اح ر ع صول ل ة ولو
الصورة أما واحدا، صوتا إلا لصاحبھ عطي لا م س من النوع ذا التصفية، عند الشركة موجودات

الصو  ذات م س سمية ا عل يطلق ال الممتازة م للأس منالثانية النوع ذا يخول بحيث المتعدد، ت
للشركة العامة معية ا واحد صوت من أك صاحبھ م  .)1(س

عض  بت ذ نما ب ا، مع التعامل عات شر ال اختلقت الممتازة م للأس ة خ الصورة ذه
ب المساواة بقاعدة إخلالا ل ش ا أ إذ ا خطور ة ب ا إصدار منع إ شرعات وتكرسال م، س ن

زائري ا شرع ال ب ذ غلبية، ع السيطرة من م أقلي ن وتمك ن م المسا وواجبات حقوق تفاوتا
ا التعامل أو)2(لإجازة ية جن موال رؤوس استقطاب اقتصادية امتيازات من تحققھ لما نظر وذلك ،

قرارات ع ن الوطني ن م المسا سيطرة ع  الشركة.المحافظة
اء-)02 الشر با مع إتفاق أو عة التا للشركة سا القانون نص  وجود

أن  دون عة، التا ا ا شر إدارة مجلس أعضاء ن عي بحق ستأثر أن القابضة للشركة يمكن
حقوق أغلبة ا عط ال م س أو المال رأس أغلبية بملكية سواء ت التصو حقوق أغلبة تتملك

أعضاءالتصو ن عي حق ا يخول عة التا للشركة سا القانون نص وجود حالة وذلك ت،
ق ا ذا ثار ست ا بأحقي يق عة التا الشركة ن و ا بي اتفاق إبرام يتم أن أو دارة،  .)3(مجلس

الشركة-)02-)02 ل يخو عة التا للشركة سا القانون النص نوجود عي حق القابضة
دارة. مجلس  أعضاء

عزل  أو ن عي حق القابضة، الشركة ل بتخو صراحة عة تا لشركة سا القانون ينص بحيث
لو ح آخر، م مسا أي موافقة إ اجة ا دون عة التا الشركة دارة مجلس أعضاء أغلبية أو ل

الع معية ا داخل صوات لأغلبية ا مال قراراتان ع السيطرة القابضة للشركة تتحقق ذا و امة،
للمجمع العامة اتيجية س مع ا داف وأ ا سياس تكييف من ا وتمك عة التا  .)4(الشركة

ون  ت عندما ق ا القابضة الشركة تخول ال النصوص ذه مثل نجد العملية الناحية ومن
للشركة ن المؤسس أعضاء أحد القابضة إدراجالشركة ن المؤسس اء الشر با ع تفرض بحيث عة، التا

عة. التا للشركة التأس العقد ق ا  ذا

                                                 
سامي)1( محمد صفوزي السابق، مرجع ،310. 
المادة )2( جزائري:44مكرر715جاء إرادة« ق.تجاري حسب ن اثن ن فئت إ سمية العادية م س تقسيم يمكن

ت سية التأس العامة معية فتتمتعا الثانية الفئة أما ا، بحوز ال م س عدد يفوق ت تصو بحق و الفئة متع
جديدة استحقاق وسندات م لأس كتتاب ة ولو  ».بامتياز

زائري.131أنظرالمادة)3( ا التجاري القانون  من
المساعد)4( محمود ص،أحمد السابق المرجع ،114. 
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إدارة-)03-)02 مجلس أعضاء ن عي حق للأو يخول عة والتا القابضة الشركة ن ب اتفاق وجود
 ثانية.

ر   خلال ،من عة التا ا ا شر ع السيطرة من القابضة الشركة تتمكن ابحيث ترط عقدية ابطة
ع والتوجيھ الرعاية حق و تخول عة، التا للشركة العامة معية ل ن ون الم عضاء غالبية مع

 الثانية.
الشركة رأسمال من سيط زء القابضة الشركة ملكية حال تفاقات ذه مثل إ وء ال تم و

عي و ت التصو ة كث حقوقا ا تخول لا عة، إالتا القابضة الشركة فتتجھ دارة، مجلس أعضاء ن
تتجاوز حقوق ع ا وحصول ا، عل ا عززسيطر دف عة التا الشركة مع فنية أو ة إدار اتفاقات إبرام

ا تملك ال م س ا إيا ا تخول ال قوق  .)1(ا
 خاتمة

ر،  ا بالاقتصاد س ما ور وظ العال قتصاد تطور إإن بحاجة عملاقة مشارع ور وظ
كشركة الكلاسيكية ات الشر عد ولم المشارع، ذه مثل لإدارة مة، واقتصادية مالية، تكتلات
ع المشار ذه مثل ع قادرة اصة ا أو العامة مة المسا أو المحدودة، المسؤولية ذات أو التضامن

من أك من كب ت المشارع تلك منتجات أن شاء،بإضافة إ ففكرة لذلك البعض، ا عض يكمل مادة
من الكث يحقق لأنھ وذلك ا م أ بل قتصادي، ك ال آلية عن عبارة أنھ جليا لنا ر يظ ات شر مجمع
تجارة ات شر مجموعة من يجعل بحيث لوائھ، تحت ة المنضو ات للشر والقانونية قتصادية المزايا

كيانا البعض ا عض عن الشركةمستقلة يخول الذي الرقابة، أسلوب باستعمال وذلك واحدا اقتصاديا
لتنفيذ للمجتمع، عة التا ات الشر با توجيھ ع والقدرة الماكنة رأسھ ع ي تأ ال القابضة

دف. ال ووحدة ود ا امل ت ع تقوم موحدة اتيجية  إس
التالية:  النتائج إ نصل دراستھ تقدم ما خلال  ومن
م 1  أس من القابضة الشركة تملكھ ما و عة التا ا ا شر القابضة الشركة علاقة مصدر إن

ا. عل ا سيطر إ يؤذي مما ات الشر تلك أموال  ورؤوس
علاقة 2  ون ت القابضة، ات الشر ناحية من إليھ نظرنا إذا ات، الشر مجمع العلاقة إن

إليھ نظرنا وإذا ة، وإدار مالية ومالية.سيطرة ة إدار تبعية علاقة ون ت عة التا ات الشر ناحية  من
ا، 3  س تأس عند ة المعنو صية لل ات الشر مجمع عة التا ات الشر ساب اك من الرغم ع

ال للسيطرة يجة ن القابضة، بالشركة ا علاق الواقعية الناحية من منعدمة صية ال تلك أن إلا
ة. خ ذه ا  تمارس

نورد  أن يمكننا الدراسة نتائج ضوء حاتوع  التالية:المق
ات 1  الشر مجمع ا عل يقوم ال ائز الر م أ من ا أ حيث ات الشر ع الرقابة وم مف توسيع

قتصادي. والتطور الثقة  لدعم

                                                 
أحمد)1( محمد صمفالقر السابق، المرجع ،10. 
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رأس 2  المالية مة المسا مجرد يتمثل لا رقابة بوجود للقول قيقي ا اتالمعيار الشر مال
عة، التا ات للشر قتصادية و المالية السياسة توجيھ ع القابضة الشركة بقدرة يتحقق وإنما عة، التا
من الصادرة القرارات م بأ ستأثر ال القابضة الشركة اتيجية إس مع وتتما تتوافق بطرقة

ا. ل عة التا ات  الشر
 :والمراجعالمصادر قائمة

 الكتب:أولا:
ي-)01 يامل طأكرم مقارنة دراسة ات) التجاري(الشر القانون عمان1، سنة-، بدون  ردن،
سامي-)02 محمد عمانفوزي ع، شروالتوز لل الثقافة دار ة، التجار ات الشر  2005ردن-،
سامي-)03 محمد طفوزي اصة وا العامة ام ح ة، التجار ات الشر والتوز7، شر لل الثقافة ع،دار

ردن  2014عمان
إسماعيل-)04 ن حس للطباعة،حمد وعكشة شق شركة عة، التا ا ا شر ا وعلاق القابضة الشركة ،

ط-عمان  .1990ردن
سرايا-)05 السيد القابضةمحمد ات الشر موال ات شر اص، ات شر المالية المحاسبة ،

سك امعية، ا دارالمطبوعات عة، مصروالتا  .2008ندرة،

العكي-)06 العامةعزز ام ح مع مقارنة قضائية ية فق دراسة ة، التجار ات الشر الوسيط ،
عمان الثقافة، دار مطبعة اصة،  .2010ردن،-وا

رضا-)07 الرحمن عبد العريةي ضة ال دار الوطن، ع ات الشر لمجموعة القانونية وانب ا ،
مصر رة  .1994القا

امعية:المذكراتثانيا:  ا
نة-)01 حس ات القانونبر ماجست مذكرة المقارن، زائري ا التجاري القانون ات الشر مجمع ،

زائر قسنطينة،ا منتوري، خوة جامعة عمال، قانون فرع اص،  .2010-2009ا
أحمد-)02 لمجمعمقدمي ي يا وا المحاس النظام ات، مذكرة-الشر صيدال، مجمع حالة دراسة

زائر ا جامعة قتصادي التحليل فرع قتصادية، العلوم  .2006-2005ماجست
مف-)03 أحمد محمد ي،القر رد ات الشر قانون القابضة للشركة عة التا الشركة تبعية ،

جام والقانونية ية الفق الدراسات لية ، ماجست ت،رسالة ب آل  .2008عة
 :العلميةالمقالاتثالثا:

مساعدية-)01 محمود (دراسةأحمد ا ل عة التا ات الشر مع القابضة ات للشر القانونية العلاقة ،
مجلةمقارنة) العري، المملكة سانية، و جتماعية للدراسات العدداديمية السعودية، يونيو ،12ة

2014.  
عا: عيةالنصوصرا شر  :ال

تم26المؤرخ59-75رقم:مر-)01 عدد1975س ر ج التجاري القانون 12صادر101يتضمن
سم  .1975د
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تم25المؤرخ25-95رقم:مر -)02 للدولة1995س عة التا ة التجار موال رؤوس سي ب رالمتعلق ج
تم25صادر48عدد  .1995س

 
 


