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: ل  Abstract :  ال

راسة إلى  ف ال له ة ب  اه العلاقة ال فة ات  مع

اد الي وال الاق ل ال ،  م ال ائ اد وذل في ال الاع

غ ( ةعلى م وض ال الي الق غ إج قل، وم غ م  (

الي)  لي الإج اتج ال د م ال انات  غ(ن الف ع، و تا

ة  ت م س ة ام ة  1990س ة س ، وق ت 2019إلى غا

ة ه عانة  راسة العلاقة  toda-yamamoto الاس ة ب ال ل

ات غ د علاقة  .ال ائج إلى وج ل أشارت ال ه م ال ة ت س

عاك اه ال اب العلاقة في الات ، و اد الي ن ال الاق   .ال

الة ات ال ل الي : ال ل ال اد، ال .، ال الاق ائ  ال

ف   .JEL: G21 ،O4 ،C50 اتت

The study aimed to find out the direction of 

the causal relationship between financial inclusion 

and economic growth in Algeria, depending on the 

variable (total bank loans) as an independent 

variable, and the variable (per capita gdp) as a 

dependent variable, and annual data that extended 

from 1990 to the year 2019, and the toda-yamamoto 

methodology was used to study the causal 

relationship between variables. The results 

indicated that there is a causal relationship heading 

from financial inclusion to economic growth, and 

the absence of a relationship in the opposite 

direction. 

Keywords : Financial inclusion, Economic growth, 

Algeria. 
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مة    :مق
ع  نه  اء،  ة على ح ال ام مة وال ق ول ال انة هامة في ال الي م ل ال ألة ال ل م  ماح

ة والاج اد ة الاق ة في تع ال ة  ا له م أه ه ل اح في دراس ه ال ي ت ا ال ا ة،الق ا  ا
ة لل ال ة ال ة ال اء أساس ق لل ا في ب ق اأنه یلع دور حاس د إلى ت وره ی ل لاد، وه ب

ة م أوائل عام  اسة العال ال ال ول أع ضع ج الي م ل ال ح ال ة. ح أص اد وال ، 2000الاق
اجها الف  ي  ة ال دة العال ة وال ل فاءة ال ال لفة  ة ال ال مات ال ف ال اره ی ن م ب أد، إذ على اع

ا ا ات ه عأول ف ت اواة به ان وال ق الإن ة على حق ة القائ ة العال فا ا ت ال ص  لأخ أ ل ال
ة على ت  ل جاه ي تع ول ال ائ تع م ب ال ة. وال ى ب ة وح ا ة واج اد ة اق عاد أإلى ت

ع  مات ل ل ال ان وص ادها وض اواة ب أف ح ال ا ی الي  ل ال ،ال ع دون ت ائح ال  ش
لاد.    اد لل ق ال الاق   وت

مة ق ء ما جاء في ال ال الآتي: على ض ح الإش    

ة  ائ خلال الف اد في ال الي وال الاق ل ال ة ب ال ج علاقة س   ؟ 2019-1990هل ت

راسة:  ات ال ض   ف
وح ت ال ال ة على الإش ة: لل م الإجا ات الآت ض اغة الف   ص

اك علاقة  - ة ه ائ خلال الف اد في ال الي ن ال الاق ل ال ه م ال ة ت   .2019-1990س

اك علاقة - . ه ائ اد في ال الي وال الاق ل ال ش ال اه ب م ة في الات   س

راسة:  ف ال ة وه   أه

ز راسة في  ت ة ال الي وال ال ع أه ل ال ل م ال ج علاقة ت ب  ان ت ما إذا 
ة م  راسة ال ة ال ائ خلال ف اد في ال ة 1990الاق ة س ا . 2019إلى غا لى ب ف م ی اله

راسة ل  ال ة ح فا ال ع ال ف على  ق ادفي ال ق ال الاق الي ودوره في ت ل ال ، ال
اولة الإضافة إ ة لى م ه عانة  الاس راسة، وذل  ات ال غ ة ب م اه العلاقة ال از ات  Todaاب

Yamamoto. 

راسة: ود ال اني  ح ار ال ل م الإ راسة في  ود ال ل ح ائت ل في دولة ال ا وال ی ار ا، ب لإ
ة م  ة ال ل في دراسة الف ماني فق ت ة  1990ال ة س ا 2019إلى غا ات ال ع ف ال ود ت صة في ح

ها:  امج م ة ب ع عانة  راسة، وق ت الاس ات ال غ   Microfit, Stata, Eviewsل م م
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راسة:  راسة إلى  ت تقل ال مة،  أرعال الإضافة إلى مق اص  اولع ء الأول  ت اتال ة  الأدب ال
ل  اليح ل ال اني إلى ال ء ال ق ال ا ت اد دور، ب ق ال الاق الي في ت ل ال ض ، وقال  ع

ال  ء ال ع ال ا ء ال ة، وعالج ال ات ال الي وال الاالأدب ل ال اد فاس العلاقة ب ال ي ق
ة  ائ خلال الف ائج  ، ل2019-1990ال راسة ب ات.و ال ص  ت

1 .: اد ق ال الاق الي ودوره في ت ل ال ل ال ة ح ات ال   الأدب

الي:-1.1 ل ال   تع ال

ل  ة، والع ال ات ال مات وال ع لل قات ال ل  ل  ع وص الي على أنه " ت ل ال ف ال ع
ق وال اجاته وفقا لل اف مع اح ي ت ة، ال س هات ال امها، م ال قه على اس ة حق ا ة، وح اس لفة ال

" لائ الي ال ار ال اذ الق ح له م ات ا ی ة  ال ه ال ف دون ،  وتع مع ة 2021(س ل )8، صف . ال
ل  ها  اج إل ي ت ، ال لائ ق ال ة في ال اس ة ال ال ات ال مات وال ل ال ة ت وص ل الي ه ع ال

قات  الإضافة إلى لل ع عامة،  لة  ذاتقات ال ن معق لفة ت ، وذل وف ت ف وال خل ال ال
ات الفاعلة  ل ف ال قة شفافة م  ف  .(Subrahmanyam & Debashis, 2017, p. 26)و ع و

فاءة أقل،  ة و دة عال ن ذات ج ع ت اد ال افة أف ة ل ة وال ال مات ال ل على أنه "إتاحة ال ك
ال قلال ال ز الاس ع وتع اع م ت ال مات س ه ال ی م ه ف ة ال ع ف س الي فإن ت ال ي و

ق  ولي في ال عة ال ال عى م ا ت رد،  ل لل ام الأف امة والاس ة م ق ت اص، وت للأش
د أك م  ل إلى ع ص ة في ال اع ي لل ع الف ارة وال ة والاس ال مات ال ال ال ع م س الي على ت ال

 " اء العال ع أن ك في ج ن مع ال عامل ی لا ی اد ال ات ، الأف ة 2020(دردور و ح      )74، صف

الي:-2.1 ل ال ة ال   أه

ي ت ة ال ا ة والاج اس ة وال اد ات الاق أث ی م ال الي في الع ل ال ة ال ه، ت عت أه ل
ة  ال مات ال ن ال م ی  ا لل ات ال ل م م ة تقل اءن ة على ح ال ال ات ال س ه وال ، وم

ل. الي  ام ال ا ال   ت م

ة،  ك ال ف ال ان العال م  الي في أغل بل ل ال ي معای ل ال فة عامة، ت ت
اد ع  اد، م ح دع ال الاق ها على أداء الاق أث ة، وذل ل ول عای ال ات وضع ال  وه

ل الإرهاب م  ا ت ال، وت م ل الأم ارة غ ه، وم ل على ت الي، والع اع ال ت الق



علاق رة ب  ن
 

394 
 

لات  ة رفع مع سة ن ل ات الأخ ال اب اد، علاوة على ذل الإ ي على الاق س ع ال ا  إضفاء ال
الي د،  الإدماج ال ة ، ص2020(م م   .)300ف

ة، خاصة  قاب ة وال ال هات ال مات وال ام ال ر اه الي م ق ال الي في ال ل ال ح ال وق أص
ان، ذل أن  ل اد في ال الي وال الاق ل ال قة ب ال ج علاقة وث ضح أنه ت ة، ح ت ك ال ال

ا ات ال س اف ب ال ع على ال الي  ل ال ام ال اتها والاه ع م ل على ت ة، ع  الع ل
ة  ة الغ رس ال عاملات ال ع ال عاملات، وتق  لاء وال د م م الع ب أك ع (رج دتها ل

سف،  ه ی ، و ع ا ، إب ة 2019م ع الله أب الع   )890، صف

ة  ة ال ات د الاس امة، ح ت ة ال اف ال ق أه الي في ت ل ال ا ال اه أ
ف ال  ة ت اف مع خ ا ی ان  ل ة في ال ا ة والاج اد اواة الاق م ال ل م ع قل الي في ال ل ال لل

ي  اواة وال ال ة لل اب ه الآثار الإ ، إذ ت اد ة ع  الاق ات ه الاس ل في ه الأف
اه في تقل  رة ت ا  ع ال لفة ل ة ال ال مات ال ل ال ان وص ، ض اواة ب ال تع ال
ا على  الي أ ل ال اع ال ا  ان.  ل اء ال ل أن ة في  اد ة والاق ا اواة الاج م ال ال وع

ا ار في ال ق الإضافة إلى ذل تع الاس ة،  ال مات ال اد لل ام الأف الي، وذل م خلال زادة اس م ال
ع  ه  ، وذل ما أوض عاته اء م ة في ب اه ماج وال اد على الان رة الأف ا في تع ق وره أ اه ب

فع  ه ال الي ی ع ام ال ان على ال رة ال ل على ت ق راسات، إذ أن الع وع ال راته على ال م ق
الي  ام ال ة ال الي في أت ل ال ا ال اه أ لا ع ذل  ار. ف عل والاس اصة، وال اله ال في أع
ة  ج ل وة ال م مع ال ر  م ال ب ق ا  ة  ه الأخ ام ه لات اس فع م مع ع  ال

ال، ح  ات والات ون ان الإل ي ت في م رة ال فاءة ومق فع م ال الي ع  ال ام ال ف ال
ل  ال وت ل الأم غ اصة  ات ال ل ة الع ال ائ ال ات ال ف تقل م ها به اق ال وم ة الأم عة ح ا م

ة،  الإرهاب اج ان و م ات 2018(سع ف   .   )751-750، ال

الي:  -3.1 ل ال عاد ال   أ

ا یلي:   ها  ة، و ذ عاد رئ ل أرعة أ قة ل ا ات ال الي خلال ال ل ال م ال ر مفه  ت
 ، ي و ب ل ة 2018(ش   )109، صف

ة: -1.3.1 ال مات ال ل لل ص مات ال ام ال ي ال م اس ع ة، إذ و س ات ال ة م ال ال ال
في، على  اب م ال ح ع ح واس لة لف عاب ال ل ال ل ی وت ل إلى ت ص ات ال ی م ع ت ی
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ات  س ها ال ق م ب ي تق مات ال ة، ف خلال ال مات ال ب م نقا ال لفة والق ال، ال ل ال س
ع انات ت ل على ب ة،  ال ال ع ال اس  ات  ش ل م ة، وت ال مات ال ل لل ص ة ال ان إم ل 

ة: ال قا ال ة في ال ال مات ال ل لل ص   ال

د  - ل نع ل ل ص ة الإدارة؛ 10000قا ال ح ع ال أة ح ن ي م الغ على ال ال   م ال

ل  - اف الآلي ل ة ال د أجه   ع؛ل م م 1000ع

ات  - ا ذح ف ة؛ ال ون   الإل

مة. - ا ب نقا تق ال   م ال

ا -2.3.1 مات ال ام ال ة: اس مل لاء لل ام الع ة إلى م اس ال مات ال ام ال ع اس ضح  ات ی
ة ال ی ال مات ال ام ال في، ع  تع اس اع ال ة الق اس ها ب ي ی تق ة ال ال ع ل جال

انات  اته في:ب ش دة، وت م ة م ة زم ام خلال ف ات الاس ام وت ل م ان   ح

یه ن - ی ل الغ ال ة ال ؛ن عة م اب ود   ع واح على الأقل 

ع  - یه ن ی ل الغ ال ة ال ؛و ن ان م اب ائ   اح الأقل 

ل  - أم ل اسة ال لة س د ح ؛ 1000ع الغ   م ال

د م - ؛ع اح د ال ة للف ق ئة غ ال   عاملات ال

فع ع الهاتف؛ - د معاملات ال   ع

اب - ن ح م ی  الغ ال ة ال ؛ ن ات ل دائ وم ي    ب

؛ - ة م ي خلال س اب ب ف  ة ال   ن

ی - ي ل ة ال س ة وال غ ات ال د ال اب ودائع؛ع   ها ح

ة وال - غ ات ال د ال ة.ع وض قائ یها ق ي ل ة ال   س

ة:  -3.3.1 ال مات ال دة ال دة ت في ح ذاته، إذ ج ع ال اس  ات م أجل  ش ة وضع م ل تع ع
ل  ة، وه ما ت ام ول ال ال ال ول أع الي إلى ج ل ال م ال قة، ت نقل مفه ا ات ال أنه على م ال

ة.  ح أن ال مات ال ل لل ص لة  ت ال مات  م ه ال ل ه ل إلى م ص م ال م ال ع
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مات  دة ال ان ج ف ض ة به د م ه ل ال ة، رغ ذل ت ال مات ال ع ال غ م بل إلى آخ ون و
ت على  اع ت اذ ق اس ومقارنة وات راسة و اب العلاقة ل ع على القائ وأص ل ت ی ة، وال  ال ال

لفة أدلة وا امل  ی م الع ه الع ث  ع ت ا ال مة، إلا أن ه ق ة ال ال مات ال دة ال عل  ا ی ة  ض
ة  ا مات ح لا ع ذل خ ع ف ة ال ة آل ق، فعال ة في ال اف ة ال ، شفا هل مات، وعي ال ال

ع  اس  ات ل ش عة م ال ة، ح وضع م ال فالات ال هل وال ل ال الف ال ل ت دة م ق ال
ل في ما یلي: الي، وت ،  ال ي و ب ل ات 2018(ش ف   )111-110، ال

- : ال ل ال رة على ت يالق اب ال ال فا  لفة الاح ل  م ت خ اب ال ص أص على وجه ال
ة. ف   ال

ة:  - فا ل ال ص د ال ل علىی الي، إذ ی ل ال ا في ال مات دورا مه عل مات  إلى ال مي ال مق
و  ه م أن ی ة ل ال مات ال ال ي لها صلة  مات ال عل لاء على ال ل الع ل  ان ح ة ض ال ا ال

مات. عل ه ال ح ه أك م سلامة ووض ة، ولا ب م ال ال مات ال ام ال أن اس ة  ارات سل   ق

- : هل ة ال ا ه ح ای هل وح ق ال ان حق ة ل ة ال ان والأن الق ش  ا ال عل ه ع ی ا وم
ارسات غ العادلة. ال وال ا غ عادلة ع  الاح ا ل على م ات م ال   ال

الي:  - م على ا وال ال رة ال ة وق ال ة ال عارف الأساس از ال .ل وم   نة دخله

الي:  - ك ال ل ة أو ال ن ی ل في اال ة هامة للع أخ تع س فة  ی ع مع الي، و ام ال ل
. ور دة أم ض ة م ة زم اد خلال م ن ع س ض ق   ال

ة:  - ان ائ الائ مات االع ام ال الي لا ی فق اس ل ال لاء القال ح للع ا ی ة، إن ال رة على ل
ارات.  عة م ال ة ض م ال ات ال مات وال ار ال     اخ

ا -4.1 الي:ال ل ال اجه ال ي ت   ت ال

ي ات ال ی م ال اك الع ولي، أو على  ه اء على ال ال الي س ل ال تقف أمام ت ال
ات على ال  ه ال ع م ه ة،  ذ ال ول الع ،  الآتي:م ال ی ر ال ة و ن ق (م ال

2019(  

مة؛ا - ق ة ال مات ال ال ا  ة م ال ها جهل ف ج ع ي ی ة وال ال ة ال ات الأم   رتفاع م
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ني م  - ة؛ت س ة ال ال ات ال س عامل مع ال لاء في حالة ال ع الع في ل عي ال    ال

م  - اع ص الق وال اف الآلي، على وجه ال ات ال ك وماك افي لل غ زع ال قة في ت ة؛ال    ال
فاض  - ة؛مان س ة ال ال ات ال س عامل مع ال ال ح له  رة لا ت اد  ع الأف    دخل 

ني م ثقة  - ه دورات الة  ه ال ة، وفي ه مات ال د في ال ل أو الف الي في  لع ل ال ال
ها. ها وتع    ت

2 : اد ق ال الاق الي في ت ل ال   . دور ال

أم    ال ة  س ة ال ال مات ال ل إلى ال ص فه عادة على أنه ال الي وال  ل ال ی ال ت ت
ادة في  ، ح أن ال اد ك حاس لل الاق ة،  ص الادخار الآم ان، وف ات والائ ل ال وص

اء له تأث  مات م ال ه ال مي ه لا ع ذل زادة م لفة، ف ة ال مات ال والأس إلى ال
ة  اد م خلال خل  الي في ال الاق ل ال اه ال ا   ، اد ابي ق على ال الاق إ

ة على م  اب ة الإ اش ة ذات الآثار غ ال غ ال ال عل وال للأع ة وال ل ال ة م ة ال ات ال ش
ل رق  اد م خلال ال الي وال الاق ل ال ح العلاقة ب ال ض ، و ت اواة والفق م ال م ع

الآتي:01( ضح    (Dinabandhu & Debashis , 2018, pp. 371-372) )، وال

ل  اد1ش الي وال الاق ل ال   : العلاقة ب ال

  
ر:   (Dinabandhu & Debashis , 2018, p. 372) ال
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الآتي:   ا  ، ه ق اد  اه في ال الاق الي  أن  ل ال ل أعلاه أن ال ضح ال   ی

قة الأولى: - قلل م ال لة  ة ومعق ف لفة م ة ب ال مات ال ل لل ص اء م خلال إن ال  ضعف الفق
مة إلى  ق لفة ال ة ال ف وض م أ الق قة أن ت ه ال ه ال به ، ح ی ه ت م م

د إلى زادة ا ة ت ا ال ة في ال اج م ة إن ف أن خل ال فة وذات ال ات ال اج الف ن
د إلى ا ی ي م مي وال اتج الق افة على م الأرض في ن ال ة ال ه ال اه ه جات، وت ن  ال
فة، م خلال ارتفاع م  ات ال ه الف ة ه د إلى رفع م م ا ی لي وه تفع على ال ال ات م

اص. لاء الأش خل له   ال

ة:  - ان قة ال ل الال ص د ال أم م ی دائع وال ات ال ی إلى قامل إلى م ع اص ال ل الأش
الي، وم ث  ام ال اته في ال خ اص على وضع م ا الأش اع ه ة،  ال ق ال ال في ال ع الأم  ج
م  قة ی ه ال ه لة الأجل، و ارة  ارع اس ال في م ه الأم الي ال الفعال له ق ال ق اال ل

ار، ت ع ال م الاس ق و ال إلى ال ف الأم ث  نق ت ي ت لة، وال ا ال الي م د ال
اء.  خل للفق خل وال زع ال د إلى ت ت ا ی اج والعاملة م ا إلى زادة الإن ة أ ل ه الع   ه

ة:الأ. 3 ات ال   دب

الي في ال   (By Masoud & Hamad, 2021)دراسة  - ل ال از دور ال ان إلى إب اح ف ال ه
ن م  ة ت راسة لع اء، قاما ب ب ال ا ج قة إف اد في م -2004دولة ب عامي  45الاق

قة 2017 وا على  ل (GMM)، وق اع ة لل ة والغ ال راسة في الآثار ال ، ح ت ال
لاثة  ات ال ش ع ال و أن ج الي، وق وج ل ال ش ال ا في ذل م لفة  ات م ش ام ثلاث م اس الي  ال
ل  ش وص اء، وأن م ب ال ا ج قة اف ة ل اد ة الاق ابي على ال الي لها تأث إ ل ال لل

. اد ة له تأث ق على ال الاق ال مات ال   ال

اد  (Ratnawati, 2020) دراسة - الي على ال الاق ل ال ل أث ال ل ها ل سع م خلال دراس
الي  ل ال ه أن ال صل م خلال دراس ا، ت ال الي في آس ار ال ق خل والاس اواة في ال م ال والفق وع

ابي على ال الاق ن له تأث إ اواة في  أن  م ال ، ال م ع ة الفق ، وال م ح اد
، ح  أو  الي لها تـأث  ل ال عاد ال ل أ ا، ومع ذل ل  الي في آس ار ال ق خل، والاس ال
ا  ي له ئ ف ال ق اله الي  ت ال الي، و ل ال ات زادة ال ف خ ام ل ا م الاه مة م لي ال ت

خل.الأ ارق في ال الي وال م الفق والف ار ال ق اد والاس   خ ألا وه زادة ال الاق
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ف (Cyn-young & Rogelio V, 2018)دراسة - - م  ه الي على الفق وع ل ال ق تأث ال ل
الي  ل ال خل ذات ال ة ال س تفعة وال ات ال اد راسة إلى أن الاق صل ال خل، ت اواة في ال ال

 . ف س وال خل ال ات ذات ال اد ه العلاقة للاق ج ه یها فق أقل، في ح لا ت تفع ل   ال

ح   (Hirwa & Nasiri, 2015) دراسة- راسة إلى ش ف ال ء على اه ل ال الي وت ل ال ة ال ات س
الي، وق  ار ال ق الي والاس ل ال ل م ال ة ب  ح العلاقة القائ ض اولة ت الي م خلال م ار ال ق الاس

ل  ة ش راسة على ع ت ال ة  35اع ة م س ة ال اء، خلال الف ب ال ة ل إلى  2004دولة اف
ة  ة س ار 2011غا ق ا على الاس ث سل ارة ت ك ال ة ل ال دائع القائ ة مفادها أن ال صل إلى ن ، ل

الي.   ال

ف  (Nasir , Kaneez, & Jameel) دراسة  - الي على ال  ه ل ال ن لل ع تأث ال اح ال
ت م  ة ام انات س وا على ب ان،  وق اع اك اد في  ة  1985الاق ذج 2017إلى غا ام ن ، واس

ARDL  ، (ECM) ث الي ی ل ال ان معا، وأن ال ت الي م ل ال اد وال و أن ال الاق وق وج
ا على ال ا اب .إ اد على ال الق   لاق

ة 4 ائ خلال الف اد في ال الي وال الاق ل ال اس العلاقة ب ال  .1990-2019 :  

راسة:-1.4 عة في ال ة ال ه وفة في  ال ع ارات ال ان م الاخ م غ فه عا ل ة ت تع دراسة ال
رها  ي  ة، وال اصفات ، ونGranger(1969)دراسة ال الأخ في جان ت ال ب  ع الع ا ل

ي وضعها  و ال ائف، فإنه م ب ال ار ال مها،  Engel and Grangerوالان فه عا ل ة ت ار ال ع اخ
غ  ل  yو  x ال على أن ال ان  ى ون  ا ح ن ثاب ا  ي له ع ال املان في حالة ال م

لال  ، فإن الاس امل نان غ ثاب وم غ  ی ال الي في حالة أن ه ال ا، و ا دائ غ ل ثاب م
ي ل ا Granger ال غ ة ب ال ة العاد ار ال اء اخ ت ن غ صالح. وم جهة أخ لا  اج

ت  ها م نف ال ي ت دم ا ، I(1)ال ت دائ ات ذات نف ال غ علي، و  إذ لا ی دمج ال ل،  (ب جل
فة،  ة 2021ب خل   . )112، صف

ل م ح  ا اق یلة،  Toda and Yamamotoله ة ال ارات ال ي تع م ب الاخ ة وال ی ة ج ه م
ف  ر م  ار ال ا الاخ م ه ة  Hiro Y.Todaو  Tuka Yamamotoق ار  1995س ه ان ی م على تق

ر  أخ في  (Augmanted VAR)ذاتي م نه لا   ( ان ة غ ة (س ة لل ار العاد ا ع الاخ لف ه و



علاق رة ب  ن
 

400 
 

ات ع الاع غ ارة ال ق ك م I(0), I(1), I(2)ار درجة اس امل م د علاقة ت غ ال ع وج  ،
ان ة غ ر في س رت ل أوجه الق قارة  ه ال مه، فه م،  ع ق ي و بل ة 2019(س    . )303، صف

ة  - ه احل ت م ل في م أجل : (TYDL)م ات ت ة خ اع ع ة لا ب م إت ه ه ال ت ه
ة: احل الآت م،  ال ق ي و بل ات 2019(س ف   )304-303، ال

امل الق ( - ی درجة ال ار dت ها اخ ارات م ة اخ ع عانة   -Augmented Dickey): ی الاس

Fuller (ADF) ى امل الع ی درجة ال مه وت روسة م ع لة ال ل ال ر أحاد  د ج فة وج ة مع  ،
ذج. ی ال ق ع ل ا  الها  ع ف اس ة، به م لة ال ل ارة ال ق ة أك درجة لاس ل  ي ت ات، وال غ   لل

لى  - اء ال ة الإ ی ف ذج (P)ت ی ن ها ع  تق ی اته  Var: ی ت ات في م غ لل
ة: ال ة ال ائ عای الإح لى م خلال ال اء ال ة الإ ة)، وم ث ال على ف  ح   AIC , SC ,HQ(الأصل

ل  ا الأم ل ال ي ت ار وال ل م ة ل ار أقل  م، ی اخ ق ي و بل ات 2019(س ف   .)304-303، ال
ذج - ی ن VARی تق k d  ز على ع ذج ال ی ال ق ور ل ع ذل ال ه ث  ار م صلاح واخ

ذج  K أساس اص ب أخ ال ة ال ل ف ي تع ع  ات، و VAR (k)ال ى  dع م ل أق ت
ذج  ی ن ذج، غ أنه ی تق ات ال غ ها م ق ع وق ت ار  VARدرجة ف ة اخ غ ال ع ن

امل ال ة ال ه ه فإن م لاف درجة  TYDLك، وعل ى حالة اخ املة وح ات ال غ ة لل ن صال ت
ة. م لاسل ال ارة ال ق ة اس اذج الآت ی ال ها ی تق فة،  ع علي، و ب خل ل،  ة 2021(ب جل ، صف

113( : 

Y α β y y y θ x δ x ε … 1  

Y α β y y y θ x δ x ε … 2  

ة  ائ ار ال ة وذل م خلال اخ ار ق ه وخاصة م ح اس أك م صلاح ع لاب م ال ا  و
م  ي، وع د ال ع اكل ال د م م وج أك م ع ة وال ادالأحاد الاع ي  ا ال ای والارت ان ال على  ت

. ی ذل وفة في ت ع ارات ال   الاخ
ة - ار العلاقة ال ة: TYDLاخ ال ات ال ض ار الف  : وذل م خلال اخ

y x إذا كان 0 y لا   : H  
y y إذا كان 0 x لا   : H   
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راسة: -2.4 ات ال غ   م
ف اء دراسة  به ائ العلاقةإج اد في ال الي وال الاق ل ال اد على ت ، ب ال ات االاع غ ل

ة ( اليالآت ل ال ع ع ال قل  غ م ة)  وض ال الي الق اتج ال، إج د م ال لي (ون الف
ا  ، وه اد ع ع ال الاق ع  غ تا الي)  االإج اصة  انات ال ف ال ات وفقا ل ت غ ل

ة  ة ال راسة للف لة في ال ع ة  1990ال انات )،  T=29( ،2019إلى غا ل على ال وق ت ال
راسة م  ال اصة  وليال انات ال ال ة ب ة ل ال قاع قار ال م ل ،، ال ات ح ت ال غ

الآتي: راسة    ال
ة - وض ال الي الق م له إج م (، و قع: )BLال ة على ال ف انات م -http://www.banc-of، ال

algeria.dz  

الي - لي الإج اتج ال د م ال م (ن الف ال م له  قع: )GDP: ی ة على ال ف انات م ، ال
https://www.albankaldwali.org-.  

ی ا ي ح س تق غار ال ذج الل لة في ن ة وال ه غة ال   م خلاللوذ ،)log-lin(ل
لة في ذج م ن معادلة ال ه ت راسة وم ات ال غ غار على م اضي  إدخال الل ل ال غة اال ة:ال   لآت

𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃 f LNBL  

ار اس-3.4 ة: اخ م لاسل ال ة ال ار ادق ات، ی الاع غ ال اصة  امل ال ی درجة ال على  ة ت
ار  ل في اخ ة، وال راسات ال اما في ال ار الأك اس ، ال  Augmented dickey – fullerالاخ

ائج ال ح ذل م خلال ن ض راسة، و ت ات ال غ علقة  ة ال م لاسل ال اص ال ف لف ال  ولیه
الي:   ال

ول  ار 1ال   Augmented dickey – fuller: اخ

ات عل  Lngdp D (lngdp) DD(lngdp)  ال

ق الأول   I(0)ع ال اني   I(1)ع الف ق ال   I(2)ع الف
t-cal t-tab t-cal t-tab  t-cal t-tab  

اه عام ون ات ون ثاب و   1.94  5.1499  1.94  1.6281  1.94  1.5870  ب
اه عام د ثاب وات ج   3.5943  5.9703  3.5867  1.7338  3.5796  1.6324  ب

اب (   c(  1.0024  2.9796  1.9568  2.9750  5.0691  2.9798ال
  Lnbl D(lnbl)    

ق الأول   I(0)ع ال   I(1)ع الف
t-cal t-tab t-cal t-tab 

اه عام ون ات ون ثاب و   1.94  3.7231  1.94  2.8100  ب
اه عام د ثاب وات ج   3.5867  6.4759  3.5796  4.1714  ب

) اب   c(  0.3731  2.9706  6.6035  2.9750ال
ر:  احال اد ال نامج ةم إع ام ب   Microfit اس
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ولة  ة أقل م ال ال ول أعلاه أن ال ال ا م ال 𝑡ه جل 𝑡 ل ل  ةفي ما تعل 
اتج د م ال الي ن الف لي الاج ،Lngdp( ال ه  ) ع ال ة، وم ق لة غ م ل ل على ال وه ما ی

لة)، ل ال اه عام  د ات ي ت على (وج ة ال ف ة ال ض ل الف ة  ی ق ق لة م ل ان وم أجل جعل ال
ق الأول  ع إدخال الف وقات،  ق لاب م إدخال الف ت ع الف ق ة، إلا أنها اس ق لة ضل غ م ل على ال

)، وه ما  اب ، ال د ثاب اه عام ووج د ات ج ، ب ون ثاب اه عام و ون ات لاث (ب اذج ال اني وذل وفقا لل ال
ض ل الف الي ی ق ال ة، و ول ة أك م ال ال ي ت أن ال ال ول وال ائج ال ه ن ة دل عل

ة، في ح  ق اد م لة ال الاق ارة أخ سل لة)،  ل ال اه عام  د ات م وج یلة (ع لة ال أن سل
ة ( وض ال الي الق ون  )Lnblإج ون ثاب و ذج (ب ال لة في ما تعل  ل ار ال ق ة اس ت ملاح

ق ع ال ) غ م اب ذج (ال ا ن ، ب اه عام) ع ال ق  ،ات ور للف عى ال ا اس ، الأولم
ه ت ع ق لاث وال اس اذج ال یلة ال ة ال ض ل الف الة ی ق ه ال ة) ، وفي ه ق لة م ل ورف (ال

ة، أ أن  ف ة ال ض ةالف ق الي م ل ال لة ال ائج سل ه ال ا ما دل عل 𝑡، وه 𝑡  ه ، وعل
ة  ق لاسل م ل أن ال املالق   ,I(2), I(1)ع درجة ال

ی درجة ا-4.4 ذج ت لى ل أخ ال ة  :VARل ع ات ال غ ارة ال ق اء اس ع اج ة و ي فة ثان
ذج  ی ن ق لى ل ا ال ی درجة ال راسة، لا ب م ت ة معای م، ح ت VARال ع عانة  ها: الاس

)AIC, SC, HQ( ،وذل  ، عای ه ال ة له ا إذأخ أدنى  الي أن درجة ال ول ال ائج ال ضح ن   ت
لى هي ع   .P=2ال

ول  ة2ال اس أخ ال ی درجة ال  : ت

 
ر اد ال ة: م إع اح ام ال نامج اس    Stataب

ذج -5.4 ی ن 𝐕𝐀𝐑تق 𝐤 𝐝𝐦𝐚𝐱 ه ار صلاح ی : واخ ذجع ما ت تق أك م  هی ت ال لل
اس. اكل ال ه م م ه، أ خل ه م صلاح ار ق   اس
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ذج:-1.5.4 ة ال ار ق أك م اس ا ال الاع ر  ق ذج ال اره ال ق أك م اس اری ال ب  د على اخ مقل
ل رق ( ة، وال ور الأحاد ة2ال و ح ة ال ائ قا تقع داخل ال ع ال ضح أن ج ه ال ) ی ه في ه ة  الوعل

ة. ق ذج م ل إن ال   الق

ل  ة2ال ور الأحاد ب ال قل ة ل ة الأحاد ائ ار ال   : اخ

  
ر اد ال ة: م إع اح نامج ال اد على ب   Eviews الاع

ذج: -2.5.4 ة ال أك م صلاح عاني م م  ال ذج  ان ال فة ما إذا  مها، مأجل مع اس م ع اكل 
ان الی  ، فإذا  ان م ال ار ع اقي، واخ اتي لل ا ال ار الارت ها: اخ ارات م ة اخ اء ع م  لذج إج

الة  ال  ه ال اس في ه اكل ال راسة.م ذج صالح لل  أن ال

ار الارت ت - ائج اخ اقين اتي لل ة Residual Serial Correlation LM Tests ا ال ل رق  ال في ال
ة 02( ة غ مع ال Prob)، أن ال الاح هو   0.05 ة  عل ض ل ف می ق ي  الع ل علىوال م  ت (ع

اء)  ا ذاتي ب الأخ د ارت یلة (وج ة ال ض اء)، ورف الف ا ذاتي ب الأخ د ارت ة وج ع م مع
او  5%  .12وتأخ 
انا  - م ال ار ع ائج اخ ضح ن ها Residual Heteroskedasticity Tests ت ار إل ل في  ال ال

) ة 03رق ال او ( Chi-sq) أن اح ة ع أ) 0.2063ت ع ا %5ك م م ال ل، وه ی  لى أنهع ی
.( ان ای م اقي لها ت لة ال ة (سل ف ة ال ض ل الف  ق

الي ال أك م  و ر  أنت ال ق ذج ال عاني ال اس، لا  اكل ال هم م ذج فإن وعل ا ال الح ص ه
راسة.  لل

ة -6.4 ار العلاقة ال لب  م اد ال الي وال الاق ة  ال ائ خلال الف  2019-1990في ال
ة  ام س   .Toda-Yamamotoاس

رت ع  ي ق ل وال ل امل ال رجة ت ى ل ی ال الأق dع ت ا 2 ات ال د ف ، وع
لى هي ع  ل k=2ال ع ار وال ال اء اخ ة ی إج ه ال ه فإن في ه ة ب ، وعل ح العلاقة ال ض ل

الي:  ول ال ات م خلال ال غ  ال
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ول  ار 3ال ائج اخ  Wald: ن

ات  غ   Chi-sq Df  Prob  ال

lngdp   لاlnbl  1.333254  2  0.5134  
lnbl   لاlngdp  6.082140  2  0.0478  

ر اد ال ة: م إع اح ل رق ( ال جات ال اد على م نامج04الاع   Eviews ) و

ول ار ال ائج اخ   :إلى) 03رق ( ت ن

ش  - ة ن م وض ال الي الق لالة إج ه ب ع ع الي وال ل ال ش ال ه م م ة ت د علاقة س وج
ة  ائج ال ا ما أشارت له ن ، وه اد ع ع ال الاق الي وال  لي الإج اتج ال د م ال ن الف

ة  ال 𝑃𝑟𝑝𝑏 الاح 0.0478 ف 0.05 ة ال ض ه ی رف الف د وعل م وج ي ت على (ع ة ال
ة ( وض ال الي الق ش إج ه م م ة ت لي lnblعلاقة س اتج ال د م ال ش ن الف ) ن م

الي ( ة ن lngdpالإج وض ال الي الق ه م إج ة ت د علاقة س یلة (وج ة ال ض ل الف ))، وق
ا إن الي)، ه لي الإج اتج ال د م ال الي یلع دور  ن الف ل ال ل على أن ال ا ی دل على شيء إن

اد  ات والأف س ل ال ص ال ادة في ف د ال ، ح ت اد لات ال الاق أث على مع ا في ال حاس
ن  ما  ه أخ ع ، ف ناح اد ابي على ال الاق ن لها أث إ لفة  ة ال مات ال على ال

اك ارتفاع في ف مع  ه ، وه ما ی اد لات ال الاق وث زادة مع ها ح ح ی ع ي ت ة ال وض ال الق
عها  ة وت ال ات ال لفة في ال الات م ح م ل على ف ة فإنه الع ة ثان ة، وم ناح اد ة الاق ال

فة،  ل ال خ اب ال ى أص اء، ح ع دون اس اد ال افة أف اولة دمج  لات وم فف م مع  أن 
ل  راسة مع  ائج ال ة. وق اتفق ن اد ة الاق لة ال ل على دفع ع ع وره  ا ب الة، وه اواة وال الفق واللام

    (Nasir , Kaneez, & Jameel)و  (By Masoud & Hamad, 2021)دراسة م 

ة  - ال ة الاح ا أن ال ائج أ ضح ال 𝑃𝑟𝑝𝑏ت 0.5134 ل 0.05 الة ی ق ه ال ه في ه ، وعل
الي  لي الإج اتج ال د م ال ه م ن الف ة ت د علاقة س م وج ي ت على (ع ة ال ف ة ال ض الف

لا ل على تع مع ع الي ه ال  ل ال الي)، أ أن ال ل ال ه  ن ال ، وعل اد ت ال الاق
م.  ع اه ت ل أن العلاقة في الات   الق
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ة  : خات
لة م  وج  اد ت ال الي وال الاق ل ال ة ب ال اء دراسة العلاقة ال لاقا م إج ائجاان ، ل

ة: قا الآت ها في ال ي  ذ   وال

ة  - ه ة وفقا ل ار ال ائج اخ الي  Toda Yamamotoب ن ل ال ه م ال ة ت اك علاقة س أن ه
لاد، اد لل ق ال الاق الي ه ال  في ت ل ال ي أن ال ع ا  ، وه اد وه  ن ال الاق

ة الأولى. ض ة الف   ما ی ص

د علاقة في  - م وج ه م ال اع ة ت ج علاقة س ، أ لا ت عاك اه ال ل لات اد ن ال الاق
ة. ان ة ال ض ة الف في ص ا ی راسة، وه ات ال غ ة ب م ادل ام العلاقة ال الي، أ انع   ال

.ن - ان م ال اء وع اتي ب الأخ ا ال ل الارت ه م م اس، أ خل اكل ال عاني م م راسة لا    ذج ال

اف ب الی -  ع ال الي إلى ت ل ال ع د ال اث ت ل على اح ة، وذل م خلال الع ال ات ال س
ا ابي ن علاقة أث إ اد  ال الاق الي  ل ال ت ال ا ی مة،  ق ات ال مات وال ا ن ه في ال

ة. ة ال ة لل اب ة ذات الآثار الإ غ ال ال ة للأع ل على خل  ع   الأخ 

الي على ت - ل ال م الع ال اد ع  تقل ع ة، ق ال الاق ا ة والاج اد اواة الاق
فاءة والفعال ال ها  ه على ت ة وال لائ ة ال ات ال ات لاد للاس ة، ة الوذل ع  ت ال ل

. ع دون ت ائح ال افة ش ة إلى  ال مات ال ل ال   ا  وص

اء على ما س ة: ب ات الآت ص ع ال ائج  تق    م ال

ة فت - ال ارد ال ع ال س لاد، م خلال ت اد في ال فع ال الاق ة ل الي ال ل ال اسات ال ي ي س
الي؛ ام ال   ال

ة ت م ا - ون اقع إل ة،  م مات ال ل لل ل الع هل م وص امج ت ل على وضع ب لع
عا ؛ال ه ق وال ف ال ا  ت ع    مل ع 

دد ال مت - د إلى ت ي ت ة ال عاملات ال ف ت ال ك، به ل الإسلامي في ال امج ال   ب
ك؛ عامل مع ال لاء لل   الع

س - الت مات ال ل لل ص عي ون ثقافة ال لاد م خلال زادة ال الي في ال ل ال اد ال ى خ م ة، ح
ة.       ف ل ال خ اب ال   لأص
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ل)، ي الجزء الأو(العدد الثانالمجلد الحادي عشرمو الاقتصادي في مصر. ). أثر الشمول المالي على الن2020حسين أمين محمد محمود. (
  .342-297الصفحات 

ل صادي في الجزائر خلا). دراسة العلاقة السببية بين الانفتاح التجاري والنمو الاقت2021خالد بن جلول، حمزة بعلي، و أحمد بن خليفة. (
، )ISSN: 2676‐2013مجلة دراسات العدد الاقتصادي (). Toda Yamamoto(TYDlباستخدام سببية:  2018-1990الفترة 
  .120-103)، الصفحات 02(العدد 12المجلد 

ة). ة مصر العربي). أهمية الشمول المالي في تحقيق التنمية (تعزيز الشمول المالي في جمهوري2018صورية شنبي، و السعيد بن لخضر. (
  .129-104)، الصفحات 02(العدد 03لمجلد مجلة البحوث في العلوم المالية والمحاسبية، ا

)، 02(العدد 11 اع، المجلدمجلة الإبد). أثر الشمول المالي على البعد الإقتصادي للتنمية المستدامة في الدول العربية. 2021مهدية سردون . (
  .24-06الصفحات 

والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  بين التعليم Toda‐Yamamoto). اختبار سببية 2019وفاء سبكي، و مصطفى بلمقدم. (
  .314-293)، الصفحات  03(العدد 09مجلة الاسترتتيجية والتنمية، المجلد ). 1980-2016(
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ب الفرد من   القروض المصرفية إجما السنوات   الناتج ا الإجمانص
1990  246,9  337596,7795 

1991  325,8  325439,6412 

1992  412,3  323601,5947 

1993  220,2  309845,3342 

1994  305,8  300763,4062 

1995  565,6  306286,6571 

1996  776,8  313303,1434 

1997  741,2  311674,273 

1998  906,1  322689,9904 

1999  1150,7  328332,8804 

2000  993,7  336211,2166 

2001  1078,4  341791,222 

2002  1266,8  356358,61 

2003  1380,2  377173,1783 

2004  1534,8  388241,4822 

2005  1779,8  405472,64 

2006  1905,4  406343,5634 

2007  2205,2  413691,2815 

2008  2615,5  416745,128 

2009  3086,5  416183,8478 

2010  3268,1  423453,7084 

2011  3724,7  427604,444 

2012  4285,6  433598,3788 

2013  5154,5  436901,095 

2014  6504,6  444374,0912 

2015  7277,2  451486,2705 

2016  7909,9  456473,2531 

2017  8880  453047,619 

2018  9976,3  449372,3464 

2019  10857,8  444291,1806 
:  Source lgeria.dza-of-http://www.banc  

https://www.albankaldwali.org-            


