
ال اد ودارة الأع لة الاق :   م ل د:  07م  376ص-355)  ص2023(خاص) مارس ( 01ع
 

355 
 

ك ة ال الي على ر ل ال   أث ال
ي   ل عاون ال ل ال ول م ة ل اس   2020- 2011دراسة 

The impact of financial inclusion on banks’ profitability 
An econometric study for the GCC countries 2011-2020 

لة او جل   2ع الله رج الفاضلي، 1*ص

ش 1 ، ع ت شع اج ب )، جامعة بل ائ   sahraouidjalila@gmail.com (ال
ق 2 ا)، جامعة ال    aralfadli@elmergib.edu.ly ( ل

  
لام:  ل:   16/11/2022تارخ الاس :   26/03/2023تارخ الق   28/03/2023تارخ ال

  
: ل  Abstract :  ال

الي على  ل ال راسة إلى ال في تأث ال ه ال ف ه ته

ي،  ل عاون ال ل ال ول م ك ب ة ال م خلال دراسة ر

ة انلاس انات ال د ل ع ار ال ل الإن ل ة قو ، ، تع على ت

ة ع وم ال نة م GMM( الع ة م ا  45)، على ع اراب ، ت

ة ( د أث )2020- 2011خلال الف راسة إلى وج . وق خل ال

ك  وع ال د ف اف الآلي وع ة ال د أجه ل م ع ج ل مع م

س  ل العائ على م ع قاس  ك ال ة ال ارة على ر ال

د ال د أث مع سال لع ا خل إلى وج ل، ب دع الأص

ل، ت  س الأص ل العائ على م ارة على مع ك ال ل ال

ة ال  الي على ر ل ال ة ت ال ة وفعال ائج أه ه ال ك ه

م ق مفه ها ل قة وسع ام دول ال عات إه ة، وتأك ت ل  ال

الي. ل ال   ال

ة اح ف ات ال ل ك، د ال ة ال الي، ر ل ال ل : ال ول م

ي، ل عاون ال ة  ال ع وم ال   قة الع

فات    JEL  :G22, C32ت

This study aims to investigate the impact of 

financial inclusion on the banks’ profitability in the 

Gulf Cooperation Council countries, through an 

econometric study, based on multiple regression 

analysis of panel data, and the Generalized Method 

of moments (GMM), on a sample of 45 commercial 

banks, during the period (2011- 2020). The study 

concluded that there is a positive significant effect 

of each of the number of ATMs and the number of 

commercial bank branches on the banks’ 

profitability measured by the return on average 

assets, while it concluded that there is a significant 

negative effect of the number of depositors with 

commercial banks on the return on average assets. 

These results confirm the importance and 

effectiveness of applying financial inclusion on the 

GCC banks’ profitability, and confirm the 

consequences of the region's countries' interest and 

quest to achieve the concept of financial inclusion. 

Keywords : financial inclusion, banks’ profitability, 

GCC countries, GMM. 
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مة  : مق

ع ولي ت اد ال ه الإق ارة في ال الي م ال ل ال ضع ال افل  ،م افة ال ر  ا ت
ولي ( ة، ح أشار ال ال ل مات ال ة وال ول ات ال ال ال ول أع ة، وج ول  دمج ت) إلى أنه 2018ال

امة  ة ال اف ال عة م أه الي في س ل ال ي ا أساس ال عة ع ال ة ال تها ال ، 2030ع
امة ة ال ق ال ي في ت عامل رئ الي  ل ال ی ال الي ت ت ال ولي, ( و إن . )1, ص 2018ال ال

ل  ف م الي م  ل ال ي لل م ع ل عام  ل م  ع والع م شه أف ا م ال ی ی ة ت أه
ص ال ار ال أتي في إ ة،  ق الع ات ال س ة وم ارف ال ي ال اف ة لم ول الع ه ال ل ق  ت

امة  ة ال اف ال ل ال 2030أه ا ال ا ها ق ات ت ي  ة ال ال ها للأه ب (اليم، ودراكا م
 , ة . )26, ص 2018رج ال مات ال ات وال عة م ال ل إلى م ص الي إلى ال ل ال  ال

ا ع م الغ  ع ال اد ال ع أف ل ج امها م ق خل واس ومة وذات ال ات ال ى للف س ح
ف    )Demirguc-Kunt, Klapper, Singer, & Ansar, 2018, p 15(ال

ي ت دولحقق  ل عاون ال ل ال ادم ا الاق ة وأد ال ال ها ال ا في ت أن ما   ق
ده إل ل الإسلامي ال ة، وال ف لة ال ة وال نات ال رو ات اله عائ ع  ف ، ال ده ى ن ال

جة م  ت م ا ساع  . اض ی ال ك على م العق ة لل ال اك ال ان وساع على تع ال الائ
ات فيالإصلاح ا إلى ج مع ال الي ج ات الأمان ال الي وش ار ال ق اسة الاس ی أ س  ات ل

ك. ة لل م ات الع ان في وت ال اع ال ونة الق في على ت م اف ال زت دول  الإش أح
ي تق ل عاون ال ل ال ع الف مام ال تعاني م  ها لا ت الي، ول ل ال صفي ال ل ات، ح أن ال

ف  ال م ص، لا ی اب، على وجه ال اء وال ة وال س ة وال غ ات ال ة لل ال ل  إلى ال
ئ ا ج ع ه ا، ق  ا ان ل ون ق الع أة في س ة ال ار ات م فاض م ة، وان ا اف الاج  الأع

اب الة ال تفع ل اص، وال ال اع ال  )IMF, 2018, p 3(الق

ت  فه ر الي على تع ل ال  ;Hunter, dela Cruz, & Dole, 2016, p 21(مع دراسات ال

Patwardhan, 2018, p 58(داته ی م اسها )Allen, Demirguc-Kunt, Klapper, & Peria, 2016(، وت  و
)Demirgüç-Kunt, Klapper, Singer, Ansar, & Hess, 2020, p 4(،  راسات ل فق م ال د قل في ح حق ع

ك ها على أداء ال ة لل م الفق وتع . في تأث ل ة وع ة أساس الي آل ل ال ولي ال ع ال ال
خاء في ك ق ت  ال الي على أداء ال ل ال ة لل اش ائ ال و أن الف ، ی ة. ومع ذل اش ة وال ام اق ال الأس

ة اش اق ال ا في الأس ة، لا س لفات الأكاد اهلها إلى ح  في ال  ،)Vo & Nguyen, 2021, p 4(ت
ا ا ه عى م خلال  ه ن ي. وعل ل عاون ال ل ال اق دول م ا  كأس ق في ه ة وال إلى س الف

ة الي وأداء أو ر ل ال اف العلاقة ب ال ق إلى اك ضع م خلال ال ة.  ال ل ك ال   ال

الي راسة على ال ال ه ال ة له ئ ة ال ال ا معال الإش ر ل ل ه، ت   : في ضل ما س ذ
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ي ؟ ل عاون ال ل ال ك في دول م ة ال الي على ر ل ال اك أث ل ال  هل ه

راسة  ات ال ض   ف
ة :  ال ات ال ض ة، نع الف ال ه الإش ة على ه   م أجل الإجا

ة  ض ك. .1الف ة ال اف الآلي على ر ة ال د أجه ج لع اك أث مع م  ه
ة  ض ك  .2الف وع ال د ف ج لع اك أث مع م ارة ه ك.ال ة ال  على ر
ة  ض د  .3الف ج لع اك أث مع م دع له ك. ال ة ال ارة على ر ك ال  ال

راسة  اف ال   أه
عاو  ك في دول م ال ة ال الي على ر ل ال راسة إلى ال في أث ت ال ه ال ف ه ن ته

ي، م خلال : ل   ال
الي  - ل ال م ال فه ي ل ل عاون ال ل ال ك دول م ام وت ب فة م اه   .مع
فة م أداء ب  - اليمع ل ال ال ه  ي وعلاق ل عاون ال ل ال   .ك دول م
الي ال  - ال اب، و ل أو الإ ال ك  ة ال ا على ر الي تأث ل ال ات ال ش فة أه م ها  علمع

  .أو تفادیها
ك أخ ودول أخ  - ها على ب ة م أجل تع اس راسة ال ائج ال فادة م ن  .الاس

راسة  اور ال   م
ةم  ال ة إش راسة إلى  أجل معال ا ال ا، ق اوردراس   :ا یلي ،أرعة م

قة ا راسات ال ر الأول : ال   ال
اني : ال ر ال ةاال ه   نات وال

ة اق انات وال ل ال ل ال : ت ر ال   ال

قة ا راسات ال ر الأول : ال   ال
ل  راسات على العلاقة ب ال ل م ال ت القل اكة ر ك، وق أشار تق ال ة ال الي ور ال

الي ل ال ة م أجل ال عة الع إلى أن  2016لعام  *)GPFI (العال الي ل ل ال ات ال ش أن م
عاد  الي له ثلاثة أ ل ال  :ال

ة؛ (1( ال مات ال ل إلى ال ص ة؛ و (2) ال ال مات ال ام ال ات 3) اس دة ال م) ج   .اتوتق ال
الغ  ة ال ة ون ات ب ا یه ح ی ل الغ ال ة لل ة ال ة ال ال مات ال ام ال ات اس ش ل م ت
اف  ة ال د أجه وع وع د الف ة ع ال مات ال ل إلى ال ص ات ال ش ل م دة، ت وض غ م یه ق ی ل ال

ل  ة  .الغ 100.000الآلي ل ة ال ار وال ل ال ات لل خ ام ال دة اس ات ال ش ل م ت
                                                 

* https://www.gpfi.org/news/g20-financial-inclusion-indicators 
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ة  غ ات ال س ة اللل س ن  ،وال اح م  ة، واس وضها ال انات على ق ق ض ة ل ل ال
الي ل ال لفة لل ن مقای م لف   .)Kumar et al., 2021, p 2(م

اك ة آراء ه ای ل م ل تأث ة ح الي ال ة على ال ك ر ل أن ا .ال الي ال رة هل ال  الق
ة م ال على ، ح ه فإن الفق ا ل رة أ ك أراح زادة على الق د أن  .ال ع ی س  ماتال ت

ل عة ل لاء م أك م دائع زادة إلى الع وض، ال الي والق ال ة و   .ال
ت  راسات دراسة أعأك ل واقع تها إدارة ال ة، ح ارف الع اد ال ث في الأمانة العامة لإت وال

قة الي في ال ل ال ة ال †الع اقة ع أن ، ول ال ي م ال ل عاون ال ل ال  في اوعال ادول م
الي، ح  ل ال م ال امی ت مفه مات  اس افة ال ق  ات ل ق ث ال ة أح ال ع الهاتف ال

ن ل والإن ان  ،ال الي م خلال وق  ل ال م ال ق مفه ي سع ل ول ال دولة الإمارات أوائل ال
اح ل ، وال ف ال ه ال ر ال أق ة الأج ا ام ح كن عامل  ل ها ال ي لا  ات ال مات للف ق خ ب

اقام با  ك،مع ال ة وال ق عات ال ف ام ال ة  ن ون ات أكال ف الإل ل ف اب ل ح ال ، ف
ة ال ن ل وقلة ال خ لة ال ه الي، ل ام ال اقات  ض ال ة والإمارات  د ع ل م ال رت  ا أص

لة مال ات غ ال فع للف قة ال ر. ام ة الأج ا ام ح ة  ض ن ات ة الإس ل ل ، ت ت وفي ق
ل وا ة لل الي عام ال ة ح، 2015ل ال ة ال ات ف الإس ة ل ل وآل ة ع تع  ،وضع خ

قة  ار  ا على الإدخار والإس ع ال الإضافة إلى ت ة،  ال مات ال ي ال هل ق م ة حق ا وح
ة. ة  سل د ع لفي ال د (ساما)  ش ع ي ال ق الع ة ال س ة م ات ع مإس ل ل ادرات وخ ال

الي م خلال  اور هي ال فع،: أرعة م قة ال اقات م عات وتق  ف ة لل د ع ة ال ام ال  ت ن
ب ودخال  ة ل ة ال ف عات م ف ة لل ال لات ال ام ال اد، ت ن ام س ة ل ة ت وضع خ

ة  اع الأك مش ع في الق   .ي ال
 Musa, Kurfi, and Hassan (2015)  ه : أث ال ة ع يسع فم خلال دراس ال مات ال  تق ال

ف اع ال ن على أداء الق ة الان نة م  يف يش ة م ا، لع اء مقارنة ب 21ن ا، مع إج ت  ب ف
د ى ب ل ت ة الأولى ق ( مال : الف ن ة ع الان ال مات ال ة ) ، وال 2004-2000ال ة هي الف ان ة ال ف

ام  ي تل  (ال ن ة ع الان ال مات ال د ال ى ل ك ت ائج )، ح خ2009-2005نف ال ل ال
ة ن على أدائها خلال ف ة الان ة ع ش ال مات ال ك ال ى ال ج ل د تأث مع م ع إلى وج  ما 

ا ال ج ل ام ت ك م اس فادت ال ي، ح اس ل ال ة ق ف ي مقارنة  لال ع ع مات ل ارة اتها اعل ل
ع العال ن على ال ة الان ة ع ش ال ماتها ال ع خ س   .يم أجل ت

سع ف،Kisaka, Ndii, Muriki, and Muio (2015) وج اره العلاقة ب ال مات  يم خلال اخ تق ال
ة ع ال ال ال ل والأداء ال ارة ف يالهاتف ال ك ال عة م ال ة :  يل -2009ا،خلال الف

                                                 
ة  † ارف الع اد ال وني لإت قع الإل  https://uabonline.org/ar:  ال
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ال2013 ل والأداء ال ة ع الهاتف ال ال مات ال ة ب ال ة غ مع اب د علاقة إ قاس  ي، وج ال
ه ل له ل العائ على الأص لاء ال ع د الع ل م ع ث  ا ی ك، ب ا م خلال  يال ه س ل إل ص ت ال

عاملات ال ل، وح ال ة ع الهاتف ال ال مات ال اب يال ل إ ل    مع  يت ع الهاتف ال
ال   .يعلى الأداء ال

ف دراسة ، خلال فع Iqbal and Sami (2017)  ك اد في اله الي على ن الاق ل ال ة تأث ال
ات ة على ال ان دائع الائ ة ال ك ون وع ال د ف ج لع د أث مع م ات، وج ع س لي الإس اليج ال  ج

اك أ لاد، في ح ل ه الي اله لل لي الإج اتج ال اف الآلي على ال ة ال أن و  ،أث ل أجه
اد. ر الاق م وت ق ت ب الي ی ل ال   ال

ل م ق في العلاقة ب   F. H. Shihadeh, Hannon, Guan, Ul Haq, and Wang (2018) قام  ال
ان ال اقات الائ د  اف الآلي وع ة ال د أجه وا أن ع ك في الأردن ، ووج الي وأداء ال اد م ز ل ال

فاض ة إلى ان س ة وال غ ات ال اعات ال اف الآلي وی مات ال د خ ك، في ح أد ع  أراح ال
 .الأراح

صل     ه لأث  م خلال   Chen, Feng, and Wang (2018)ت لدراس الي ال وض ال ة على الق ع  ال
ك ارة لل ة ال ة خلال الف د  2016 إلى 2005:  ال ي تأث ، إلى وج ل سل الي لل  على ال

وض ة الق ع اع ت وأن .ال في الق هلاك ال ي والاس ز أن  الإقل ل تأث ع الي ال  في ،ال
خل أن ح مي ال الة ال ل تأث م قلل أن  وال الي ال  .ال

ك و  F. Shihadeh and Liu (2019) قام ا ال الي على م ل ال ق في تأث ال أدائها في ال
ا،  701و ،دولة 189 ة : ب اس 2014- 2011خلال الف وع  د الف ام ع اس ل ال،  ف لل الي، 

الي  ل ال ة ب ال اب ة ال ع علاقة إ ك.ور ا ال قلل م م   ك، وأنه 
صل ه،  Vitenu-Sackey and Hongli (2019) ت عة م ال افي دراس ا  كل ب أف قة غ
ة  د أج2015-2004خلال الف ارة وع ك ال وع ال ارة وف ك ال د ال اف الآلي ل لها ، أن ع ة ال ه

وض اذ على الق دائع والاس ة ال ا ول تع ب إف ارة في غ ك ال ابي على أداء ال أث لها ت تأث إ
ارة ع ك ال ابي ق على ال ل.إ الي له أث إو  لى ال ال ل ال ك أن ال ابي على أداء ال

د. الي للف لي الإج اتج ال ة ال ف ان م ل    خاصة في ال
ف دراسة ان  271لـ F. Shihadeh (2020) ك ا، أفغان ال أف ق الأوس وش قة ال ا  ب

ة  ان، خلال الف اك ك في ، إلى أ 2014-2011و ع أداء ال الي  أن ی ل ال ن تع م ال
ل  على ث  في ی اق ال ها، أن الاخ ا قلل م م قة، و ه ال ة ه ل ق ال على ، العائ على حق

غ م ع ل .ال في والعائ على الأص اق ال ة ب الاخ د علاقة    م وج
سف ( قام اج ی رصة ال في   )2020ال رجة ب ة ال قل ك ال الي على أداء ال ل ال أث ال

ات  ، لل ائج  فوح ، 2017- 2014- 2011فل ل ال ة لل ائ د أث ذو دلالة اح ع وج
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اف على أداء ال ة ال د أجه ة، ع ات رس ا ن ح ل ی  الغ ال د ال ع قاس  الي ال ة  كال قل ال
ش  قاس  ات ، ف CAMELS اتال ش وع،  د الف اض، ع ات : الادخار، الاق ش ج تأث ل ي ح لا ی

ك.  الي على أداء ال ل ال ل  كن الأو أخ لل ل ش ضي في  اوح ب ق وم م أداء ی ة تق قل ال
  .مالي نامي في فل

د ( andالفاضلي اخ  الي )2021م الات على الأداء ال مات والإت عل ا ال ج ل ، أث ت
ارة العاملة في ال ارف ال ةلل ة الع ة  ل ع الأول م س ة : ال ة، خلال الف د ع ع إ 2009ال لى ال

ة  ع ل ا راسة ع 2020ال ف ال د، ح  ابي أث وج د ا ال الأداء ىلع الآلي فاال  ةهأج لع  يال
ه الل لفة،  ارفه ة ال م ات ال ع الف ف ع  اخلال ج ابي ل تأث ك ع نقا إ ةالإ ال ون  ل

ارف، لل الي لل ةعلى الأداء ال ةلول ةلكام ف ي ف ق ال ة س ف جائ ا  19ك ة ان، ب  ةهأ  توذا سال
ة ائ ة إح اء لف ة أث ف جائ   .19  ك
نة م   Vo and Nguyen (2021) حق ة م ا لع ه ة  1507، م خلال دراس اش اق ال ا في الأس ب

ة  ا للف الي ل2017-2008في آس ل ال ائج : أن ال عة م ال ة وهامة في أداء ، م اب ة إ اه ه م
ا قة آس ك في م ثال ا وت ة ،  ة الق ك ال اق في لل ة الأس اش قة في ال ا م ا آس اس تأث  على ل

ك. أداء   ال
صل ض ( ت ها ع أث ت )2021ع الفي  ل ال ال ي ال ك، خلال  يعلى الأداء ال لل

ة  ة2019-2014الف نة م  ، ولع ة  16م ائ ة ذات دلالة إح ة مع اب د علاقة إ ، وج ا في م ب
ال ل ال ال يب ت ال ك، يوالأداء ال ك ف ال سع ال ال يح أن ت ل ال د مع و  يت ال ج

تفعة  ات م عم ال يم ال مات ال يوال ال ام تل ال ل واس ص ه م ال اد   ة، ل الأف ال
ال لة، وتع الأداء ال ة ال ع على ارتفاع ن ا ی لاء، م د أك م الع ب ع الي ج ال   .يو

ا خلال م Kumar et al. (2021) أوضح ك،  ه  الي ی م أراح ال ل ال ان ال إدا 
ة م  ام ع ا 122اس ان ا ا  ة ،ب ان له تأث إ 2018إلى  2004:  خلال الف وع  د الف ابي ، أن ع

اف الآلي  ة ال وض وأجه ات الق ا د ح اك أ أث ی لع ك، في ح ل ه ة ال ومع على ر
ه  مة.على أراح ه ق ادات ال ى في الاق الي مه ح ل ال ك، وأن ال   ال

ا ة،  ای ائج م د إلى ن الي ت ل ال لفة لل قای ال راسات أن ال لف ال ائج م ه ن ت  ت
اك القل ك، وه ة ال الي على ر ل ال ة لل ل ات م ة إلى تأث ة وال ث ال ل م كل م ال

ي.الأدل ل عاون ال ل ال ول م ة  اش اق ال الأس علقة   ة ال

اني ر ال ة ال ه انات وال   : ال
نا على ك، اع ة ال الي على ر ل ال فة أث ت ال راسة، ومع اف ال ق أه  م أجل ت

ة  ي، خلال الف ل عاون ال ل ال ك دول م ة م ب انات لع عة ب ضح ، 2020-2011م ا ه م
  أدناه :
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ع انات الأول الف ر ال راسة وم ة ال   : ع
راسة م  ة ال ن ع ي وهي :  45ت ل عاون ال ل ال ة دول فق م دول م ارا ل ا ت ب

ل نا  ع ان، وح اس ة ع ، سل ة، ق ة ال ة، الإمارات الع د ع ة ال ة الع ل ، ال ة ا دولال
، ة  ال الي، وذل خلال الف ل ال انات ال د ب ام وج ، فإن الع2020إلى  2011لإنع ة ، وم ث

ي  ا تغ راس ة ل هائ ات 45ال ة س ار ع ا على م ازن ب انل غ م انات  ا ب ل ل   .، ت
لفة :  ادر م انات م م ا ب م في دراس   ن

الي فق أولا ل ال انات ال ة ل ال ولي :  ق ال وق ال قع ص لها م م عها وت ‡ت ج   
ا انات  ثان ة ب عها م قاع ك، فق ت ج ل وح ال س الأص انات العائ على م ة ل ال  :§Bankscope 
  . Thomson Reuters Eikon**و 
ا ولي( ثال انات ال ال ة ب عها م قاع الي فق ت ج لي الإج اتج ال انات ال ة ل ال  :World Bank.(  

ول  راسة:  1ال ة ال ائ ع   خ

ة ات ال اه د ال ك ع ال ل ال
ــــ 09  90 20%   ال

ة 11  110 24,44% د ع ة ال ة الع ل  ال
ة 13  130 28,88% ةالإمارات الع ال
ـــــ 06  60 13,33%  ق
ـــــان 06  60 13,33%  ع
ع 45  450  100%   ال

ر :  اح ال اد ال ادم إع راسة الاع انات ال  .على ب

اني  ع ال راسة:  الف ات ال غ اس م   تع و
ا  ة ق اس راسة ال اء ال ارم أجل إج ة  اخ الي ور ل ال ل م ال اس  ات، ل ش عة م ال م

راسات ائج تل ال قع م خلالها وم خلال ن قة، ن ة في دراسات سا ع ك، وال غ ال ا ب ال د أث ، وج
ا. ات ض ق ف   وت

                                                 
‡ https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C 

§   Bankscope  ب م هي ق ل ما  مات ح ة شاملة ت على معل انات عال ة ب ف بها ش  30000قاع ، ت ة ب عام وخاص في العال
)International Bank Credit Analysis Limited (IBCA 
* *  Thomson Reuters Eikon  مات هي عل ع ال ف ج ، ت ال ه ال ال ة خاصة  ة أساس ةم اد ة الاق ة العال ال   وال
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ات مة في ال إلى ثلاث ف ات ال غ  ا یلي : ی ت ال
ع ا غ ال ل   ال س الأص العائ على م قاس  ة ال ال   : ر

قلة ات ال غ ات وهي : ال ش قاسة م خلال ثلاثة م الي، ال ل ال ات ال غ   : م
اف الآلي/ - ة ال د أجه   الغ 100.000ع
ارة/ - ك ال وع ال د ف   الغ 100.000ع
دع  - د ال ك ع ارة/ل ال   الغ 1.000ال

ة ا ات ال غ ا ال ع ك، ح اس ة ال لة على ر ات ال أث م م أجل ال في ال  ش : ت
الي لي الإج اتج ال ل ال ، ومع ل دولة ح ال   .ل

ول  راسة 2ال ات ال غ   : تع م
غ م  ـــــــال قع  اســــــــــــالق ال ة ال   ةال

ع ا غ ال   ال
ل العائ على س  مع لم   الأص

  
ROAA

 
ل الي الأص س إج خل/ م   صافي ال

  

قلة ات ال غ   ال
د  اف الآليع ة ال   أجه
د  ارةع ك ال وع ال   ف

دع  د ال ارةع ك ال   ل ال
 

  

ATMS 

BRAN 

DEPO  

 
اف الآلي ة ال د أجه   الغ 100.000/ع

وع  د ف ارة/ع ك ال   الغ 100.000ال
دع د ال ارة/ ع ك ال   الغ 1.000ل ال

  

  
+  
+  
+  

ة ا ات ال غ   ال
  ح ال

الي لي الإج اتج ال   ال

  
  

SIZE 

GDP  

 
ل الي الأص عي لإج غ ال   الل

ل اتج ن مع ي ال الي ال قي الإج   ال  ال

  
  ؟
  ؟

ر :  اد ال احم إع    ال

ال :  ع ال مالف ذج ال راسة وال ة ال ه   م
راسةأولا :  ة ال ه   م

ي، ی ل عاون ال ل ال ك في دول م ة ال الي على ر ل ال فة أث ت ال ع عانة ل  في الاس
ه راسة ه ب ال ل أسل ل انات ت لاسل ب ة ال م ة ال ق ی خلال )، م(Panel Data ال ذج تق  ال

عي ات(Pooled Model)ال أث ذج ال ة ، ن اب ات(Fixed Effects)  ال أث ة وال ائ ، (Random Effects) الع
نامج  ام ب اء ذل ع . یSTATA 16اس ان إج س ار ه ل  (Hausman)اخ ف ذج ب لل ات ن أث  ال

ة اب ذج ال ات  ون أث ة ال ائ ا ی  .الع ادك ة  على الاع ع وم ال ا ،  GMMقة الع ح مع ه
ة م ا ال ومعال ر،  ق اء كل اال ایأخ ات ال م ث ل ع اس : م ، (Heteroskedasticity)ال

اء اتي ب الأخ ا ال ة (Autocorrelation)الإرت اخل ة ال ف ات ال غ  )Endogeneous variables(، ال
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)Roodman, 2006, p2(قة . ن ام  اس ا  ی م ت ت مق ن م خ ة ال ع وم ال وق للع ر الف  Two(ق

Step Difference GMM( ل غ ائي )xtabond two step(الأم ، وت نامج الإح  .Stata 16 على ال
ا راسة:  ثان ذج ال ی ن   ت

الي: ار ال ذج الان راسة، ت ت ن اف ال ق أه   ل
ROAAi,t = α +b1ATMSi,t +b2BRANi,t +b3DEPOi,t +b4SIZEi,t + b5GDPi,t + Ԑi,t  

  :أن 
)i,tت إلى ال : ((i) ) م الي؛tوال   ) على ال
α ل ؛ ة : ت اب   ال

a, b  :ها؛ ی اد تق ذج ال ات ال ل معل  ت
i,t𝜺 ائي أ الع م إلى ح ال   . ، ی

ر ال :  ال انات ال ل ال ل ةت اق   وال
ع صفي:  الأول الف اء ال   الإح

ول  راسة، م خلال ج ات ال غ صف م م ب ذج، نق ار ال ة واخ اس راسة ال ء في ال ل ال ق
ا ه م أدناه : صفي،  اء ال   الإح

ول  راسة : 3ال ات ال غ صفي ل ل ال ل  ال
Variable Obs Mean Std.Dev Min Max 
ROAA 450 1.402542 1.100437 -9.505285 5.421165 
ATMS 450 59.29167 11.33154 33.75531 81.07002 
BRAN 450 11.85627 3.043439 7.193284 19.45441 
DEPO 351 993.2326 219.151 579.0572 1298.64 
SIZE 450 17.1577 1.863217 11.70718 20.74797 
GDP 450 2.451063 3.949997 -8.685262 13.4 

ر :  نامج ال راسة و انات ال اد على ب الإع اح  اد ال ل  Stata 16م إع  )1(أن ال

راسة م عام  ات ال غ ة ل ص اءات ال ول أعلاه الإح ض ال م 2020إلى عام  2011ع ق ، و
س  ول ال ى ال ا في ذل  ال الأدنى وال الأق ار  اف ال اروالان ات الان غ ما  .ل ع

ة لـ  450م  س ة ال ول، بلغ ال ضح في ال ا ه م ة  اه ا  ROAAم ، ح ال %1.47لع
ى :  الأدنى  غلادش %5.42و   %9.50−وال الأق ل في ب عادل العائ على الأص الي ، وه ما   على ال

ة ك اله   )Gafoor, Mariappan, & Thiyagarajan, 2018; Rasel, 2017( وال

س  ة  ATMSبلغ م ى :  59.29للع س  81.07و  33.75،  أدنى وأق الي. بلغ م على ال
BRAN  ة ى :  11.85للع س  19.45و  7.19،  أدنى وأق الي. م ش على ال ة  DEPOم في الع

ى  579.05الأدنى  ، ال993.23 ذج  1298.64وال الأق ا ال غ ت في ه ام م .ت اس
SIZE  وGDP  ة هي س ا ال ه الي. 2.45و  17.15، و   على ال
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راسة. ات ال غ فة في م د ال ال م وج ة ع ول  ملاح  م خلال ال
اني ع ال ا:  الف فة الإرت ف   م

ات، ت غ ا ب ال اه الارت اسي، ات اد ال ، وهي إح أدوات الاق ا فة الارت ف رس م  ت
عالعلاقة ب  ي ال ا ال د الإرت اب ووج عل  ا ی ا  ش ي م ا أنها تع  ، غ أو أك  دم

)Multicollinearity.(  وفقا لـBourbonnais (2009) ی ه دقة تق د أن  ع ي ال ا ال  ،  للإرت
 ، ل انات، ل ة في ال غ ات ال قل اسة لل عاملات ح رة لل ق عل ال ال ار وأن   م بنقمعاملات الان

غ ا ب ال ة الارت اوزت  د إذا ت ع ي ال ا ال ل الإرت اك م ض أن ه . نف ا فة الارت ف ات م
ة  ة ال قلة ال   )Gujarati, 2004, p 376( 0.8ال

ا ی راسة،  ه ال ها في ه ي ت  ات ال غ ع ال ا ل الي معاملات الارت ول ال ض ال  لي:ع

ول  عة 4ال ا ات ال غ قلة وال ات ال غ ا ب ال فة الإرت ف   : م
 ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP 
ROAA 1      

ATMS 0.0773 1     

BRAN -0.1893*** -0.2977*** 1    

DEPO -0.3879*** 0.2762 *** 0.4089 *** 1   

SIZE 0.4418*** 0.2278***  -0.7300*** -0.5156*** 1  

GDP 0.2426*** -0.3449*** 0.0887*** -0.5109*** 0.0565 1 

* p-value < 0.1; ** p-value < 0.05; *** p-value < 0.01 

ر : ا نامج ل راسة و انات ال اد على ب الإع اح  اد ال   )2 لل(أن ا Stata 16م إع

ول أن ح ال ( ائج ال ه ن دع) و SIZEت د ال ات ب DEPO( ع ا لان أعلى الإرت  (
ع  ا غ ال قلة وال ات ال غ الي، في ح أن أقل  0.3879-و  0.4418، بـ :  ROAAال على ال

د  ان ما ب ع ات  ا اف الآليالإرت ة ال ع  (ATMS) أجه ا غ ال ا  .0.0773:  ، بـROAAمع ال
ا غ ا ب ال ا أن أقل ارت ول أ و ه ال د ف ان ما ب ع قلة  ارة( عت ال ك ال ) BRANال

الي( لي الإج اتج ال ل ن ال نا أن أعلى0.0887)  بـ : GDPومع قابل وج ا معامل ، في ال ب  ارت
ارة( ك ال وع ال د ف ان ما ب ع قلة  ات ال غ ك(BRANال -بلغ :  ) والSIZE) وح ال

ة ، وه أقل 0.7300 ة ال ام0.8م ال ا انع ة ، ما ی ل ا اه ي الارت د ال ع ات ب ال غ  ال
قلة.   ال

ع ال :  الف ةال اس راسة ال ائج ال ل ن ل ض وت ذج، ع ی ال   تق
ی ال ق ة ل اس قة ال ی ال ائجل اق ال أك م دقة وات اذج وال اء اخ إج م  ق ة على رات مع، س

ار  انل وهي : اخ انات ال ار Hausmanب ة، اخ ائ ة والع اب ات ال أث ذج ب ال ل ن ی أف اث  ل م ت ع
ای اد، اخ(Heteroscedasticity) ال اد و الأف اتـــــــار الارتـــــداخل الأف   :ا یلي ،(Autocorrelation)يـــا ال

  



ك ة ال لي على ر ل ال ي د -أث ال ل عاون ال ل ال ول م ة ل اس  2021-2011راسة 
 

365 
 

اسأولا :  ذج ال ی ال ارات ت  إخ
ول  ضح ال ار  5ی ائج إخ اسان ا یلي :ت ال راسة،  اس لل ذج ال ی ال   ، م أجل ت

ول  ار  5ال ائج اخ اس: ن عادل ات ال راسة ةل ار ال  ان

Hausman Breusch-pagan LMModifie WaldWooldridge 
Chi2 Prob>chi2 Chibar2 Prob>chibar2 Chi2 Prob>chi2 F Pro>f 
7.02 0.2195 110.92 0.0000 11204.600.0000 23.093 0.0000 

ر :  نامج ال راسة و انات ال اد على ب الإع اح  اد ال لا Stata 16م إع  )9- 8-7-6 :ح (أن ال
ار  -1  Hausman اخ

فة أك  ه م  اسي،  اد ال اكل الاق ی م م قه على الع ار عام  ت فاضلةاخ  لل
ات ب أث ذج ال ة ن اب ات ال أث ذج ال ة، وه ون ائ ت ال ال الع د الأث ه ی ات الف غ  ال

قلة ا یلي ،(Baltagi, 2005, p66)  ال فاضلة    : وت ال
0H ذج ات : ن أث ة ال ائ ذج ه الع لائ ال   .ال
1H ذج ات : ن أث ة ال اب ذج ه ال لائ ال    .ال

ضح ن ار ةتـ ول  Hausman اخ ة  ،5في ال راسة هي أك Prob>chi2أن  ذج ال م ، ل
ة  ة ( %5الع ائ ات الع أث ذج ال ن ن یلة، ل ة ال ض ف الف م ون ة الع ض ل ف الي نق ال  Random، و

Effect Model(  .   ه الأن
ار  -2     Breusch-pagan LMإخ

ار  ا اخ ح ل ار أو Breusch-pagan LMی اعف، Lagrange اخ ة اك ال ان  كان إذا ما افإم
اك  له م م ات ع ای ث أ ح ت اد  (Heteroskedasticity)ال اض . (intra-individual)داخل الأف إن اف

ل  ا ال د ه د إلى وج ارس ات معاملات الإن ی ة تق م فعال ن اع ا س اقها،  غ م ات ال اء ،  لأخ
ة ات م ی ق ه ال ارة له ه، )Baltagi, 2005, p79( ال م وعل ة الع ض ل أو رف ف ق م إما  ق ي  س ال

  ت على :
H0 : 2

𝑢σ  =  0( ای ات ال  (ث
H1 : 2

𝑢σ  ≠ 0 ( ای ات ال م ث   (ع

ار ة اخ ضح ن ول   Breusch-pagan LMتـ ة هي أق،  P-valueةأن  ،5في ال ،  %5ل م الع
ای داخل الأ ات ال م ث ل ع د م الي وج ال یلة، و ة ال ض ل الف م وق ة الع ض ف ف الي ن ال اد و ف

راسة. ذج ال   ل
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ار  -3    Modifie Waldاخ
ار  ة Modifie Waldث ن اخ غ العاد عات ال ار ال ا (OLS)على ان ا ه عل ، ح 

ـار عـ  ـل عـالاخ مم ایــ اتث ـــ ـأ ح ت ادـ الأفب   (Heteroskedasticity)ال ي ا (inter-individual)ـ ل
لف اد م أ لأف و ال لفة م ش ات م ای ض ت   .)Toumi, 2016, p134( تف

ول ة  ،5 نلاح م خلال ال ل  %5أقل م  Prob>chi2أن  د م ار ع وج ف الاخ ل  ، ل
اد ای ب الأف ات ال م ث راسة ع ذج ال   .ل

ار -4   Wooldridge اخ
ارن  ا ال ،)Wooldrige )2002 اخ ق م الارت اء اتيلل قلال الأخ للأخ ة اس ض اء أ أن ف

ذج، ح  قلة في ال ات ال غ ع ال ال  إه اب،  ة أس ة لع ها، ن اهل ق ت رف د ت ا ی ه
ل ع  ات ال ی ده إلى تق اقهاوج غ م ات ال ار  عاملات الإن ارل و  ،غ فعالة ل اء م ة أخ

ة ي ت على ،)Baltagi, 2005, p222( م م ال ة الع ض ل أو رف ف ق م إما  ق ه س   :وعل
0H .اء اتي للأخ ا ال د الإرت م وج   : ع
1H .اء اتي للأخ ا ال د الإرت  : وج

ول  نلاح ة الع،  %5أقل م  P-value ةأن ، 5م خلال ال ض ي رف ف ع ا  ل ه م وق
یلة ب ة ال ض د الف ل ج راسةم ذج ال اء في ن اتي للأخ ا ال   .الإرت

ائج  ة ن اق ل وم ل ا : ت اسثان   ال
راسة ي، خلال ف  ل ل عاون ال ل ال ك، في دول م ة ال الي على ر ل ال ة تأث ت ال

ة ( ات 10ع انل، و 2020-2011) س ات ال ع د ل ع ار ال ل الان ل ام ت اس م  ی، نق  ذج ن تق
اد الإع راسة  ة على  ال غ العاد عات ال قة ال ا :  ة OLSق ه ع وم ال قة الع  GMMث 

ا ،  ی قة ت ام  ت ماس ن م خ ة ال ع وم ال وق للع ر الف ، )Two Step Difference GMM(ق
ول  ضح ذل م خلال ال قا. ن ها سا ا ع ف ي  اس ال اكل ال ل م ا یلي : 6وذل م أجل حل   ، 
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ول  ی أث ت  6ج ائج تق ك: ن ة ال الي على ر ل ال   ال
VARIABLES Model ROAA 
 Pooled panel Fixed Effect Random Effect GMM 
ATMS 0.024916*** 0.0015381 0.0145134* 0.0104767*** 
BRAN 0.1320843*** 0.2168778*** 0.1746681*** 0.0309478*** 
DEPO -0.0012609*** -0.0014603*** -0.0013562*** -0.0012815*** 
SIZE 0.3201695*** 0.8221593*** 0.3905322*** 0.1925114*** 
GDP 0.0355424*** 0.0289153* 0.0241264 0.0123959*** 
ROAA t-1 --- --- --- 0.399335*** 
R-sq 0.2980 0.3547 0.3493 --- 
f-statistic 26.41 13.85 82.74 --- 
Prob 
(f statistic) 

0.0000 0.0000 0.0000 --- 

N of obs 450 450 
Hausman test 0.2195 --- 
Breusch-pagan LM 
test 

0.0000 --- 

Modified wald test 0.0000 --- 
Wooldridge test 0.0000 --- 
Wald chi2 --- 6698.06 
Prob>chi2 --- 0.0000 
AR1 test (p-value) --- 0.0707 
AR2 test (p-value) --- 0.4318 
Sargan test (p-value) --- 0.0658 

* p-value < 0.1; ** p-value < 0.05; *** p-value < 0.01 

ر :  اح ال اد ال ادم إع نامج  الاع راسة و انات ال لاح :  Stata 16على ب - 4-3(أن ال
5-10 -11 -12( 

ول  ائج 6ل ال ی ن اك ( ذج ال تق ي () OLSال ام ی ذج ال لاسل  )GMMوال انات ال ل
ی  ق ه، ال ا س ذ ، لأنه و ا الأخ فق ل ه ل م ب ق مة، ح س ة ال ق ة ال م لأن اال

ا،  راس   ا یلي :ل
ف ائج ك ذج أن ال ار  ن ةROAAالان ة عال ة مع ائ ة ، ذو دلالة إح ة وق ة تف ا، أ عال

ة  أن ح ةال ال ار Prob> chi2 الاح ي أن ال )0.00000( %1 م أقل Wald chi2 لاخ ع ذج  ، ما 
ها.لا  صل إل ائج ال اد على ال اصفات و الاع  عاني م أ ت في ال

ة  ائ ة إح ارت  ذج  Sarganاخ ة ، إلىلل ض م رف الف ة ع ف ا ال ار له م الاخ  ح ع
ا ة ارت اع ات ال غ ال اقي  ة )Instrumental Variables(ال ات صلاح الي إث ال مة، و ة وملا ال ئ

ات. غ ه ال  ه
ة ة ت ائ ار إح ا )Arellano and Bond )1991 ()Arellano & Bond, 1991اخ  للارت
لي ل رجة م ال ة )AR1(الأولى  ال ان رجة ال اء ب )AR2(وال رة الأخ ق م ىإل ،ذج الفي  ال  رف ع
ة ض م ف ا الع ار، له ي الاخ ل وال م في ت د ع ا وج ا ه د مع، ما ی الارت اء وج ی أخ  اه في ت
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ة، م ذج ال ة ناح و وصلاح وم ش مة الع ی في ال ق ة م ال اق  ناح أك م ات الي ال ال ، و أخ
ار ال عاملات ان رة ل ق ة معامل  ذج. ال ال ارمع ة   t ROAA-1 ان ع ملائ قل، ما  غ م

مة. ال انات ال   ذج لل
قلة ما یلي : ات ال غ ح م خلال معاملات ال  و

ج ل اك أث مع م ده س على العائعلى  ) ATMS(الآلي اف ال ةهأج ع ل م  ) ROAA(الأص
ـ  ـ  ع ـة م ـا  %1 مع ل ـ  د زادت، ح ار  ATMS  عـ ـة قـ ـة نق ة، م ل ـی واحـ  ROAA معـ

ـا ك ع ـ ار ل افـ مـع دراسـة 0.0104767 قـ سـف, ; F. H. Shihadeh et al., 2018(، وهـ مـا ی ـاج ی ال
د,  الفاضلي; 2020 ا .)2021& م ض ق ف الي ت ال  الأولى  و

ا ه ك ـائج ت ارـة ( ال ك ال ـ وع ال د فـ ـا لعـ جـ أ ـ م د أثـ مع علـى العائـ علـى  )BRANوجـ
سـ  لم ـ)، ROAA( الأصـ ـ  ع ـة م ـا زادت %1 مع ل ـ  ار BRAN ، ح ـة قـ ـة نق ة، م  واحـ

ل ـی ار ROAA معـ ـل  ،0.0309478 قـ افـ مـع دراسـة   Chen et al., 2018; Kumar et(مـ وهـ مـا ی

al., 2021; F. Shihadeh & Liu, 2019(، . ل ة  ان ا ال ض ع ف ا ما ی    ه
ارـة ك ال ـ دع لـ ال ـ د ال د أث مع سـال لعـ ائج وج ضح ال علـى العائـ  (DEPO)في ح ت

ل ( س الأص ة م  ع)، ROAAعلى م ا زادت  %1 مع ل ار DEPO ح  ة ق ـة نق ة، م  واحـ
ق ة ت ار ROAA ن اف  ،0.0012815 ق   ،)Vitenu-Sackey & Hongli, 2019(مع دراسة وه مالا ی
ل أساسي إلى ق  ارة تع ذل  ك ال ن أغل ال احة  ار ال الات الاس ة ض م ال م إح

ة في تعاملاتها فائ اض  ن في الاق ا ما  ام وغال ع الاس ود في ت ل م ة  ال اردها ال  ، حم
ام ال ها مع أح ع عارض  اضی وف ع الاق ه الع ت عل ا ی ها م افها ومقاص ة وأه ا ، عة الاسلام

نم ال ي القان ا ة الاح ة ارتفاع ن ك ن ارة لل ة الاس فاض الق جع ذل إلى ان امي ي الإل أن ی
ارة دائع ال ة على ال ك ال ضها ال ي تف ل ، ال هاللح لا  ف ف ع سل ، ح ال ا  ا م

ضو . راحالأعلى  ق ف م ت الي ع ة اال ة والأخ ال   .ال
ـــ  ـــل مـــ ح جـــ ل ـــ م د أثـــ مع ـــائج وجـــ ـــ ال ا، ت ذج دراســـ ـــ ة فـــي ن ـــا ات ال ـــ غ ة لل ـــ ال

ــ ــالي (SIZE)ال لــي الإج ــاتج ال ل (GDP)وال ــة (ROAA)علــى العائــ علــى الأصــ ــ مع ــ م ، %1، ع
ة ( ج الي Coef = 0.1925114, 0.0123959عاملات م   .) على ال

ة  : خات
ـة ال   ان ـا إم ك حال ـ ن مـع ال عـامل ی لا ی ـالغ الـ لایـ مـ ال ـالي لل ل ال ـ ف ال ل أن یـ صـ

اء اجـــاته فـــي إجـــ ـــة اح ل ـــ لهـــا ل ام ال لـــة والاســـ عق ـــة ذات الأســـعار ال ال مات ال ـــ ـــات وال  إلـــى ال
. ـــأم ـــان وال ات والائ خ ـــ عات وال ف ـــ عـــاملات وال اف ع ال ـــ ـــاق واســـع تـــ الاع ائـــلـــى ن ـــالي  ف ل ال ـــ ال

ــاد ــع والاق و أن  ،لل ــ ، ی ائــ اومــع ذلــ ــة وف ــأه ــالي علــى أداء ال ل ال ــ اهلهــا إلــى حــ ل  ك قــ تــ ت
ة  اش اق ال ة للأس ال ا  ة، لا س لفات الأكاد يك في ال ل عاون ال ل ال اق دول م   .أس
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ف ه ه اس راسة ه ك،  أث اس ال ة ال الي على ر ل ال ي، ال ل عاون ال ل ال في دول م
ة وأرع ( نة م خ ة م نا ع ة 45ح أخ ارا، خلال الف ا ت ل 2020-2011) ب اس ال ا  ، ق

ات وهي :  ش الي م خلال ثلاثة م دع ال د ال ارة، ع ك ال وع ال د ف اف الآلي، ع ة ال د أجه ع
نا ل ل، اع س الأص ل العائ على م ك م خلال مع ة ال اس ر ا  ا ق ارة،  ك ال  قة ال

ة ( ع وم ال ی GMMالع ال ةمقة )، و ع وم ال وق للع ر الف ت  ،ق ن م خ  Two Step(ال

Difference GMM( ، اف الآلي ة ال د أجه ل م ع ج ل د أث مع م ائج إلى ج ح خل ال
د أث مع سال  ل، في ح خل إلى وج س الأص ارة على العائ على م ك ال وع ال د ف وع
ات ض ان م ف ض قق ف الي ت ال ل، و س الأص ارة على العائ على م ك ال دع ل ال د ال  لع

ل  ارة في دول م ك ال ة ال الي على ر ل ال د أث فعلي وهام ل ال ا، ما ی وج دراس
ارها  إع الي  ل ال م ال إرساء مفه ي  ل عاون ال ل ال ام دول م ه إه ف ا ما  ي، ه ل عاون ال ال
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لاح   ال
ل ائج 1ال صفي : ن اء ال    الإح

  

 
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  

ل ائج 2 ال ا : ن فة الإرت ف    م
  

  
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  
  
  
  
  
  
  

         GDP          450    2.451063    3.949997  -8.685262       13.4
                                                                       
        SIZE          450     17.1577    1.863217   11.70718   20.74797
        DEPO          351    993.2326     219.151   579.0572    1298.64
        BRAN          450    11.85627    3.043439   7.193284   19.45441
        ATMS          450    59.29167    11.33154   33.75531   81.07002
        ROAA          450    1.402542    1.100437  -9.505285   5.421165
                                                                       
    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. summarize ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP

                 0.0000   0.0000   0.1149   0.0000   0.3157

         GDP     0.2426  ‐0.3449   0.0887  ‐0.5109   0.0565   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000

        SIZE     0.4418   0.2278  ‐0.7300  ‐0.5156   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000

        DEPO    ‐0.3879   0.2762   0.4089   1.0000 

              

                 0.0007   0.0000

        BRAN    ‐0.1893  ‐0.2977   1.0000 

              

                 0.1697

        ATMS     0.0773   1.0000 

              

              

        ROAA     1.0000 

                                                                    

                   ROAA     ATMS     BRAN     DEPO     SIZE      GDP

. pwcorr ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, sig listwise
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ل ائج  3ال عي: ن ذج ال ی ال    تق
  

  
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب  STATA 16الإع

 
  : نتائج تقدير نموذج الآثار الثابتة 4 الملحق

  

  
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب  STATA 16الإع

  
  
  

                                                                              

       _cons    ‐6.068012   1.230909    ‐4.93   0.000    ‐8.489974   ‐3.646049

         GDP     .0355424   .0178508     1.99   0.047     .0004188     .070666

        SIZE     .3201695   .0483092     6.63   0.000     .2251153    .4152237

        DEPO    ‐.0012609   .0003865    ‐3.26   0.001    ‐.0020215   ‐.0005003

        BRAN     .1320843    .031109     4.25   0.000     .0708737     .193295

        ATMS      .024916   .0086873     2.87   0.004     .0078228    .0420093

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    409.992501       316  1.29744462   Root MSE        =    .96199

                                                   Adj R‐squared   =    0.2867

    Residual    287.808424       311  .925429016   R‐squared       =    0.2980

       Model    122.184077         5  24.4368155   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(5, 311)       =     26.41

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       317

. reg ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP 

F test that all u_i=0: F(38, 273) = 6.00                     Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .64909839   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .75807272

     sigma_u    1.0310351

                                                                              

       _cons    ‐14.10453   3.708365    ‐3.80   0.000    ‐21.40515   ‐6.803898

         GDP     .0289153   .0172394     1.68   0.095    ‐.0050239    .0628544

        SIZE     .8221593    .217897     3.77   0.000     .3931873    1.251131

        DEPO    ‐.0014603   .0004959    ‐2.94   0.004    ‐.0024366   ‐.0004839

        BRAN     .2168778   .0497374     4.36   0.000     .1189601    .3147955

        ATMS     .0015381   .0096997     0.16   0.874    ‐.0175576    .0206338

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = ‐0.7376                        Prob > F          =     0.0000

                                                F(5,273)          =      13.85

     overall = 0.2709                                         max =         10

     between = 0.3547                                         avg =        8.1

     within  = 0.2023                                         min =          5

R‐sq:                                           Obs per group:

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Fixed‐effects (within) regression               Number of obs     =        317

. xtreg  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, fe
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  نموذج الآثار العشوائية: نتائج تقدير 5الملحق 

 
اد ال   ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  
ل ار 6  ال ائج إخ   Hausman: ن

 
اد ال   ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  

. 

                                                                              

         rho    .43099709   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .75807272

     sigma_u    .65976731

                                                                              

       _cons    ‐7.022515    1.72735    ‐4.07   0.000    ‐10.40806    ‐3.63697

         GDP     .0241264   .0157852     1.53   0.126    ‐.0068121    .0550649

        SIZE     .3905322   .0810376     4.82   0.000     .2317015    .5493629

        DEPO    ‐.0013562    .000422    ‐3.21   0.001    ‐.0021834   ‐.0005291

        BRAN     .1746681   .0391878     4.46   0.000     .0978614    .2514748

        ATMS     .0145134   .0082377     1.76   0.078    ‐.0016322    .0306589

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(5)      =      82.74

     overall = 0.2902                                         max =         10

     between = 0.3493                                         avg =        8.1

     within  = 0.1910                                         min =          5

R‐sq:                                           Obs per group:

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Random‐effects GLS regression                   Number of obs     =        317

. xtreg  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, re

                (V_b‐V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.2195

                          =        7.02

                  chi2(5) = (b‐B)'[(V_b‐V_B)^(‐1)](b‐B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

         GDP      .0289153     .0241264        .0047888          .00693

        SIZE      .8221593     .3905322        .4316271        .2022672

        DEPO     ‐.0014603    ‐.0013562        ‐.000104        .0002605

        BRAN      .2168778     .1746681        .0422097        .0306289

        ATMS      .0015381     .0145134       ‐.0129753         .005121

                                                                              

                     fe           .          Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b‐B)     sqrt(diag(V_b‐V_B))

                      Coefficients     

. hausman fe
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ل  ا:  7ال ائج اخ  Breusch- pagan LMرن

 
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  
ل  ار :  8ال ائج اخ  Modified Wald ن

 
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

 
ل  ار  9ال ائج إخ  wooldridge: ن

 

 
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  
  
  
  
  
  
  

                          Prob > chibar2 =   0.0000

                             chibar2(01) =   110.92

        Test:   Var(u) = 0

                       u     .4352929       .6597673

                       e     .5746743       .7580727

                    ROAA     1.297445       1.139054

                                                       

                                 Var     sd = sqrt(Var)

        Estimated results:

        ROAA[ID,t] = Xb + u[ID] + e[ID,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

Prob>chi2 =      0.0000

chi2 (39)  =   11204.60

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

           Prob > F =      0.0000

    F(  1,      38) =     23.093

H0: no first order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP
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ل  ی  10ال ائج تق  GMM: ن

 
اد ال ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  
ل ا 11 ال ائج اخ  AR1-AR2  ر: ن

 
اد ال   ر : م إع نامج  احال راسة و انات ال اد على ب   STATA 16الإع

  

        Standard: _cons

Instruments for level equation

                  BRAN

        Standard: D.ATMS D.BRAN D.DEPO D.SIZE D.GDP ROAA ROAE LIQ ATMS DEPO

        GMM‐type: L(2/3).ROAA

Instruments for differenced equation

         errors are recommended.

Warning: gmm two‐step standard errors are biased; robust standard 

                                                                              

       _cons    ‐2.342607   1.654092    ‐1.42   0.157    ‐5.584569    .8993544

         GDP     .0123959   .0057294     2.16   0.030     .0011665    .0236253

        SIZE     .1925114   .0977249     1.97   0.049      .000974    .3840487

        DEPO    ‐.0012815   .0002413    ‐5.31   0.000    ‐.0017543   ‐.0008086

        BRAN     .0309478    .012968     2.39   0.017      .005531    .0563647

        ATMS     .0104767   .0041023     2.55   0.011     .0024363     .018517

              

         L1.      .399335   .0096364    41.44   0.000     .3804479     .418222

        ROAA  

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

Two‐step results

                                                Prob > chi2       =     0.0000

Number of instruments =     27                  Wald chi2(6)      =    6698.06

                                                              max =          8

                                                              avg =   6.461538

                                                              min =          4

                                                Obs per group:

Time variable: years

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Arellano‐Bond dynamic panel‐data estimation     Number of obs     =        252

note: DEPO dropped from diffvars() due to collinearity

note: BRAN dropped from diffvars() due to collinearity

note: ATMS dropped from diffvars() due to collinearity

note: DEPO dropped from div() because of collinearity

note: BRAN dropped from div() because of collinearity

note: ATMS dropped from div() because of collinearity

> ) lags(1) maxldep(2) maxlags(2) twostep artests(2)

. xtabond ROAA ATMS BRAN  DEPO SIZE GDP, diffvars(ATMS  BRAN DEPO) inst(ROAA ROAE LIQ ATMS BRAN DEPO

   H0: no autocorrelation 

                           

      2   ‐.78618  0.4318  

      1   ‐1.8073  0.0707  

                           

   Order    z     Prob > z 

                           

Arellano‐Bond test for zero autocorrelation in first‐differenced errors
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        Prob > chi2  =    0.0658

        chi2(20)     =  30.25815

        H0: overidentifying restrictions are valid

Sargan test of overidentifying restrictions

. estat sargan


