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:ʝʳلʸال  : Abstract 

تهʙف هʚه الʙراسة إلى الʘʴॼ في تأثʛʽ الʨʺʷل الʺالي على 

مʧ خلال دراسة رॽʴȃة الʨʻʰك بʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، 

ة Ȅʛʡقو ، ، تعʙʺʱ على تʴلʽل الإنʙʴار الʺʱعʙد لॽʰانات الॼانلॽʀاسॽة

، تʳارȄابʻؔا  45)، على عʻʽة مʨȞنة مGMM ʧ( العʜوم الʺعʺʺة

. وقʙ خلʗʸ الʙراسة إلى وجʨد أثʛ )2020- 2011خلال الفʛʱة (

معȑʨʻ مʨجʖ لؔل مʧ عʙد أجهʜة الʛʸاف الآلي وعʙد فʛوع الʨʻʰك 

 Ȍسʨʱعلى م ʙل العائʙعʺǼ ك الʺقاسʨʻʰة الॽʴȃة على رȄارʳʱال

ʺʨدعʧʽ الأصʨل، بʻʽʺا خلʗʸ إلى وجʨد أثʛ معȑʨʻ سالʖ لعʙد ال

 ʙ ʕؗل، تʨالأص Ȍسʨʱعلى م ʙل العائʙة على معȄارʳʱك الʨʻʰال Ȑʙل

 ʨʻʰة الॽʴȃل الʺالي على رʨʺʷال Șʽʰʢة تॽة وفعالॽʺائج أهʱʻه الʚك ه

 الʵلॽʳॽة، وتأكʙʽ تॼعات إهʱʺام دول الʺʢʻقة وسعʽها لʴʱقȘʽ مفهʨم

  الʨʺʷل الʺالي.

ول مʳلʝ : الʨʺʷل الʺالي، رॽʴȃة الʨʻʰك، د الؒلʸات الʸفʯاحॻة

  Ȅʛʡقة العʜوم الʺعʺʺة  الʱعاون الʵلʳॽي،

  JEL  :G22, C32تॻʹʶفات 

This study aims to investigate the impact of 

financial inclusion on the banks’ profitability in the 

Gulf Cooperation Council countries, through an 

econometric study, based on multiple regression 

analysis of panel data, and the Generalized Method 

of moments (GMM), on a sample of 45 commercial 

banks, during the period (2011- 2020). The study 

concluded that there is a positive significant effect 

of each of the number of ATMs and the number of 

commercial bank branches on the banks’ 

profitability measured by the return on average 

assets, while it concluded that there is a significant 

negative effect of the number of depositors with 

commercial banks on the return on average assets. 

These results confirm the importance and 

effectiveness of applying financial inclusion on the 

GCC banks’ profitability, and confirm the 

consequences of the region's countries' interest and 

quest to achieve the concept of financial inclusion. 

Keywords : financial inclusion, banks’ profitability, 

GCC countries, GMM. 
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 : مقʗمة

ʜ الʙʸارة في الʺʷهʙ الإقʸʱادȑ الʙولي تȃʛع ʛؗل الʺالي مʨʺʷع الʨضʨافل  ،مʴʺر ؗافة الʙʸا تʺؗ
ʦ دمج ت) إلى أنه 2018الʙولॽة، وجʙول أعʺال الʺʤʻʺات الʙولॽة والʨȞʴمات الʺʴلॽة، حʘʽ أشار الʥʻʰ الʙولي (

، 2030عʙʺʱتها الʢʵة الॼʶعة عʛʷ الʱي ا أساس الʨʺʷل الʺالي في سॼعة مʧ أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة 
إن . )1, ص 2018الʥʻʰ الʙولي, ( وȃالʱالي تʦ تʙʴیʙ الʨʺʷل الʺالي ؗعامل رئʶॽي في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة

 ʝلʳف مʛʡ ʧل الʺالي مʨʺʷي للȃʛم عʨʽؗ ؗل عام ʧل مȄʛأف ʛشه ʧم ʧȄʛʷع والعǼاʶم الʨی ʙیʙʴة تॽʺأه
ʚص الʛʴار الʡأتي في إǽ ،ةॽȃʛالع ʙقʻات الʶسʕة ومȄʜ ʛؗʺارف الʸʺي الʤافʴمʱة لॽȃʛول العʙه الॽلʨت ȑ Șʽقʴ

بʧ (ʺاليم، وȂدراكا مʻها للأهʺॽة الȐʛʰؔ الʱي Ǽاتʗ تʰʶʱؔها قʹاǽا الʨʺʷل ال 2030أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة 
 ,ʖة . )26, ص 2018رجॽمات الʺالʙʵات والʳʱʻʺال ʧعة مʨʺʳل إلى مʨصʨل الʺالي إلى الʨʺʷال ʛʽʷǽ

سʖ حʱى للفʯات الʺʛʴومة وذات الʙخل واسʙʵʱامها مʧ قʰل جʺॽع أفʛاد الʺʱʳʺع الॼالغʶǼ ʧʽعʛ مʻا
ʠفʵʻʺال)Demirguc-Kunt, Klapper, Singer, & Ansar, 2018, p 15(   

 ʗي ت دولحققʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳمȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑة وأدॽها الʺالʱʺʤأن ʛȄʨʢا في تʛʽʰؗ ماʙق 
ʨȃʛنات الʹʵʺة والʨʽʶلة الʨفʛʽة، والȄʨʺʱل الإسلامي الʺʜدهʛ إل ى نʺʨ الʺʜدهʛ، الʺʙفʨع Ǽعائʙات الهʙʽروؗ

 ʧجة مʨت مʙا ساعʺؗ .ʧʽʽالʺاض ʧیʙالعق Ȑʙك على مʨʻʰة للॽالʺال ʜاكʛʺال ʜȄʜعلى تع ʙان وساعʺʱالائ
 ات لʙʴʱیʘ أʛʡ سॽاسة الاسʱقʛار الʺالي وشȞॼات الأمان الʺالي جॼʻا إلى جʖʻ مع الʻʽʶʴʱات فيالإصلاح

أحʛزت دول  الإشʛاف الʺʛʸفي على تʧʽʶʴ مʛونة القʢاع الʺʛʸفي وتʛȄʨʢ الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة للʨʻʰك.
ʨل ʨات، حʘʽ أن الʨصفي الʨʺʷل الʺالي، ولʻؔها لا تʜال تعاني مǼ ʧعʠ الفʙ ʳمامʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي تق

 ʠفʵʻال مʜص، لا یʨʸʵاب، على وجه الॼʷاء والʶʻة والʢسʨʱʺة والʛʽغʸات ال ʛؗʷة للॼʶʻالǼ لȄʨʺʱإلى ال
ॽئʜا جʚه ʝȞعǽ ʙا، قॽʰʶان ȋاʷق العʺل ونʨأة في سʛʺة ال  الأعʛاف الاجʱʺاॽɺة، وانʵفاض مȄʨʱʶات مʷارؗ

 )IMF, 2018, p 3(القʢاع الʵاص، والʺȐʨʱʶ الʺʛتفع لʢॼالة الॼʷاب

ʜت   ;Hunter, dela Cruz, & Dole, 2016, p 21(معʦʤ دراسات الʨʺʷل الʺالي على تعȄʛفه رؗ

Patwardhan, 2018, p 58(داتهʙʴم ʙیʙʴوت ،)Allen, Demirguc-Kunt, Klapper, & Peria, 2016( اسهاॽʀو 
)Demirgüç-Kunt, Klapper, Singer, Ansar, & Hess, 2020, p 4(،  راساتʙال ʧم Ȍل فقʽد قلʙع Șحق ʧʽفي ح

ǽعʛʰʱ الʥʻʰ الʙولي الʨʺʷل الʺالي آلॽة أساسॽة وعʺلॽة للʙʴ مʧ الفقʛ وتعʜȄʜ . في تأثʛʽها على أداء الʨʻʰك
الأسʨاق الʻامॽة والʻاشʯة. ومع ذلʥ، یʙʰو أن الفʨائʙ الʺॼاشʛة للʨʺʷل الʺالي على أداء الʨʻʰك قʙ تʦ  الʛخاء في

 ،)Vo & Nguyen, 2021, p 4(تʳاهلها إلى حʛʽʰؗ ʙ في الʺʕلفات الأكادॽʺǽة، لا سॽʺا في الأسʨاق الʻاشʯة
إلى سʙ الفʨʳة والʻقʟ في هʚا  كأسʨاق دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي. وعلॽه نʶعى مʧ خلال ʻʲʴǼا هʚا

  الʨʻʰك الʵلॽʳॽة.  الʺʨضʨع مʧ خلال الʛʢʱق إلى اكʷʱاف العلاقة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي وأداء أو رॽʴȃة

  : في ضل ما سȘʰ ذʛؗه، تʰʱلʨر لʻا معالʦ الإشȞالॽة الʛئॽʶॽة لهʚه الʙراسة على الʨʴʻ الʱالي



 2021-2011راسة ॻɾاسॻة لʗول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي د -أثʙ الʦʸʵل الʸلي على رॻʲȁة الʦʹʮك
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 هل هʻاك أثʛ لȘʽʰʢʱ الʨʺʷل الʺالي على رॽʴȃة الʨʻʰك في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي ؟

  فʙضॻات الʗراسة 
  مʧ أجل الإجاǼة على هʚه الإشȞالॽة، نعʙʺʱ الفʛضॽات الʱالॽة : 

 هʻاك أثʛ معȑʨʻ مʨجʖ لعʙد أجهʜة الʛʸاف الآلي على رॽʴȃة الʨʻʰك. .1الفʙضॻة 
 على رॽʴȃة الʨʻʰك.الʳʱارȄة هʻاك أثʛ معȑʨʻ مʨجʖ لعʙد فʛوع الʨʻʰك  .2الفʙضॻة 
 الʨʻʰك الʳʱارȄة على رॽʴȃة الʨʻʰك. Ȑʙالʺʨدعʧʽ لهʻاك أثʛ معȑʨʻ مʨجʖ لعʙد  .3الفʙضॻة 

  أهʗاف الʗراسة 
ن تهʙف هʚه الʙراسة إلى الʘʴॼ في أثʛ تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالي على رॽʴȃة الʨʻʰك في دول مʝʳ الʱعاو 

  الʵلʳॽي، مʧ خلال :
  .معʛفة مȐʙ اهʱʺام وتȘʽʰʢ بʨʻك دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي لʺفهʨم الʨʺʷل الʺالي  -
-  ʨʻأداء ب Ȑʨʱʶفة مʛل الʺاليمعʨʺʷالǼ هʱي وعلاقʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳك دول م.  
-  ʛʱالي الʱالȃاب، وʳǽأو الإ ʖلʶالǼ كʨʻʰة الॽʴȃا على رʛʽل الʺالي تأثʨʺʷات الʛشʕم ʦفة أهʛعلمع ʜʽؗ هاʽ

  .أو تفادیها
-  Ȑʛودول أخ Ȑʛك أخʨʻها على بʺॽʺأجل تع ʧة مॽاسॽʁراسة الʙائج الʱن ʧفادة مʱالاس. 

  مʲاور الʗراسة 
 ʧةمॽالȞة إشʳراسة إلى  أجل معالʙا الʻʺʶا، قʻʱاوردراسʴعة مȃا یلي ،أرʺؗ:  

  الʺʨʴر الأول : الʙراسات الʶاǼقة
ॽʰاني : الʲر الʨʴʺةاالॽʳهʻʺنات وال  

  الʺʨʴر الʲالʘ : تʴلʽل الॽʰانات والʺʻاقʷة

  الʦʲʸر الأول : الʗراسات الʴاǺقة
ʜت القلʽل مʧ الʙراسات على العلاقة بʧʽ الʨʺʷل  الʺالي ورॽʴȃة الʨʻʰك، وقʙ أشار تقʛȄʛ الʛʷاكة رؗ

ʷǼأن مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي لʺʨʺʳعة العʧȄʛʷ إلى أن  2016لعام  *)GPFI (العالʺॽة مʧ أجل الʨʺʷل الʺالي
 :الʨʺʷل الʺالي له ثلاثة أǼعاد 

  .اتوتقʦǽʙ الʙʵم) جʨدة الʺʳʱʻات 3) اسʙʵʱام الʙʵمات الʺالॽة؛ و (2) الʨصʨل إلى الʙʵمات الʺالॽة؛ (1(
 ʧʽالغॼة الॼʶة ونॽؔʻات بǼاʶح ʦیهʙل ʧیʚال ʧʽالغॼة للȄʨʯʺة الॼʶʻة الॽمات الʺالʙʵام الʙʵʱات اسʛشʕل مʺʷت
الʚیʧ لʙیهʦ قʛوض غʛʽ مʙʶدة، تʷʺل مʕشʛات الʨصʨل إلى الʙʵمات الʺالॽة عʙد الفʛوع وعʙد أجهʜة الʛʸاف 

تʷʺل مʕشʛات الʨʳدة اسʙʵʱام الʺʙخʛات للȄʨʺʱل الʢارȏ والॼʶʻة الʺȄʨʯة  .Ǽالغ 100.000الآلي لؔل 
                                                 

* https://www.gpfi.org/news/g20-financial-inclusion-indicators 
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الʺʢلȃʨة لʱقʦǽʙ ضʺانات على قʛوضها الʺॽɾʛʸة، واسʙʵʱم Ǽاحʨʲن  ،والʺʨʱسʢة الʦʳʴللʺʕسʶات الʸغʛʽة 
  .)Kumar et al., 2021, p 2(مʱʵلفʨن مقایʝॽ مʱʵلفة للʨʺʷل الʺالي

 القʙرة ǽهلʙ الʺالي الʨʺʷل أن Ǽʺا .الʨʻʰك رॽʴȃة على الʺالي الʨʺʷل تأثॽɿॽؗ ʛʽة حʨل مॼʱایʻة آراء هʻاك
 ماتالʙʵ تʨسॽع یʕدȑ أن ʧȞʺǽ .الʨʻʰك أرȃاح زȄادة على القʙرة أǽʹا لǽʙه فإن الفقʛ، حʙة مʧ الʅॽɿʵʱ على

  .الॽʴȃʛة وȃالʱالي والقʛوض، الʨدائع زȄادة إلى العʺلاء مʧ أكʛʰ مʨʺʳعة لʷʱʺل
والʨʴॼث في الأمانة العامة لإتʴاد الʺʸارف العॽȃʛة، حʨل واقع تها إدارة الʙراسات ʙدراسة أعأكʙت 

†العॽȃʛة الʨʺʷل الʺالي في الʺʢʻقة  في اوعالʺॽ ادول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي مʧ الʙول الॼʶاقة عॽȃʛ أن ،
 ʘʽل الʺالي، حʨʺʷم الʨمفه Șʽʰʢت ʦʱامیʙʵʱمات  اسʙʵؗافة ال ʦǽʙقʱات لॽʻقʱث الʙة أحॽالهاتف الʺال ʛʰع

ʗنʛʱل والإنʨʺʴʺال،  ʗؗان ʙخلال وق ʧل الʺالي مʨʺʷم الʨمفه Șʽقʴʱل ʗي سعʱول الʙدولة الإمارات أوائل ال
ȑʜ، والʶʺاح ل ʛؗʺف الʛʸʺه الʛأق ȑʚر الʨة الأجǽام حʺاʤكنʨʻʰعامل  لʱها الʻȞʺǽ ي لاʱات الʯمات للفʙخ ʦǽʙقʱب

، فʱح الॼاب لʨʺʷل فʯات أكʛʲالȑʚ فȎ الإلʛʱؔونॽة Șʽʰʢʱ نʤام الʺʙفʨعات الʛقʺॽة والʺʴاقامʗ بؗʺا  ʨʻʰك،مع ال
ؗʺا أصʙرت ؗل مʧ الʶعʨدǽة والإمارات ʢǼاقات  ضʺʧ الʤʻام الʺالي، لʶهʨلة الʙخʨل وقلة الʱؔالʅॽ نʳॽʱة

ॽلة مالʨʺʷʺال ʛʽات غʯفع للفʙقة الॼʶر. امʨة الأجǽام حʺاʤن ʧʺة  ضॽʳॽاتʛʱة الإسʻʳل لʽȞʷت ʦت ،ʛʢوفي ق
تعʜȄʜ  ،وضعʗ خʢة عʺل وآلॽة لʻʱفʚʽ الإسʛʱاتॽʳॽة الॽʻʡʨة حʘʽ، 2015لʅॽʁʲʱ الʺالي عام الॽʻʡʨة للʨʺʷل وا

وحʺاǽة حقʨق مʱʶهلؔي الʙʵمات الʺالॽة، Ǽالإضافة إلى تॽʳʷع الʺʨاʧʽʻʡ على الإدخار والإسʲʱʺار ȄʛʢǼقة 
ادرات وخȌʢ الʨʺʷل لʱعʜȄʜ مॼإسʛʱاتॽʳॽة مʕسʶة الʻقʙ العȃʛي الʶعʨدȑ (ساما)  ʗشʺلفي الʶعʨدǽة  سلॽʺة.

 تʛȄʨʢ نʤام الȞॼʷة الʶعʨدǽة للʺʙفʨعات وتقʢǼ ʦǽʙاقات مॼʶقة الʙفع،: أرȃعة مʴاور هي الʺالي مʧ خلال 
وضع خʢة تȄʛȄʨʢة لʤʻام سʙاد، تʛȄʨʢ نʤام الȄʨʴʱلات الʺالॽة للʺʙفʨعات مʵʻفʹة الॽʁʺة لʚʳب وȂدخال 

  .ʻʰؔيʧ الʺʱʳʺع في القʢاع الأكʛʰ مشʴȄʛة 
ʘʴǼ Musa, Kurfi, and Hassan (2015)  ال ʛه : أثʱخلال دراس ʧسع فمʨʱة ع يॽمات الʺالʙʵال ʦǽʙتق ʛʰ

فʛʱتʧʽ  بʻؔا، مع إجʛاء مقارنة بʧʽ 21نȄʛʽʳॽا، لعʻʽة مʨȞنة مʧ  يف يشȞॼة الانʛʱنʗ على أداء القʢاع الʺʛʸف
فʛʱة الʲانॽة هي الفʛʱة ) ، وال 2004-2000الʙʵمات الʺالॽة عʛʰ الانʛʱنʗ( مالʧʽʱʽ : الفʛʱة الأولى قʰل تʻʰى بʨʻد

لʗʸ الʱʻائج )، حʘʽ خ2009-2005نفʝ الʨʻʰك تʻʰى لʨʻʰد الʙʵمات الʺالॽة عʛʰ الانʛʱنʗ(الʱي تلॽʀ ʗام 
ʙ ما Ǽع إلى وجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ مʨجʖ لʻʰʱى الʨʻʰك الʙʵمات الʺالॽة عʛʰ شȞॼة الانʛʱنʗ على أدائها خلال فʛʱة

لʳʱارȄة اتها اعلʨمات لʱعʜȄʜ عʺلॽالʻʰʱي مقارنة Ǽفʛʱة قʰل الʻʰʱي، حʘʽ اسʱفادت الʨʻʰك مʧ اسʙʵʱام تʨʻؔلʨجॽا الʺ
  .يمʧ أجل تʨسॽع خʙماتها الʺالॽة عʛʰ شȞॼة الانʛʱنʗ على الʸعʙʽ العالʺ

ʙوج Kisaka, Ndii, Muriki, and Muio (2015)،سع فʨʱال ʧʽاره العلاقة بॼʱخلال اخ ʧمات  يمʙʵال ʦǽʙتق
ʰة عॽالʺال ʛل والأداء الʺالʨʺʴʺة ف يالهاتف الȄارʳʱك الʨʻʰال ʧعة مʨʺʳʺة :  يلʛʱا،خلال الفॽʻʽؗ2009-

                                                 
 https://uabonline.org/ar:  الʺʨقع الإلʛʱؔوني لإتʴاد الʺʸارف العॽȃʛة  †
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الʺقاس  ي، وجʨد علاقة إʳǽابॽة غʛʽ معȄʨʻة بʧʽ الʙʵمات الʺالॽة عʛʰ الهاتف الʺʨʺʴل والأداء الʺال2013
تʦ الʨصʨل إلʽهʦ سȄʨʻا مʧ خلال  يالʨʻʰك، بʻʽʺا یʕثʛ ؗل مʧ عʙد العʺلاء الǼ ʱʺعʙل العائʙ على الأصʨل لهʚه

ʱالʺعاملات ال ʦʳل، وحʨʺʴʺالهاتف ال ʛʰة عॽمات الʺالʙʵاب يالʳǽل إȞʷǼ لʨʺʴʺالهاتف ال ʛʰع ʦʱيت  ʨʻمع ȑ 
  .يعلى الأداء الʺال

ʛʱة تأثʛʽ الʨʺʷل الʺالي على نʺʨ الاقʸʱاد في الهʙʻ، خلال فعIqbal and Sami (2017) ʧ  كʷفʗ دراسة
 جʺاليج الʺʴلي الإسॼع سʨʻات، وجʨد أثʛ معȑʨʻ مʨجʖ لعʙد فʛوع الʨʻʰك ونॼʶة الʨدائع الائʱʺانॽة على الʻات

ȑاك أʻه ʝॽل ʧʽلاد، في حʰلل ȑʙʻلي الإجʺالي الهʴʺاتج الʻاف الآلي على الʛʸة الʜأجه ʨʺʻل ʛأن و  ،أث
  الʨʺʷل الʺالي یʛتȌॼ بʱقʙم وتʨʢر الاقʸʱاد.

ʧقام ؗل م F. H. Shihadeh, Hannon, Guan, Ul Haq, and Wang (2018)   ʧʽفي العلاقة ب ȘʽقʴʱالǼ
ʷان الʺʱاقات الائʢǼ دʙاف الآلي وعʛʸة الʜد أجهʙوا أن عʙك في الأردن ، ووجʨʻʰل الʺالي وأداء الʨʺ ز ʧاد م

ات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة إلى انʵفاض ʛؗʷاعات الʙیȂاف الآلي وʛʸمات الʙد خʙع Ȑأد ʧʽك، في حʨʻʰاح الȃأر 
 .الأرȃاح

 الʺʱعʛʲة على القʛوض الʺالي الʨʺʷلدراسʱهʦ لأثʛ  مʧ خلال   Chen, Feng, and Wang (2018)تʨصل    
 على الʺالي للʨʺʷل سلʰي تأثʛʽ ، إلى وجʨد  2016 إلى 2005:  الॽʻʽʸة خلال الفʛʱة الʳʱارȄة للʨʻʰك

 في ،الʺالي الʨʺʷل تأثǽ ʛʽعʜز أن ʧȞʺǽ الإقلॽʺي والاسʱهلاك الʺʛʸفي القʢاع تʛȄʨʢ وأن .الʺʱعʛʲة القʛوض
ʧʽخل أن حʙʱمي الʨȞʴالة الʢॼوال ʧȞʺǽ قلل أنǽ ʧم ʛʽل تأثʨʺʷالʺالي ال. 

أدائها في ǼالʴʱقȘʽ في تأثʛʽ الʨʺʷل الʺالي على مʵاʛʡ الʨʻʰك و  F. Shihadeh and Liu (2019) قام
ʺالي، ʷؗفʗ للʨʺʷل ال، Ǽاسʙʵʱام عʙد الفʛوع ؗʺॽʁاس 2014- 2011خلال الفʛʱة : بʻؔا،  701و ،دولة 189

  ك، وأنه ǽقلل مʧ مʵاʛʡ الʨʻʰك.ورॽʴȃة الʨʻʰ عʧ علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي 
ʢʻʺǼقة غʛب أفॽʁȄʛا  ʨʻʰكلʺʨʺʳعة مʧ ال افي دراسʱهʺ،  Vitenu-Sackey and Hongli (2019) تʨصل
هʜة الʛʸاف الآلي لʝॽ لها ، أن عʙد الʨʻʰك الʳʱارȄة وفʛوع الʨʻʰك الʳʱارȄة وعʙد أج2015-2004خلال الفʛʱة 

أثʛʽ لها ت تأثʛʽ إʳǽابي على أداء الʨʻʰك الʳʱارȄة في غʛب إفॽʁȄʛا ولʧؔ تعʯʰة الʨدائع والاسʨʴʱاذ على القʛوض
ʳابي على أداء الʨʻʰك أن الʨʺʷل الʺالي له أثʛ إǽو  لى الʺȐʙ الȄʨʢل.إʳǽابي قȑʨ على الʨʻʰك الʳʱارȄة ع

   خاصة في الʰلʙان مʵʻفʹة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي للفʛد.
بʻؔا ʢʻʺǼقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال أفॽʁȄʛا، أفغانʱʶان  271لـ F. Shihadeh (2020) كʷفʗ دراسة

ن تعʜȄʜ مȐʨʱʶ الʨʺʷل الʺالي ʧȞʺǽ أن یʙعʦ أداء الʨʻʰك في ، إلى أ 2014-2011وȃاكʱʶان، خلال الفʛʱة 
على ، العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة هʚه الʺʢʻقة، وȄقلل مʧ مʵاʛʡها، أن الاخʛʱاق الʺʛʸفي یʕثȞʷǼ ʛل ʛʽʰؗ على

ʙع ʧم ʦغʛل .الʨعلى الأص ʙفي والعائʛʸʺاق الʛʱالاخ ʧʽة بʛʽʰؗ د علاقةʨم وج  
أثʛ الʨʺʷل الʺالي على أداء الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة الʺʙرجة بʨʰرصة Ǽالʘʴॼ في   )2020الʴاج یʨسف ( قام

عʧ وجʨد أثʛ ذو دلالة احʸائॽة للʨʺʷل الʱʻائج  ʷʗفوحʘʽ ؗ، 2017- 2014- 2011فلʧʽʢʶ، للʨʻʶات 
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الʱقلǽʙʽة  ʨʻʰكالʺالي الʺقاس Ǽعʙد الॼالغʧʽ الʚیʱʺǽ ʧلʨؔن حʶاǼات رسʺॽة، عʙد أجهʜة الʛʸاف على أداء ال
 ʛشʕʺǼ اتالʺقاس CAMELS ات ، فʛشʕʺؗ ،وعʛد الفʙاض، عʛʱات : الادخار، الاقʛشʕʺل ʛʽتأث ʙجʨلا ی ʧʽي ح

الʱقلǽʙʽة تقʙم أداء یʛʱاوح بʧʽ قȑʨ ومʛضي في ʣل شʺʨل  ʨʻʰكن الأو أخȐʛ للʨʺʷل الʺالي على أداء الʨʻʰك. 
ʧʽʢʶمالي نامي في فل.  

 ʛʰʱالفاضلي اخand ) دʨʺʴالات على الأداء الʺالي )2021مʸمات والإتʨا الʺعلॽجʨلʨʻؔت ʛأث ،
لى الȃʛع إ 2009الʶعʨدǽة، خلال الفʛʱة : الȃʛع الأول مʧ سʻة  لؔة العॽȃʛةʺللʺʸارف الʳʱارȄة العاملة في الʺ

 يالʺال الأداء ىلع الآلي فاالʜ  ʛʸةهأج لعʙد اʳǽابي أثʛ وجʨد، حʷؗ ʘʽفʗ الʙراسة عʧ 2020الʛاǼع لʻʶة 
 لʛʱؔونॽةالإ الॽʰع نقاʦʳʴ ȋإʳǽابي ل تأثʛʽ كʷفʗ عʧ  ؗʺاخلال جʺॽع الفʛʱات الʜمॽʻة الʺʱʵلفة،  ʺʸارفهʚه الل

 ʺॽةهأ  توذا سالॼة ؗانʗ، بʻʽʺا  ʙʽ19كʨف جائʴة سॼقʗ الʱي فʛʱةلول ةلكام فʛʱةعلى الأداء الʺالي للʺʸارف، لل
  .19  كʨفʙʽ جائʴة أثʻاء لفʛʱة إحʸائॽة

Șحق Vo and Nguyen (2021)   ʧنة مʨȞة مʻʽهʺا لعʱخلال دراس ʧة  1507، مʯاشʻاق الʨؔا في الأسʻب
ه مʶاهʺة إʳǽابॽة وهامة في أداء ǽ، مʨʺʳعة مʧ الʱʻائج : أن الʨʺʷل الʺالي ل2017ʙ-2008في آسॽا للفʛʱة 

 على لॽʰاس تأثʛʽا آسॽا مʢʻقة في الʻاشʯة الأسʨاق في للʨʻʰك الॽʀʨʶة القʨة ، ؗʺا وتʕثʛالʨʻʰك في مʢʻقة آسॽا
  الʨʻʰك. أداء

ʗصلʨض ( تʨ2021ع( ʢت ʛأث ʧها عʲʴǼ ل الʺالفيʨʺʷال Șʽʰك، خلال  يعلى الأداء الʺال يʨʻʰلل
بʻؔا في مʛʸ، وجʨد علاقة إʳǽابॽة معȄʨʻة ذات دلالة إحʸائॽة  16مʨȞنة مʧ  ، ولعʻʽة2019-2014الفʛʱة 

جʨد مع و  يتȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺال يحʘʽ أن تʨسع الʨʻʰك ف Ǽالʨʻʰك، يوالأداء الʺال يبʧʽ تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺال
ʺالॽة، لȐʙ الأفʛاد  ʻȞʺǽهʦ مʧ الʨصʨل واسʙʵʱام تلʥ الʙʵمات ال يوالʅॽʁʲʱ الʺال يمʧ الʨعمȄʨʱʶات مʛتفعة 

  .يوȃالʱالي جʚب عʙد أكʛʰ مʧ العʺلاء، مʺا یʻعʝȞ على ارتفاع نॼʶة الʨʽʶلة، وتعʜȄʜ الأداء الʺال
إدا ؗان الʨʺʷل الʺالي یʙȄʜ مʧ أرȃاح الʨʻʰك،  ʲʴǼه ॽɾʺا خلال مKumar et al. (2021) ʧ أوضح

 ʧة مʻʽام عʙʵʱاسǼ122 اॽانǼاǽ ؔاʻة ،بʛʱإ 2018إلى  2004:  خلال الف ʛʽوع ؗان له تأثʛد الفʙابي ، أن عʳǽ
ومعȑʨʻ على رॽʴȃة الʨʻʰك، في حʧʽ لʝॽ هʻاك أȑ أثʛ یʛؗʚ لعʙد حʶاǼات القʛوض وأجهʜة الʛʸاف الآلي 

  الʨʻʰك، وأن الʨʺʷل الʺالي مهʦ حʱى في الاقʸʱادات الʺʱقʙمة.على أرȃاح هʚه 
تʛʽʷ  تʤهʛ نʱائج مʱʵلف الʙراسات أن الʺقایʝॽ الʺʱʵلفة للʨʺʷل الʺالي تʕدȑ إلى نʱائج مॼʱایʻة، ؗʺا
ʽل مʧ كل مʧ الʨʴॼث الȄʛʤʻة والॽʰȄʛʳʱة إلى تأثʛʽات مʱʵلʢة للʨʺʷل الʺالي على رॽʴȃة الʨʻʰك، وهʻاك القل

 ة الʺʱعلقة Ǽالأسʨاق الʻاشʯة ʙؗول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي.الأدل

  : الॻʮانات والʸʹهॻʱة الʦʲʸر الʰاني
 مʧ أجل تʴقȘʽ أهʙاف الʙراسة، ومعʛفة أثʛ تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالي على رॽʴȃة الʨʻʰك، اعʙʺʱنا على

ؗʺا هʨ مʨضح ، 2020-2011مʨʺʳعة بॽانات لعʻʽة مʧ بʨʻك دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، خلال الفʛʱة 
  أدناه :
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  : عʻʹة الʗراسة ومʗʶر الॻʮانات الأول الفʙع
 ʧراسة مʙة الʻʽن عʨؔʱي وهي :  45تʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳدول م ʧم Ȍة دول فقʶʺʵا لȄارʳؔا تʻب

ة ॽا دولالʗȄʨؔ، الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، قʛʢ، سلʻʢة عʺان، وحʘʽ اسॼʱعʙنا ؗل
،ʧȄʛʴॼة  الʛʱخلال الف ʥل الʺالي، وذلʨʺʷانات الॽد بʨام وجʙ2020إلى  2011لإنعʻʽفإن الع ،ʦث ʧة ، وم

  .، تʺʲل لʻا بॽانات Ǽانل غʛʽ مʨʱازن بʻؔا على مʙار عʛʷة سʨʻات 45الʻهائॽة لʙراسʻʱا تغʢي 
  نʙʵʱʶم في دراسʻʱا بॽانات مʧ مʸادر مʱʵلفة : 

‡تʦ جʺعها وتȄʜʻلها مʧ مʨقع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي : Ǽالॼʶʻة لॽʰانات الʨʺʷل الʺالي فقʙ أولا   
 Ǽ :§Bankscopeالॼʶʻة لॽʰانات العائʙ على مʨʱسȌ الأصʨل وحʦʳ الʨʻʰك، فقʙ تʦ جʺعها مʧ قاعʙة بॽانات  ثانॻا
  . Thomson Reuters Eikon**و 
  ).Ǽ :World Bankالॼʶʻة لॽʰانات الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي فقʙ تʦ جʺعها مʧ قاعʙة بॽانات الʥʻʰ الʙولي( ثالʰا

  خʶائʝ عʻʹة الʗراسة:  1الʗʱول 

الʦʹʮك عʗد الʵʸاهʗات الʹॺʴة ʗلʮال
20% 90  09 ʕــــȂʦؒال  

 الʸʸلؒة العॻȁʙة الʴعʦدǻة 11  110 24,44%
الʗʲʯʸةالإمارات العॻȁʙة 13  130 28,88%
13,33% 60  06 ʙـــــʠق 
 عʸـــــان 06  60 13,33%
  الʦʸʱʸع 45  450  100%

 .على بॽانات الʙراسة Ǽالاعʱʺادمʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ الʗʶʸر : 

  تعʃȂʙ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗراسة:  الفʙع الʰاني 
مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات، لॽʁاس ؗل مʧ الʨʺʷل الʺالي ورॽʴȃة  Ǽاخॽʱارمʧ أجل إجʛاء الʙراسة الॽʁاسॽة قʺʻا 

، وجʨد أثʛا بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ الʨʻʰك، والʺعʙʺʱة في دراسات ساǼقة، نʨʱقع مʧ خلالها ومʧ خلال نʱائج تلʥ الʙراسات
  وتʴقȘ فʛضॽاتʻا.

                                                 
‡ https://data.imf.org/?sk=E5DCAB7E-A5CA-4892-A6EA-598B5463A34C 

§   Bankscope  هي ʧب مʛقǽ ل ماʨمات حʨعلى معل ȑʨʱʴة شاملة تॽʺانات عالॽة بʙ30000قاع  ʛبها ش Ȏفʱʴت ،ʦعام وخاص في العال ʥʻؗة ب
)International Bank Credit Analysis Limited (IBCA 
* *  Thomson Reuters Eikon  مات هيʨع الʺعلॽʺج ʛفʨت ،ʧʽʽالʺال ʧʽʽʻالʺهǼ ة خاصةॽة أساسʸʻةمǽادʸʱة الاقॽʺة العالॽوالʺال  
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 ؗʺا یلي : یʦʱ تʅॽʻʸ الʺʱغʛʽات الʺʙʵʱʶمة في الʘʴॼ إلى ثلاث فʯات
  : رॽʴȃة الʥʻʰ الʺقاس Ǽالعائʙ على مʨʱسȌ الأصʨل   الʯʸغʙʻ الʯاǺع

  : مʱغʛʽات الʨʺʷل الʺالي، الʺقاسة مʧ خلال ثلاثة مʕشʛات وهي : الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة
  Ǽالغ 100.000عʙد أجهʜة الʛʸاف الآلي/ -
  Ǽالغ 100.000عʙد فʛوع الʨʻʰك الʳʱارȄة/ -
-  ʧʽدعʨʺد الʙك عʨʻʰال Ȑʙة/لȄارʳʱالغ 1.000الǼ  

 ʕʺǼشʛ : تʙʵʱʶم مʧ أجل الʦȞʴʱ في الʱأثʛʽات الʺʱʴʺلة على رॽʴȃة الʨʻʰك، حʘʽ اسʱعʻا الʯʸغʙʻات الʷاʠǺة
  .لؔل دولة حʦʳ الʥʻʰ، ومعʙل الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

  : تعʃȂʙ مʯغʙʻات الʗراسة 2الʗʱول 
ʻغʯʸـــــــالʙ  ʚمʙال ʻقع  اســــــــــــالقʦʯʸة الʱॻʯʹةال  

  الʯʸغʙʻ الʯاǺع
  الأصʨلمʨʱسȌ  معʙل العائʙ على

  
ROAA

 
  صافي الʙخل/ مʨʱسȌ إجʺالي الأصʨل

  

  الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة
  أجهʜة الʛʸاف الآليعʙد 
  فʛوع الʨʻʰك الʳʱارȄةعʙد 

 ʧʽدعʨʺد الʙةعȄارʳʱك الʨʻʰال Ȑʙل  
 

  

ATMS 

BRAN 

DEPO  

 
  Ǽالغ 100.000/عʙد أجهʜة الʛʸاف الآلي

  Ǽالغ 100.000الʨʻʰك الʳʱارȄة/عʙد فʛوع 
ʧʽدعʨʺد الʙة/ عȄارʳʱك الʨʻʰال Ȑʙالغ 1.000لǼ  

  

  
+  
+  
+  

  الʯʸغʙʻات الʷاʠǺة
ʥʻʰال ʦʳح  

  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

  
  

SIZE 

GDP  

 
  اللʨغʦʱȄʛ الॽʰʢعي لإجʺالي الأصʨل

  الȑʨʻʶ  الॽʁʴقي الإجʺالي الʺʴʺي الʻاتج نʺʨ معʙل

  
  ؟
  ؟

   الॼاحʧʽʲمʧ إعʙاد الʗʶʸر : 

 : ʖالʰع الʙمالفʗʳʯʴʸذج الʦʸʹراسة والʗة الॻʱمʹه  
  مʹهॻʱة الʗراسةأولا : 

ʦʱي، یʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳك في دول مʨʻʰة الॽʴȃل الʺالي على رʨʺʷال Șʽʰʢت ʛفة أثʛعانة لʺعʱفي الاس 
 الʨʺʻذج تقʙیʛ خلال )، مPanel Data)ʧ الʺقॽɻʢة الʜمॽʻة الʶلاسل بॽانات تʴلʽل Ǽأسلʨب الʙراسة هʚه

، (Random Effects) العʨʷائॽة والʱأثʛʽات(Fixed Effects)  الʲابʱة ، نʺʨذج الʱأثʛʽات(Pooled Model)الॽʺʳʱعي
 الʱأثʛʽات نʺʨذج بʧʽ للʱفʹʽل  (Hausman)اخॼʱار هʨسʺان إجʛاء ذلǼ ʥعʙ . یǼSTATA 16ʦʱاسʙʵʱام بʛنامج 

حʘʽ مع هʚا ،  ȄʛʡGMMقة العʜوم الʺعʺʺة  على الاعʱʺادكʺا یʦʱ  .العʨʷائॽة الʱأثʛʽات  ونʺʨذج الʲابʱة
ʷة مʳومعال ʦȞʴʱا الʻʻȞʺǽ ،رʙاء كل االʺقʢأخʧایॼʱات الॼم ثʙل عȞʷاس : مॽʁال(Heteroskedasticity) ،

 )Endogeneous variables(، الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة الʙاخلॽة (Autocorrelation)الإرتॼاȋ الʚاتي بʧʽ الأخʢاء
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)Roodman, 2006, p2(قة . نȄʛʡ امʙʵʱاسǼ اʙیʙʴم تʨمق ʧʽتʨʢخ ʧن مʨȞʺوم الʺعʺʺة الʜوق للعʛر الفʙق)Two 

Step Difference GMM( لʽغʷوت ، ʛالأم)xtabond two step( ائيʸنامج الإحʛʰعلى ال Stata 16. 
  تʗʲیʗ نʦʸذج الʗراسة:  ثانॻا

  لʴʱقȘʽ أهʙاف الʙراسة، تʦ تʛȄʨʢ نʺʨذج الانʙʴار الʱالي:
ROAAi,t = α +b1ATMSi,t +b2BRANi,t +b3DEPOi,t +b4SIZEi,t + b5GDPi,t + Ԑi,t  

ʘʽʴǼ أن:  
)i,tʥʻʰإلى ال ʛʽʷت : ((i) )ʧمʜوالtالي؛ʨʱعلى ال (  
α لʲʺة : تʺॽʀ ؛ʗابʲال  

a, b  :ها؛ʛیʙاد تقʛʺذج الʨʺʻل معلʺات الʲʺت 
i,t𝜺 ائيʨʷأ العʢʵال ʙإلى ح ʜمʛی ، .  

  والʸʹاقʵةتʲلʻل الॻʮانات الʰالʖ :  الʦʲʸر
  الإحʶاء الʦصفي:  الأول الفʙع

قʰل الʙʰء في الʙراسة الॽʁاسॽة واخॼʱار الʨʺʻذج، نقʨم بʨصف مʱغʛʽات الʙراسة، مʧ خلال جʙول 
  الإحʸاء الʨصفي، ؗʺا هʨ مʧʽʰ أدناه :

 الʲʯلʻل الʦصفي لʯʸغʙʻات الʗراسة : 3الʗʱول 
Variable Obs Mean Std.Dev Min Max 
ROAA 450 1.402542 1.100437 -9.505285 5.421165 
ATMS 450 59.29167 11.33154 33.75531 81.07002 
BRAN 450 11.85627 3.043439 7.193284 19.45441 
DEPO 351 993.2326 219.151 579.0572 1298.64 
SIZE 450 17.1577 1.863217 11.70718 20.74797 
GDP 450 2.451063 3.949997 -8.685262 13.4 

 )1(أنʛʤ الʺلStata 16  Șʴمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالإعʱʺاد على بॽانات الʙراسة وʛȃنامج الʗʶʸر : 

، وȄقʙم 2020إلى عام  ǽ2011عʛض الʙʳول أعلاه الإحʸاءات الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة مʧ عام 
 Ȍسʨʱʺول الʙʳى الʸالأق ʙʴالأدنى وال ʙʴال ʦॽʀ ʥا في ذلʺǼ ȑارॽɻʺاف الʛʴاروالانʙʴات الانʛʽغʱʺما  .لʨʺع

 ʧة لـ  450مʢسʨʱʺة الʺॽʁال ʗول، بلغʙʳضح في الʨم ʨة ؗʺا هʙاهʷمROAA  اʻʱʻʽ1.47لع% ʙʴال ʘʽح ،
 على الʨʱالي ، وهʨ ما ǽعادل العائʙ على الأصʨل في بʻغلادش %5.42و   %9.50−والʙʴ الأقʸى :  الأدنى 

  )Gafoor, Mariappan, & Thiyagarajan, 2018; Rasel, 2017( والʨʻʰك الهǽʙʻة

 Ȍسʨʱبلغ مATMS  ةʻʽى :  59.29للعʸأدنى وأق ʙʴǼ ،33.75  81.07و  Ȍسʨʱالي. بلغ مʨʱعلى ال
BRAN  ةʻʽى :  11.85للعʸأدنى وأق ʙʴǼ ،7.19  19.45و  Ȍسʨʱالي. مʨʱعلى ال ʛشʕمDEPO  ةʻʽفي الع

993.23ʙʴى  579.05الأدنى  ، الʸالأق ʙʴذج  1298.64والʨʺʻا الʚفي ه ʦȞʴت ʧȄʛʽغʱام مʙʵʱاس ʦت.
SIZE  وGDP  ة هيʢسʨʱʺهʺا الʱʺॽʀالي. 2.45و  17.15، وʨʱعلى ال  
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 مʧ خلال الʙʳول ʧȞʺǽ ملاحʤة عʙم وجʨد الʦॽʁ الʺʛʢʱفة في مʱغʛʽات الʙراسة.
  مʶفʦفة الإرتॺاȉ:  الفʙع الʰاني

ॽʁات، تʛʽغʱʺال ʧʽب ȋاॼاه الارتʳاسي، اتॽʁاد الʸʱأدوات الاق Ȑʙوهي إح ،ȋاॼفة الارتʨفʸرس مʙت ʝ
 ʧʽالعلاقة بʙعʱʺي الʢʵال ȋاॼد الإرتʨاب ووجॽɽǼ Șعلʱا یʺॽɾ اʛشʕي مʢا أنها تعʺؗ ،ʛʲأو أك ʧȄʛʽغʱدم 

)Multicollinearity.(  وفقا لـBourbonnais (2009) یʙه دقة تقʨʷǽ د أنʙعʱʺي الʢʵال ȋاॼللإرت ʧȞʺǽ ، ʛ
 ،ʥلʚانات، لॽʰة في الʛʽغʸات الॼقلʱاسة للʶرة للʺعاملات حʙالʺق ʦॽʁعل الʳǽ ار وأنʙʴنقمعاملات الانʢʱم بʨ ʛȄʨ

ʛʽات مʸفʨفة الارتॼاȋ. نفʛʱض أن هʻاك مȞʷل الإرتॼاȋ الʢʵي الʺʱعʙد إذا تʳاوزت ॽʀʺة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغ
  )Gujarati, 2004, p 376( 0.8الʺʱʶقلة الॽʁʺة الǽʙʴة 

 لي:ǽعʛض الʙʳول الʺʨالي معاملات الارتॼاȋ لॽʺʳع الʺʱغʛʽات الʱي تʲʴǼ ʦها في هʚه الʙراسة، ؗʺا ی

  : مʶفʦفة الإرتॺاȉ بʥʻ الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة والʯʸغʙʻات الʯاǺعة 4الʗʱول 
 ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP 
ROAA 1      

ATMS 0.0773 1     

BRAN -0.1893*** -0.2977*** 1    

DEPO -0.3879*** 0.2762 *** 0.4089 *** 1   

SIZE 0.4418*** 0.2278***  -0.7300*** -0.5156*** 1  

GDP 0.2426*** -0.3449*** 0.0887*** -0.5109*** 0.0565 1 

* p-value < 0.1; ** p-value < 0.05; *** p-value < 0.01 

  )2 ʺلȘʴل(أنʛʤ ا Stata 16مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالإعʱʺاد على بॽانات الʙراسة وʛȃنامج لʗʶʸر : ا

) ʥʻʰال ʦʳول أن حʙʳائج الʱن ʛهʤتSIZE و (ʧʽدعʨʺد الʙع )DEPO ʧʽات بʡاॼلان أعلى الإرتʲʺǽ (
على الʨʱالي، في حʧʽ أن أقل  0.3879-و  0.4418، بـ :  ROAAالʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽ الʱاǼع 

ؗʺا  .0.0773:  ، بـROAAمع الʺʱغʛʽ الʱاǼع  (ATMS) أجهʜة الʛʸاف الآليالإرتॼاʡات ؗان ما بʧʽ عʙد 
) BRANالʨʻʰك الʳʱارȄة( عت الʺʱʶقلة ؗان ما بʧʽ عʙد فʛو ʤǽهʛ الʙʳول أǽʹا أن أقل ارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽا

بʧʽ  ارتॼاȋ معامل ، في الʺقابل وجʙنا أن أعلى0.0887)  بـ : GDPومعʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي(
-بلغ :  ) والSIZEȑʚ) وحʦʳ الʨʻʰك(BRANالʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ؗان ما بʧʽ عʙد فʛوع الʨʻʰك الʳʱارȄة(

 الʺʱغʛʽات بʧʽ الʺʱعʙد الʢʵي الارتॼاʣ ȋاهʛة ، ما یʗʰʲ لʻا انعʙام0.8مʧ الॽʁʺة الǽʙʴة ، وهʨ أقل 0.7300
 الʺʱʶقلة. 

  تقʗیʙ الʹʦʸذج، عʙض وتʲلʻل نʯائج الʗراسة الॻɿاسॻةالʰالʖ :  الفʙع
ʻʽة على رات مع، سʻقʨم Ǽإجʛاء اخॼʱاʨʺʻذج والʱأكʙ مʧ دقة واتʶاق الʱʻائجلʙʴʱیʙ الȄʛʢقة الʺʻاسॼة لʱقʙیʛ ال

عʙم تॼاث  لʙʴʱیʙ أفʹل نʺʨذج بʧʽ الʱأثʛʽات الʲابʱة والعʨʷائॽة، اخॼʱار Hausmanبॽانات الॼانل وهي : اخॼʱار 
ʧایॼʱال (Heteroscedasticity)ʰʱاد، اخʛالأف ʧʽȃاد وʛـــــداخل الأفʰاتـــــــار الارتʚال ȋيـــا(Autocorrelation)، ا یليʺؗ:  
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 إخॺʯارات تʗʲیʗ الʹʦʸذج الʸʹاسʔأولا : 
  ، مʧ أجل تʙʴیʙ الʨʺʻذج الʺʻاسʖ للʙراسة، ؗʺا یلي :ت الॽʁاسانʱائج إخॼʱار  5یʨضح الʙʳول 

 انʗʲار الʗراسة ةلʸعادل ات الॻɿاس: نʯائج اخॺʯار  5الʗʱول 

Hausman Breusch-pagan LMModifie WaldWooldridge 
Chi2 Prob>chi2 Chibar2 Prob>chibar2 Chi2 Prob>chi2 F Pro>f 
7.02 0.2195 110.92 0.0000 11204.600.0000 23.093 0.0000 

 )9- 8-7-6 :حȘ (أنʛʤ الʺلا Stata 16مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالإعʱʺاد على بॽانات الʙراسة وʛȃنامج الʗʶʸر : 
 Hausman اخॺʯار  -1

ʨه  ʛʰفة أكʸǼ مʙʵʱʶǽ ،اسيॽʁاد الʸʱاكل الاقʷم ʧم ʙیʙقه على العॽʰʢت ʧȞʺǽ ار عامॼʱللʺفاضلةاخ 
ʧʽات بʛʽأثʱذج الʨʺة نʱابʲات الʛʽأثʱذج الʨʺون ʨة، وهॽائʨʷالع Ȑʙʺال ȑʚال Ȍॼتʛه یॽɾ ʛالأث ȑدʛالف Ǽاتʛʽغʱʺال 

  : وتʦʱ الʺفاضلة ؗʺا یلي ،(Baltagi, 2005, p66)  الʺʱʶقلة
0H ذجʨʺات : نʛʽأثʱة الॽائʨʷالع ʨذج هʨʺʻال ʦالʺلائ.  
1H ذجʨʺات : نʛʽأثʱة الʱابʲال ʨذج هʨʺʻال ʦالʺلائ.   

ʱضح نʨتـॽʳار ةॼʱاخ Hausman  ولʙʳة  ،5في الʺॽʀ أنProb>chi2 ʛʰراسة هي أكʙذج الʨʺʻل ، ʧم
 Random، وȃالʱالي نقʰل فʛضॽة العʙم ونʛفʠ الفʛضॽة الʙʰیلة، لʨȞॽن نʺʨذج الʱأثʛʽات العʨʷائॽة ( %5العॼʱة 

Effect Model(  .ʖʶالأن ʨه  
    Breusch-pagan LMإخॺʯار  -2

 كان إذا ما ʷافإمȞانॽة اكʱ الʺʹاعف، Lagrange اخॼʱار أو Breusch-pagan LMیॽʱح لʻا اخॼʱار 
إن افʛʱاض . (intra-individual)داخل الأفʛاد  (Heteroskedasticity)الʢʵأ حʙ تॼایʧ ثॼات عʙم مȞʷلهʻاك 

لأخʢاء ، Ǽالʛغʦ مʧ اتʶاقها، ؗʺا سʨؔʱن اعʙم فعالॽة تقʙیʛات معاملات الإنʙʴارسʕʽدȑ إلى وجʨد هʚا الʺȞʷل 
الʱي  سʻقʨم إما Ǽقʨʰل أو رفʠ فʛضॽة العʙم وعلॽه، )Baltagi, 2005, p79( الʺॽɻارȄة لهʚه الʱقʙیʛات مʜʽʴʱة

  تʟʻ على :
H0 : 2

𝑢σ  =  0(ʧایॼʱات الॼث) 
H1 : 2

𝑢σ  ≠ 0 (ʧایॼʱات الॼم ثʙع)  

،  %5ل مʧ العॼʱة هي أق،  ॽʀP-valueʺةأن  ،5في الʙʳول   Breusch-pagan LMتـʨضح نʳॽʱة اخॼʱار
فʛاد وȃالʱالي نʛفʠ فʛضॽة العʙم وقʨʰل الفʛضॽة الʙʰیلة، وȃالʱالي وجʨد مȞʷل عʙم ثॼات الॼʱایʧ داخل الأ

  لʨʺʻذج الʙراسة.
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   Modifie Waldاخॺʯار  -3
، حǽ ʘʽعلʺʻا هʚا (OLS)على انʙʴار الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة Modifie Waldثʦ نȘʰʢ اخॼʱار 

 ʧـار عـʰʱـل عـالاخȞʷممʙث ـــॼات ʧایــॼت ʙـأ حʢʵال(Heteroskedasticity)   ʽالأفب ʧادـʛـ(inter-individual) ي اʱل
ʧʽلفʱʵاد مʛأ لأفʢʵال ȋوʛش ʧلفة مʱʵات مʻایॼض تʛʱتف )Toumi, 2016, p134(.  

، لʚلʷȞǽ ʥف الاخॼʱار عʧ وجʨد مȞʷل  %5أقل مProb>chi2  ʧأن ॽʀʺة  ،5 نلاحȎ مʧ خلال الʙʳول
  .لʨʺʻذج الʙراسة عʙم ثॼات الॼʱایʧ بʧʽ الأفʛاد

  Wooldridge اخॺʯار -4
 Șʰʢارنॼʱاخ Wooldrige )2002(، ال ȋاॼالارت ʧم Șقʴʱاتيللʚ اءʢللأخ ʢقلال الأخʱة اسॽضʛأن ف ȑاء أ

 ʘʽذج، حʨʺʻقلة في الʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʠعǼ اب، ؗإهʺالॼة أسʙة لعʳॽʱرفʹها، ن ʦت ʙاهل قʳت ȑدʕا یʚه
 ʙʻل عȞʷʺات الʛیʙده إلى تقʨاقهاوجʶات ʧم ʦغʛالǼ ارʙʴفعالة لʺعاملات الإن ʛʽو  ،غ ʥلʚؗȄارॽɻاء مʢة أخ

  :وعلॽه سʻقʨم إما Ǽقʨʰل أو رفʠ فʛضॽة العʙم الʱي تʟʻ على ،)Baltagi, 2005, p222( مʜʽʴʱة
0H .اءʢاتي للأخʚال ȋاॼد الإرتʨم وجʙع :  
1H .اءʢاتي للأخʚال ȋاॼد الإرتʨوج : 

Ȏول  نلاحʙʳخلال ال ʧ5م ،ʺॽʀ ةأن P-value  ʧ5أقل م%  ،ʙة العॽضʛف ʠي رفʻعǽ اʚل هʨʰم وق
  .الإرتॼاȋ الʚاتي للأخʢاء في نʺʨذج الʙراسةمȞʷل ʨجʨد الفʛضॽة الʙʰیلة ب

  الॻɿاسثانॻا : تʲلʻل ومʹاقʵة نʯائج 
ة تأثʛʽ تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالي على رॽʴȃة الʨʻʰك، في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، خلال فʛʱ  لʙراسة

 ذجʨ نʺ تقʙیʛ، نقʨم Ǽاسʙʵʱام تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد لʺعॽʢات الॼانل، و 2020-2011) سʨʻات 10عʛʷة (
 GMMثȄʛʡ ʦقة العʜوم الʺعʺʺة ȄʛʡOLSقʧʽʱ هʺا : Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة على  الʙراسة Ǽالإعʱʺاد

، )Two Step Difference GMM(قʙر الفʛوق للعʜوم الʺعʺʺة الʺʨȞن مʧ خʨʢتʧʽ مǼاسʙʵʱام Ȅʛʡقة تʙʴیʙا ، 
 ، ؗʺا یلي : 6وذلʥ مʧ أجل حل ؗل مʷاكل الॽʁاس الʱي ʷؗفʻا عʻها ساǼقا. نʨضح ذلʥ مʧ خلال الʙʳول 
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  الʦʸʵل الʸالي على رॻʲȁة الʦʹʮك: نʯائج تقʗیʙ أثʙ تȖʻʮʠ  6جʗول 
VARIABLES Model ROAA 
 Pooled panel Fixed Effect Random Effect GMM 
ATMS 0.024916*** 0.0015381 0.0145134* 0.0104767*** 
BRAN 0.1320843*** 0.2168778*** 0.1746681*** 0.0309478*** 
DEPO -0.0012609*** -0.0014603*** -0.0013562*** -0.0012815*** 
SIZE 0.3201695*** 0.8221593*** 0.3905322*** 0.1925114*** 
GDP 0.0355424*** 0.0289153* 0.0241264 0.0123959*** 
ROAA t-1 --- --- --- 0.399335*** 
R-sq 0.2980 0.3547 0.3493 --- 
f-statistic 26.41 13.85 82.74 --- 
Prob 
(f statistic) 

0.0000 0.0000 0.0000 --- 

N of obs 450 450 
Hausman test 0.2195 --- 
Breusch-pagan LM 
test 

0.0000 --- 

Modified wald test 0.0000 --- 
Wooldridge test 0.0000 --- 
Wald chi2 --- 6698.06 
Prob>chi2 --- 0.0000 
AR1 test (p-value) --- 0.0707 
AR2 test (p-value) --- 0.4318 
Sargan test (p-value) --- 0.0658 

* p-value < 0.1; ** p-value < 0.05; *** p-value < 0.01 

- 4-3(أنʛʤ الʺلاحStata 16  : Șعلى بॽانات الʙراسة وʛȃنامج  Ǽالاعʱʺادمʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ الʗʶʸر : 
5-10 -11 -12( 

لॽʰانات الʶلاسل  )GMMوالʨʺʻذج الʙیʻامȞॽي () OLSالʶاكʧ ( ذجʻ ʨʺال تقʙیʛ نʱائج ʲʺǽ6ل الʙʳول 
 ʛیʙقʱه، الʛؗذ Șʰا سʺ لأنʖʶ االʜمॽʻة الʺقॽɻʢة الʺʙʵʱʶمة، حʘʽ سʻقʨم بʴʱلʽل هʚا الأخʛʽ فقȌ، لأنه وؗ

  ؗʺا یلي :لʙراسʻʱا، 
ʗفʷائج كʱʻذج أن الʨʺار  نʙʴالانROAAةॽة عالȄʨʻة معॽائʸة ، ذو دلالة إحʨة وقȄʛʽʶة تفॽعال ʹǽا، أ

ʘʽة  أن حʺॽʁةالॽالʺʱالاح Prob> chi2 ارॼʱلاخ Wald chi2 أقل ʧ0.00000( %1 م( ʺʻي أن الʻعǽ ما ، ʨ ذج
 عاني مʧ أȑ تʜʽʴ في الʺʨاصفات وʧȞʺȄ الاعʱʺاد على الʱʻائج الʺʨʱصل إلʽها.ǽلا 

 حʘʽ عʙم الاخॼʱار لهʚا الʸفȄʛة عʙم رفʠ الفʛضॽة ، إلىللʨʺʻذج  Sarganاخॼʱارتॽʀ ʛʽʷʺة إحʸائॽة 
ȋاॼة ارتʙاعʶʺات الʛʽغʱʺالǼ اقيʨʰال)Instrumental Variables( ةॽات صلاحॼالي إثʱالȃمة، وʙʵʱʶʺئʺة وملا ال

 هʚه الʺʱغʛʽات.
ʛʽʷة تʺॽʀ ةॽائʸار إحॼʱاخArellano and Bond )1991 ()Arellano & Bond, 1991( ȋاॼللارت 
 رفʠ عʙم ىإل ،ذجʨ الʻʺفي  الʺقʙرة الأخʢاء بAR2( ʧʽ(والʙرجة الʲانॽة )AR1(الأولى  الʙرجة مʧ الʶʱلʶلي
ʙ الارتॼاȋ هʚا وجʨد عʙم في تʲʺʱل والʱي الاخॼʱار، لهʚا العʙم فʛضॽة ʕؗما ی ،ʙد معʨاء وجʢأخ ʙیʙʴفي ت ʚاه 
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ʺʻال ʨذج ʧة، مॽة ناحॽوصلاح ȋوʛوم شʜمة العʙʵʱʶʺفي ال ʛیʙقʱال ʧة مॽاق  ناحʶات ʧم ʙأكʱالي الʱالȃو ،Ȑʛأخ
ʺʻار الʙʴرة لʺعاملات انʙالʺق ʦॽʁال ʨ.ة معامل  ذجȄʨʻارمعʙʴ1 ان-t ROAA   ملائʺة ʝȞعǽ قل، ماʱʶم ʛʽغʱʺؗ

ʺʻال ʨ.مةʙʵʱʶʺانات الॽʰذج لل  
 وʱȄʹح مʧ خلال معاملات الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ما یلي :

 ) ROAA(الأصʨل مʨʱسȌ على العائʙعلى  ) ATMS(الآلي افʛ الʜ ʸةهأج عʙدهʻاك أثʛ معȑʨʻ مʨجʖ ل
 ʙـʻع  Ȑʨʱـʶـة مȄʨʻؗلʺـا  %1 مع ʘـʽد زادت، حʙعـ  ATMS  Ǽارʙـة ʺقـʢـة نقȄʨʯة، مʙی واحـʙـȄʜ لʙمعـ ROAA 

الʴـاج یʨسـف, ; F. H. Shihadeh et al., 2018(، وهـʨ مـا یʨʱافـȘ مـع دراسـة Ǽ 0.0104767ʺقـʙار لʻʰـʨك عʻʱʻʽـا
 الأولى  وȃالʱالي تʴʱقȘ فʛضʻʱʽا .)2021& مʨʺʴد,  الفاضلي; 2020

علـى العائـʙ علـى  )BRANوجـʨد أثـʛ معʻـȑʨ مʨجـʖ أǽʹـا لعـʙد فـʛوع الʻʰـʨك الʳʱارȄـة ( الʱʻـائج تʤهʛ كʺا
 Ȍسـʨʱلمʨالأصـ )ROAA ،(ʙـʻع  Ȑʨʱـʶـة مȄʨʻؗلʺـا زادت %1 مع ʘـʽح ، BRAN Ǽارʙـة ʺقـʢـة نقȄʨʯة، مʙواحـ 

 Chen et al., 2018; Kumar et(مـʧ وهـʨ مـا یʨʱافـȘ مـع دراسـة ؗـل  ،Ǽ 0.0309478ʺقـʙار ROAA معـʙل Ȅʜـʙی

al., 2021; F. Shihadeh & Liu, 2019(، .ʥلʚؗ ةॽانʲا الʻʱʽضʛف ʦعʙا ما یʚه   
علـى العائـʙ  (DEPO)في حʧʽ تʨضح الʱʻائج وجʨد أثʛ معȑʨʻ سـالʖ لعـʙد الʺـʨدعʧʽ لـȐʙ الʻʰـʨك الʳʱارȄـة

 واحـʙة، مȄʨʯـة نقʢة ʺقʙارDEPO Ǽ حʘʽ ؗلʺا زادت  %1 معȄʨʻة مȐʨʱʶ  عROAA ،(ʙʻعلى مʨʱسȌ الأصʨل (
ʟقʻة تॼʶن ROAA ارʙقʺǼ 0.0012815،  Șافʨʱمالا ی ʨمع دراسة وه)Vitenu-Sackey & Hongli, 2019(،  

 ʙل أساسي إلى قȞʷǼ ʥذل Ȑʜعǽʱʶة تȄارʳʱك الʨʻʰال ʖن أغلʨؗ احةʱʺار الʺʲʱالات الاسʳم Șʽة ضॽالʺʱم إحʙʵ
 ʘʽ، حمʨاردها الʺالॽة ȞʷǼل مʙʴود في تȄʨʻع الاسʙʵʱام وغالॼا ما ʨȞǽن في الاقʛاض Ǽفائʙة في تعاملاتها

Ȅʛʷام الȞعʹها مع أحǼ عارضʱاضیʛʱالاق ʧوف عʜه العॽعل ʖتʛʱها مʺا یʙافها ومقاصʙة وأهॽا ؗ، عة الاسلامʺ
ʜامي ي الإلʧȞ أن یʛجع ذلʥ إلى انʵفاض القʨة الاسʲʱʺارȄة للʨʻʰك نʳॽʱة ارتفاع نॼʶة الاحॽʱاʡي القانʨنمʧ الʺʺ

Ȅʜة على الʨدائع الʳارȄة ʛؗʺك الʨʻʰضها الʛي تفʱال ، ʥلʺǽ لا ʘʽهاللحʽف فʛʸʱال Șح ʥʻʰ، سل ʝȞعǽ ا مʺاॼ
  .الʲالʲة والأخʛʽة االʱالي عʙم تʴقȘ فʛضȃʻʱʽو . رȃاحالأعلى 

 ʦـــʳح ʧلؔـــل مـــ ʖجـــʨم ȑʨـــʻمع ʛد أثـــʨـــائج وجـــʱʻال ʧʽـــʰا، تʻʱذج دراســـʨة فـــي نʺـــʢǼات الʹـــاʛـــʽغʱʺة للॼـــʶʻالǼ
ʥــʻʰال(SIZE) لــي الإجʺــاليʴʺــاتج الʻوال(GDP) لʨعلــى الأصــ ʙعلــى العائــ(ROAA) ــةȄʨʻمع Ȑʨʱــʶم ʙــʻ1، ع% ،

  .) على الʨʱالي ǼCoef = 0.1925114, 0.0123959ʺعاملات مʨجॼة (
 : خاتʸة

ʧȞʺǽ  ʨـة الॽانȞـا إمॽك حالʨـʻʰن مـع الʨعـاملʱلا ی ʧیʚالـ ʧʽـالغॼال ʧمـ ʧʽل الʺـالي للʺلایـʨʺـʷال ʛفʨل أن یـʨصـ
 إلـــى الʺʳʱʻـــات والʵـــʙمات الʺالॽـــة ذات الأســـعار الʺعقʨلـــة والاســـʙʵʱام الʷʻـــȌ لهـــا لʱلॽʰـــة احॽʱاجـــاتهʦ فـــي إجـــʛاء

.ʧʽـــأمʱـــان والʺʱات والائʛخʙعات والʺـــʨفʙاف ع الʺعـــاملات والʺـــʛـــʱالاع ʦتـــǼ ـــاق واســـعʢلـــى نʙائـــʨل الʺـــالي  فʨʺـــʷال
ʙ ك قــʙ تــʦ تʳاهلهــا إلــى حــʨ لʷــʺʨل الʺــالي علــى أداء الʻʰــأهʺॽــة وفʨائــʙ اومــع ذلــʥ، یʰــʙو أن  ،للʺʱʳʺــع والاقʸʱــاد

  .ؗأسʨاق دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽيكʛʽʰ في الʺʕلفات الأكادॽʺǽة، لا سॽʺا Ǽالॼʶʻة للأسʨاق الʻاشʯة 
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ʗفʙهʱه اسʚراسة هʙاس الॽʀ ʛك،  أثʨʻʰة الॽʴȃل الʺالي على رʨʺʷي، الʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳفي دول م
) ʧʽعȃة وأرʶʺخ ʧنة مʨȞة مʻʽنا عʚأخ ʘʽة 45حʛʱا، خلال الفȄارʳؔا تʻل 2020-2011) بʨʺʷاس الॽʁǼ اʻʺق ،

عʙد أجهʜة الʛʸاف الآلي، عʙد فʛوع الʨʻʰك الʳʱارȄة، عʙد الʺʨدعʧʽ الʺالي مʧ خلال ثلاثة مʕشʛات وهي : 
 ȄʛʡقةȐʙ الʨʻʰك الʳʱارȄة، ؗʺا قʺʻا ॽʁǼاس رॽʴȃة الʨʻʰك مʧ خلال معʙل العائʙ على مʨʱسȌ الأصʨل، اعʙʺʱنا ل

 Two Step(الʺʨȞن مʧ خʨʢتʧʽ  ،قʙر الفʛوق للعʜوم الʺعʺʺةمȄʛʡقة )، وȃالʙʴʱیGMM ʙالعʜوم الʺعʺʺة (

Difference GMM( ، اف الآليʛʸة الʜد أجهʙع ʧلؔل م ʖجʨم ȑʨʻمع ʛد أثʨائج إلى جʱʻال ʗʸخل ʘʽح
 ʖسال ȑʨʻمع ʛد أثʨإلى وج ʗʸخل ʧʽل، في حʨالأص Ȍسʨʱعلى م ʙة على العائȄارʳʱك الʨʻʰوع الʛد فʙوع
 لعʙد الʺʨدعʧʽ لȐʙ الʨʻʰك الʳʱارȄة على العائʙ على مʨʱسȌ الأصʨل، وȃالʱالي تʴققʗ فʛضʱʽان مʧ فʛضॽات

 ʝلʳة في دول مȄارʳʱك الʨʻʰة الॽʴȃل الʺالي على رʨʺʷال Șʽʰʢʱفعلي وهام ل ʛد أثʨوج ʙ ʕؗا، ما یʻʱدراس
الʱعاون الʵلʳॽي، هʚا ما ǽفʛʶه إهʱʺام دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي Ǽإرساء مفهʨم الʨʺʷل الʺالي Ǽإعॼʱارها 
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  الʺʸارف الʳʱارȄة قʰل و أثʻاء جائʴة

 ʙʽفʨة  21كȞʺʺʺال ʧي مʰȄʛʳل تʽة: دلǽدʨعʶة الॽȃʛالع .Paper presented at the  وʙالعلʺي ال ʛʺتʕʺلي ال
ئح الʵامʝ لؔلॽة الاقʸʱاد والʳʱارة : مʱʶقʰل الاقʸʱادǽات العॽȃʛة في ʣل انʷʱار الأوʯȃة والʨʳا

  الॽʴʸة, ؗلॽة الإقʸʱاد والʳʱارة الʝʺʵ، جامعة الʺʛقʖ، لॽʰʽا. 
ʖ للʨʺʷل الʺالي وتقʙیʛ العلاقة بʧʽ الʨʺʷل  ). دراسة حʨل احʶʱاب مʕش2018ʛرجʖ, ج. ا. ب. ( ʛُؗم

 fromة,ـــــــــــــــــــــــــــــــــــʙول العʽȃʛـــــــــــــــــي الـــــــــــــــــــــــــــي فـــــــــــــــــــــــــي الإجʺالــــــــــــــــــــــــــــــج الʺʴلـــــــــــــــــــــي والʻاتــــــــــــــــــــالʺال

https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/drast-hwl-ahtsab-mwshr-murkb-
llshmwl-almaly-wtqdyr-allaqt-byn  

ة مʳلة الʙراسات الʺالॽ). أثʛ تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالى على الأداء الʺالى Ǽالʨʻʰک. 2021عʨض, أ. ع. م. (
   .394-370), 3(31والʳʱارȄة, 
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 Ȗلاحʸال 
Ȗʲلʸائج 1الʯصفي : نʦاء الʶالإح   

  

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  

Ȗʲلʸائج 2 الʯن : ȉاॺفة الإرتʦفʶم   
  

  
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  
  
  
  
  
  
  

         GDP          450    2.451063    3.949997  -8.685262       13.4
                                                                       
        SIZE          450     17.1577    1.863217   11.70718   20.74797
        DEPO          351    993.2326     219.151   579.0572    1298.64
        BRAN          450    11.85627    3.043439   7.193284   19.45441
        ATMS          450    59.29167    11.33154   33.75531   81.07002
        ROAA          450    1.402542    1.100437  -9.505285   5.421165
                                                                       
    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. summarize ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP

                 0.0000   0.0000   0.1149   0.0000   0.3157

         GDP     0.2426  ‐0.3449   0.0887  ‐0.5109   0.0565   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000

        SIZE     0.4418   0.2278  ‐0.7300  ‐0.5156   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000

        DEPO    ‐0.3879   0.2762   0.4089   1.0000 

              

                 0.0007   0.0000

        BRAN    ‐0.1893  ‐0.2977   1.0000 

              

                 0.1697

        ATMS     0.0773   1.0000 

              

              

        ROAA     1.0000 

                                                                    

                   ROAA     ATMS     BRAN     DEPO     SIZE      GDP

. pwcorr ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, sig listwise
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Ȗʲلʸائج  3الʯعي: نॻʸʱʯذج الʦʸʹال ʙیʗتق   
  

  
 ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

 
  : نتائج تقدير نموذج الآثار الثابتة 4 الملحق

  

  
 ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  
  
  

                                                                              

       _cons    ‐6.068012   1.230909    ‐4.93   0.000    ‐8.489974   ‐3.646049

         GDP     .0355424   .0178508     1.99   0.047     .0004188     .070666

        SIZE     .3201695   .0483092     6.63   0.000     .2251153    .4152237

        DEPO    ‐.0012609   .0003865    ‐3.26   0.001    ‐.0020215   ‐.0005003

        BRAN     .1320843    .031109     4.25   0.000     .0708737     .193295

        ATMS      .024916   .0086873     2.87   0.004     .0078228    .0420093

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    409.992501       316  1.29744462   Root MSE        =    .96199

                                                   Adj R‐squared   =    0.2867

    Residual    287.808424       311  .925429016   R‐squared       =    0.2980

       Model    122.184077         5  24.4368155   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(5, 311)       =     26.41

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       317

. reg ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP 

F test that all u_i=0: F(38, 273) = 6.00                     Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .64909839   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .75807272

     sigma_u    1.0310351

                                                                              

       _cons    ‐14.10453   3.708365    ‐3.80   0.000    ‐21.40515   ‐6.803898

         GDP     .0289153   .0172394     1.68   0.095    ‐.0050239    .0628544

        SIZE     .8221593    .217897     3.77   0.000     .3931873    1.251131

        DEPO    ‐.0014603   .0004959    ‐2.94   0.004    ‐.0024366   ‐.0004839

        BRAN     .2168778   .0497374     4.36   0.000     .1189601    .3147955

        ATMS     .0015381   .0096997     0.16   0.874    ‐.0175576    .0206338

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = ‐0.7376                        Prob > F          =     0.0000

                                                F(5,273)          =      13.85

     overall = 0.2709                                         max =         10

     between = 0.3547                                         avg =        8.1

     within  = 0.2023                                         min =          5

R‐sq:                                           Obs per group:

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Fixed‐effects (within) regression               Number of obs     =        317

. xtreg  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, fe
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  نموذج الآثار العشوائية: نتائج تقدير 5الملحق 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال  

  
Ȗʲلʸار 6  الॺʯائج إخʯن :Hausman  

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال  

  

. 

                                                                              

         rho    .43099709   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .75807272

     sigma_u    .65976731

                                                                              

       _cons    ‐7.022515    1.72735    ‐4.07   0.000    ‐10.40806    ‐3.63697

         GDP     .0241264   .0157852     1.53   0.126    ‐.0068121    .0550649

        SIZE     .3905322   .0810376     4.82   0.000     .2317015    .5493629

        DEPO    ‐.0013562    .000422    ‐3.21   0.001    ‐.0021834   ‐.0005291

        BRAN     .1746681   .0391878     4.46   0.000     .0978614    .2514748

        ATMS     .0145134   .0082377     1.76   0.078    ‐.0016322    .0306589

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(5)      =      82.74

     overall = 0.2902                                         max =         10

     between = 0.3493                                         avg =        8.1

     within  = 0.1910                                         min =          5

R‐sq:                                           Obs per group:

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Random‐effects GLS regression                   Number of obs     =        317

. xtreg  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP, re

                (V_b‐V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.2195

                          =        7.02

                  chi2(5) = (b‐B)'[(V_b‐V_B)^(‐1)](b‐B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

         GDP      .0289153     .0241264        .0047888          .00693

        SIZE      .8221593     .3905322        .4316271        .2022672

        DEPO     ‐.0014603    ‐.0013562        ‐.000104        .0002605

        BRAN      .2168778     .1746681        .0422097        .0306289

        ATMS      .0015381     .0145134       ‐.0129753         .005121

                                                                              

                     fe           .          Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b‐B)     sqrt(diag(V_b‐V_B))

                      Coefficients     

. hausman fe
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 Ȗʲلʸا:  7الॺʯائج اخʯرنBreusch- pagan LM 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  
 Ȗʲلʸار :  8الॺʯائج اخʯن Modified Wald 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

 
 Ȗʲلʸار  9الॺʯائج إخʯن :wooldridge 

 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  
  
  
  
  
  
  

                          Prob > chibar2 =   0.0000

                             chibar2(01) =   110.92

        Test:   Var(u) = 0

                       u     .4352929       .6597673

                       e     .5746743       .7580727

                    ROAA     1.297445       1.139054

                                                       

                                 Var     sd = sqrt(Var)

        Estimated results:

        ROAA[ID,t] = Xb + u[ID] + e[ID,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

Prob>chi2 =      0.0000

chi2 (39)  =   11204.60

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

           Prob > F =      0.0000

    F(  1,      38) =     23.093

H0: no first order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial  ROAA ATMS BRAN DEPO SIZE GDP
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 Ȗʲلʸ10ال  ʙیʗائج تقʯن :GMM 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال

  
Ȗʲلʸا 11 الॺʯائج اخʯر: ن  AR1-AR2 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال  

  

        Standard: _cons

Instruments for level equation

                  BRAN

        Standard: D.ATMS D.BRAN D.DEPO D.SIZE D.GDP ROAA ROAE LIQ ATMS DEPO

        GMM‐type: L(2/3).ROAA

Instruments for differenced equation

         errors are recommended.

Warning: gmm two‐step standard errors are biased; robust standard 

                                                                              

       _cons    ‐2.342607   1.654092    ‐1.42   0.157    ‐5.584569    .8993544

         GDP     .0123959   .0057294     2.16   0.030     .0011665    .0236253

        SIZE     .1925114   .0977249     1.97   0.049      .000974    .3840487

        DEPO    ‐.0012815   .0002413    ‐5.31   0.000    ‐.0017543   ‐.0008086

        BRAN     .0309478    .012968     2.39   0.017      .005531    .0563647

        ATMS     .0104767   .0041023     2.55   0.011     .0024363     .018517

              

         L1.      .399335   .0096364    41.44   0.000     .3804479     .418222

        ROAA  

                                                                              

        ROAA        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

Two‐step results

                                                Prob > chi2       =     0.0000

Number of instruments =     27                  Wald chi2(6)      =    6698.06

                                                              max =          8

                                                              avg =   6.461538

                                                              min =          4

                                                Obs per group:

Time variable: years

Group variable: ID                              Number of groups  =         39

Arellano‐Bond dynamic panel‐data estimation     Number of obs     =        252

note: DEPO dropped from diffvars() due to collinearity

note: BRAN dropped from diffvars() due to collinearity

note: ATMS dropped from diffvars() due to collinearity

note: DEPO dropped from div() because of collinearity

note: BRAN dropped from div() because of collinearity

note: ATMS dropped from div() because of collinearity

> ) lags(1) maxldep(2) maxlags(2) twostep artests(2)

. xtabond ROAA ATMS BRAN  DEPO SIZE GDP, diffvars(ATMS  BRAN DEPO) inst(ROAA ROAE LIQ ATMS BRAN DEPO

   H0: no autocorrelation 

                           

      2   ‐.78618  0.4318  

      1   ‐1.8073  0.0707  

                           

   Order    z     Prob > z 

                           

Arellano‐Bond test for zero autocorrelation in first‐differenced errors
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Ȗʲلʸا 12 الॺʯائج اخʯر: ن Sargan 

 
  ǺSTATA 16الإعʸʯاد على بॻانات الʗراسة وʙȁنامج  ॺاحʥʻʰالʗʶʸر : مʥ إعʗاد ال  

  

        Prob > chi2  =    0.0658

        chi2(20)     =  30.25815

        H0: overidentifying restrictions are valid

Sargan test of overidentifying restrictions

. estat sargan


