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:ʝʳلʸال  : Abstract 

على ʘʴǼ  الʨرقة الॽʲʴॼة الى تʶلȌॽ الʹʨء تهʙف هʚه
ي تأثʛʽ وعلاقة قʻاة القʛوض الॽؔʻʰة بʨʺʻ اجʺالي الʻاتج الॽʁʴقي ف

ال اخॼʱار جʨهانʨʶن Ǽاسʱعʺ  2020- 1990الʜʳائʛ خلال الفʛʱة 
ʺʻة و الॽؔʻʰوض الʛاة القʻق ʧʽلة الأجل بȄʨʡ اك علاقةʻه ʙجʨت ʦل ʨ

الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي Ǽعʙ اسʱعʺال مʱغȑʛʽ: صافي الائʱʺان الʺʺʨʻح 
واجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال   GDPع الʵاص ॼʶʻؗة مʧ للقʢا

 ،ʛʶمف ʛʽغʱʺؗ قيॽʁʴاتج الإجʺالي الʻال ʨʺون ،ʧʽقلʱʶم ʧȄʛʽغʱʺك
،حʘʽ اسʱعʺلʻا تʴلʽل  VARكʺا قʙرنا Ǽالʺʱغʛʽات الʶاǼقة نʺʨذج 

) وȃالاسʱعانة IRFالʙʸمات Ǽاسʱعʺال دوال الاسʳʱاǼة الॽʹॼʻة (
ة القʛوض الॽؔʻʰة على نʺʨ لʱقʙیʛ تأثʛʽ قʻا eviews12بʛʰنامج 

 الʻاتج الإجʺالي الॽʁʴقي ، أفʛزت الʱʻائج أن نʺʨ  اجʺالي الʻاتج
 ،ʛائʜʳة  في الॽؔʻʰوض الʛاة القʻمة قʙʸل ʖʽʳʱʶǽ قي لاॽʁʴال

اسʳʱاǼة الʨʻʰك لاحॽʱاجات عʙم  لأسॼاب تعȐʜ في عʺʨمها إلى
الʨʶق الʨاسع الȑʚ یȑʨʢʻ ضʺʧ قʢاعʧʽ حʶاسʧʽ هʺا قʢاع 

  الʵاصة..د (الاسʛ) والʺʛʷوعاتالافʛا
نʺʨ إجʺالي الʻاتج الॽʁʴقي، قʻاة القʛوض الؒلʸات الʸفʯاحॻة: 

 .VAR الॽؔʻʰة، الʱؔامل الʺʛʱʷك، نʺʨذج
 ʃॻʹʶتJEL :E 01 ،E 51 ،C32.  

This research paper aims to shed light on 
the study of the impact and relationship of the bank 
loan channel to the real GDP growth in Algeria 
during the period 1990-2020 using the Johansson 
test. Private as a percentage of GDP and total 
capital formation as two independent changes, and 
real GDP growth as an explanatory variable, as we 
estimated with the previous variables the VAR 
model, where we used shock analysis using impulse 
response functions (IRF) and using the eviews12 
program to estimate the impact of the bank loan 
channel on the growth of real GDP, The results 
revealed that the real GDP growth does not respond 
to the shock of the bank loan channel in Algeria, 
For reasons generally attributed to the failure of 
banks to respond to the needs of the broad market, 
which involves two sensitive sectors, which are the 
individuals (families) sector and private projects. 

Keywords: real GDP growth, bank loan 
channel, co-integration, VAR model. 
JEL classification: E 01 ،E 51 ،C32. 
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  : مقʗمة
قــة حــʙ الʺʨاضــॽع الʱــي لقʽــʗ مȞانــة ʽʰؗــʛة فــي الʻقاشــات الأكادॽʺǽــة والعʺلॽــة الʺʱعلأǽعــʙ الʷــʺʨل الʺــالي  

Ǽاعॼʱــاره عامــل اســʱقʛار مــالي واقʸʱــادȑ ووســʽلة لʱعʯʰــة الʺــʨارد  Ǽ2008الاقʸʱــاد الʺــالي وȃالʸʵــʨص Ǽعــʙ أزمــة 
ॽـة ʦ الʨسـاʡة الʺاللȐʙ الʛʽʲؔ مʧ الʙول، الأمʛ الȑʚ ساهʦ في تʛʡ ʧʽʶʴق مʻح الائʱʺان وȃالʱالي الʛفع مʧ حʳـ

  كقʻاة تʶاهʦ في عʺلॽة تʺȄʨل الاسʲʱʺار الʺȃʛح الʧʺʹǽ ȑʚ بʙوره تعʜȄʜ معʙلات نʺʨ اقʸʱادȑ مʛتفعة.
إن الغʨص في الʳانـʖ العʺلـي للʷـʺʨل الʺـالي مـʧ جانـʖ الʨسـاʡة الʺالॽـة، یʢʱلـʖ فهـॽʰʡ ʦعـة مʙʴداتـه 

علــى تʴقʽــǼ Șعــʠ الأǼعــاد والأهــʙاف خاصــة تلــʥ فʹــلا علــى اســʱعʺاله ؗاســʛʱاتॽʳॽة مالॽــة مʴلॽــة تʶــاعʙ الʰلــʙان 
لʺـالي االʺʱعلقة Ǽالॽʶاسات الاقʸʱادǽة خاصة الʻقǽʙة مʻها على سʽʰل الʺʲال لا الǼ ،ʛʸʴالــʱأثʛʽ علـى الاسـʱقʛار 

.ȑʙقʻوال  
تʶʴـــʧʽ لفعالॽـــة الॽʶاســـة حʽـــʘ ازداد الاهʱʺـــام Ǽفعالॽـــة الॽʶاســـة الʻقǽʙـــة فـــي ʣـــل الʷـــʺʨل الʺـــالي، وهـــʚا  
اســʱقʛار الأســعار فــي نهاǽــة الʺʢــاف، لʱأكʽــʙ هــʚه الفؔــʛة جــاءت وضــʺان الʻʺــʨ الاقʸʱــادʚ ȑا ʙʵǼمــة الʻقǽʙــة وهــ

 أثʛʽتـ ॽـةɿॽؗ الʱـي تʻاولـǼ ʗالʴʱلʽـل (Sanfilippo-Azofra, Olmo, Cantero-Saiz, & Gutiérrez, 2018) دراسـة
ʱل الʺالي الʨʺʷالǼ بʨʴʸʺل الʺالي الʨʢ ةعلىʻʽة. على عॽامʻان الʙلʰفي في الʛʸʺاض الʛاة الإقʻن  قʨؔʱت ʧم

693  ʧــاً مــ Ȅارʳفاً تʛــʸعــامي  31م ʧʽــة بــॽإلــى . و 2012و 2000دولــة نام ʗصــلʨوض تʛض القــʛحــة أن عــʨʻʺʺال
Ȍʷʻي تʱك الʨʻʰـة  للʯʽـام مـالي أقـل ذات فـي بʤراً لا نʨـʢیتǼ ʛـأثʱاراتʛـة قـǽʙقʻاسـة الॽʶتʺامـا ال ʝـȞفـي ، علـى الع

ʰال ʛــʲــة الأكॽــة الʺالʺʤان ذات الأنʙراً،لــʨــʢــي تʱن  الʨهــا تؔــʽفي فعالــة فʛــʸʺاض الʛــاة الإقــʻاســة  قॽʶال ʛفــي نقــل أثــ
ة مـع الʺʢʱـʨر  ض الॽؔʻʰة تؔـʨن فـي الأنʤʺـة الʺالॽـةالʻقǽʙة، هʚا ما ǽعʢي دلالة قȄʨة على أن الॽة عʺل قʻاة القʛو 

قامـــʶʺǼ ʗـــایʛة  ،الـــʙول الʻامॽـــة تʴـــȑʨ نʤامـــا مالॽـــا فॽʱـــاالʷـــʺʨل الʺـــالي، والʜʳائـــǼ ʛاعॼʱارهـــا ؗغʛʽهـــا مـــʧ  ملازمـــة
الʨʳانــʖ الʺʱعلقــة Ǽالʷــʺʨل الʺــالي Ȅʜؗــادة عــʙد مȞاتــʖ وفــʛوع الʻʰــʨك، ومــʻح الائʱʺــان الــى قʢــاع الاعʺــال وقʢــاع 
ـــة  ॽالʺال ʖانـــʨʳالǼ علقـــةʱʺالإصـــلاحات ال ʧعـــة مـــʨʺʳم ʗـــʺʴة، ؗʺـــا اقʙـــ ـــة الʙʳی ॽɿـــة الأل ǽاʙب ʙعـــǼ خاصـــة ʛالأســـ

جʙیــǽ ʙعــʛف  الــʙفع رغــʦ الʙʰاǽــة الʺʷʱʴــʺة لʴــʙ الأن، ومــʧ ناحॽــة أخــȐʛ اقʴʺــʗ نʤــام تʺــȄʨلي كʶʴʱــʧʽ وســائل
ॽة والȑʚ عʙل ॽɾʺا ǼعـʸʺǼ ʙـʢلح  الʺالॽـة الإسـلامॽة سـʻة  مـʧ أجـل تʺȄʨـل الاسـʲʱʺار مـǼ2020  ʧالʺالॽة الʷʱارؗ

فــي مقابــل ســʛʢॽة الʻʰــʨك  ناحॽــة وتغǽʚــة الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ مــʧ ناحॽــة أخــȐʛ، الا أن الȃʛʳʱــة مازالــʗ فــي بــʙایʱها
 ʖــʽك دوالʛــʴǽ شــأنه أن ʧمــ ȑʚالــ ʛالأمــ ،ʛائــʜʳلفــة فــي الʱʵʺال  ȑــادʸʱالاق ȋــاʷʻــل أوجهــه الȄʨʺــة  فــي تॽمʨʺالع
الاقʸʱــاد وʳȄعــل مــʧ القــʛوض الॽؔʻʰــة ؗقʻــاة ʱʴǽʺــل أن تʺــارس تــأثʛʽا علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي ʣــل مʶــایʛة 

 ي.صʻاع القʛار وتʨسॽعهʦ لعʺلॽات الʨʺʷل الʺال
1- ʘʴॼʱرقة لʨه الʚة وتأتي هॻالȜة:  الاِشॽالات  

الي أȑ مȞʺǽ Ȑʙـʧ أن تـʕثʛ وتʨجـʙ علاقـة بـʧʽ قʻـاة القـʛوض الॽؔʻʰـة والʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ فـي ʣـل مʶـایʛة 
  ؟2020-1990الʨʺʷل الʺالي Ǽالʜʳائʛ خلال الفʛʱة 

  الآتॽة: Ǻالأسʭلة الفॻɸʙةنʙعʦ الإشȞالॽة الʶاǼقة  -2
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 1  لةȄʨʡ اك علاقةʻة؟هل هॽؔʻʰوض الʛاة القʻق Ȍȃʛالاجل ت 
 2  ـــاةʻمة قʙـــʸل ȑـــادʸʱالاق ʨـــʺʻـــه الʻا عʛـــʰقـــي معॽʁʴـــاتج الإجʺـــالي الʻال ʨة نʺـــǼاʳʱاســـ Ȑʙمـــا مـــ

 القʛوض الॽؔʻʰة؟
3- ʛؗالي ذʱال ʧʽʱʽضʛالف ʛʰʱʵن ،ʧʽقǼاʶال ʧʽعʛالف ʧʽالʕʶوحة والʛʢʺة الॽالȞة على الإشǼهʺا:للإجا  

 1  وʛالق ʧʽلة الاجل بȄʨʡ علاقة ʙجʨت.ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والॽؔʻʰض ال 
 2 .ةॽؔʻʰوض الʛاة القʻمة قʙʸل ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʖʽʳʱʶǽ لا 

ʶـاǼقة الʱـي تʻاولـʗ أثـʛ الʷـʺʨل الʺـالي علـى الʻʺـʨ هʻـاك العʙیـʙ مـʧ الʙراسـات ال الʗراسات الʴاǺقة:-4
  الاقʸʱادȑ، ؗʺا أنها أǽʹا تʛʱاوح بʧʽ الʙول الʺʱقʙمة والʙول الʻامॽة.

 ʙــʸǼ ــاʻــا أنʺȃــة وॽامʻول الʙعلــى الــ ʗــȄʛــي أجʱراســات الʙه الʚهــ ʧعــة مــʨʺʳنــا مʛʱاخ ʙفقــ ʛائــʜʳد دراســة حالــة ال
  عʺʨما والʜʳائʛ خʨʸصا Ǽالʴʱلʽل والʻقاش الʺʨضح ادناه، ؗʺا یلي:

  اثــــةʴॼدراســــة ال(ســــةʨو قاب ،ȘــــȄʛʽʴشــــات ، مʨبله)  ʨــــʺʻفي علــــى الʛــــʸʺــــان الʺʱالائ ʛــــاس أثــــॽʁǼ اʨقــــام
، Ǽالإضـــافة إلـــى ARDL، مʶـــʙʵʱمʧʽ نʺـــʨذج )1980-2018الاقʸʱـــادȑ فـــي الʜʳائـــʛ خـــلال الفʱـــʛة (

وأفــʛزت   Toda &Yamamotoاخॼʱــار العلاقــة الʶــॽʰʰة بــʧʽ مʱغʽــʛات الʙراســة Ǽاســʙʵʱام مʻهॽʳــة 
ئʱʺــان الʺʸــʛفي والʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي الʺــȐʙ الʱʻــائج  وجــʨد علاقــة إʳǽابॽــة ومعȄʨʻــة إحʸــائॽا بــʧʽ الا

ـــاǼع Ǽاســـʻʲʱاء معـــʙل  ʱال ʛـــʽغʱʺقلة والʱـــʶʺات الʛـــʽغʱʺؗـــل ال ʧʽـــ ـــة ب القʸـــʛʽ، ووجـــʨد علاقـــة تʨازنॽـــة Ȅʨʡل
 ʨــʺʻال ʨــʴفي نʛــʸʺــان الʺʱالائ ʧــه مــʳʱــاه تʳــة الاتǽة أحادॽʰʰد علاقــة ســʨالإضــافة إلــى وجــǼ ،ʦʵــʹʱال

 الاقʸʱادȑ في الʺȐʙ الȄʨʢل. 
 دراســة  ، ȑادʨو عــ ، ĺ ʅॽة ، ضــʜــʰة  )2018(لॽɾʛــʸʺــة الॽة الʺالʡســاʨمات الʙخــ ʛــان أثــॽʰت ʗحاولــ

ـــى الʻʺـــʨ الاقʸʱـــادȑ فـــي الʜʳائـــʛ خـــلال الفʱـــʛة ( ) وقـــʙ اســـʙʵʱمʗ الʙراســـة مʻهॽʳـــة 2015-1990عل
واعʱʺــʙت الʻــاتج الــʙاخلي الʵــام الॽʁʴقــي ؗʺʕشــʛ للʻʺــVAR  ʨغʛانʳــʛ و تقॽʻــة شــعاع الانʴــʙار الــʚاتي 

الʱــʙاول  ، أصــʨل وودائــع مʕسʶــات الʨســاʡة الʺالॽــة الʺʸــॽɾʛة،M2الاقʸʱــادȑ  أمــا الʱؔلــة الʻقǽʙــة 
الʻقȑʙ خارج الʺʸـارف، القـʛوض قʸـʛʽة الأجـل، القـʛوض الʺʨʱسـʢة وȄʨʡلـة الأجـل ؗʺʱغʽـʛات لʢʱـʨر 

تʨصلʗ نʱائج الʙراسة إلى وجـʨد أثـʛ اʳǽـابي یʰـʙأ مـʧ الʺʱغʽـʛات مʕسʶات الʨساʡة الʺالॽة الʺॽɾʛʸة. و 
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻقلة إلى الʱʶʺال 

    فــة، دراســةॽج و خلʛفــ ʧلالــي بــʽ2021(ج(  ʥــʻʰة للॽــʶॽئʛة الʢــʷات الأنʛʽتــأث ʙیــʙʴف إلــى تʙــي تهــʱال
 ʛائـــʜʳفـــي ال ȑـــادʸʱالاق ʨـــʺʻة علـــى الॽɾʛـــʸʺوض الʛح القـــʻـــات مـــॽدائـــع وعʺلʨـــة الʯʰلـــة فـــي تعʲʺʱʺال

ʧʶهانʨʳك لʛʱʷʺؔامل الʱار الॼʱام اخʙʵʱاسǼ  ʧـابي لؔـل مـʳǽا ʛʽاك تـأثʻراسة الى أن هʙال ʗʸخل ʙو ق
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ــʚلʥ وجــʨد تــأثʛʽ ســلʰي لؔــل  القــʛوض والʨدائــع الʺʸــॽɾʛة علــى معــʙل نʺــʨ نʸــʖʽ الفــʛد مــʧ الʻــاتج ، وؗ
ʧـائج جـاءت  مʱʻه الʚوهـ . ȑـادʸʱالاق ʨـʺʻـة علـى الʱابʲل الʨالأصـ ʧالإجʺالي م ʦاكʛʱوال ʦʵʹʱل الʙمع

  مʨʱافقة ومʳʶʻʺة مع الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة. 
  دراســة)Tamaroukro Timinipre ، ,Nelson و ،Okoy ،2017(  ــانʺʱالائ ʧʽالعلاقــة بــ ʗاولــʻت

الʺʸــʛفي للقʢــاع الʵــاص والʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي Ǽاكʶــʱان حʽــʘ اعʰʱــʛت الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ مʱغʽــʛا تاǼعــا 
فــي حــʧʽ تــʦ اعॼʱــار الائʱʺــان الʺʸــʛفي للقʢــاع الʵــاص وســعʛ الفائــʙة والʱʹــʦʵ والاســʱهلاك الȞʴــʨمي 

ة اخॼʱـار جـʚر الʨحـʙة للʴʱقـȘ مـʧ اسـʱقʛار الʺʱغʽـʛات، ؗʺـا تـʦ كʺʱغʛʽات مʶـʱقلة، حʽـʘ اسـʙʵʱمʗ الʙراسـ
اســʙʵʱام تʴلʽــل الانʴــʙار لʨʱضــॽح تــأثʛʽ الائʱʺــان الʺʸــʛفي علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ ولقــʙ تʨصــلʗ نʱــائج 

 .ʛʽʸالق Ȑʙʺعلى ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻالǼ ةʛʽʰؗ في له علاقةʛʸʺان الʺʱراسة إلى أن الائʙال   
  دراسـة( Husain Tahir, Shehzadi, Ali , & Rizwan ULLAH, 2015) ـيʱاز  الʛف إلـى ابـʙتهـ

أثʛ الʨساʡة الʺالॽة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في نȄʛʽʳॽـا ولʴʱقʽـȘ ذلـʥ اعʱʺـʙت الʙراسـة علـى سـॽʰʰة انʳـل 
القـʛوض الʺʺʨʻحـة لقʢـاع الʸʱـॽʻع غʛانʛʳ لʱقʙیʛ العلاقة الॽʰʰʶة في الʨʺʻذج وتʨصلʗ الʙراسة إلـى أن 

والائʱʺـــان الʺʸـــʛفي الʳʱـــارȑ للʺʕسʶـــات الʸـــغʛʽة الʳʴـــʦ لهـــا تـــأثʽʰؗ ʛʽـــʛ علـــى الʻʺـــʨ الاقʸʱـــادȑ فـــي 
  نȄʛʽʳॽا.  

ॽɿॽــة تـــأثʛʽه علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادʷǼ ȑــȞل مॼاشــʛ فــي  وȃʺلاحʤــة الʙراســات الʶــاǼقة ʲʴǼــʗ فــي الʷــʺʨل الʺــالي وؗ
ار ولــʦ تʢʱــʛق إلॽــه مــʧ جانــʖ قʻــاة مهʺــة مــʧ قʻــʨات الॽʶاســة الʻقǽʙــة لʺعʛفــة آثــالʜʳائــʛ أوفــي غʛʽهــا مــʧ الʰلــʙان، 

ـــȑʜ علـــى القʢـــاع الʺʸـــʛفي علـــى الʻʺـــʨ الاقʸʱـــادȑ فـــي ʣـــل مʶـــایʛة الʻʰـــʥ لعʺلॽـــات  ʛؗʺال ʥـــʻʰارات الʛقـــ ʛـــȄʛʺت
 الʨʺʷل الʺالي.

 الॻʮانات مʗʶرها مʗلʦلها، تʲلʻلها :الأولالʦʲʸر 
  مʗʶر الॻʮانات ومʗلʦلها : الأول الفʙع

ʜ هʚه الʨرقة الॽʲʴॼة تʴلʽلها على الاقʸʱـاد الʜʳائـǼ ȑʛاسـʙʵʱام الॽʰانـات الʶـȄʨʻة الʱـي تغʢـ       ʛؗة تʛـʱي الف
تؔامـــل والʱـــي تʷـــʛʽ إلـــى إمȞانॽـــة وجـــʨد علاقـــة  الʶـــاǼقة،وذلـــʥ للإجاǼـــة علـــى فʛضـــॽة الʙراســـة  ،1986-2020
مʻهॽʳــة حʽــʘ ســʻعʙʺʱ علــى  الʻــاتج الإجʺــالي الॽʁʴقــي، الʺʸــॽɾʛة ونʺــʨبــʧʽ قʻــاة القــʛوض أو تــأثʛʽ  مʷــʛʱك

ȑادʸʱاس الاقॽʁذج ، الʨʺʻي للʢʵاضي الȄʛل الȞʷى الʢعȄالي:وʱال ʨʴʻعلى ال 
 
𝑅𝐺𝐷𝑃௧ ൌ 𝛼  𝛽𝐿𝑁𝐶𝐶௧  ∅𝐸𝐷௧  𝛾𝐼𝑁𝑉௧  𝜀௧. . . . . . . . . ሺ𝟏ሻ 

ʧن  أیʨȞǽ: 
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RGDP قــيॽʁʴلــي الإجʺــالي الʴʺــاتج الʻر الʨــʢإلــى ت ʛʽــʷǽ :(٪)، LNCC ،INV  اتʛــʽغʱʺال ʧعــة مــʨʺʳم
  الʹاʢǼة الʱي تʕثʛ على نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي ، وهي:

LN CC ʛــʰعȄو (لــي الإجʺــاليʴʺــاتج الʻال ʧمــ ٪) ــاصʵــاع الʢي للقʺʱȄغــارʨلــي اللʴʺــان الʺʱصــافي الائ :
ɾʛــʸʺوض الʛــاة القــʻق ʧــة عــॽــات الʺالʯʽؗفــاءة اله ʧعــ ʛــʰعȄل الʺــالي وʨʺــʷال ʝॽــʁــي تʱات الʛشــʕʺال ʧمــ ʨة. وهــॽ

 ʥʻʰال)،ȑʜ ʛؗʺاد  الʸʱعلى الاق ʛʽأثʱة) في الȄارʳʱك الʨʻʰقي،الॽʁʴال .ʥل ذلʽʲʺت ʖʶالأن ʧأنه م ʙقʱونع  
INV: (٪ȑʨʻʶال ʨʺʻال) رأس الʺال ʧȄʨؔإجʺالي ت  

ل الʴʱلʽل الʰȄʛʳʱي مʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات مأخʨذة ȞʷǼل رئʶॽي مʧ قاعـʙة بॽانـات الʻʰـʥ الـʙولي. والʳـʙو  ʙʵʱʶǽم
   أدناه یʨضح وʸȄف ما یلي:

  
 الʺʱغʛʽات الʛʱمʜʽ  مʙʸر الॽʰانات

 (%)نʺʨ إجʺالي الʻاتج الॽʁʴقي  RGDP الʣʹʮ الʗولي

  قʻاة القʛوض الॽؔʻʰة  LNCC الʣʹʮ الʗولي
  )%إجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال (الINV  ȑʨʻʶ  الʣʹʮ الʗولي

 .1اعʱʺادا على الʺلȘʴ رقʦ  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ الʗʶʸر:

ي الʚʱائـʙ فـبـʥʻ قʹـاة القـʙوض الॻؒʹʮـة ونʸـʦ الʹـاتج الإجʸـالي الॻɿʲقـي  ةتʲلʻل تʦʠر العلاقالفʙع الʰاني: 
  2020-2000للفʙʯة 

 ʧرهــا مــʨʢراســة وتʙات الʛشــʕاءة مʛــل وقــʽلʴʱــا ل ʻض هʛعــʱمــ 2020إلــى  2000ن ʧامʜʱــال Ǽ أوضــاع ʧــʶʴع ت
 ȑʛائʜʳاد الʸʱالاق  (حـةʨʻʺʺوض الʛالقـ ʦـʳفي وحʛـʸʺهاز الʳرات الʨʢت) اتʛـʽʽاث تغʙشـأنه إحـ ʧمـ ȑʚالـ ʛالأمـ

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙات مع ʛؗʴخلال ت ʧقي مॽʁʴاع الʢفي الق  
ʛشـʕض مʛعʱʶن ʥاء على ذلʻȃوض وʛـاة القـʻة : قॽɾʛـʸʺالPC ، رʨـʢʱت ʅـॽ لاقʸʱـادȑ معـʙلات الʻʺـʨ اوؗ

الʨسـاʡة الॽؔʻʰـة  للȞʴـʦ علـى درجـة اعʱʺـاد تʺȄʨـل الاقʸʱـاد الʜʳائـȑʛ علـى هʚه القʻـاة في ضʨء 𝑟𝑔𝑑𝑝∆الॽʁʴقي
  :ʚلʥتʴلʽل لمʧ عʙمها، وॽɾʺا ǽأتي 
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 :ʖالــʰع الʙل الفــȜــʵــ :1ال قــي فــي بــʥʻ قʹــاة القــʙوض الॻؒʹʮــة ونʸــʦ الʹــاتج الإجʸــالي الॻɿʲ ةتʠــʦر العلاق
  2020-2000الʚʱائʙ للفʙʯة 

  
                                                                                                                                            اعʱʺادا على: الʥʻʰ الʙولي :الʗʶʸر

https://api.worldbank.org/v2/ar/country/DZA?downloadformat=excel  
نلاحــȎ ان هʻــاك تʢــʨرا مʶــʛʺʱا فــي صــافي الائʱʺــان الʺʺʻــʨح للقʢــاع الʵــاص ʶʻؗــॼة مــʧ  1.مــʧ الʷــȞل 

. 2009-2000ل الفʱـʛة ٪ خـلا10.3٪ بȄʜادة قـʙرها 16.26٪ الى 5.96الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي حʘʽ انʱقل مʧ معʙل 
 ٪ خـلال نفـ2ʝبʶʻـॼة ٪ ، مʶـʳلاً انʵفاضًـا 1.6٪ إلـى 3.8معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي مـʧ  ارتفعالʺقابل في 

  الفʛʱة.
 ʧفاضا مـʵلي الإجʺالي انʴʺاتج الʻال ʧة مȄʨʯة مॼʶʻؗ اصʵاع الʢجهة للقʨʺوض الʛالق ʗلʳ16.26وس ٪

ॽɾʺـــا شـــهʙ معـــʙل الʻʺـــʨ  ،٪29.69حʽـــʘ بلـــغ معـــʙل  ،2019ثـــʦ ســـʳلʗ ارتفاعـــا مʶـــʛʺʱا حʱـــى عـــام  ٪،13.71إلـــى 
ʶـॼة بʻ 2016ابʙʱاء مʧ عـام  حʘʽ شهʙ سقʡًʨا حʛًاقॼًȄʛا ت٪ 3الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي تقلॼات ॽɿʡفة بلغʗ إلى Ǽʺعʙل 

ʺعـــʙل الʶـــلʰي ǽعʰـــʛ عـــʧ الʛʱاجـــع الʴـــاد فـــي مʶـــȐʨʱ الʷʻـــاȋ الاقʸʱـــادȑ ٪ وهـــʚا ال5.1-بʶʻـــॼة  2020٪ حʱـــى 3.2
 ʙʽفʨؗ أزمة ʖʰʶǼ19  في عام ʦالعال ʗاحʱي اجʱ2020ال.  
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ॻɿقي ج الʲوض الॻؒʹʮة بʹʦʸ الʹات: مʲاولة ॻɾاسॻة للʵؒف عʥ تأثʙʻ وعلاقة قʹاة القʙ الʦʲʸر الʰاني
  .. في الʚʱائ2020ʙ- 1990الإجʸالي في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة 

  ؗʺا یلي: ADF: نʱʶعǼ ʧʽاخॼʱاراخॺʯار اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹॻة الʗʸرجة في الʹʦʸذج الفʙع الأول:
 ADFیʦضح نʯائج اخॺʯار  :1جʗول

I ADF test المتغيرات 

 المستوىعند  عند الفرق الاول

  بثابت  بثابت وقاطع  بثابت                  بثابت وقاطع

I  )1(  -8.06 

(-3.57)* 

-7.47 

(-2.96)* 

-2.01 

(-3.56*  )  

-1.43 

(-2.96)* 

RGDP 

I(1) -4.96 

(-3.57)* 

-4.41 

(-2.96)* 

-4.54 

(-3.56)* 

-2.23 

(-2.96)* 

LN CC 

I(1) -8.34 

(-3.58)* 

-8.001 

(-2.97)* 

-1.48 

(-3.58)* 

-4.34 

(-2.96)* 

INV 

  2اعʱʺادا على الʺلȘʴ رقʦ  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر: 
  ).value-P( الॽʁʺة الاحʱʺالॽة تعʛʰ عʧ داخل الأقʨاس ةالʺʨجʨد ʦॽʁال :*ملاحʤة

أ ن ؗــل الʶلاســل غʽــʛ مʶــʱقʛة فــي مʶــȄʨʱاتها الأصــلॽة عʻــʙ  الʺعʛوضــة أعــلاهیʱʹــح مــʧ خــلال الʱʻــائج 
لؔــǼ ʧاســʙʵʱام الفــʛق الأول أصــʗʴॼ ؗــل الʶلاســل مʶــʱقʛة ومʱؔاملــة مــʧ الʙرجــة الأولــى.  %،5مʶــȐʨʱ معȄʨʻــة 

جـʛاء الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʽـʛات، وهـʚا مـا ǽقʨدنـا إلـى ضـʛورة إنʙʢʸم ȞʷʺǼلة وʻȃاء على هʚه الʳॽʱʻة فإنʻا 
  اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك. 

  :VECMلʹʦʸذج  Pتʗʲیʗ فʙʯة الॺʯاʓʟ الفʙع الʰاني: 
  ʜارتʨمـات شـʨـار الʺعلॽɻʺل ʦॽʁاد على أدنى الʺʱالاعǼ ذجʨʺʻال ʕʡاॼدرجة ت ʙیʙʴʱم بʨقʻسSchwarz وآنـان 

Hannan  ةʛـʱأن أفʹـل ف ʧȄـارॽɻʺال ʧʽبـ ʙوقـ ، ʡـاॼتʕ  ذج هـيʨـʺʻللP=1  ـائجʱخـلال ن ʧمـ ʥوذلـ ،EVIEWS 12 
  :الʺʻʽʰة أدناه

 یʦضح نʯائج فʙʯات تॺاʓʟ الʹʦʸذج. :2جʗول 
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -210.2171 NA   488.3741  14.70463  14.84608  14.74893 
1 -182.2462  48.22584  132.6833  13.39629   13.96206*  13.57348 
2 -170.4268   17.93284*   111.8737*   13.20185*  14.19196   13.51194* 

  EVIEWS 12اعʱʺادا على مʛʵجات  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر: 
ॽʺـة للॽʁام بʚلʥ نعʙʺʱ علـى اخॼʱـار جʨهانʶـʨن الـǽ ȑʚعʱʺـʙ علـى الʁ، و ʙʴʱیʙ عʙد أشعة الʱؔامل الʺʛʱʷكبثʦ نقʨم 

ʸʺى للʺʤفة فالعʨTest maximum igenvalue   ʛار الأثॼʱأو اخTest de trace  

  والʹʯائج مʦضʲة في الʗʱول الاتي: 
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  العʸʢة واخॺʯار الأثʙاتॻة اخॺʯار الʸॻɿة الʘیʦضح  :3جʗول 
ʙار الأثॺʯى  اخʸʢة العॻاتʘة الʸॻɿار الॺʯاخ Eigen value   ؒاملʯد أشعة الʗع 

Prob**. 0.05 
Critical

Value   

𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆   

Prob**.   
 

0.05 
Critical

Value  

 

Max-
Eigen 

Statistic 

 

0.0009 29.97  42.89 0.015 21.13 24.61 0.57   
None *  

0.0186 15.49  18.27 0.099 14.26 12.30 0.34   
At most 1 *  

0.0146 3.84  5.96 0.014 3.84 5.96 0.18   
At most 2*  

  .3اعʱʺادا على الʺلȘʴ رقʦ  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر: 
یʱʹــح مــʧ نʱــائج الʳــʙول وȃعــʙ اجــʛاء اخॼʱــار جʨهانʶــʨن Ǽالاعʱʺــاد علــى اخॼʱــار الأثــʛ أن عــʙد اشــعة الʱؔامــل 

ʧ جهـة أخـȐʛ مـالʺʛʱʷك للʨʺʻذج هي ثلاثة أشعة مʧ خلال قʨʰل فʛضॽة العʙم عʙʻ ؗـل الʺʶـȄʨʱات، ؗʺـا یʱʹـح 
  امل مʛʱʷك وحʙʽة. أن اخॼʱار الॽʁʺة الʚاتॽة العʤʺى أنʱج لʻا شعاع وحǽ ʙʽعʛʰ عʧ علاقة تؔ

ʤʺى ؗـʨن وفي هʚه الʴالة ʧȞʺǽ الأخʚ بʳॽʱʻة أحʙ الاخॼʱارʧȄ، وفي حالʻʱا سʻأخʚ بʱʻائج اخॼʱار الॽʁʺة الʚاتॽة الع
  ʛʱʷك.یʦʱ الاخǼ ʚه غالॼا في حالة تعʙد عʙد أشعة الʱؔامل الʺ لʺʻا علاقة تؔامل مʛʱʷك واحʙة وهʚا ما أنʱجأنه 

ʖالʰع الʙأ: : الفʠʳح الॻʲʶذج تʦʸن ʙیʗتق  
انʗ الʱʻائج ʱؗالي: p=1 سʻقʙر الʨʺʻذج ʷǼعاع تؔامل مʛʱʷك وحʙʽ وȃفʛʱة اʢǼاء تقʙر ب    ، وؗ

 یʦضح نʯائج تقʗیʙ العلاقة Ȃʦʟلة الأجل :4جʗول
Cointegrating Eq: CointEq1 

EG(-1) 
 

1.000000 

LNCC(-1) 1.644092 
(0.71219) 
[ 2.30849] 

 
INV(-1) -0.261672 

(0.04354) 
[-6.01032] 

 
C -5.041649 

 EVIEWS 12مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:

 تعʢى صॽغة العلاقة Ȅʨʡلة الأجل Ǽالʺعادلة الاتॽة: 
𝑅𝐺𝐷𝑃 ൌ 1.64 ∗ 𝐿𝑁𝐶𝐶 െ 0.26 ∗ 𝐼𝑁𝑉 െ 5.04 . . . . . . . . . ሺ𝟐ሻ  

(𝑡 𝑠𝑡𝑢𝑑               (2.30)             (-6.01) 
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198 
 

أǼانـــʗ نʱـــائج الʱقـــʙیʛ عـــʧ علاقـــة ʛʡدǽـــة Ȅʨʡلـــة الأجـــل ولʶॽـــʗ ذات دلالـــة إحʸـــائॽة بـــʧʽ مʱغʽـــʛ لʨغـــارʦʱȄ قʻـــاة  
ســـʨʱدنʗ  إحʸـــائॽةؗـــʨن ؗـــʨن  RGDPومʱغʽـــʛ نʺـــʨ الʻـــاتج الإجʺـــالي الॽʁʴقـــي  LN CCالقـــʛوض الॽؔʻʰـــة 
 .1.67ة بوالʺقʙر  % 5سʨʱدنʗ الʙʳولॽة عʙʻ مȐʨʱʶ دلالة  مॽʀ ʧʺةأكʛʰ  2.30الʺȃʨʶʴة أعلاه 

Ǽإشـارة سـالॼة مʛفʨضـة اقʸʱـادǽا، فʹـلا  0.26نʳـʙها قـʙرت ب  INVفي حʧʽ معلʺة اجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال 
 ʨʱــʶم ʙــʻــة عॽولʙʳال ʗدنʨʱــة ســʺॽʀ رتʙقــ ʘــʽة حॽــائʸ1.67ب %5علــى أنهــا ذات دلالــة إح  ʧمــ ʛوهــي أصــغ

  .6.10سʨʱدنʗ الʺȃʨʶʴة أعلاه الॼالغة ॽة إحʸائ
ʦضــح الʺعادلــة رقــʨــادة فــي ن 2 كʺــا تȄʜالǼ ʛأثʱة ســʙــة واحــʢقʻــة بॽؔʻʰوض الʛــاة القــʻــادة فــي القȄأعــلاه أن ؗــل ز ʨــʺ

ؔـʧȄʨ توحʙة وهي تʨافȘ الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة، أما ॽɾʺا یʱعلȘ علاقة اجʺالي  1.64الʻاتج الإجʺالي الॽʁʴقي ॽʁǼʺة 
أثʛʽا تـ   لʺال بʨحʙة واحʙة سʱʻʽجرأس الʺال بʨʺʻ إجʺالي الʻاتج الॽʁʴقي نʙʳ أنه عʙʻ ارتفاع إجʺالي تʧȄʨؔ راس ا

  وحʙة وهʚا مʵالف للȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة. 0.26نʺʨ اجʺالي الʻاتج الॽʁʴقي ب  ىسلॽʰا عل
  تقʗیʙ العلاقة قʙʻʶة الاجل الفʙع الʙاǺع:

انʗ الʱʻائج ؗʺا یلي:   انʢلاقا مʧ مʛʵجات الʱقʙیʛ الʶاǼقة نقʙر العلاقة قʛʽʸة الأجل، وؗ
  یʦضح نʯائج تقʗیʙ العلاقة قʙʻʶة الأجل :5جʗول 

 

 CoefficientStd. Error t-Statistic Prob. 

C(1) -0.3305430.172608 -1.914992 0.0675 
C(2) -0.4788210.195319 -2.451482 0.0219 
C(3) -0.1520081.247929 -0.121808 0.9041 

C(4) -0.0303940.030355 -1.001271 0.3267 
C(5) -0.1221780.405024 -0.301657 0.7655 

R-squared 0.318831Mean dependent var -0.134483
Adjusted R-squared 0.205303S.D. dependent var 2.439303
S.E. of regression 2.174535Akaike info criterion 4.547093
Sum squared resid 113.4865Schwarz criterion 4.782833

Log likelihood -60.93285Hannan-Quinn criter. 4.620924
F-statistic 2.808387Durbin-Watson stat 1.663413

Prob(F-statistic) 0.048155   

  

  EVIEWS 12مʛʵجات بʛنامج  لʗʶʸر:ا
ʻهـا لا تعʰـʛ مـʧ وجهـة نʤـʛ اقʸʱـادǽةنلاحȎ مʧ الʻـاتج أعـلاه أن قʻـاة القـʛوض الॽؔʻʰـة ذات دلالـة   إحʸـائॽة، وؗ

ʴاتج الإجʺالي الʻال ʨʺادة في نȄʜادتها تفʹي الى الȄؔي في حالة زʻʰوض الʛالق ʧʽة ابǽدʛʢقيعلى العلاقة الॽʁ.  
كʺا یʱʹح مʧ جهة أخـȐʛ أن قʰـʨل العلاقـة الʨʱازنॽـة Ȅʨʡلـة الأجـل ʱȞǽʺـل ʸǼـʴة معادلـة تʸـॽʴح الʢʵـأ للأجـل 

معȄʨʻــة احʸــائॽا، والʺلاحــȎ مــʧ نʱــائج الʱقــʙیʛ أعــلاه ان معلʺــة ʷǽــȋʛʱ أن تؔــʨن ســالॼة الʺʛونــة و  يالقʸــʛʽ، والʱــ
 ȑــــــاوʶــــــأ تʢʵح الॽʴــــــʸــــــة  0.33-معادلــــــة تʺॽʀ نʨا ؗــــــॽــــــائʸــــــة إحȄʨʻمع ʛــــــʽهــــــا غʻؔونــــــة، لʛʺة الॼوهــــــي ســــــال
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Prob=0.0675  لالــةʙال Ȑʨʱــʶم ʧذج %5وهــي أقــل مــʨة نʺــॽم صــلاحʙــالي عــʱالȃو ،VECM  ــارॼʱاخǼ مʨقʻوســ
لʺعʛفة تأثʛʽ قʻاة القـʛوض الॽؔʻʰـة علـى نʺـʨ اجʺـالي الʻـاتج الॽʁʴقـي فـي ʣـل الʨʱجـه الـى الʷـʺʨل  VARنʺʨذج 

.ʛائʜʳالǼ الʺالي  
ʛامʳع الʙالف: ʙیʗذج تقʦʸار شعاع نʗʲاتي الانʘال  

  لॽة:في الʴالة العامة Ǽالॽʸغة الʱا Pذو الʙرجة )، Kلعʙد مʧ الʺʱغʛʽات ( ʧȞʺǽvar الʱعʛʽʰ رȄاضॽا عʧ نʺʨذج 

     )3(  ..........𝑋௧ ൌ 𝐴  𝐴ଵ𝑋௧ିଵ  𝐴ଶ𝑋௧ିଶ  ⋯  𝐴𝑋௧ି  𝜀௧ 

  ) ؗʺا یلي: ʧȞʺǽ3 إعادة ʱؗاǼة الʺعادلة رقʦ (كʺا 
)4(  .........𝑋௧ ൌ 𝐴  ∑  

ୀଵ 𝐴𝑋௧ି  𝜀௧ 
 ʘــʽح𝑋௧   ،ــةॽاخلʙات الʛــʽغʱʺــه الʳʱم𝐴  ،رʙف تقــʨــي ســʱال ʦفة الʺعــالʨــفʸم(p) ،ذجʨــʺʻال ʛدرجــة تــأخሺε୲ሻ 
 ʛʽغʱیمʙقʱائي. ولʨʷعʛ  ذجʨʺʻم ب:الʨنق  

  اخॺʯار فʙʯات اʠǺاء الʹʦʸذج .1
 .VARیʦضح فʙʯات اʠǺاء الʹʦʸذج  :6جʗول

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -175.0635 NA 67.0393612.7188212.8615612.76246

1 -157.290530.4679436.0335912.0921812.6631212.26672

2 -141.046724.36569*22.05659*11.57477*12.57392*11.88022*

  EVIEWS 12اعʱʺادا على مʛʵجات  مʧ اعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:  
 .هي الفʛʱة الʲانॽة VARإذن تʤهʛ نʱائج أغلʖ معایʛʽ الʺعلʨمات اكاʥǽ وشʨارتʜ...، أن فʛʱة اʢǼاء نʺʨذج 

  معادلات ؗالأتي:  3وسʻقʙر الʺعادلة الʱالॽة مʧ مʨʺʳع 
)5( .......... 𝐷𝑅𝐺𝐷𝑃௧ ൌ 𝛼  𝛼ଵ𝐷𝐿𝑁𝐶𝐶௧  𝛼ଶ𝐷𝐼𝑁𝑉௧𝜀௧ 

 :ʛیʙقʱائج الʱزت نʛاف  
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  VARنʦʸذج  یʦضح نʯائج اخॺʯار :7جʗول 
 DRGDP DLNCC DINV 

DRGDP(-1) -0.561104 -0.023776 -5.427976 
  (0.25011)  (0.01512)  (1.57164) 
 [-2.24339] [-1.57239] [-3.45370] 
    

DRGDP(-2) -0.136247  0.016275 -0.737577 
  (0.28937)  (0.01749)  (1.81832) 
 [-0.47083] [ 0.93032] [-0.40564] 

DLNCC(-1)  0.650137 -2.44E-05 -13.08324 
  (1.28727)  (0.07782)  (8.08874) 
 [ 0.50505] [-0.00031] [-1.61746] 
    

DLNCC(-2)  0.430909  0.166883  0.543234 
  (1.38574)  (0.08378)  (8.70750) 
 [ 0.31096] [ 1.99202] [ 0.06239] 

DINV(-1)  0.025665  0.004522 -0.535721 
  (0.03076)  (0.00186)  (0.19327) 
 [ 0.83444] [ 2.43177] [-2.77194] 
    

DINV(-2)  0.031920  0.001240 -0.434782 
  (0.02358)  (0.00143)  (0.14815) 
 [ 1.35385] [ 0.86962] [-2.93468] 

 EVIEWS 12مʧ اعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على مʛʵجات  الʗʶʸر:

ـــʱأثʛʽ الʢــʛدȑ لقʻــاة القــʛوض   مــʧ عʺلॽــة الʱقــʙیʛ الʶــاǼقة یʱʹــح أن ؗــل الʺعــالʦ الʺʱعلقــة Ǽــالʨʺʻذج مــʧ حʽــʘ ال
ʛʽعلــى تــأث ʥلʚؗــ ʛالأمــ Șــʰʢʻة، ؗʺــا یǽــادʸʱــة الاقȄʛʤʻمــع ال Șفــʱقــي تॽʁʴــاتج الإجʺــالي الʻال ʨــة علــى نʺــॽؔʻʰال 

Ȅʨؔقي الإجʺالياجʺالي تॽʁʴاتج الʻال ʨʺرأس الʺال على ن ʧ. 

  : في ॽɾʺا یلي نلخصها ROBUSTNESS TESTS أما مʧ حʘʽ مʱانة الʱʻائج

 الॻɿاسॻة الॻʶॻʳʵʯة یʦضح الاخॺʯارات :8جʗول 

 الاخॺʯارات الॻʶॻʳʵʯة
Serial Correlation ( p=3) 10.06 **0.34( 

Normality 12.47 )**0.0522( 

Heteroscedasticity 70.42 )**0.53( 

 ).aluev-P: القيم الموجودة داخل الأقواس تعبر عن القيمة الاحتمالية (**ملاحظة 

 .4 اعʱʺادا على الʺلȘʴ رقʦ مʧ اعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر: 

   ʛهʤول تʙʳائج الʱخلال 8ن ʧار  مॼʱاخ(LM)  ةʺॽʀ أنprob = 0.34  ـةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧم ʛʰمʺـا  %5وهي أك
إجـʛاء  ارتॼاȋ ذاتي بʧʽ الأخʢاء، ؗʺـا تʨضـح نʱـائج نفـʝ الʳـʙول عʻـǽʙ ʙعʻي قʨʰل الفʛضॽة الʸفȄʛة، أȑ لا یʨج
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، وȃالʱــــالي نقʰــــل الفʛضــــॽة %5مــــʧ مʶــــȐʨʱ معȄʨʻــــة  أكʰــــʛوهــــي  0.53تʶــــاوPROB  ȑأن ॽʀʺــــة  J.Bاخॼʱــــار 
 أȑ سلʶلة الʨʰاقي تʨʱزع تʨزȄع ॽɻॽʰʡا الʸفȄʛة

 ʧȞʺǽذج اʨʺه نȄارʛقʱاس Ȑʙار مॼʱخvar :ʧʽʽالʨʺل الȞʷول والʙʳخلال ال ʧم  
 .VARیʦضʲان نʯائج اخॺʯار اسʯقʙار نʦʸذج  :9 والʗʱول: 2 الȜʵل
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  EVIEWS 12مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:
 ،ʙاحـــʨال ʧة أقـــل مـــʙحـــʨور الʚة وأن جـــʛائʙور تقـــع داخـــل الـــʚـــʳـــع الॽʺـــح أن جʹʱی ʧʽقǼـــاʶول الʙـــʳل والȞـــʷال ʧمـــ

  مʱʶقVAR .ʛوȃالʱالي نʺʨذج 
  دوال الاسʱʯاǺة  تʲلʻل .2

VARɿॽنॼʱʱع الʺʶار الʜمʻي للʱغʛʽات الʺفاجʯة الʱي ʧȞʺǽ أن تʱعʛض لها مʱʵلف مʱغʛʽات الʨʺʻذج ( ॽة ) وؗ
وʚؗا DLN    CCصʙمة قʻاة القʛوض الॽؔʻʰة  اسʳʱاǼة نʺʨ الʻاتج الاجʺالي الॽʁʴقي لأȑ تغʛʽ مفاجئ في

  تʨضॽح لʚلʥ:، وॽɾʺا یلي DINVصʙمة اجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال 
  ॻةض الʮʹؒ: یʦضح اسʱʯاǺة نʦʸ الʹاتج الॻɿʲقي الإجʸالي واجʸالي تʥȂʦؒ رأس الʸال لقʹاة القʙو 3الȜʵل 
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  .5اعʱʺادا على الʺلȘʴ رقEVIEWS 12  ʦمʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:

     Root Modulus 

-0.174156 - 0.789414i  0.808396 

-0.174156 + 0.789414i  0.808396 

-0.564791  0.564791 

 0.384116  0.384116 

-0.283931 - 0.195427i  0.344686 

-0.283931 + 0.195427i  0.344686 
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یʱʹح اسʳʱاǼة  نʺʨ الʻاتج الॽʁʴقي الإجʺالي و اجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال لقʻاة القʛوض الॽؔʻʰة،   3مʧ الȞʷل 
ȞʷǼل ʛʡدȑ  ولʻؔه مʻʱاقʟ بʙاǽة مʧ الفʛʱة   ʖʽʳʱʶǽDLN CC لʙʸمة قʻاة القʛوض الॽؔʻʰة  DRGDPان 

ʛف الاقʸʱادȑ الǽ ȑʚقǼ ʛأن على الʛʱتʖʽ وȃالʱالي تʨافȘ الع 0.01و  0.28الʲانॽة وصʨلا الى الفʛʱة الʲالʲة ب
كل زȄادة في مʻح الائʱʺان تفʹي الى الȄʜادة في الاسʲʱʺار وȃالʱالي رفع رصʙʽ الʻاتج الॽʁʴقي، الا أن 

وهي غʛʽ مʨافقة للȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة، ثʦ تॼقى  0.27الاسʳʱاǼة تʨʴʱل  في الفʛʱة الʛاǼعة الى اسʳʱاǼة سالॼة ب 
 ʧʽة بॽʁॼʱʺات الʛʱة في الفॼقلʱة خلال مॼسال ʦॽʀة، وʸاقʻʱم ʦॽʁǼ ادسةʶة الى الʶامʵة الʛʱالف ʧة مॼجʨة  مǼاʳʱاس

الفʛʱتʧʽ الʶاǼعة والʲامʻة وتॼقى مʱقلॼة بʧʽ الفʛʱة الʱاسعة والعاشʛة سلॼا واʳǽاǼا، لعل هʚه الاسʳʱاǼة غامʹة 
 ʧف عʷؔاوتʶح ʧʽاعʢق ʧʺض ȑʨʢʻی ȑʚاسع الʨق الʨʶاجات الॽʱك لاحʨʻʰة الǼاʳʱم اسʙاع عʢهʺا ق ʧʽس

خاصة - الاسʲʱʺارات القʛوض الʺʳʱʻة -وصʨل الʙʵمات الʺالॽة الافʛاد (الاسʛ) والʺʛʷوعات اȑ ضعف 
 الاسʲʱʺار مʴȃʛا وȃالʱالي حʨʸل عʺلॽة الʛʱاكʦ الʛأسʺالي مʱغʛʽ الʺʨجهة الى القʢاع الʵاص الǽ ȑʚعॽɾ ʛʰʱه

ʜȄʜاف تعʢʺة الǽفي نها ʦʱʽا لʸʱقي  دالاقॽʁʴمي  فيالʨʺار العʺʲʱلا للاسʨتغ Ȑʛن ʗوق Ǽارॼʱولة  اعʙعامل الʱʺال
 ʜʳفي في الʛʸʺهاز الʳمة الأول مع الʨȞʴامج الʛب ʚʽفʻاجل ت ʧم ʛائ ʨʺʻال ʖل وتعاقʷعان ما تفʛي سʱوال

ȑادʸʱالاق ʖʶǼ اʚالي هʱالȃان، وʺʱالائ ʟॽʸʵء تʨة ضالام سॽؔʻʰوض الʛاة القʻق ʧجعل م ʛॽɻ فة في نقل
 ʛقيها الى أثॽʁʴاتج الإجʺالي الʻال ʨʺوض نʛاة القʻمة قʙʸرأس الʺال ل ʧȄʨؔة اجʺالي تǼاʳʱولعل دالة اس ،

الॽؔʻʰة نلʝʺʱ فʽها ذلʥ مʧ خلال العلاقة العॽʶȞة الʱي  تʢȃʛهʺا، ʘʽʴǼ نʙʳها سالॼة ومʻʱاقʸة جʙا خلال 
وهʚه الʳॽʱʻة تʨافȘ نʱائج دراسة   0.007و  0.04، 0.13، 0.34الʲامʻة، والʱاسعة  ب  الفʛʱات : الʛاǼعة ،الʶاǼعة،

 ،ʖ2021(رزقي و دی(  ȘʺعǼ امهʶم اتʙوع ȑʛائʜʳاد الʸʱع بها الاقʱʺʱي یʱة الॽالة الʺالʴʹالى ال ʗصلʨي تʱال
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻاعة الʻʸǼ مʨقǽ مالي ؗافي   

   :خاتʸة
ـــاة ، الॽʁʴقـــي الʻـــاتج نʺـــʨ اجʺـــالي  لقـــʙ ســـʺʗʴ دراســـʻʱا هـــʚه بʴʱلʽـــل Ǽعـــʠ الʺʱغʽـــʛات الاقʸʱـــادǽة (        ʻوق

تـــأثʛʽ وعلاقـــة قʻـــاة  ، وصـــʨلا الـــى دراســـة2020الـــى غاǽـــة 2000مـــȐʙ زمʻـــي یʱـــʛاوح مـــʧ علـــى  )القـــʛوض الॽؔʻʰـــة 
ل الʱؔامـ Ǽاسـʙʵʱام مʻهॽʳـةفـي شـȞل نʺـʨذج ॽʀاسـي  2020-1990لفʛʱة االقʛوض الॽؔʻʰة Ǽالʨʺʻ الاقʸʱادȑ  خلال 

)، والاعʱʺـاد أǽʹـا علـى تʴلʽـل الʸـʙمات عـȄʛʡ ʧـȘ دوال الاسـʳʱاǼة VARاشـعة الانʴـʙار الـʚاتي ( الʺʛʱʷك و
  .الॽʹॼʻة

  ʗان   دراسʻʱا مʨʱʶحاة مʧ الʳانʖ الॽʁاسي الॽʰʢʱقي ؗʺا یلي: نʯائج وؗ
ʸـادȑ یʱʹـح أنهـا غʽـʛ الاقʱ الॽؔʻʰـة والʻʺـʨالعلاقـة Ȅʨʡلـة الأجـل بـʧʽ قʻـاة القـʛوض دراسـة وتʴلʽـل مʧ خلال -1

ة تʨجـʙ علاقـة Ȅʨʡلـة الاجـل بـʧʽ القـʛوض الॽؔʻʰـ: هالقائلـة Ǽأنـ ىهʚه الʳॽʱʻـة تعـʜز صـʴة الفʛضـॽة الأولـمʨجʨدة، 
ȑادʸʱالاق ʨʺʻوال  



 .)2020-1990لفʙʯة في الʚʱائʙ (دراسة ॻɾاسॻة لتأثʙʻ وعلاقة قʹاة الإقʙاض الʮʹؒي Ǻالʹʦʸ الاقʶʯادȏ في ʡل الʦʸʵل الʸالي 
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 2- ʨـʺʻأن ال ʧʽـʰـة تॽؔʻʰوض الʛـاة القـʻمة قʙـʸقي لॽʁʴاتج الʻاجʺالي ال ʨʺة نǼاʳʱل اسʽلʴʱا بʻʺما قʙʻقـي اعॽʁʴل
ʳʱʶǽ لاʽʖ  وضʛاة القʻات قʛʽأثʱن لʨؗ ةॽؔʻʰال  ʗة ؗانǼاʳʱأن الاسʚة وتأخǼʚبʚʱم ʛـʽـا غʺॽʀ  انـاॽة أحʛʺʱـʶة سـمॼال
ʻــاة ʸʱــادȑ لʸــʙمة قلا ʶǽــʖʽʳʱ الʻʺــʨ الاق :هǼأنــالفʛضــॽة الʲانॽــة القائلــة الــى رفــʠ  مʨجॼــة. تقʨدنــاॽʀʺــا  وأحॽانــا

  القʛوض الॽؔʻʰة.
 قائʸة الʙʸاجع:

1. Husain Tahir, S., Shehzadi, I., Ali , I., & Rizwan ULLAH, M. (2015). Impact of 
Bank Lending on Economics Growth in Pakistan ( An Empirical Study of Lending to 
Private Sector). American Journal of Industrial and Business Management, 5(8). 

2. Ekokemi Tamaroukro Timinipre ، ,Johnny Nelson و ،Okoy ) .2017 .( Impact of 
Financial Intermediation on Economic Growth in Nigeria: A Disaggregate Approach .
Journal of Economics and Sustainable Development  ،8)22.(  

3. Sanfilippo-Azofra, S., Olmo, B., Cantero-Saiz, M., & Gutiérrez, C. (2018). Financial 
development and the bank lending channel in developing countries. Journal of 
Macroeconomics, 55.  

ادȑ في ). الأنʢʷة الʛئॽʶॽة للʥʻʰ ودورها في تʴفʜʽ الʨʺʻ الاق2021ʸʱعʙʰ القادر جʽلالي بʧ فʛج ، و مॽʻة خلॽفة. ( .4
 ).1(4مʳلة نʺاء للاقʸʱاد والʳʱارة، ل الفʛʱة . الʜʳائʛ خلا

دȑ في مʙʺʴ الامʧʽ بلهʨشات ، فʨزȑ مȘȄʛʽʴ، و علي قابʨسة. (بلا تارȄخ). أثʛ الائʱʺان الʺʛʸفي على الʨʺʻ الاقʸʱا .5
مʳلة . Ǽ (ARDLاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي لفʛʱات الإʢǼاء الʺʨزعة1980-2018الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة (

  ).1(13العلʨم الاقʸʱادǽة والʛʽʽʶʱ والعلʨم الʳʱارȄة، 

6. ) . ȑادʨفى عʢʸو م ، ĺ ʅॽض ȑالهاد ʙʺʴة ، مʜʰام لʷ2018هʻة على الॽɾʛʸʺة الॽة الʺالʡساʨمات الʙخ ʛأث .( ʨʺ
) ʛائʜʳدراسة حالة ال ȑادʸʱ2015-1990الاق .(ة، مǽادʸʱالاق ʛائʷॼلة الʳ4)1.(  

7.  ʛʴʺال) ʖقي2021رون). (وائل رزقي، و ؗʺال دیॽʁʴاع الʢالʺالي على الق Șʺة العॽʰʰوس ʛʽأثʱة لॽاسॽʀ في  ). دراسة
  ).3(ʸʱ4ادȑ، مʳلة الʺʻهل الاق). 2019-1990الʜʳائʛ للفʛʱة (
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 ملاحȖ الʗراسة

- ʤرق Ȗʲلʸراسة :1الʗانات الॻب 
 RGDP INV *LNCC الʦʹʴات
1990 0.8000005799816848 -10.53535929871397 4.027905867509073 
1991 -1.200000585582714 -17.67577830611793 3.834907948638651 
1992 1.800002303188464 -15.23604909347026 1.981665750864029 
1993 -2.100000757875449 -10.22358063040464 1.88975588926686 
1994 -0.8999965524722455 12.23923314101682 1.870124600669349 
1995 3.799994789840852 -4.638415734930505 1.648540740772864 
1996 4.099998469948218 -19.03087463358593 1.679878241473744 
1997 1.099999939308077 -18.56787642035235 1.362876505321681 
1998 5.100003609042176 49.75510549136968 1.518160535877977 
1999 3.200001551791857 -11.22148673787623 1.684190832560533 
2000 3.80000000000086 5.089717338769589 1.786016339937456 
2001 2.99999999999967 44.18927550178848 2.081223018282225 
2002 5.599999999999696 30.54291628683041 2.501418941992776 
2003 7.200000000000444 8.931837937370048 2.417905131923501 
2004 4.299999999999571 17.57155817225802 2.397693340261794 
2005 5.899999999999949 15.33390286247448 2.478985029774917 
2006 1.700000000000628 4.79009478401207 2.494617511212179 
2007 3.399999999999381 20.835071967228 2.564187828352585 
2008 2.400000000000333 13.29606748827288 2.549116953165377 
2009 1.600000000000065 22.84497270740928 2.789065104505298 
2010 3.599999999999781 6.969183106830144 2.72183745132435 
2011 2.900000000000261 -2.969402078103428 2.618557378405137 
2012 3.399999999999821 18.43277967042974 2.640863317843236 
2013 2.8 8.489261797841322 2.803232557938096 
2014 3.799999999999983 3.836493872209232 2.909737365054326 
2015 3.700000000000216 2.491277619008187 3.077852806136676 
2016 3.199999999999733 1.529641068975977 3.13007981918279 
2017 1.29999999999994 4.409176220132721 3.194704343412701 
2018 1.099999999999952 1.996318833747196 3.214922680717525 
2019 0.9999999999999148 1.941380188657575 3.25062615757355 
2020 -5.099999999999824 -15.46159479498854 3.390975553508067 

 

* LNCC :ǽ ȑʛʽʰʽʻال ʦʱȄغارʨاللǼ ىʢع  
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      عʱʺادا على:ا  الʥʻʰ الʙوليالʗʶʸر: 
https://api.worldbank.org/v2/ar/country/DZA?downloadformat=excel  

- ʤرق Ȗʲلʸذج :2الʦʸʹات الʙʻغʯة سلاسل مȂارʙقʯار اسॺʯاخ  
  ʙʻغʯʸالRGDP  

Null Hypothesis: RGDP has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.435545  0.5511 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: RGDP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.018276  0.5681 
Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  

 
Null Hypothesis: D(RGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.473708  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: D(EG) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.064537  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  
 10% level  -3.221728  

  ʙʻغʯʸالLNCC 
Null Hypothesis: LNCC has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
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   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.234784  0.1989 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

 
Null Hypothesis: LNCC has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.552868  0.0055 
Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  

 
Null Hypothesis: D(LNCC) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.417480  0.0016 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: D(LNCC) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.964924  0.0021 
Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  
 10% level  -3.221728  

  ʙʻغʯʸالINV 
Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.346810  0.0018 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

 
Null Hypothesis: INV has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 
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Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.486634  0.8092 
Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  
 10% level  -3.229230  

 
 

Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.001699  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  
 10% level  -2.625121  

 
Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.348971  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580622  
 10% level  -3.225334  

 

   EVIEWS 12 مʛʵجات بʛنامجالʗʶʸر: 
 

- ʤرق Ȗʲلʸك :3الʙʯʵʸؒامل الʯعلاقة ال ʙیʗائج تقʯن 
  

Sample (adjusted): 1992 2020   
Included observations: 29 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: EG LNCC INV    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.572041  42.89147  29.79707  0.0009 
At most 1 *  0.345879  18.27838  15.49471  0.0186 
At most 2 *  0.186025  5.968942  3.841465  0.0146 

 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
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None *  0.572041  24.61309  21.13162  0.0155 
At most 1  0.345879  12.30943  14.26460  0.0996 

At most 2 *  0.186025  5.968942  3.841465  0.0146 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
 

 EVIEWS 12 مʛʵجات بʛنامج الʗʶʸر:
- ʤرق Ȗʲلʸذج :4الʦʸʹة لॻʶॻʳʵʯارات الॺʯالاخ VAR . 

 اتي للأʘال ȉاॺار الارتॺʯاءاخʠخ  
 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  15.36192  9  0.0815  1.886408 (9, 39.1)  0.0831 
2  13.04244  9  0.1607  1.556207 (9, 39.1)  0.1630 
3  10.06283  9  0.3454  1.157581 (9, 39.1)  0.3482 

 عيॻʮʠع الȂزʦʯار الॺʯاخ 
     

Component Jarque-Beradf Prob.  

1  4.092824 2  0.1292  
2  1.652572 2  0.4377  
3  6.726344 2  0.0346  

Joint  12.47174 6  0.0522  

 
 انॻʮʯات الॺم ثʗار عॺʯاخ 

 
   

   Joint test :  

Chi-sq df Prob. 

 70.24946 72  0.5364 

  .EVIEWS 12مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:
  
  

- ʤرق Ȗʲلʸة :5الǺاʱʯل دوال الاسʻلʲاول تʗج  
 

 Response of DEG : 
 Period DLNCC DINV 

 1  0.000000  0.000000 
  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.289888  0.270689 



 .)2020-1990لفʙʯة في الʚʱائʙ (دراسة ॻɾاسॻة لتأثʙʻ وعلاقة قʹاة الإقʙاض الʮʹؒي Ǻالʹʦʸ الاقʶʯادȏ في ʡل الʦʸʵل الʸالي 
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  (0.25685)  (0.32641) 
 3  0.015241  0.070776 
  (0.27051)  (0.33987) 

 4 -0.279835 -0.342426 
  (0.24367)  (0.26683) 

 5  0.170946  0.154720 
  (0.16711)  (0.18074) 

 6  0.080549  0.133127 
  (0.14929)  (0.17034) 

 7 -0.113779 -0.130405 
  (0.13448)  (0.15683) 

 8 -0.025978 -0.049513 
  (0.12136)  (0.15104) 

 9  0.090794  0.106697 
  (0.11212)  (0.13374) 

 10 -0.018581 -0.007149 
  (0.09216)  (0.11561) 

 Response of DINV : 
 Period DLNCC DINV 

 1  7.806296  10.54716 
  (2.24970)  (1.40942) 

 2 -5.983919 -5.650335 
  (2.05473)  (2.17375) 

 3 -2.148778 -3.651964 
  (2.57756)  (3.29249) 

 4  3.492353  4.102618 
  (2.72203)  (3.21029) 

 5  0.660434  1.354075 
  (2.29480)  (2.77748) 

 6 -2.856689 -3.367153 
  (2.16425)  (2.64971) 

 7  0.722804  0.391787 
  (1.88398)  (2.37476) 

 8  1.515342  2.005317 
  (1.78534)  (2.22117) 

 9 -0.949061 -0.922654 
  (1.65767)  (2.06720) 

 10 -0.690186 -1.007657 
  (1.48048)  (1.83364) 

Cholesky Ordering:  DEG DLNCC DINV
Standard Errors: Analytic

 

  .EVIEWS 12 مʛʵجات بʛنامجالʗʶʸر: 
 
  
      
 


