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:ʝʳلʸال  Abstract :  

تهــʙف الʙراســة إلــى فʴــʟ تــأثʛʽ تقلॼــات أســعار 
 ȑــــادʸʱالاق ʨــــʺʻــــة علـــى الॽʺاق العالʨفــــي الأســـ Ȍفʻالـــ

ـــــʛة  ʱ2019-1990خـــــلال الف  ʛـــــ فـــــي ؗـــــل مـــــʧ الʜʳائ
كʙولة نفॽʢة مʙʸرة للʱʰـʛول والʺغـʛب ʙؗولـة مʶـʨʱردة 
لـــه، وهـــʚا Ǽاســـʙʵʱام نʺـــʨذج الانʴـــʙار الـــʚاتي للفʳـــʨات 

عـʧ العلاقـة ، وذلـʥ للʷؔـف ARDLالʜمॽʻـة الʺॼʱاʯʡـة 
 بʧʽ الʺʱغʛʽات.

تʨصلʗ الʙراسة إلى إثॼـات وجـʨد علاقـة ʛʡدǽـة 
 ʛʽــʸــل والقȄʨʢال ʧʽیʙراســة علــى الʺــʙات الʛشــʕم ʧʽبــ
Ǽالʶʻــॼة للʜʳائــʨؗ ʛنهــا دولــة مʸــʙرة، ʽʴǼــʘ أنــه ؗلʺــا 
 ʨــــــʺʻــــــادة فــــــي الȄأدت إلــــــى ز Ȍفʻأســــــعار الــــــ ʗارتفعــــــ
الاقʸʱــــادȑ والعȞــــʝ، أمــــا Ǽالʶʻــــॼة للʺغــــʛب Ǽاعॼʱــــاره 

ـــة  مʶـــʨʱردة فقـــʙ بʻʽـــʗ نʱـــائج الʙراســـة أنـــه لا تʨجـــʙ دول
علاقـــة بــــʧʽ الʺʱغʽــــʛات فــــي الأجــــل القʸــــʛʽ، أمــــا فــــي 
الأجـــل الȄʨʢـــل فقـــʙ خلʸـــʗ الʱʻـــائج إلـــى وجـــʨ علاقـــة 
 ʨـــــــʺʻوال Ȍفʻات أســـــــعار الـــــــʛـــــــʽتغ ʧʽـــــــا بـــــــʹǽـــــــة أǽدʛʡ

.ʛائʜʳالǼ اً مقارنةʛأقل تأث ȐʨʱʶʺǼ ʧؔول ،ȑادʸʱالاق  
 ؛لʻʺـʨ الاقʸʱــادȑا الـʻفȌ؛أســعار : الؒلʸـات الʸفʯاحॻـة
نʺʨذج الانʙʴار الـʚاتي للفʳـʨات  ؛الʻاتج الʙاخلي الʵام

  ؛ الʱؔامل الʺʛʱʷك.ARDL الʜمॽʻة الʺॼʱاʯʡة

  JEL :C22; E10; F41اتتॻʹʶف

This study aims to examine the effect of 
oil price fluctuations in world markets on 
economic growth during the period 1990-2019 
in Algeria as an oil-exporting country and 
Morocco as an importer of oil, using the 
autoregressive distributed lag model ARDL to 
reveal the relationship between the studied 
variables. 

The study concluded that there is a 
positive relationship between the study 
variables in the long and short term for Algeria 
being an exporting country so that the higher 
the oil price leads to an increase in economic 
growth and vice versa. As for Morocco as an 
importing country, the results of the study 
showed that there is no relationship between 
the studied variables. In the short term, but in 
the long term, the results concluded that there 
is also a positive relationship between changes 
in oil prices and economic growth, but with a 
less affected level compared to Algeria. 
Keywords: Oil prices; Economic growth; 
Crude GDP; ARDL; Co-integration. 
JEL Classification Codes: C22; E10; F41 
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   مقʗمة

ǽعʛʰʱ تʙʴیʙ أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ الʺʶـائل الʺʽʲـʛة للاهʱʺـام والʳـʙیʛة Ǽالʙراسـة 
، الʺʱقʙمـــة مʻهـــا أو الʻامॽـــة، الغॽʻـــة ؗانـــʗ أو الفقʽـــʛة، ʨردةأو الʺʶـــʸ ʱـــʙرةالʺوالʱقʽـــʦॽ، ســـʨاء علـــى مʶـــȐʨʱ الـــʙول 

لاســॽʺا وأن مــʨرد الــʻفǽ Ȍعــʙ أحــʙ أهــʦ دعامــات الॽʺʻʱــة الاقʸʱــادǽة الʺʶــǽʙʱʺة، خʨʸصــا فــي الــʙول الʱــي تʺʱلؔــه، 
وȃʺقــʙورها تʴقʽــȘ نʺــʨا اقʸʱــادǽا فــي وقــʗ أســʛع وʷȃــȞل أفʹــل مقارنــة Ǽالــʙول الʱــي لا تʺʱلؔــه، غʽــʛ أن الأخʽــʛة 

ع الأولـى فـي فʨائـʙه ومʜاǽـاه العʙیـʙة والʺʱعـʙدة، وهـʚا Ǽعـʙ أن اسـʱأثǼ ʛالـʙور الʽʴـȑʨ فـي العـالʦ الʺعاصـʛ، تʛʱʷك مـ
ॽʺॽاوȄـــة، ؗʺـــا تʨʻعـــʗ  اســـʛʱاتॽʳॽةإذ أصـــॼح ʲʺǽـــل ســـلعة  ومـــادة أولॽـــة فـــي مʱʵلـــف الʸـــʻاعات الॽʺॽؔاوȄـــة والʛʱʰوؗ

 ʨــة، وفــॽماتʙــة أو خॽɺة أو زراॽɺاʻصــ ʗاء ؗانــʨاماته، ســʙʵʱــالات اســʳــاة مॽــة فــي حॽمʨʽعʺالاته الʱاســ ʥق ؗــل ذلــ
 الفʛد.

 ȋاʛإلا أن الإفــ ،Ȍفʻــة للــʳʱʻʺول الʙقهــا فــي الــॽʁʴت ʧــȞʺǽ ــيʱال ʖاســȞʺال ʧمــ ʦغʛأنــه علــى الــ ʛؗʚالــǼ ʛیʙــʳال
 ʥـــادات تلـــʸʱعــل اقʳǽ ʨـــʺʻلات الʙمعـــ ʧفـــع مــʛــة والȄʨʺʻʱع الȄـــارʷʺـــل الȄʨʺفــي ت Ȍف فــي الاعʱʺـــاد علــى عʨائـــʙ الـــ̒

ǼالॽɻȄʛــة وعʛضــة للʱقلॼــات والʸــʙمات الʱــي تʱعــʛض لهــا أســعار الــʻفȌ فــي الأســʨاق  ʶʱــʦت-الʜʳائــʛ ومʻهــا-الــʙول
  العالʺॽة.

والʱـي  الʵـام ʙاخليتعʙ الʜʳائʛ مʧ الʙول الʱي ʶǽاهʦ فʽها قʢـاع الـʻفǼ Ȍالʸʴـة الأكʰـʛ فـي تؔـʧȄʨ الʻـاتج الـ
مــʧ إیــʛادات الʺʨازنــة  %60، ؗʺــا ʲʺǽــل الʺʸــʙر الــʛئʝॽ لȄʨʺʱــل الإنفــاق العــام، حʽــʘ أن %40قــʙرت نʶــʱʰها بـــ 

مــʧ عائــʙات الʸʱــʙیʛ، مــʧ جانــʖ  %97العامــة مʱأتॽــة مــʧ الॼʳاǽــة الʛʱʰولॽــة، إضــافة إلــى ذلــʥ أنــه ʷǽــȞل نʶــॼة 
آخʛ نʙʳ بلʙا مʲل الʺغʛب ǽعʙʺʱ في سʙ احॽʱاجاته مʧ الʻفȌ على الاسʛʽʱاد مـʧ الʵـارج، مـʧ هـʚا الʺʢʻلـȘ تʰʱلـʨر 

  ا على الʨʴʻ الʱالي:إشȞالॽة هʚا الʘʴॼ، والʱي ʧȞʺǽ صॽاغʱه

؟ وتʗʲیـʗا فـي الʴʸـʦʯردةو  الʶʸـʗرةما مȎʗ تأثʙʻ تقلॺات أسعار الʹفȊ على الʹʦʸ الاقʶʯـادȏ فـي الـʗول 
  الʚʱائʙ والʸغʙب؟

Ȟʺǽــʡ ʧــʛح الʶʱــاؤلʧʽ الفــʛعʧʽʽ  والإجاǼــة علــى إشــȞالॽة الʙراســة ومــʧ أجــل الإلʺــام ȞǼامــل جʨانــʖ الʺʨضــʨع
ʧʽʽالʱال:  

-  Ȍفʻات أسعار الॼ؟هل تقلʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛلها أث  
  هل تقلॼات أسعار الʻفȌ لها أثʛ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺغʛب؟ -

  الʖʲॺ فʙضॻات
:ʧʽʱʽالʱال ʧʽʱʽضʛة الفʴار صॼʱعلى اخ ʘʴॼعʺل الǽ ʧʽقǼاʶال ʧʽʽعʛالف ʧʽاؤلʶʱاء على الʻب  

- ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛثʕت.  
  تʕثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺغʛب. -



 -الʚʱائʙ والʸغʙب أنʦʸذجا-أسعار الʹفȊ على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʗول الʗʶʸرة والʗول الʦʯʴʸردةأثʙ تقلॺات 
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  أهॻʸة الʗراسة
تؔʺــʧ أهʺॽــة الʙراســة فــي ؗــʨن أســعار الــʻفȌ عʛفــʗ تقلॼــات ʽʲؗــʛة، وأن هــʚا الʺــʨرد ʶʱȞǽــي أهʺॽــة Ǽالغــة فــي 

تʻــʱج أكʲــʛ الʷʻـاȋ الاقʸʱــادȑ إلــى حـʙ أنــه لا Ȟʺǽــʧ الاسـʱغʻاء عʻــه هــʚا مــʧ جانـʖ، ومــʧ جانــʖ آخـʛ هʻــاك دول 
  .فʙʸʱره، في حʧʽ تʨجʙ دول تʨʱʶرد ؗل احॽʱاجاته مʧ الʵارج مʲل الʺغʛب امʧ احॽʱاجاته

  أهʗاف الʗراسة
  :تʲʺʱل أهʙاف الʙراسة ॽɾʺا یلي

  تʙʴیʙ أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʙول الʺʙʸرة. -

  الاقʸʱادȑ في الʙول الʺʨʱʶردة.على الʨʺʻ الʻفȌ إبʛاز انعȞاسات تقلॼات أسعار  -

  حʗود الʙاسة
ــʜت الʙراســة علــى أثــʛ تقلॼــات أســعار الــʻفȌ علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي ؗــل مــʧ الʜʳائــʛ والʺغــʛب خــلال  رؗ

 ʧʽة ما بʙʱʺʺة الॽʻمʜة الʛʱ2019و 1990الف.  

  الʸʹهج الॺʯʸع
الʱʰــʛول والʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ، أم  لأســعارالʤʻــȑʛ الإʡــار  الʨصــفي لʙʴʱیــʙاعʱʺــʙت الʙراســة علــى الʺــʻهج الʴʱلʽلــي 

فــي الʱؔامــل الʺʷــʛʱك لفʴــʟ العلاقــة بــʧʽ تقلॼــات  ॽɾARDLʺــا ʵǽــʟ الʳانــʖ الॽʁاســي فقــʙ تــʦ اســʙʵʱام نʺــʨذج 
  .EVIEWS12أسعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱاد Ǽالاعʱʺاد على بʛنامج 

  الʗراسات الʴاǺقة
  Ǽعʨʻان: )Zhang Qianqin, 2011(دراسة  -

The Impact of international oil Price Fluctuation on China’s Economy. 
بʻʽــʗ الʙراســة أنــه مــع الʢʱــʨر الʶــȄʛع لاقʸʱــاد الʸــʧʽ زاد مــʡ ʧلॼــه علــى الــʻفȌ، وهــʨ مــا جعــل الاقʸʱــاد 

ʛأثʱي یʻʽʸول. الʛʱʰادة في أسعار الȄة زǽأǼ    
 ʛســع ʛʽــاس تــأثॽʁــأ لʢʵح الॽʴــʸك وتʛʱــʷʺؔامــل الʱذج الʨنʺــ ʘاحــॼم الʙʵʱاســ ʛشــʕم ʧعلــى ؗــل مــ Ȍفʻالــ

ــʚا الॽʶاســة الʻقǽʙــة، وتʨصــلʗ الʙراســة إلــى أن ارتفــاع  أســعار الʺʶــʱهلʥ والʺʰلــغ الإجʺــالي الʸــافي للʸــادرات، وؗ
أسـعار الـʻفȌ قـʶǽ ʙــʖʰ فـي انʵفـاض إجʺــالي صـافي الʸـادرات والʻــاتج الॽʁʴقـي، ؗʺـا یــʕثʛ سـلॼا علـى الʺعــʛوض 

  الʻقȑʙ الفعلي وعلى الأسعار.
 Zied Ftiti, Khaled Guesmi, Frédéric Teulun, Slim Chouachi, (January/ February) دراسـة -

  Ǻعʹʦان: ,(2016
Growth In selected OPEC Lountries, The Journal of Applied Business Research.  
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مʤʻʺـة  اهʦʱ الʘʴॼ بʙراسة علاقة الʛʱاȌǼ بʧʽ أسعار الʻفȌ ونʺـʨ الʷʻـاȋ الاقʸʱـادȑ لأرȃـع دول رئʶॽـॽة فـي
OPEC  ةʙــʱʺʺة الʛــʱا خــلال الفʚلا، وهــȄوʜــʻة وفǽدʨــعʶــة الॽȃʛالʺʺلؔــة الع ،ʗــȄʨؔة، الʙــʴʱʺــة الॽȃʛوهـي الإمــارات الع

 ʧʽ3ب  ʛʰʺʱʰ3و 2000س  ʛʰʺʱʰ2010س.  
 ʛــʽغʱʺي الȞॽامॼیʙالــ ȋــاॼــاس الارتॽʀ مʙقــǽ ȑʚك، والــʛʱــʷʺفــي الॽʢال ȑرʨــʢʱــل الʽلʴʱراســة نهــج الʙت الʙــʺʱاع

مʱʵلفـــة علـــى الʺـــʙیʧʽ القʸـــʛʽ والʺʨʱســـȌ، ولإتʺـــام الاخॼʱـــار علـــى الʺـــȐʙ الȄʨʢـــل اســـʙʵʱم  Ǽʺـــʛور الʨقـــʗ لآفـــاق
  ).Engel )1987و Grangerالॼاخʘ إجʛاء الʱؔامل الʺʛʱʷك الʨʡ ȑʚره 

 ʙـʽق ʥـȃفـي دول الأو ȑـادʸʱالاق ʨـʺʻغلـى ال ʛثʕات تـʛʱالف ʧة مʛʱفي ؗل ف Ȍفʻمات أسعار الʙراسة أن صʙال ʗʱʰأث
  الʙراسة.   

الȂʦʠــل Ǻاســʗʳʯام الأجــل  ): أثــʙ تقلॺــات أســعار الــʹفȊ علــى الʹʸــʦ الاقʶʯــادȏ فــي2018 (بʦعʮــʗ اللهدراســة  -
اهʗʺʱ الʙراسة بʙʴʱیʙ تأثʛʽ تقلॼات أسـعار الـʻفȌ علـى الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ فـي الʜʳائـʛ خـلال الفʱـʛة  ARDL مقارȁة

 ʧʽة ما بʙʱʺʺ2016 -1983الʳـاد مʺʱاع ʦتـ ȑـادʸʱالاق ʨـʺʻاس الॽʁول ،ʧعـة مـʨʺ  ـاتجʻفـي: ال ʗلـʲʺات تʛشـʕʺال
  الʙاخلي الʵام، مʨʱسȌ نʖʽʸ دخل الفʛد ومʕشʛ الʳʱارة الʵارجॽة.

 ʥـل وذلـȄʨʢال Ȑʙعلـى الʺـ ʛائـʜʳفـي ال ȑـادʸʱالاق ʨـʺʻعلـى ال Ȍفʻلأسـعار الـ ʛʽـاك تـأثʻراسة إلى أن هʙال ʗصلʨت
  .ǼARDLاسʙʵʱام مʻهॽʳة 

العالॻʸة وأثʙها على الʷʯـʤʳ والʹʸـʦ الاقʶʯـادȏ فـي العـʙاق، ): تقلॺات أسعار الʹفȊ 2017 ( مʙتʷى دراسة -
، اعʱʺــʙت الʙراســة فــي تʴقʽــȘ أهــʙافها علــى تʴلʽــل الʶلاســل الʜمॽʻــة للʺــʙة 2015-1988دراســة ॻɾاســॻة للʸــʗة

) مــʧ خــلال اســʙʵʱام الأســالʖʽ الॽʁاســॽة والإحʸــائॽة، أʣهــʛت نʱــائج الاســʱقʛارȄة عــʙم اســʱقʛار 2015 -1988(
ت عʻـــʙ مʶـــʨʱاها الأصـــلي، ثـــʦ انʱقلـــʗ الʙراســـة إلـــى إجـــʛاء اخॼʱـــار ســـॽʰʰة ʛؗانʳـــʛ لʨʱضـــॽح علاقـــة معʤـــʦ الʺʱغʽـــʛا

 ʧــاه مـــʳـــة الاتǽة أحادॽʰʰد علاقـــة ســʨراســة إلـــى وجــʙال ʗصــلʨـــاتج، وتʻوال ʦʵــʹʱمـــع ال Ȍفʻأســـعار الــ ʧʽة بــॽʰʰــʶال
  أسعار الʻفȌ إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الاسʺي.

ة ســʦناʙʟاك2020 (رزقــة دراســة - ʙؕــة فــي شــॻʠارات الʹفʸʰʯعلــى الاســ Ȋــات أســعار الــʹفॺتقل ʙدراســة  -): أثــ
، اهʗʺʱ الʙراسة فـي الʳانـʖ الʤʻـȑʛ خاصـة Ǽالاسـʲʱʺارات الʻفॽʢـة فـي مʱʵلـف )2018 -2000تʲلʻلॻة ॻɾاسॻة

ʦ الʺʕشــʛات مʛاحــل الʸــʻاعة الʻفॽʢــة وأساســॽات الʶــʨق الʻفॽʢــة والعʨامــل الʺــʕثʛة ॽɾــه. اســʙʵʱمʗ هــʚه الʙراســة أهــ
الاقʸʱادǽة الʵاصة ʛʺǼحلة الʺॼʻع الʻفʢي والʺʲʺʱلـة فـي (مʕشـʛ الاسـʲʱʺار فـي الاكʷʱـافات الʻفॽʢـة، مʕشـʛ إنʱـاج 
 ʧʽح العلاقـة بـॽضـʨʱراسـة بʙال ʗاسي قامॽʁها الʰة في جانॽʁॽʰʢʱراسة الʙة للॼʶʻالǼ أما ،(Ȍفʻأسعار ال ʛشʕم ،Ȍفʻال

تʨصـلʗ الʙراسـة إلـى وجـʨد علاقـة ʛʡدǽـة بـʧʽ مʕشـʛات الʙراسـة علـى ، وقـARDL ʙإنʱاج الـʻفǼ Ȍاسـʱعʺال نʺـʨذج 
الʺــʙیʧʽ الʺʨʱســȌ والॼعʽــʙ، وخلʸــʗ إلــى أنــه ؗلʺــا انʵفʹــʗ أســعار الــʻفȌ أدت إلــى انʵفــاض حʳــʦ الاســʲʱʺارات 

  الʻفॽʢة.



 -الʚʱائʙ والʸغʙب أنʦʸذجا-أسعار الʹفȊ على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʗول الʗʶʸرة والʗول الʦʯʴʸردةأثʙ تقلॺات 
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دراســة تॻʮȂʙʱــة  –): أثــʙ تقلॺــات أســعار الــʹفȊ علــى الʹʸــʦ الاقʶʯــادȏ فــي الʚʱائــॻɸ)2019 ʙــاض دراســة  -
ʯللف ʥة مـʗʯʸʸة الʙ1980  ـةǻ2018إلـى غا Ȍفʻات فـي أسـعار الـʛـʽغʱال ʧʽالعلاقـة بـ ʙیـʙʴراسـة إلـى تʙال ʗفʙهـ ،

، 2018 -1980أثʛهــا علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فـــي الʜʳائــʛ علــى الʺــȐʙ الȄʨʢـــل والقʸــʛʽ خــلال الفʱــʛة الʜمॽʻـــة 
ʛ الــʻفȌ ومʱغʽــʛ تʨضــʴॽي للʴʱقــȘ مــʧ صــʴة هــʚه الʙراســة  Ǽاســʙʵʱام مʱغʽــʛ ســع ARDLوذلــǼ ʥاعʱʺــاد مʻهॽʳــة 

  للʻاتج الʙاخلي الإجʺالي الॽʁʴقي للفʛد.
 Ȑʙعلـــى الʺـــ ȑـــادʸʱالاق ʨـــʺʻعلـــى ال ʛاشـــॼم ʛʽلهـــا تـــأث Ȍفʻفـــي أســـعار الـــ ʛـــʽغʱراســـة إلـــى أن الʙال ʗصـــلʨت

.ʛʽʸل والقȄʨʢال  
هʱʺــʗ تعــʙ الʙراســات الʶــالفة الــʲʺǼ ʛؗʚاǼــة الʙعامــة الأساســॽة لʢــʛح الإشــȞال قʽــʙ الʙراســة، حʽــʘ أن جلهــا ا 

Ǽʺعالʳة أثʛ تقلॼات أسـعار الʸـʛف علـى الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ، وتʨصـلʗ إلـى نʱـائج مॼʱایʻـة، غʽـʛ أن تلـʥ الʙراسـات 
الʻفॽʢــة أو غʽــʛ  -علــى تʽʻʰهــا الʴॼــʘ فـي الأثــʛ علــى الــʙول فــʛادȐ أو لؔـل مʨʺʳعــة مــʧ الــʙول  ااقʸʱـʛ اهʱʺامهــ

  على حʙة. -الʻفॽʢة
ت الʶــاǼقة مــʧ زاوȄــة اهʱʺامهــا بʙʴʱیــʙ تــأثʛʽ تقلॼــات أســعار الــʻفȌ والʙراســة الʴالॽــة تʽʺʱــʜ عــǼ ʧــاقي الʙراســا

علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي دولʱــʧʽ عــʧʽʱʽȃʛ مʳʱــاورتʧʽ، إحــʙاهʺا مــʧ صــʻف الــʙول الʺʸــʙرة للʱʰــʛول مʺʲلــة فــي 
  الʜʳائʛ، والأخȐʛ مʧ صʻف الʙول الʺʨʱʶردة له مʺʲلة في الʺغʛب.

 ȏʙʢʹل الʻأصʯر الأول: الʦʲʸالȊلأسعار الʹف ȏادʶʯالاق ʦʸʹوال  

Ȋع الأول: أسعار الʹفʙالف  
Ȋم أسعار الʹفʦأولا: مفه  

ʧʽمʨـــان معلـــȞد فـــي زمـــان ومʙـــʴـــة مǽʙات نقʙحـــʨهـــا بʻع ʛـــʰـــة الʺعॽʢفʻـــلعة الʶـــة الʺॽʀ Ȍفʻالـــ ʛـــعʶǼ ʙـــʸقǽ 
) ،ȑورʙ347)، ص 2003(ال.(  

Ȋاع أسعار الʹفʦا: أنॻثان  
الʶــعȄʛة الʛʱʰولॽــة، حʽــʘ أن ؗــل مʸــʢلح ســعȑʛ ي العʙیــʙ مــʧ الʺʸــʢلʴات ʢــتʶــʙʵʱم فــي الاقʸʱــاد الʻف

  ǽعʛʰ عʧ معʻى معʧʽ یǼ ʜʽʺʱه عॽʁǼ ʧة الأسعار الأخȐʛ، مʧ أبʛز الأنʨاع الʺʙʱاولة ما یلي:
ات العارضـة للʶـلعة الʛʱʰولॽـةالʴعʙ الʸعلʥ (الʴعʙ الʙسʸي):  -1 ʛؗـʷل الʰق ʧا مॽʺدة رسʙʴʺال ʛعʶال ʨفـي  وه

، ومʻـʚ ذلـʥ الʨقـʗ حʱـي إلـى غاǽـة 1880الʨʶق، ʣهʛ هʚا الʶعʛ لأول مʛة فـي الʨلاǽـات الʺʴʱـʙة الأمॽȞȄʛـة عـام 
أواخـــʛ الʶʺʵـــʻʽات مـــʧ القـــʛن العʷـــʧȄʛ ؗانـــʗ الأســـعار الʺعلʻـــة هـــي الʺعʰـــʛة فعلॽـــا عـــॽʀ ʧʺـــة الـــʻفȌ فـــي الأســـʨاق 

  ).94، ص2000، (بʛجاسالعالʺॽة. 
 :Ȗقʲʯʸال ʙعʴاال ʧارة عॼɺ ʨهـا ؗـلا اوهʽعل Șافـʨعة، یʨʻʱمات مʨʶلات أو حॽهʶاء تʛج Șقʴʱʺال ʛعʶفـان، لʛʢل

 ʨʯة مॼʶʻب ȑʛʱʷʺائع والॼال ʨـا هـॽفعل Șقـʴʱʺال ʛـعʶفع، والʙالـ ȋوʛلات فـي شـॽـهʶأو ت ʧالʺعلـ ʛـعʶال ʧمـ ʦـʶʴؗ ةȄ



 ȜǺادȏ مʴعʦد
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 ȑʛʱـʷʺـائع والॼـل الʰق ʧحة مʨʻʺʺلات الॽهʶʱمات والʨʶʴه الʻص مʨقʻم ʧالʺعل ʛعʶال ʧارة عॼɺʙه  ، لقـʚت هـʛهـʣ
ات  ʛؗـʷها الʙعـȃقلة، وʱـʶʺـة الॽʰʻـة الأجॽولʛʱʰات ال ʛؗـʷبهـا ال ʗعʺلـ ،ʧȄʛـʷن العʛات القـʻʽـʶʺخ ʛأواخ ʙʻالأسعار م

، ص 2003الॽʻʡʨـــة الʛʱʰولॽـــة فـــي الـــʙول الʻفॽʢـــة، ســـʨاء مʕسʶـــة أوʻȃـــʥ أو الـــʙول الأجॽʰʻـــة الأخـــȐʛ. (عॽɿفـــي، 
65.(  
ʧ والʺʴʱقـʣ ،Șهـʛ هـʚا الʶـعʛ الʻفʢـي فـي الʶـʨق الʻفॽʢـة هـʨ سـعʛ مʨʱسـȌ بـʧʽ الʶـعʛ الʺعلـ سـعʙ الإشـارة: -3

الʙولॽة في فʛʱة الʻʽʱʶات مـʧ القـʛن العʷـʧȄʛ نʳॽʱـة لعـʙة اتفاॽʀـات نفॽʢـة جʙیـʙة، إن هـʚا الʶـعʛ أخـʚت Ǽـه وॼʡقʱـه 
  ).396، ص2020.( رزقة، 1965العʙیʙ مʧ الʙول الʛʱʰولॽة مʲلʺا تʦ بʧʽ الʜʳائʛ وفʛنʶا عام 

4- Ȃʙʷالؒلفة ال ʙة:سعॺ  رةʨـʸǼ حȃʛخل والـʙة الـॼȄʛـه ضـॽـام مʹـافا إلʵال Ȍفʻـاج الـʱالʺعـادل لؔلفـة إن ʛـعʶال ʨهـ
أساسॽة العائʙة للـʙول الʻفॽʢـة الʺʱاحـة لاتفاॽʀـات الʲـʛوة الʻفॽʢـة، وهـʨ فـي نفـʝ الʨقـʲʺǽ ʗـل الأسـاس الـȑʚ تʴʱـʛك 

ʵالǼ عॽʰي الʻعǽ ʛعʶا الʚه ʧأقل مǼ عॽʰق، فالʨʶققة في الʴʱʺقه الأسعار الʨد، فʨʺʴارة.(مʶ19864، ص.(  
هʨ سعʛ الʨحʙة الʻفॽʢة الʺॼʱادلة آنॽا أو فʨرȄا فـي الʶـʨق الʻفॽʢـة الʴـʛة، هـʚا الʶـعʛ  الʴعʙ الفʦرȏ (الآني): -5

معʰــʛ أو مʶʳــʙ لॽʁʺــة الʶــلعة الʻفॽʢــة نقــǽʙا فــي الʶــʨق الʴــʛة للــʻفȌ بــʧʽ الأʡــʛاف العارضــة والʺʷــȄʛʱة وʸȃــʨرة 
  ). 251، ص2019، (عʙناني فʨرȄة.

Ȋة في أسعار الʹفʙثʓʸامل الʦا: العʰثال  
تʱــأثʛ أســعار الــʻفǼ Ȍالعʙیــʙ مــʧ العʨامــل الʱــي تــʛتȌॼ ارتॼاʡــا وثॽقــا Ǽــالʨʢʱرات الʱــي یʱعــʛض لهــا الاقʸʱــاد 
 Ȑʛض وأخــʛالعــ ʖانــʳǼ ــلةʸʱامــل مʨــاك عʻــأن هǼ ركʙــة یــॽʺالعال Ȍفʻات أســعار الــʛــʽاحــل تغʛʺــع لॼʱʱʺالعــالʺي، وال

  یلي:ʳǼانʖ الʢلʖ مʧ أهʺها ما 
1- Ȋي للــʹفʸض العــالʙي  :العــʳॽاتʛʱــي الاســʢفʻون الʜــʵʺض هــي الʛالعــ ʖفــي جانــ ʛثʕــي تــʱامــل الʨالع ʦأهــ ʧمــ

ــــʖ والʺʸــــالح الॽʶاســــॽة الʙاخلॽــــة  ــــʚا مʛونــــة الʢل ــــاج فــــي دول الأوȃــــʥ وخــــارج الأوȃــــʥ، وؗ ʱالان ʙومعــــ ،ȑــــارʳʱال
ʻعلــى ت ʥــȃرة الأوʙردة، إضــافة إلــى قــʨʱــʶʺرة والʙــʸʺول الʙــة للــॽارجʵــاج والأســعار.والʱاســات الإنॽس Șʽــʶ  رزقــة)

  .).396، ص2020،
2- :Ȋي للــʹفʸالعــال ʔلــʠا  الʚــي، وهــʢفʻض الʛة فــي العــʛثʕة الʺــॽامــل الأساســʨالع ʧمــ Ȍفʻعلــى الــ ʖلــʢال ʛــʰʱعǽ

انʢلاقــا مــʧ فؔــʛة أن الʢلــʵǽ ʖلــȘ العــʛض، حʽــʘ أنــه إذا لاحــȎ أحــʙ الʺʳʱʻــʧʽ زȄــادة فــي الʢلــʖ علــى الــʻفȌ فــإن 
( حʺــادȑ، زȄــادة الاســʲʱʺار فــي الʸــʻاعة الʻفॽʢــة لȄʜــادة الإنʱــاج، والعȞــʝ فــي نقــʟ الʢلــʖ.ذلــʷǽ ʥــʳعه علــى 

  )10، ص2008-2009
ǽعــʙ الʱقــʙیʛ الॽʁʴقــي للاحॽʱاʡــات الʻفॽʢــة قاعــʙة الارتؔــاز الأساســॽة للإنʱــاج الʻفʢــي،  الاحॻʯاʟــات الʹفॻʠــة: -3

ʻـه زȄـادة العـʛض، ؗʺـا أن عʺلॽـات الʻʱقʽـʖ تʴـʙد فالʺॼالغـة فـي تقـʙیʛ حʳـʦ الاحॽʱـاʡي یـʕدȑ إلـى زȄـادة الإنʱـاج وم
) .Ȍفʻال ʧوضة مʛات الʺعॽʺؔعلة،ال  ʛایʻ102، ص2017ی .(  
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تʕثʛ العʨامل الʨʽʳسॽاسॽة في أسعار الʻفȌ مʧ خـلال تأثʛʽهـا فـي الإنʱـاج والʺعـʛوض العʦامل الʦʻʱسॻاسॻة:  -4
نʱـاج، ؗʺـا تʱـأثʛ الأسـعار Ǽالاسـʱقʛار الॽʶاسـي العالʺي ʖʰʶǼ الʨؔارث الॽɻॽʰʢة، والʛʴوب والʜʻاعات فـي أمـاكʧ الإ

ـʚلʥ علـى الʸـعʙʽیʧ الإقلॽʺـي والعـالʺي. (رزقـة،  في الʙول الʺʳʱʻة للʻفȌ وȃعʠ الʙول الʛئॽʶॽة الʺʱʶهلؔة لـه، وؗ
  .).396، ص2020

 تــʕثʛ الʱغʽــʛات الʺʻاخॽـة علــى مــʙار العــام فــي مʶـȄʨʱات الʢلــʖ علــى الــʻفȌ، حʽــʘ لــʨحȎ الʯغʻــʙات الʸʹاخॻــة: -5
مــʲلا أن مʶــȄʨʱات الʢلــʖ فــي الــʙول الʺʶــʱهلؔة تــʵʻفʠ خــلال فʸــل الʸــʅॽ نʳॽʱــة ارتفــاع درجــات الʴــʛار فــي 

  ).102، ص2017(علة، یʻایʛ  مقابل ارتفاع ʡلʰها في فʸل الʱʷاء.
الـة الʙولॽـة للʢاقـة ومـا لهʺـا  الʸʢʹʸات الʗولॻة: -4 ʨؗوال ʥـȃأو Ȍفʻرة للـʙـʸʺول الʙـة الـʺʤʻم ʧـل فـي ؗـل مـʲʺʱوت

(رزقـة،  أثʛʽ في أسعار الʻفȌ سʨاء مʧ خلال رفع الأسعار أو خفʹـها وذلـʥ مـʧ أجـل اسـʱقʛار أسـʨاق الـʻفȌ.مʧ ت
  .).396، ص2020

5- :ȏــادʶʯالاق ʦــʸʹل الʗر  معــʨــʢʱــل الʣ خاصــة فــي Ȍفʻهلاك الــʱــادة اســȄز ʖلــʢʱی ȑــادʸʱالاق ʨــʺʻــادة الȄإن ز
الʨʻؔʱلــʨجي الʽʰؔــʛ، وانʵفــاض الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ یــʕدȑ إلــى انʵفــاض الʢلــʖ علــى الــʻفȌ، وȃالʱــالي هʻــاك علاقــة 

.Ȍفʻعلى ال ʖلʢوال ȑادʸʱالاق ʦʻال ʧʽة بǽدʛʡ  ʛایʻ102، ص2017(علة، ی.(  

  قʶʯادȏالفʙع الʰاني: الʹʦʸ الا
ȏادʶʯالاق ʦʸʹم الʦأولا: مفه  

، ص 2019، (عـʙنانيهʻاك عʙة تعارʅȄ مʙʱاولة في الأدبॽات الاقʸʱـادǽة Ȟʺǽـʧ إجʺـال أهʺهـا ॽɾʺـا یلـي: 
251.(  

 ʧقهــا مــॽʁʴولــة تʙــاول الʴــي تʱة الॽــʶॽئʛة الǽــادʸʱاف الاقʙالأهــ ʙأنــه أحــǼ ȑــادʸʱالاق ʨــʺʻال ʅــȄʛتع ʧــȞʺǽ
 Șʽقʴادها وتʸʱاق ʛȄʨʢـاتج أجل تʻـادة فـي الȄʜلات الʙعـʺǼ ʨـʺʻا الʚقـاس هـȄها، وʽʻʡاʨʺة لॽʂفاʛال ʧأعلى م Ȑʨʱʶم

  الʙاخلي الʵام.
ʛʽʷǽ اصʢلاح الʨʺʻ الاقʸʱادȑ إلى ارتفاع الʙخل القʨمي أو الʻاتج القـʨمي عʻـʙما یȄʜـʙ الإنʱـاج مـʧ الʶـلع 

  ).4، ص 2015ماȑ  14مʨʺʴد،  شʰʽʢي (مʦȄʛ الأشȞال.في دولة ما Ǽأȑ شȞل مʧ  توالʙʵما

ȏادʶʯالاق ʦʸʹاس الॻɾ :اॻثان  
ǽعʙ الʨʺʻ الاقʸʱـادȑ مʕشـʛا واضـʴا عـʧ حॽʁقـة الأداء الاقʸʱـادȑ، وتʨʱضـح مـʧ خلالـه العلاقـة بـʧʽ ؗـل  

مʧ الʺʙخلات والʺʛʵجات فـي الاقʸʱـاد، ومـʧ هـʚا الʺʢʻلـȘ تؔʺـʧ أهʺॽـة ॽʀـاس الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ، والʱـي تʱʵلـف 
 ʧمــ ʙیــʙالع ʧʽات والأســاس بــʛشــʕʺــاء الʻــة بॽɿॽؗ اʚــ الــʙول لأســॼاب عʙیــʙة تʱعلــȘ بʱــʨفʛ الॽʰانــات والإحʸــائॽات وؗ

، Ǽ2020العلاقـة الʱالॽـة:(بʧ یॼـا،  Tالفʱـʛة  يس معـʙل الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ الʶॼـȌॽ فـالʺعʙʺʱ فـي ذلـʥ، وعـادة مـا ǽقـا
  )6 -5ص ص
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مقʶـʨم علـى الـʙخل الॽʁʴقـي  ʛ(T-1)ة مʢـʛوح مʻـه الـʙخل الॽʁʴقـي للفـʛد فـي الفʱـ (T)الʙخل الʴقʽـȘ للفـʛد 
  .(T-1)في الفʛʱة 

 :ʖالʰع الʙردةالفʦʯʴʸول الʗرة والʗʶʸول الʗعلى ال Ȋات أسعار الʹفॺتقل ʙʟاʳم  
  أولا: مʳاʙʟ سعʙ الʹفȊ على الʗول الʗʶʸرة

 ʙʸقȄرةوʙʸʺول الʙعلى ال Ȍفʻال ʛسع ʛʡاʵʺǼ  الʺʱلات العامـة لأسـعاره دون احʙـاد فـي الʺعـʴـار الॽالانه
مـــا هـــʨ مʨʱقـــع، مʺـــا یـــʕدȑ إلـــى انʵفـــاض مفـــاجئ فـــي الإیـــʛادات الʻفॽʢـــة للـــʙول الʺʸـــʙرة الʺʳʱʻـــة للـــʻفȌ, وȞȄـــʨن 

والʱـي ǽعʱʺـʙ دخلهـا وناتʳهـا الـʙاخلي ʷǼـȞل  -مʲـل الʜʳائـʛ -الʛʢʵ بلॽغا خاصة فـي الـʙول ذات الاقʸʱـاد الȄʛعـي
 ʙاخلي، وȞȄʺـʧ هـʚا الʢʵـʛ فـي تـأثʛʽهمʧ إجʺالي ناتʳها الـ %99الʻفȌ تʸل أحॽانا إلى نॼʶة  مفȋʛ على إیʛادات

علــى أوضــاع الʺالॽــة العامــة وعلــى معــʙلا ت الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ، خʨʸصــا إذا اســʛʺʱ هــʚا الʱــʙهʨر لفʱــʛة Ȅʨʡلــة 
  ).4، ص2015(شʰʽʢي، 

  ʙ الʹفȊ على الʗول الʦʯʴʸردةمʳاʙʟ سعثانॻا: 
احʱʺــال حـʙوث ʡفــʛات مفاجʯــة وحـادة وذات أمــʙ زمʻــي  الــʻفȌ علــى الـʙول الʺʶــʨʱردة ʛوȄقʸـʵʺǼ ʙــاʛʡ سـع

 ʜـʳعǼ Șاء مـا تعلـʨول سـʙالـ ʥفـي تلـ ʜـʳلات العʙإلـى ارتفـاع معـ ȑدʕـة لأسـعاره مʺـا یـॽʺلات العالʙل فـي الʺعـȄʨʡ
الʺʜʽان الʳʱارȑ، أو عʳـʜ فـي الʺʨازنـة العامـة، مʺـا یـʕدȑ بـʙوره إلـى إرȃـاك تʻفʽـʚ خʢـȌ الॽʺʻʱـة الاقʸʱـادǽة نʳॽʱـة 

  ). 9-8، ص صʶ2003لʰي على الإنفاق العام (الʸॼام، الأثʛ ال

-1990الʲʸـʦر الʰـاني: ॻɾـاس أثـʙ تقلॺــات أسـعار الـʹفȊ علـى الʹʸـʦ الاقʶʯــادȏ فـي الʚʱائـʙ والʸغـʙب للفʯــʙة 
2019  

  تʦصʃॻ الॻʮانات ومʹهॻʱة الʗراسة الفʙع الأول:
، تـʦ أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ علـى الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ فـي ؗـل مـʧ الʜʳائـʛ والʺغـʛب لʙراسةتʦصʃॻ الॻʮانات: أولا: 

 أســـعار الـــʻفȌ، وتـــʦ اســـʙʵʱام مʱغʽـــʛ 2019إلـــى  1990 الʺʺʱـــʙة مـــʧ جʺـــع سلاســـل زمॽʻـــة ســـȄʨʻة تغʢـــي الفʱـــʛة
ــــ ) ورمـــǼʜالـــʙولار الأمȞȄʛـــي(  مـــʜ لـــه بــــ) ور الʜʳائـــǼ)  ȑʛالـــʙیʻار الʻـــاتج الـــʙاخلي الʵـــام للʜʳائـــॽʀʛʺـــة و ، PT لـــه بـ

PIB_ALG له بـ ʜورم (يȃʛالʺغ ʦرهʙالǼ) بʛام للʺغʵاخلي الʙاتج الʻة الʺॽʀو ،PIB_MAR. 

قاعـــʙة بॽانـــات الʻʰـــʥ الـــʙولي، والʱقـــارʛȄ الʶـــȄʨʻة مـــʧ  الʶـــالفة الـــʛؗʚ الʺʱغʛʽاتǼـــالʵاصـــة  الॽʰانـــات تـــʦ جʺـــع
ــــʚا  -bp-annual-report-and-form-20fلʸــــʙʻوق الʻقــــʙ العȃʛــــي ومʤʻʺــــة الأقʢــــار العॽȃʛــــة الʺʸــــʙرة للʱʰــــʛول، وؗ

  والʙʳول الʱالي یʨضح تʨصʅॽ بॽانات الʙراسة. ،ʘʽʴǼ تʦ إدخال اللʨغارʦʱȄ على بॽانات الʙراسة ،2020
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ʤول رقʗʱراسة)01(الʗانات الॻب ʃॻصʦت :  

 
Ȍسʨʱʺة الʺॽʀ ة أعلىʺॽʀ أدنى  ȑارॽɻʺاف الʛʴات الانʙاهʷʺد الʙع 

LNPIB_ALG 29.36162  30.64912 27.04367 1.063829 30 
LNPIB_MAR 27.04617 27.77180 26.23973 0.470673 30 

LNPT 3.638466 4.695925 2.509599 0.697792 30 
  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

  ॽɾʺا یلي الʽʲʺʱل الॽʰاني للʶلاسل الʜمॽʻة الʵاصة لʺʱغʛʽات الʙراسة:
ʤل رقȜʵة : )01(الʙʯراسة للفʗات الʙʻغʯʸاني لॻʮل الʻʰʸʯ2019-1990ال  

27
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  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

، الـʻفȌ فـي الʶـʨق العالʺॽـة أسـعارتفʛʱض الʙراسة أن الʻاتج الـʙاخلي الʵـام یʱـأثʛ بʱقلॼـات مʹهॻʱة الʗراسة:  ثانॻا:
 ʧأ، ومــ ʛʽــاس تــأثॽʀ بجــلʛوالʺغــ ʛائــʜʳال ʧفــي ؗــل مــ ȑــادʸʱالاق ʨــʺʻعلــى ال Ȍفʻــات أســعار الــॼض تقلʛʱفʻســ ،

 الʱالي: اللʨغارʱȄʺي الȞʷل انتأخʧʽʱ ʚ دال

)02......().........(_
)01......().........(_

LNTPfMARLNPIB
LNTPfALGLNPIB


 

Ǽالॼʶʻة لʙولة  لॽʁاس الأثʛ) 02لʨʺʻذج (وا ،) خاص لॽʁاس الأثǼ ʛالॼʶʻة لʙولة الʜʳائʘʽʴǼ01ʛ الʨʺʻذج (     
سʦʱʽ دراسة الاسقʛارȄة للʶلاسل الʜمॽʻة الʺʱʶعʺلة في الʙراسة، ومʧ ثʻȃ  ʦاء على هʚیʧ الʨʺʻذجʧʽالʺغʛب، و 

سʻعʙʺʱ على مȄʨʱʶات و   الʨʺʻذج في الأجل الȄʨʢل والقʛʽʸتقʙیʚؗ ʛا إجʛاء اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك، و 
حʸائॽة أو مʱʵلف الاخॼʱارات، ونʱʶعʧʽ بʛʰنامج سʨاء ॽɾʺا ʟʵǽ الʺعȄʨʻة الإ ،%1، %5، %10الʺعȄʨʻة 

  .EVIEWS12الاقʸʱاد الॽʁاسي 
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  الʹʯائج الॻɿॻʮʠʯة: الفʙع الʰاني:
  اخॺʯار اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹॻة أولا: 

ʤول رقʗʱة)02(الʗحʦر الʘار جॺʯائج اخʯقة  : نȂʙʠǺ(pp)  

  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

ǽ ونʛـــــʽȃو ʝॼــــــʽــــــار فلॼʱــــــائج اخʱول أعـــــلاه أن نʙــــــʳال ʧمــــــ Ȏلاحـــــ(pp) ةȄارʛقʱللاســــــ  ʛʽغʱʺــــــالǼ ــــــاصʵاتال 
(LNPIB_ALG, LNPIB_MAR ,  LNPT)   Ȑʨʱـʶʺفـي ال ʛقʱـʶت ʦلـI(0)  ʧأو مـ ʗـاه مـع ثابـʳأو ات ʗابـʲب)
ؗافة الʶلاسـل اسـʱقʛت (بʲابـʗ أو اتʳـاه مـع ثابـʗ أو مـI(1)    ʧدون ثابʗ واتʳاه عام)، إلا أن في  الفʛق الأول 
، وʻȃــاء علॽــه فــإن نʱــائج I(1)الʶلاســل مʶــʱقʛة فــي الفــʛق الأول  دون ثابــʗ واتʳــاه عــام)، وعلॽــه نʶــʱʻʱج  أن ؗــل

ــــار تʺʻʻȞــــا مــــʧ اســــʙʵʱام اخॼʱــــار الʱؔامــــل الʺʷــــʛʱك  ॼʱزع الاخʨــــاء الʺــــʢǼاتي للإʚــــ Ǽاســــʱعʺال نʺــــʨذج الانʴــــʙار ال
ARDL)(.  

  )(ARDL للفʦʱات الʚمʹॻة الॺʯʸاʭʟةاخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك Ǻاسʯعʸال نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي ثانॻا: 
لʱأكʙʽ الʱؔامل الʺʷـʛʱك أو العلاقـة Ȅʨʡلـة الأجـل بـʧʽ الʺʱغʽـʛات مʴـل الʙراسـة یـʦʱ اسـʙʵʱام مʻهॽʳـة اخॼʱـار 

، فـإذا  Pesaran الʴـʙود الـʙنॽا والعلॽـا لــ ، ثـʦ الʺقارنـة بـF-statisticʧʽالʙʴود والʨʱصل إلـى الॽʁʺـة الإحʸـائॽة 
 ʗكانــ F-statistic ؔامـــلʱد الʨجــʨیل القائـــل بʙــʰض الʛــل الفـــʰقȄم وʙض العـــʛفــ ʠفʛـــا یــॽود العلʙــʴال ʧمـــ ʛــʰأك

 ʗراسـة، أمـا إذا ؗانـʙات الʛـʽغʱم ʧʽلة الأجـل بـȄʨʡ ك أو علاقةʛʱʷʺالF-statistic  ـاॽا والعلॽنʙود الـʙـʴال ʧʽتقـع بـ
أقــل مــʧ الʴــʙود الــʙنॽا ǽقʰــل فــʛض العــʙم  F-statisticائج تؔــʨن غʽــʛ حاســʺة، أمــا إذا ؗانــʗ فالʱʻــ Pesaranلـــ 

  الȑʚ یʟʻ على عʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك أو علاقة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽات قʙʽ الʙراسة.
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  تʗʲیʗ فʙʯة الإʠǺاء الʸʹاسॺة -1

ʤل رقȜʵار  ):02(الॻɹم ʔʴلى حʰʸات الʙʯار الفॺʯائج اخʯنAIC  
                                                           
  
 
 
 
 
 

 
  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

 ,ARDL (1) هـǼ01ʨالʶʻـॼة للʺعادلـة ( AICمـʧ خـلال الʷـȞل یʱʹـح أن أفʹـل نʺـʨذج حʶـʖ مॽɻـار         
 ,ARDL (2 ) أفʹل نʺʨذج هǼ02ʨالॼʶʻة للʺعادلة ( ماأعلى الʨʱالي،  LNPT, LNPIB_ALGللʺʱغʛʽات  (4
  .على الʨʱاليLNPT, LNPIB_ MAR للʺʱغʛʽات  (0

  نʯائج اخॺʯار مʹهج الʗʲود -2
ʤول رقʗʱود)03(الʗʲار مʹهج الॺʯائج اخʯن : 

                                                               

 
 

 
 
 

 
 

  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

 الإحʸــائॽةتʷـʛʽ إلـى أن الॽʁʺـة والʱـي ، bonds testالʴـʙود  مــʻهج اخॼʱـار نʱـائجالʳـʙول أعـلاه  ʷȞǽـف 
F-statistic  رة بـــʙذج( 20.59و 75.79والʺقــʨــʺʻة للॼــʶʻالǼ01)ذجʨــʺʻالي أ02) والʨــʱعلــى ال ( ʛــʰــة كʺॽʁال ʧمــ

ـ    .%1، %5، %10 عʙʻ مȄʨʱʶات الʺعȄʨʻة Pesaranالʨاقعة في الʙʴود العلॽا لِ
نــʛفʠ فʛضــॽة العــʙم الʱــي تــʟʻ علــى عــʙم وجــʨد علاقــة تؔامــل مʷــʛʱك  ʻȃــاء علــى الʱʻــائج الʶــالفة الــʛؗʚو 

 ʨجــʨیلــة القائلــة بʙʰة الॽضــʛــل الفʰات، ونقʛــʽغʱʺال ʧʽبــʧʽلــة الأجــل بــȄʨʡ ــةॽازنʨد علاقــة ت  Ȍفʻأســعار الــPT  و ʨــʺʻال
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 ʸغʙبلǺاالʳاص  )02(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل لʚʱائǺʙاالʳاص  )01(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل
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علـى  الʺغـʛبو  Ǽالʶʻـॼة للʜʳائـlnpib_MAR ʛو LNPIB_ALG الاقʸʱـادȑ والʺعʰـʛ عʻـه Ǽالʻـاتج الـʙاخلي الʵـام
ʖʽتʛʱال.    

  :(UECM)نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج تॻʲʶح الʠʳأ غʙʻ الʸقʗʻ ثالʰا: 
الــʻفȌ علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادǼ ȑاســʙʵʱام نʺــʨذج تʸــॽʴح الʢʵــأ غʽــʛ  أســعارثــʛ تقلॼــات أتقــʙیʛ  یــʦʱســʨف 

 ʙــʽالʺق(UECM)ʛــʳانʛــل وجʳقــة انȄʛʢیل لʙهج بــʻمــ ʨذج  ، وهــʨــʺʻال ʦمعــال ʛیʙعلــى تقــ ȑʨــʢʻȄو ،ʧʽتʨــʢʵال ȑذ
ضــʺʧ إʡــار نʺــʨذج الانʴــʙار  (UECM)علــى الʺــȐʙ القʸــʛʽ والȄʨʢــل فــي معادلــة واحــʙة، وتــʦʱ صــॽاغة نʺــʨذج 

  ، وȄأخʚ الʨʺʻذج الॽʸغة الॽʁاسॽة الʱالॽة:(ARDL)الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة 

  
ʜمʛال ʛʽʷǽ∆ ) عǼـاʱال ʛـʽغʱʺراسـة، معلʺـة الʙع الʨضـʨات مʛʽغʱʺوق الأولى للʛـامإلى الفʵاخلي الʙـاتج الـʻال (

معلʺــات العلاقــة Ȅʨʡلــة الأجــل، بʻʽʺــا تعʰــʛ معلʺــات الفــʛوق  πالʺʯʢॼــة لفʱــʛة واحــʙة علــى ʶǽــار الʺعادلــة، تʺʲــل 
تʷــʛʽ إلــى الʳــʜء القــاʡع وأخʢــاء الʴــʙ العʷــʨائي علــى  ԑو  δ0الفʱــʛة القʸــʛʽة فــي حــʧʽ  علــى معلʺــات) δالأولـى (
  ونʱائج الʱقʙیʛ مʨضʴة في الʙʳول الʱالي: الʨʱالي.

ʤول رقʗʱ04(ال( ʗʻقʸال ʙʻأ غʠʳح الॻʲʶذج تʦʸن ʙیʗائج تقʯن :(UECM)   
  
  

  
  
  
  
  
  

  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

  :UECMیلي تقʦॽʽ لʱʻائج تقʙیʛ نʺʨذج  وॽɾʺا

  

  

 ʸغʙبلǺاالʳاص  )02(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل لʚʱائǺʙاالʳاص  )01(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل



 -الʚʱائʙ والʸغʙب أنʦʸذجا-أسعار الʹفȊ على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʗول الʗʶʸرة والʗول الʦʯʴʸردةأثʙ تقلॺات 
 

13 
 

  الʸعایʙʻ الإحʶائॻة -1
لʙراســة اخॼʱــار معȄʨʻــة الʺعــالȞǽ ʦفــي مقارنــة الاحʱʺــال الʺʶʴــʨب مــع مʶــȐʨʱ اخॺʯــار معʹȂʦــة الʸعلʸــات:  -1-1

نـʛفʠ فʛضـॽة العـʙم القائلـة Ǽـأن  0.05ؗـان الاحʱʺـال أصـغʛ مـʧ لاخॽʱار إحȐʙ الفʛضʧʽʱʽ، فـإذا  0.05معȄʨʻة 
  .للʺعلʺة لʝॽ لها معȄʨʻة إحʸائॽة، ونقʰل الفʛضॽة الʙʰیلة القائلة أن للʺعلʺة معȄʨʻة إحʸائॽة، والعʝȞ صॽʴح

مـا  %5نلاحȎ أن ؗل مʧ معلʺات الʨʺʻذج ذات دلالة إحʸـائॽة عʻـʙ مʶـȐʨʱ معȄʨʻـة  Ǽ01الॼʶʻة للʨʺʻذج 
  .  LNPT(-3)و LNPT(-2)عʙا

 LNPIB_MAR(-2)و LNPIB_MAR(-1)تʤهــʛ الʱʻـــائج أن ؗــل مـــʧ معلʺـــات  ȃ02الʶʻــॼة للʻʺـــʨذج و 
  .%10، أما Ǽاقي الʺعلʺات فهي معȄʨʻة عʙʻ مȐʨʱʶ دلالة %5ذات دلالة إحʸائॽة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

1-2- :ʗیـʗʲʯر بـــ معامـل الʙقـǽ ʙیـʙʴʱأن معامـل ال ȎنلاحـR2= 0.9984   وR2= 0.9967  ذجʨـʺʻة للॼـʶʻالǼ
 فـي الʺʱغʽـʛ الʺʶــʱقل الʱغʽـʽʴ ʛـʘ أن ॽʀʺــةǼ ة مقʨʰلـ فॽʁʺــة معامـل الʙʴʱیـʙ، الأول والʻʺـʨذج الʲـاني علـى الʱـʨالي

(Ȍفʻأسـعار الـ) هـاʻȞʺǽ  ʛʽـʶث علـى  % 99.84تفʙـʴـي تʱات الʛـʽغʱال ʧا مـʚـ الʻـاتج الـʙاخلي الʵـام فـي الʜʳائـʛ وؗ
 ʛʽـʶتف Ȍفʻلأسـعار الـ ʧـȞʺǽ ـالʴث علـى  % 99.67الʙـʴـي تʱات الʛـʽغʱال ʧبمـʛـام فـي الʺغــʵاخلي الʙـاتج الـʻال ،

 ʧʽب ȑʨق ȋاॼاك ارتʻي أن هʻعǽ راسة.مʺاʙذجي الʨʺن ʧقل في ؗل مʱʶʺع والǼاʱال ʛʽغʱʺال  
 مʨضॽɺʨة ॽʀʺة هي أعلاه علʽها الʺʸʴلR2 معامل الʙʴʱیॽʀʙʺة  أن مʧ نʴʱقȘ حʱى :Fisherاخॺʯار  -1-3

 ومـʧ خـلال الʳـʙول أعـلاه لـʙیʻا للʻʺـʨذج الؔلॽـة الʺعȄʨʻـة Ǽاخॼʱـار خلالـه مـʧ نقـʨم حʽـFisher، ʘنʶـʙʵʱم اخॼʱـار 
ʛʷॽɾ ةʺॽʀ ذج الأولʨـʺʻفي ال F=1984.63 ـالʺʱاحȃوProb(F-statistic) =0.000 ـانيʲذج الʨـʺʻة الॼـʶʻالȃو 

F= 2433.02  الʺʱاحȃوProb(F-statistic) = 0.000،  علـى أن ؗـل ʟʻي تـʱم الʙة العॽضʛف ʠفʛه نʻوم
 ȑــاوʶǽ لا ʙد علــى الأقــل معامــل واحــʨجــʨب ʙــʽــي تفʱیلــة والʙʰة الॽضــʛــل الفʰونق ،ʛــفʸة للȄــاوʶقلة مʱــʶʺالʺعلʺــات ال

 ȑʨʻمع ʛʷॽɾ ارॼʱي أن اخʻعǽ مʺا ،ʛفʸة  الȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻا عॽائʸ5إح%.  

2-  ʙʻعایʸةالॻاسॻɿال  
2-1- ʥایॺʯات الॺار ثॺʯاخ  
  (الʚʱائʙ) 01للʹʦʸذج  ARCH: نʯائج اخॺʯار )ʗʱ)05ول رقʤال

  
  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

  (الʸغʙب) 02للʹʦʸذج  ARCH: نʯائج اخॺʯار )ʗʱ)06ول رقʤال
  
  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:
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ʛهـــــʤـــــار  تॼʱـــــائج اخʱنARCH ) ʧʽولʙـــــʳأعـــــلاه06) و(05فـــــي ال (  ȑـــــاوʶǽ ـــــالʺʱأن الاح ʧـــــایॼʱـــــات الॼʲل
، وعلॽـه %10، %5، 1%وهʺا أكʰـʛ مـʧ مʶـȐʨʱ معȄʨʻـة  ،للʨʺʻذج الʲاني 0.7351للʨʺʻذج الأول و  0.1630

  مʧ اخʱلاف الॼʱایʧȞʺǽ.ʧ القʨل أن الʨʺʻذجʧʽ لا ǽعانॽان 

  للأخʠاءاخॺʯار الارتॺاȉ الʘاتي  -2-2
ʤول رقʗار ): 07(جॺʯائج اخʯنBreusch-Godfrey  ذجʦʸʹ01لل (ʙائʚʱال)  

  
  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

ʤول رقʗار  ):08(جॺʯائج اخʯنBreusch-Godfrey  ذجʦʸʹ02لل (بʙغʸال) 
    

  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

أن للأخʢــــــــــــاءلʺʷــــــــــــȞل الارتॼــــــــــــاȋ الــــــــــــʚاتي  Breusch-Godfreyمــــــــــــʧ خــــــــــــلال اخॼʱــــــــــــار یʱʹــــــــــــح  
1.00.8399=prob   ذجʨـــــʺʻة للॼـــــʶʻالǼ01 1.00.3995و=prob   ذجʨـــــʺʻة للॼـــــʶʻالǼ02 ، ـــــةʺॽʁـــــالي ال ʱالȃو

نــه لا یʨجــʙ تعــʙد خʢــي بــʧʽ الʺʱغʽــʛات أأȑ  ،فʛضــॽة العــʙمالॽʁʺــة الʙʳولॽــة ومــʧ ثــʦ نقʰــل  صــغʛ مــʧأالʺʶʴــȃʨة 
  الʺفʛʶة في الʨʺʻذج.

ــار الʦʯزȂــع الॻʮʠعــي -2-3 ॺʯة اخॻائʦــʵــاء العʠــهو  :للأخǼ ʙــʸقȄ  اقيʨــʰعــي لॽʰʢــع الȄزʨʱال ʧمــ Șقــʴʱــار الॼʱاخ
) 0.28(و) 1.52حʽـʘ بلغـॽʀ ʗʺـة جـاك بʽـʛا (، علـى الʻʺـʨذجʧʽنʱـائج الاخॼʱـار  أثʱʱʰـه معادلة الانʙʴار، وهـʨ مـا

قʰــʨل فʛضــॽة  إلــىوهــʨ مــا یــʕدȑ  ،علــى الʱــʨالي 02والʻʺــʨذج  Ǽ (01الʶʻــॼة للʻʺــʨذج 0.86(و) Ǽ0.46احʱʺالॽــة (
  .مʨزعة تʨزȄعا ॽɻॽʰʡابʨاقي معادلة الانʙʴار  أن والقʨلالعʙم 
  (الʚʱائʙ) 01ة للʹʦʸذج نʯائج اخॺʯار جاك بʙʻا للʦʯزȂع الॻʮʠعي Ǻالʹॺʴ ):03رقʤ( شȜل

  
  
  
  
  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:
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Series: Residuals
Sample 1994 2019
Observations 26

Mean      -3.43e-15
Median   0.001660
Maximum  0.047297
Minimum -0.074476
Std. Dev.   0.032294
Skewness  -0.588873
Kurtosis   3.136297

Jarque-Bera  1.522799
Probability  0.467012
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  (الʸغʙب) 02نʯائج اخॺʯار جاك بʙʻا للʦʯزȂع الॻʮʠعي Ǻالʹॺʴة للʹʦʸذج ): 04(شȜل
  
  
  
  
  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

 Ramseyمــʧ خــلال نʱــائج  : Ramsey RESETاخॺʯــار مــȎʗ صــʲة الʵــȜل الــʗالي الʴʸــʗʳʯم  -2-4
RESET  ʙیـــʙʴملائʺـــة ت Ȑʙف علـــى مـــʛعʱـــالǼ ـــاصʵه  أوالʚالي لهـــʙـــ تʸـــʺʦॽ الʻʺـــʨذج مـــʧ حʽـــʘ نـــʨع الʷـــȞل ال

  الʻʺاذج، نʱʻʱʶج صʴة الȞʷل الʙالي في الʨʺʻذج، ونʱائج الاخॼʱار مʨضʴة ؗالʱالي:
  Ramsey RESETنʯائج اخॺʯار مȎʗ صʲة الȜʵل الʗالي الʗʳʯʴʸم  ):09(الʗʱول

  
  
  
  
  
  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

هــي أكʰــʛ مــʧ مʶــȐʨʱ معȄʨʻــة  0.5065و 0.8488نلاحــȎ أن الॽʁʺــة الاحʱʺالॽــة لهــʚا الاخॼʱــار الʺقــʙرة بـــ 
5%  ʧʽذجʨʺʻة للॼʶʻالǼ اʚالي. 02و 01وهʨʱعلى ال  

  نʯائج نʦʸذج تॻʲʶح الʠʳأ والʦʯازن Ȃʦʟل الأجل راǺعا:

1- ʙʻʶعلاقة الأجل الق  
ـــــʦذج الأول: ʸʹة للॺـــــʴʹالǺ   فـــــي ʛـــــ ʽغʱول أدنـــــاه أن الʙـــــʳال ʛهـــــʤǽLNPT ـــــا علـــــى Ȅʨʻا معʛʽـــــأث  تʺـــــارس ت

LNPIB_ALGــــادةȄإلــــى أن ز ʛʽــــʸونــــة الأجــــل القʛم ʛʽــــʷوت ،  LNPT ـــــ تــــʕدȑ إلــــى زȄــــادة ॽʀʺــــة  %100بــ
LNPIB_ALG  ا مــا %27.52بــــــʚهــ ،  ʧʽــة بــǽدʛʡ د علاقــةʨضــح وجــʨــام یʵاخلي الʙــاتج الــʻوال Ȍفʻأســعار الــ

 ʛائʜʳــالǼʛʽــʸــائج  ؗʺــا ،فــي الأجــل القʱت نʛهــʣأECM  ــأʢʵح الॽʴــʸت ʙــاء حــʢǼأن معامــل إECM  ــةʺॽʁǼ جــاء
حʽـʘ فـي ؗـل فʱـʛة  ،نʴـʱʺॽʀ ʨـه الʨʱازنॽـة فـي الأجـل الȄʨʢـل الʵامالʻاتج الʙاخلي ʷȞॽف سʛعة عʨدة مʱغʛʽ سالॼة ل

ـــ (t-1زمॽʻــة نʶــॼة اخــʱلال الʱــʨازن مــʧ الفʱــʛة ( خــʛ آ، Ǽʺعʻــى مــʵʻفʠ) والʱــي تعــʙ معامــل تعــʙیل 0.15) تقــʙر بـــ
 ʛــʽغʱف مʛــʴʻما یʙــʻعʛائــʜʳــام فــي الʵاخلي الʙــاتج الــʻقة ( الǼــاʶة الʛــʱة الأجــل فــي الفʛʽــʸة قʛــʱخــلال الفt-1عــ ( ʧ
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Se rie s: Residu als
Sa mple  1 99 2 2 0 19
Observa tio ns 2 8

Mean        4.47e-15
Median    0.001807
Maximum  0.048406
Minimum -0.060669
Std . Dev.   0.025188
Skewness  -0.235664
Kurtosis   3.133694

Ja rque -Bera  0.280027
Probab ility  0.869346

 ʸغʙبلǺاالʳاص  )02(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل لʚʱائǺʙاالʳاص  )01(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل
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فـي حـʧʽ تʤهـʛ معȄʨʻـة معامـل حـʙ الʢʵـأ  ، ǽ15%عـادل  ʱʺॽʀها الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل فإنـه یـʦʱ تʸـॽʴح مـا
  .LNPIB_ALGو LNPTالʺʱغʛʽات عʧ وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ  % 1عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

علـــــــى لا تـــــــʕثLNPT  ʛفـــــــي  اتأن الʱغʽـــــــʛ  نلاحـــــــȎ مـــــــʧ الʳـــــــʙول أدنـــــــاه :ʰـــــــانيǺالʹʴـــــــॺة للʹʸـــــــʦذج ال
LNPIB_MAR، ʧʽعلاقــة بـــ ʙجــʨل أنــه لا تʨالقــ ʧــȞʺǽ ــهʻب  ومʛــالʺغǼ ــامʵاخلي الʙــاتج الــʻوال Ȍفʻفـــي أســعار الــ
ʛʽــʸلأن معلʺــة  الأجــل القLNPT ذجʨــʺʻفــي ال  Ȑʨʱــʶم ʙــʻــة عȄʨʻمع ʛـــʽـــائج  ؗʺــا ،%5غʱت نʛهــʣأECM  أن

ـــʙاخلي الʵـــام الʻـــاتج ʷȞॽـــف ســـʛعة عـــʨدة مʱغʽـــʛ ل أخـــॽʀ ʚʺـــة ســـالॼة ECMمعامـــل إʢǼـــاء حـــʙ تʸـــॽʴح الʢʵـــأ  ال
) t-1حʽـʘ فـي ؗـل فʱـʛة زمॽʻـة نʶـॼة اخـʱلال الʱـʨازن مـʧ الفʱـʛة ( ،نʱʺॽʀ ʨʴه الʨʱازنॽـة فـي الأجـل الȄʨʢـل Ǽالʺغʛب

فـي حـʧʽ تʤهـʛ معȄʨʻـة معامـل حـʙ الʢʵـأ عʻـʙ مʶـȐʨʱ  مʵʻفʠ جʙا،) والʱي تعʙ معامل تعʙیل 0.042تقʙر بــــ (
، ومʻــه نʶــʱʻʱج أǽʹــا أن LNPIB_MARو LNPTغʽــʛات الʺʱعــʧ وجــʨد علاقــة تؔامــل مʷــʛʱك بــʧʽ  %1معȄʨʻــة 

فـي الʺـȐʙ الȄʨʢـل  الاخʱلالات الʴاصلة في الʻاتج الʙاخلي الʵام Ǽـالʺغʛب فـي الʶـʻة الʶـاǼقة عـʧ الॽʁʺـة الʨʱازنॽـة
  یʦʱ تʴॽʴʸها بʨتʛʽة ʯʽʢǼة جʙا في الʻʶة الʴالॽة.

  
ʤول رقʗʱ10(ال :( ʥʻذجʦʸʹأ للʠʳح الॻʲʶذج تʦʸائج نʯ02و 01ن.  

  

  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  :الʗʶʸر

  علاقة الأجل الȂʦʠل  -2
أن  ،Ǽالʶʻـــॼة للʻʺـــʨذج الأول ،ARDLیʱʹـــح مـــʧ نʱـــائج جـــʙول معـــاملات الأجـــل الȄʨʢـــل فـــي إʡـــار مʻهॽʳـــة     

Ȍفʻـة  أسعار الـʺॽʀ ـل علـىȄʨʢال Ȑʙفـي الʺـ ȑʨـʻمع ʛʽلهـا تـأثʛائـʜʳـام فـي الʵاخلي الʙـاتج الـʻقعـا الʨʱـا ؗـان مʺ ، وؗ
 ʧȄʛــʽغʱʺال ʧʽــة بــǽدʛʡ د علاقــةʨوجــLNPIB_ALG & LNPT ــةʺॽʀ ونــةʛم ʘــʽʴǼ ،ــامʵاخلي الʙــاتج الــʻفــي  ال

ʛائـــʜʳة  الॼـــʶʻالǼȌفʻـــ 886.01 لأســـعار ال  ؗلʺـــا زاد ȑأ ،Ȍفʻـــ ــــ  ســـعʛ ال ॽʀʺـــة الʻـــاتج الـــʙاخلي زادت   %100بـــ
ʛائʜʳام في الʵ88.66بـــ  ال %. Ȍفʻـاني فـإن أسـعار الـʲذج الʨʺʻـا لهـا أما الʹǽـل أȄʨʢال Ȑʙفـي الʺـ ȑʨـʻمع ʛʽتـأث 

 ʸغʙبلǺاالʳاص  )02(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل لʚʱائǺʙاالʳاص  )01(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل
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لأسـعار Ǽالʶʻـॼة فـي الʺغـʛب  الʻـاتج الـʙاخلي الʵـام، ʘʽʴǼ مʛونة ॽʀʺة الʻاتج الʙاخلي الʵام في الʺغʛبعلى ॽʀʺة 
Ȍفʻ6010.01 الــــ  ؗلʺــــا زاد ȑأ ،Ȍفʻالــــ ʛبزادت   %100بــــــــ  ســــعʛــــام فــــي الʺغــــʵاخلي الʙــــاتج الــــʻــــة الʺॽʀ  بـــــــ

  والȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة والعʙیʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة.هʚه الʳॽʱʻة تʨʱافȘ مع الʨʱقعات  .% 60.10
)ʤول رقʗʱ11ال :( ʥʻذجʦʸʹل الأجل للȂʦʟ ازنʦʯائج الʯ02و 01ن.  

  

  .EVIEWS12احǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج الॼمʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

  
  :ECM-ARDL) الهȜॻلي لʸعاملات Stability Testاخॺʯار الاسʯقʙار (خامʴا: 
مـʧ الاسـʱقʛار الهȞॽلـي للʺعـاملات الʺقـʙرة لʻʺـʨذج الانʴـʙار الـʚاتي للفʳـʨات الʜمॽʻـة الʺʨزعـة نʶـʙʵʱم ʱأكʙ لل

ʧار ؗل مॼʱاقي اخʨʰاكʺي للʛʱع الʨʺʳʺال Test CUSUM،  اقيʨʰعات الȃʛʺاكʺي لʛʱع الʨʺʳʺا الʚ  CUSUMوؗ
of Squares  .  

یʴʱقـــȘ الاســـʱقʛار الهȞॽلـــي للʺعـــاملات الʺقـــʙرة لʸـــॽغة تʸـــॽʴح الʢʵـــأ لʻʺـــʨذج الانʴـــʙار الـــʚاتي للفʳـــʨات 
 ʧــارات ؗــل مـॼʱـاني لاخॽʰل الȞــʷزعــة إذا وقـع الʨʺـة الॽʻمʜالCUSUM وcusum of Squares  ودʙــʴداخــل ال

ʽʰʢـȘ هـʚیʧ الاخॼʱـارʧȄ الʺقʱـʛحʧʽ مـʧ %، وعلى ضʨء معʦʤ هʚه الʙراسـات قʺʻـا ب5ʱالʛʴجة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 
  .Evansو Brown  ,Dublinقʰل 

) والʸʱʸـʦع الʙʯاكʸـي لȁʙʸعـات الʮـʦاقي ʦʸʱʸCUSUMع الʙʯاكʸـي للʮـʦاقي (للॻʮاني ال الʻʰʸʯل): ʤ)05الȜʵل رق
)CUSUM of Squares(  

 ( الʚʱائʙ) Ǻ01الʹॺʴة للʹʦʸذج 
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  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

  
  

 ʸغʙبلǺاالʳاص  )02(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل لʚʱائǺʙاالʳاص  )01(لʹʦʸذجǺالʹॺʴة ل
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 (الʸغʙب) Ǻ 02الʹॺʴة للʹʦʸذج 
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  .EVIEWS12الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج مʧ إعʙاد  الʗʶʸر:

) ʦرقـــ ʧʽلȞـــʷخـــلال ال ʧـــح مـــʹʱاقي 05یʨـــʰاكʺـــي للʛʱع الʨـــʺʳʺـــار الॼʱأعـــلاه أن معـــاملات اخ (CUDUM 
، وهʚا ǽعʻي أن الʺعاملات الʺقʙرة لʻʺـʨذج تʸـॽʴح الʢʵـأ الʺʶـʙʵʱم %5واقعة داخل الʙʴود عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

ʳʺــʨع الʛʱاكʺــي لʺȃʛعــات الʰــʨاقي مʶــʱقʛة Ȟॽʂلॽــا خــلال الفʱــʛة قʽــʙ الʙراســة، ؗــʚلʥ نفــʝ الأمــǼ ʛالʶʻــॼة لاخॼʱــار الʺ
CUDUMSQ ـةȄʨʻمع Ȑʨʱـʶم ʙـʻجـة عʛʴود الʙʴداخل ال ʧȄارॼʱاء الاخʸاني لإحॽʰال ʦسʛوقع ال ʘʽ5، ح ʧومـ ،

هʚیʧ الاخॼʱارʧȄ نʵʱʶلʟ أن هʻاك اسʱقʛار فـي الʻʺـʨذج بـʧʽ نʱـائج الأجلـʧʽ القʸـʛʽ والȄʨʢـل الʺـǼ ،Ȑʙʺعʻـى أن 
  معادلة للʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال فʛʱة الʙراسة.  تʨجʙ أكʛʲ مʧ  الʺقʙرات ثابʱة خلال الʜمʧ، وأنه لا
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  : الʳاتʸة
لقــʙ اهʱʺــʗ الʙراســة ॽʁǼــاس أثــʛ تقلॼــات أســعار الــʻفȌ علــى الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ فــي دولــة مʸــʙرة مʺʲلــة فــي 
الʜʳائــʛ، ودولـــة مʶـــʨʱردة مʺʲلـــة فـــي جارتهـــا الʺغـــʛب، وهـــʚا Ǽاســـʙʵʱام مʻهॽʳـــة الانʴـــʙار الـــʚاتي للفʳـــʨات الʜمॽʻـــة 

ات الʶـــالفة ومـــʻهج اخॼʱـــار حـــʙود للʱؔامـــل الʺʷـــʛʱك، ومـــʧ خلالهʺـــا تـــʦ اخॼʱـــار صـــʴة الفʛضـــARDL ॽلʺॼʱاʯʡـــة ا
  الʛʢح.

 علـى الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ الʜʳائـȑʛ  لفʛضॽة الأولى القائلـة Ǽـأن تقلॼـات أسـعار الـʻفȌ لهـا تـأثʛʽ إʳǽـابيǼالॼʶʻة ل
، ودلʽـل ذلـʥ أن أǽـة زȄـادة فـي أسـعار الـʻفȌ فـي الأجـل الȄʨʢـل والقʸـʛʽ على الʺȐʙ الȄʨʢل فقʙ تʦ إثॼات صـʱʴها

 ʻفȌ فــي تؔــʧȄʨیــʕدȑ إلــى ارتفــاع فــي معــʙلات الʻʺــʨ الاقʸʱــادȑ، وهــʨ مــا ǽفʶــʛ الاعʱʺــاد الʺفــȋʛ علــى قʢــاع الــ
مـــʧ عائـــʙات الʸʱـــʙیʛ، وأن  %97اتج الـــʙاخلي الʵـــام، وهـــʚا علــى اعॼʱـــار أن الـــʻفȌ فـــي الʜʳائـــʷǽ ʛــȞل نʶـــॼة الʻــ
فــي تؔــʧȄʨ الʻــاتج الــʙاخلي  %40مــʧ إیــʛادات الʺʨازنــة العامــة مʸʴʱــلة مــʧ الॼʳاǽــة الʛʱʰولॽــة، وʶȄــاهʦ بـــ  60%

  الʵام.
ʕثʛ علـى الʻʺـʨ الاقʸʱـادȑ فـي الʺغـʛب ي مفادهـا أن تقلॼـات أسـعار الـʻفȌ تـأما Ǽالॼʶʻة للفʛضॽة الʲانॽـة والʱـ

 ʙراســـةفقـــʙـــائج الʱن ʗـــʱʰـــة أثʺǽʙع Ȍفʻـــات أســـعار الـــॼـــ أن تقلʱلال ȑـــادʸʱالاق ʨـــʺʻعلـــى ال ʛʽبأثʛفـــي الأجــــل  لʺغـــ
 ȑــادʸʱالاق ʨـʺʻهـا علـى الʛتʺـارس أث Ȍفʻات فـي أسـعار الـʛــʽغʱـات أن الॼإث ʦتـ ʙـل فقـȄʨʢأمـا فـي الأجـل ال ،ʛʽـʸالق

.ʛائʜʳالǼ أقل مقارنة ȐʨʱʶʺǼ ʧؔول  
  مʧ خلال ما تʦ عʛضه تʨصلʗ الʙراسة إلى مʨʺʳعة مʧ الʱʻائج ʧȞʺǽ إجʺالها ॽɾʺا یلي:

- ʤراسـةتʙات الʛـʽغʱʺـة لॽʻمʜلاسـل الʶأن ؗـل ال ʘـʴॼـائج الʱن ʛهـPIB_ALG, PIB_MAR, PT  ةʛقʱـʶم
  .PP، وهʚا Ǽاسʙʵʱام اخॼʱار فلʝॼʽ وʛʽȃون I(1)عʙʻ الفʛق الأول 

-  Ȍفʻأسـعار الــ ʛـʽغʱم ʧʽبـ (كʛʱــʷتؔامـل م) لــة الأجـلȄʨʡ ـةॽازنʨد علاقـة تʨوجـPT  ــامʵاخلي الʙـاتج الـʻوال
PIB  فــي ʧʽة مـــا بــʛــʱللف ʛائــʜʳـــة 2019-1990الॽʻمʜات الʨــʳاتي للفʚار الــʙـــʴــار الانॼʱــائج اخʱــه نʱʻʽمـــا ب ʨوهــ ،

  .ARDLالʺॼʱاʯʡة 
-  Ȍفʻأسـعار الــ ʛـʽغʱم ʧʽبـ (كʛʱــʷتؔامـل م) لــة الأجـلȄʨʡ ـةॽازنʨد علاقـة تʨوجـPT  ــامʵاخلي الʙـاتج الـʻوال

PIB بʛفــي الʺغــ  ʧʽة مــا بــʛــʱمــا 2019-1990للف ʨــه، وهــʱʱʰــ أثʱــة نॽʻمʜات الʨــʳاتي للفʚار الــʙــʴــار الانॼʱائج اخ
  .ARDLالʺॼʱاʯʡة 
تʷؔــف نʱـــائج الʙراســـة Ǽـــأن هʻـــاك علاقـــة ʛʡدǽـــة بــʧʽ أســـعار الـــʻفȌ والʻـــاتج الـــʙاخلي الʵـــام Ǽـــالʜʳائʛ فـــي  -

 ،ʛʽـــــʸـــــادةالأجـــــل القȄـــــى أن ز ـــــة الأجـــــل القʸـــــʛʽ إل ــــــ  LNPT وتʷـــــʛʽ مʛون ـــــادة ॽʀʺـــــة  %100بــ Ȅإلـــــى ز ȑدʕـــــ ت
LNPIB_ALG  27.52بــــ%.  

تʰـʧʽ نʱــائج الʙراســة أنـه لا تʨجــʙ علاقــة دالـة إحʸــائॽة بــʧʽ أسـعار الــʻفȌ والʻــاتج الـʙاخلي الʵــام Ǽــالʺغʛب  -
ʛʽʸفي الأجل الق  
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تʤهـــʛ نʱـــائج الʴॼـــǼ ʘـــأن هʻـــاك علاقـــة ʛʡدǽـــة ومعȄʨʻـــة فـــي الأجـــل الȄʨʢـــل بـــʧʽ أســـعار الـــʻفȌ والʻـــاتج  -
  هʚا الأخʛʽ أقل تأثʛاً (أقل مʛونة). الʙاخلي الʵام في ؗل مʧ الʜʳائʛ والʺغʛب، إلا أن

أشــارت نʱــائج نʺــاذج تʸــॽʴح الʢʵــأ الʺقـــʙرة Ǽالʶʻــॼة للʻʺــʨذج الأول الʵــاص Ǽــالʜʳائʛ والʻʺــʨذج الʲـــاني  -
 Șقـــʴǽ ذجʨـــʺʻـــل، ؗʺـــا أن الȄʨʢفـــي الأجـــل ال ʅـــॽؔʱازن والʨـــʱـــة الʢقʻع لʨجـــʛرة علـــى الʙب إلـــى القـــʛـــالʺغǼ ـــاصʵال

  ʙرة لॽʸغة تॽʴʸح الʢʵأ لʨʺʻذج الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة.الاسʱقʛار الهȞॽلي للʺعاملات الʺق
  أʣهʛت نʱائج الʙراسة أن الʻʺاذج الʺقʙرة لا تعاني مʧ أǽة مʷاكل إحʸائॽة أو ॽʀاسॽة. -

 ʨـʴʻها علـى الʱاغॽصـ ʦʱاحـات تـʛʱات والاقॽصـʨʱال ʧد مـʙح عـʛـʡ ʧـȞʺǽ ـائجʱن ʧه مـʛذؗـ Șʰاءً على مـا سـʻȃو
  الʱالي:
 ورةʛا  ضــʚلفــة، وهـــʱʵʺة الǽـــادʸʱاعــات الاقʢأداء الق ʛȄʨـــʢʱــام بʺʱالاهǼ ʥوذلـــ ،ȑʛائــʜʳـــاد الʸʱــع الاقȄʨʻت

.Ȍفʻاع الʢة لقॽɻॼʱة الʹॼʀ ʧر مʛʴʱة الॽɽǼ 
  ʠائʨالفـــ ʛȄوʙتـــ ʖـــʻʳوت ،ȑـــادʸʱدود الاقʛاعـــات ذات الʺـــʢار فـــي القʺʲʱإلـــى الاســـ Ȍفʻادات الـــʛـــه إیـــॽجʨت

 لاسʛʽʱاد، مع تʙʷیʙ الʛقاǼة على تهʖȄʛ العʺلات الأجॽʰʻة الʺʸʴلة.الʻفॽʢة إلى الʵارج Ǽالاسʛʽʱاد مʧ أجل ا
  ادʨلاص الʺــʵʱــات اســॽــة فــي عʺلʲیʙــات حॽجʨلʨʻؔام تʙقʱاســǼ ʥــة، وذلــॽʢفʻاعة الʻــʸال ʛȄʨــʢالعʺـل علــى ت

  الʺʨȞنة للʛʱʰول وتʙʸیʛها وॽȃعها Ǽأسعار أعلى ʛʽʲȞǼ مʧ ثʺʧ الʻفȌ الʵام.
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