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:ʝʳلʸال  Abstract :  

       

هʙفʗ الʙراسة إلى بॽان اثʛ الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار (      

العامة والʵاصة) على القʨائʦ الʺالॽة ومȐʙ انعȞاس هʚا الأثʛ على 

 ʦائʨیل القʙخلال تع ʧوم .ʦائʨالق ʥتل ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻال

ة مʴل الʙراسة واحʶʱاب مʨʺʳعة مʧ الʖʶʻ الʺالॽة،  ʛؗʷة للॽالʺال

ʨد أثʛ لʱغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على خلʗʸ الʙراسة إلى وج

 ʝȞتع ʦل ʛآخ ʖجان ʧوم ،ʖجان ʧا مʚة. ه ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨالق

 ʖʶʻات الأسعار على الȄʨʱʶات مʛʽغʱالغ لॼال ʛد الأثʨراسة وجʙال

  الʺالॽة الʺʛʵʱʶجة مʧ تلʥ القʨائʦ خلال فʛʱة الʙراسة. 

 ،سʨʽلة   ،تؔلفة تارॽʵȄة  ،قॽʀ ʦاسي للأسعارر : الؒلʸات الʗالة

 ،قʨائʦ مالॽة ،نʖʶ مالॽة  ،تؔلفة جارȄة  ،رॽʴȃة 

  JEL :M41 , M11 , E31 , D24 اتتॻʹʶف

 

This study aimed to present the impact of 
the change in price levels (general and special) on 
the financial statements and the extent of this effect 
on the financial ratios derived from those financial 
statements. Through modifying the financial 
statements of the company case of study and 
calculating a set of financial ratios; the study 
concluded that there is an impact of changes in 
price levels on the company's financial statements 
in one hand. On the other hand, the study did not 
support the existence of a high significant impact of 
changes in price levels on the financial ratios 
derived from the studied financial statements 
during the study period. 

Keywords : price index , Historical cost , Liquidity 
, Profitability, Current cost , Financial ratios , 
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   : مقʗمة

Ǽاهʱʺام الʘʴॼ الʺʴاسʰي، حǽ  ʘʽعʙ الʱغʛʽ في الأسعار مʧ أهʦ الʺʷاكل الʱي ؗانʗ ولا تʜال تʴʹى
مʧ الʺعʛوف انه لا یʨجʙ حʱى الآن مʙʰأ مʱفȘ علॽه ولا حʱى مʨقف مهʻي مʨحʙ لʺʨاجهة هʚه الʤاهʛة، وʛȄجع 

ॼة وذات جʨانʖ وتأثʛʽات مʱعʙدة.  ʛؗة مʛاهʣ في الأسعار هي ʛʽغʱإلى أن ال ʥذل  ʘʽة مقارنة حॽعʺل ʗʴॼأص
ʦائʨة القॽالʺال ʧʽرة بʛؔʱʺة الॽʺʵʹʱات الʨʳل الفʣ ة فيॽʵȄارʱؔلفة الʱال Șة وفʙة الʺعʛʱف  Ȑʛة. وأخʴॽʴص ʛʽغ 
مʺا  ودفع الʹʛائʖ في ضʨء تلʥ الأرȃاح الʨʸرȄة وتʨزȄعها أرȃاح صʨرȄة إʣهار ومʵاʛʡ مʶاوȏ  إلى إضافة

ʹʦʵ في الʨلاǽات أول مʧ أثار مȞʷلة الMIDDLEDITCH ʱ وȄعʙ .یʕدȑ إلى اضʛʢاب في ॽʀʺة  رأس الʺال
، إذ انه أشار إلى أن الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة لʨحʙة الʻقʙ لا تقاس Ǽʺا تʶاوȄه لʻؔها تقاس  1918الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة عام 

Ǽʺا ʧȞʺǽ أن تʸʴل علॽه مʧ سلع وخʙمات.  وأنها تʵʻفʠ عʙʻ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار. وفي عام 
1936 ʛʷن SWEENY ة ؗʺقʛقʱʶʺة الॼاسʴʺاب الʱؗ العام للأسعار. وفي Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱة الʳمة لʺعالʙ
مȞʷلة الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ونʱج عʻها  (APB) درس مʳلʝ الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة 1961عام 

 ʦة رقॽʰاسʴث مʨʴǼ06 العام للأسعار Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱال ʛʽتأث ʧاح عʸب الإفʨجʨب ʗي أوصʱي  الʺॽʺʱال)
  . )442و عادل، صفʴة 

ʗعॼؔلفة  نʱال Șة وفʙة الʺعॽانات الʺالॽʰات الأسعار على الȄʨʱʶات مʛʽها تغ ʛؗʱي تʱالآثار ال ʧا مʻʱة دراسॽالȞإش
 ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻال ʛالأث ʥاس ذلȞانع Ȑʙة. ومʶسʕʺواقع ال ʧدالة ع ʛʽعلها مʹللة وغʳǽ ة مʺاॽʵȄارʱال

 تلʥ القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة.
  :ʧʽʱʽ الʱالʛʧʽʱʽضتʺʨʴرت دراسʻʱا حʨل الف

-  ʦائʨعلى الق ʛʽأثʱشانه ال ʧات الأسعار مȄʨʱʶات مʛʽان تغॼʶʴالǼ ةʚي الآخʰاسʴʺاس الॽʁي نʺاذج الʻʰت
 الʺالॽة.

-  ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻالغ على الॼال ʛن له الأثʨȞॽات الأسعار سȄʨʱʶم ʖʶة حॽانات الʺالॽʰیل الʙتع
  تلʥ القʨائʦ الʺالॽة.  

مʧ خلال دراسة اثʛ تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة و بॽان اثʛ ذلʥ على  تॼʻع أهʺॽة الʙراسة
.ʦائʨالق ʥتل ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻال  

تهʙف الʙراسة إلى دراسة مȐʙ تʺاثل الʖʶʻ الʺالॽة الʺȃʨʶʴة على الʦॽʁ الʱارॽʵȄة والʖʶʻ الʺالॽة الʺʛʵʱʶجة 
Ȅʨʱʶم ʖʶلة حʙة الʺعॽالʺال ʦائʨالق ʧات الأسعار. م  

اسʙʵʱمʻا في دراسʻʱا الʺʻهج الاسʱقʛائي ومʧ أدواته الʨصف والʴʱلʽل مʧ خلال العʛض الȑʛʤʻ للʻʺاذج 
  .ʱʻائجالʺʙʵʱʶمة في الʙراسة، ثʦ مʴاولة تॽʰʢقه على الʺʕسʶة مʴل الʙراسة و تʴلʽل ال
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  لʹʸاذج الॻɿاس الʲʸاسʮي لاسॺʯعاد آثار تغʙʻات الأسعار مʥ القʦائʤ الʸالॻة : الإʟار الʸفاʸॻʀي الأولالʦʲʸر 
فʛضॽة الॽʁاس الʺʴاسʰي وفȘ مॽɻار ثॼات الʨحʙة الʻقǽʙة والʱؔلفة الʱارॽʵȄة قʙ یʗʰʲ مʙʴودیʱه؛ خاصة 

للأصʨل، وهʨ ما في حالة الʱغʛʽات الʺʛʺʱʶة في ॽʀʺة الʨحʙة الʻقǽʙة في حʙ ذاتها. أو تقلॼات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة 
یʕثʛ في الʺعلʨمات الʺالॽة الʺقʙمة. فʺʴاسॼة الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة قائʺة على فʛض ثॼات ॽʀʺة وحʙة الॽʁاس 
الʻقȑʙ؛ أȑ أنها تفʛض ثॼات أسعار الʶلع والʙʵمات عʛʰ الفʛʱات الʺʴاسॽʰة. وهʚا ما ʳǽعل الॽʰانات الʺʴاسॽʰة 

ذ القʛارات الʺالॽة الʴॽʴʸة. ولʚلʣ ʥهʛت عʙة مॼادرات الʺعʙة وفȘ هʚا الأساس غʛʽ مʨثʨق بها لاتʵا
ومʴاولات مʛʡ ʧف الʺفʧȄʛؔ و الأكادʧʽʽʺǽ والʺʴاسʧʽʰ والʺʤʻʺات الʺهॽʻة مʧ اجل تʧʽʶʴ نʺʨذج الʱؔلفة 
الʱارॽʵȄة أو إʳǽاد بʙیل أخʛ للॽʁاس الʺʴاسʰي والȑʚ مʧ شانه تفادȑ الانʱقادات الʺʨجهة للॽʁاس الʺʴاسʰي 

ȑʙʽقلʱال.  
 نʦʸذج مʲاسॺة الʯغʙʻ في الȎʦʯʴʸ العام للأسعارلفʙع الأول : ا

ǽقǼ ʙʸالʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار زȄادة أو نقʸان أسعار ؗل أو غالॽʰة الʶلع والʙʵمات الʱي 
 یʦʱ تॼادلها في الاقʸʱاد Ȟؗل، مʺا یʕدȑ إلى تغʛʽ في القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ الʺʱعامل بها. فارتفاع الأسعار

ʦʵʹʱي الʻرة عامة تعʨʸǼ  ،انʻة 2003(حʴالعام للأسعار )60، صف Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱاس الॽʀ ʦʱی .
 ʛʽغʱاس الॽʁها لʽاد علʺʱالاع ʧȞʺǽ ة عامةॽاسॽʀ ة أرقامʙع ʙجʨت ʘʽة العامة للأسعار. حॽاسॽʁام الأرقام الʙʵʱاسǼ

قʨمي أو الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʳʺلة أو الʛقʦ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار مʲل الʛقʦ الॽʁاسي لإجʺالي الʻاتج ال
ʥهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛالǼ ىʺʶǽ ئة أو ؗʺاʜʳʱاسي لأسعار الॽʁان،  الʻة 2003(حʴ60، صف(.  

تعʛʰ الʺʴاسॼة عʧ اثʛ الʦʵʹʱ في الʶʴاǼات وتعʙیل فʛض ثॼات الʨحʙة الʻقǽʙة ؗʺعادل عام للʶلع  
ʱʺاد تغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ؗʺॽʁاسا للʦʵʹʱ؛ حʧȞʺǽ ʘʽ هʚا والʙʵمات. تقʨم هʚه الȄʛʢقة على اع

الʺॽʁاس مʧ إزالة الʦʵʹʱ مʧ الʶʴاǼات والॽʁاس الʺʴاسʰي بʨحʙات نقǽʙة ذات قȐʨ شʛائॽة مʳʱانʶة نॽʰʶا. 
الʛʷائॽة تʛتʜؔ هʚه الȄʛʢقة على تعʙیل القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعʛʰ عʧ القʨة 

ʜ مالي. ʛؗقائʺة م ʛخ آخȄفي تار ʙقʻلل  
  معالʱة الȎʦʯʴʸ العام للأسعار مʲاسॻʮا .1

وهʯʽة الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة في بॽانها الʸادر عام  1962یʙت سلʶلة الʙراسات الʺʴاسॽʰة الʶادسة عام أ
، الʛأǼ ȑʺعالʳة  1975ومعهʙ الʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ في ʙʻؗا عام  1974وهʯʽة معایʛʽ الʺʴاسॼة الʺالॽة  1969

أرȃاح وخʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار في قائʺة الʙخل. حʘʽ لاقى هʚا الاقʛʱاح القʨʰل الأوسع مʧ قʰل هʯʽات 
 ʧʽʽنʨالقان ʧʽʰاسʴʺال ʙرها معهʙي أصʱادسة الʶة الॽʰاسʴʺراسات الʙلة الʶاحات سلʛʱاق ʦأه ʧة. ومॼاسʴʺال

  ما یلي:   (AICPA)الأمȞȄʛي 
 على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة بهʙف الإعʙاد الأولي للقʨائʦ الʺالॽة. ʖʳǽ الʺʴافʤة -
-  ʛخ آخȄارʱب ȑإلى الأمام أ ʖʴʶال ȘȄʛʡ ʧالأسعار ع Ȑʨʱʶم ʛʽتغ ʛاث ʧع ʛȄʛقʱة للॽلʽʺؔت ʦائʨعʺال قʱاس

 مʜʽانॽة.
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 تعʙیل القʨائʦ الʺالॽة یǼ ʦʱاسʙʵʱام الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار. -
 ا على صافي الȃʛح للفʛʱة الʺʴاسॽʰة الʺعॽʻة.تʻعʝȞ أرȃاح القʨة الʛʷائॽة وخʶائʛه -
-  ʦقʛام الʙʵʱاسǼ ة أوʻʶاجل ال ʧم Ȍسʨʱʺاسي الॽʁال ʦقʛام الʙʵʱاس ȘȄʛʡ ʧخل عʙیل قائʺة الʙتع ʧȞʺǽ

 الॽʁاسي الȃʛعي إذا ؗانʗ العʺلॽات مʨسʺॽة Ǽاسʻʲʱاء الاسʱهلاك الǽ ȑʚعʙʺʱ على الॽʁʺة الʺعʙلة للأصل.
لى الأمام ، مʺا ʳǽعلها مॽʁʺة بʨحʙات نقǽʙة مʳʱانʶة مʺا ʳǽعل القʨائʦ الʺالॽة یʦʱ سʖʴ القʨائʦ الʺالॽة إ

  .)378، صفʴة 2007(القاضي و حʺʙان،  قابلة للʺقارنة

 

  نʦʸذج مʲاسॺة الʯؒلفة الʱارȂةالفʙع الʰاني: 
نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة والǽ ȑʚقʨم على أساس تعʙیل وحʙة الॽʁاس الʺʴاسʰي؛ ǽقʨم  ʵǼلاف

 ʛاث ʧع ʛʰعǽ انه ʛى آخʻعʺǼ .داتʨجʨʺال ʛاصʻلع ȑʙقʻاس الॽʁیل أساس الʙة على تعȄارʳؔلفة الʱذج الʨʺن
ʛاصʻه العʚات في أسعار هʛʽغʱة الʳॽʱل نʨالأص ʛاصʻع ʦॽʀ أت علىʛʡ يʱات الʛʽغʱال  ʛاث ʧا عʛʽʰتع ʝॽول

الʱغʛʽات في القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ أو الʺȐʨʱʶ العام للأسعار . إȑ أن نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة قائʦ على تعʙیل 
الॽʁاس الʺʙʵʱʶم في الʺʴاسॼة الʱارॽʵȄة على أساس ǽعʙʺʱ على الʦॽʁ الʳارȄة للʺʴاسॼة عʦॽʀ ʧ الʺʨجʨدات في 

ʜ الʺالي وتʙʴیʙ الȃʛح  ʛؗʺات الॽالعʺل ʧح مȃʛال ʧʽل بʸه إلى الفʛهʨف في جʙذج یهʨʺʻفان ال ʥلʚȃو .ȑورʙال
الʻاتج عʧ مقارنة الإیʛادات Ǽالʱؔلفة الʳارȄة Ǽالʺʨاد الʺʻʱʶفʚة في إنʱاج هʙه الإیʛادات، وʧʽȃ مȞاسʖ حॽازة 

(الʶعȑʙ، د.س، صفʴة  الʺʨجʨدات غʛʽ الʻقǽʙة نʳॽʱة ارتفاع أو انʵفاض أسعارها في الʨʶق خلال الفʛʱة
226(.  

 ʅȄارʸʺدات والʨجʨʺالǼ علقةʱʺمات الʨالʺعل ʛʷاس ونॽʀ قةȄʛʡ ة على انهȄارʳؔلفة الʱذج الʨʺف نʛعǽ
بʱارȄخ إعʙاد الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة أو بʱارȄخ  Ǽاسʙʵʱام أو بॽع هʚه الʺʨʱʻجات Ǽأسعارها الʳارȄة أو ʱʺॽʁǼها الاسʙʰʱالॽة

الॽʰع أو الاسʙʵʱام . وʚȃلʥ فهي تʺʲل ؗلفة الʨʸʴل على نفʝ الʙʵمات الʺʨʱقعة مʧ اسʙʵʱام الʺʨجʨدات 
ʜ على ॽʀاس الؔلفة الʳارȄة لʺʨجʨدات الʺʷʻاة ولʝॽ ؗلفة الاسʙʰʱال الȄʛʤʻة،  ʛؗی ʨا فهʚاة. ولهʷʻʺة لل ʨؗالʺʺل

على تقʙیʛ الʱؔالʅॽ على ضʨء ؗلفة الʨʸʴل على إنʱاج نفʝ الʙʵمات والʺʳʱʻات بʻفʝ وʚȃلʥ فهي مॽʻʰة 
 ʗʶॽة لȄارʳؔلفة الʱاة. ؗʺا أن الʷʻʺل الʰق ʧة م ʨؗة الʺʺلॽالʴدات الʨجʨʺاجها الʱʴي تʱة الॽلʽغʷʱال ʅॽؔالʱال

الʴالॽة لا بʙ أن ǽأخǼ ʚعǼ  ʧʽالʹʛورة تعʛʰ عʧ الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة للʺʨجʨدات الʴالॽة إذ أن اسʙʰʱال الʺʨجʨدات
الاعॼʱار الʱغʛʽات الʨʻؔʱلʨجॽة على الʱؔلفة ، وفي Ǽعʠ الأحॽان  مʨجʨدات الʺʷʻاة لا ʧȞʺǽ إحلالها أو  
اسʙʰʱالها أو الʱعʠȄʨ عʻها لأنها قǽʙʺة . وفي Ǽعʠ الʴالات الأخȐʛ قʙ لا تعادل مʨجʨدات الʺʷʻاة الأمʨال 

ʷي أنʱامات الʜʱأو الال ʗفʛي صʱال ʗاذا ؗانʺǼ ʛیʙة على تقॽʻʰʺة الȄʛʤʻة ال ʛؗʴل الʲʺها. بل تʱʢاسʨب ʗʯ
  .)227(الʶعȑʙ، د.س، صفʴة  الʺʷʻاة سʛʸʱفه حالॽا للॽʁام بʻفʝ نʷاʡها

  
  الʸفاʤॻʀ الʙʸتʠॺة ʲʸǺاسॺة الʯؒلفة الʱارȂة .1
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ʜ أساس الʱؔلفة الʳارȄة على الʙخل الاقʸʱادȑ فقȌ ولʶǽ ʧؔاعʙ على تʙʴیʙ الأرȃاح والʶʵائʛ  لا ʛؗی
الʻاتʳة عʧ حॽازة الأصل. ففي ʣل الʺʴاسॼة وفقا للʱؔلفة الʳارȄة ʧȞʺǽ إعادة تقʦȄʨ الأصل خلال الفʛʱة 

ʱن ʛائʶاح أو خȃأرǼ افʛʱا الاعʚه ʧج عʱʻȄعها، وॽب ʧع ʛʤʻف الʛʸǼ ةॽʰاسʴʺال ʘʽازة الأصل. حॽة حʳॽ
(وصفي ،  نعایʧ نʨعان مʧ الأرȃاح أو الʶʵائʛ عʧ الॽʴازة؛ أرȃاح أو خʶائʛ مʴققة وأخȐʛ غʛʽ مʴققة

  .)378، صفʴة 2002
  ففي مʳال الʺʴاسॼة ʧȞʺǽ اسʵʱلاص ثلاث مفاʦॽʂ أساسॽة للॽʁʺة الʳارȄة مʻʽʰة في الآتي:

 اʲة الʸॻɿةالॻداخلة أو خارجة خلال ل ʗاء ؗانʨقعة سʨʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱال ʦʸق خʛʡ ʧها عʙیʙʴت ʦʱی :
 فʛʱة زمॽʻة   معʻʽة Ǽاسʙʵʱام معʙل العائʙ الʳارȑ. وȄعʛʰʱ هʚا الأسلʨب مʧ أفʹل أسʝ الॽʁاس الʺʴاسʰي

قاتها الʻقǽʙة لأنه أدق تعʛʽʰا، لʸǽ ʧؔعʖ اسʙʵʱامه في تقǼ ʦȄʨعʠ العʻاصʛ الʱي ʸǽعʖ الʕʰʻʱ بʙʱف
  الʺʱʶقʰلॽة أو الفʛʱة الʜمॽʻة لهʚه الʙʱفقات، مʲل الʺʜʵون والعقارات والʺعʙات.

 Ȗقʲʯة القابلة للʸॻɿصافي ال ʧها عʛیʙتق ʦʱی ʘʽة ، حॽالʴة الʺॽʁعادل  الǽ م ماʨا الʺفهʚعلى ه Șلʢǽ :
 ʙʺʱعǽ مʨا الʺفهʚفه ʥلʚȃه. وʻم ʟلʵʱقعة للʨʱʺفقات الʙʱه الʻوحا مʛʢع الأصل مॽب ʛعʶǼ ʕʰʻʱال ȘȄʛʡ
ʸǼفة أساسॽة على أسعار الॽʰع ؗأساس للʱقʦȄʨ والॽʁاس الʺʴاسʰي.ولʸǽ ʧؔعʖ تȘʽʰʢ هʚا الʺفهʨم على 

ʤمع ʧون مʜʵʺل والʴʺة الʛل شهʲقلة مʱʶفة مʸǼ عॽʰقابلة لل ʛʽغ ʛاصʻسة لأنها عʨʺالʺل ʛʽل غʨالأص ʦ
 ʥلʚȃع. وॽʰام لا الʙʵʱازتها الاسॽح ʧض مʛض أن الغʛʱالʺف ʧي مʱاج؛ والʱاج ووسائل الإنʱمات الإنʜلʱʶم

 ʨحʙة الاقʸʱادǽة.فʱقȄʨʺها ʶǼعʛ الʨʶق یʱفȘ مع افʛʱاض الॽɿʸʱة وʻʱȄافى مع اسʛʺʱارȄة حॽاة ال
  :ةॻالʗʮʯؒلفة الاسʯال ʥلʚȃي وʰاسʴʺال ʦȄʨقʱاء ؗأساس للʛʷة على أسعار الॽفة أساسʸǼ مʨا الʺفهʙه ʙʺʱعǽ

 ʛʺالع ʘʽح ʧمʺاثل له م ʛأصل آخǼ ʧʽتؔلفة إحلال أصل مع ʝȞعȄار، وʛʺʱاض الاسʛʱمع اف Șʶʱی ʨفه
فاءة الʷʱغʽل. وغالॼا ما  یʦʱ تʙʴیʙ الʱؔلفة الʳارȄة عȘȄʛʡ ʧ تعʙیل الʱؔلفة الاقʸʱادȑ والʢاقة الإنʱاجॽة وؗ

 . )376، صفʴة 2002(وصفي ،  الʱارॽʵȄة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار
 ʛاصʻع ʧʺض ʛهʤققة وتʴم ʛʽارة غʶل دخل أو خʨة الأصʺॽʀ یلʙتع ʧة عʳاتʻازة الॽʴارة الʶل دخل أو خʲʺǽ

ʨق حʺلة الأسهʦ. وعʙʻ اسʙʵʱام هʚه الأصʨل أو بॽعها یʴʱقȘ دخل أو خʶارة الॽʴازة. Ǽʺعʻى آخʛ یʦʱ تȄʨʴل حق
ذلʥ الʜʳء مʧ دخل أو خʶارة الॽʴازة الʺʛتʢॼة Ǽالʺʙʵʱʶم والʺॼاع مʧ الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة ؛ مʧ دخل أو 

  .)158، صفʴة 1999(عʙʰ العال و سʛاǽا،  خʶارة الॽʴازة  غʛʽ الʺʴققة وʣȂهاره في قائʺة الʙخل
  أسȂʙʟ ʛقة الʯؒلفة الʱارȂة .2

  ǽقʨم نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة على مʨʺʳعة مʧ الأسʝ نʛؗʚ مʻها:
 ʛʸʱقǽ  ةʨالق ʛائʶوخ ʖاسȞة مȄارʳة الʺॽʁة الॼاسʴفي م ʛهʤلا ت ʥلʚة، لǽʙقʻال ʛʽل غʨیل على الأصʙعʱال

 الʛʷائॽة العامة للʨʻʰد الʻقǽʙة.
  ʦॽʽقʱا هاما لʛشʕة؛ مȄارʳة الʺॽʁة الॼاسʴف بها مʛʱي تعʱة الǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰازة الॽح ʛائʶوخ ʖاسȞم ʛʰʱتع

 الʺʹارȃة على أسعار الأصʨل.كفاءة الأداء الإدارȑ خاصة في مʳال 
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  في ʛʽغʱال ʛاسها اثॽʀ ʙʻاعى عʛی ʦة ما لॽʁॽʁا حʺॽʀ ةǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰازة الॽح ʛائʶوخ ʖاسȞل مʲʺلا ت
(وادȑ،  الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لʖʻʳʱ أخʢاء الॽʁاس مʧ خلال مʛاعاة الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

 .)91فʴة ، ص2006
  يʰاسʴʺاس الॽʁة في الȄارʳال ʦॽʁام الʙʵʱاسǼ لها ȑورʙخل الʙال ʙیʙʴة وتǽادʸʱة الاقʙحʨدات الʨجʨم ʦॽʽتق

 ʴǽقȘ الʺʴافʤة على رأس الʺال مʧ الʻاحॽة الʻقǽʙة والاقʸʱادǽة. 
 ةॽاجʱاقة الإنʢال ʧفادة مʱي الاسʻعǽ لʨالأص ʧة عॼاسʴʺة في الȄارʳال ʦॽʁام الʙʵʱل  كʺا أن اسʨه الأصʚله

 ʧة مॽʰاسʴʺة الʙحʨال ʧʽȞʺالإضافة إلى تǼ ةʛʱة الفǽاʙه في بॽعل ʗة ؗʺا ؗانʛʱة الفǽها في نهاʽة علʤافʴʺوال
ة في بʙاǽة الʙورة ʨؗل الʺʺلʨل على الأصʨʸʴان،  الʙʺة 2007(القاضي وحʴ401، صف(  

  جʱʻیل یʙعʱاص للأسعار ؗأساس للʵال Ȑʨʱʶʺال ʝॽي للأسعار ولʰʶʻال Ȑʨʱʶʺات الʛʽة تغॼاسʴام مʙʵʱاس
مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة حॽʁॽʁة . حǽ ʘʽعʛف هʙا الʨʺʻذج ʴʺǼاسॼة الʦॽʁ الʳارȄة الʺعʙلة وفȘ تغʛʽات 

 .)113، صفʴة 2003(حʻان،  الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
یʢʱلʖ مفهʨم الʺʴافʤة على الʢاقة الإنʱاجॽة لʛأس الʺال، اسʙʵʱام الʦॽʁ الʳارȄة في تقʦȄʨ أصʨل وخʨʸم 
الʺʷʻاة وتʙʴیʙ الʙخل الʙورȑ. لإعʙاد القʨائʦ الʺالॽة على أساس الʱؔلفة الʳارȄة مʧ الʹʛورȑ الʱفʛقة بʧʽ الʨʻʰد 

ة وفȘ تؔلفʱها الʳارȄة فلا یلʜم تعʙیلها. أما الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة الʻقǽʙة وغʛʽ الʻقǽʙة. الʨʻʰد الʻقǽʙة تʨؔن مʙʴد
ʧمʜمع ال ʛʽغʱل للʽʺد تʨʻʰه الʚة لهȄارʳؔلفة الʱة، فالʻʶة الǽیلها في نهاʙتع ʖʳॽɾ  ،ʗانʳȄو و ʨʶॽ1999(ك ،

وغالॼا ما تʙʵʱʶم أرقام ॽʀاسॽة خاصة للأسعار في تʙʴیʙ الʱؔالʅॽ الʳارȄة للʺفʛدات .حʘʽ  .)254صفʴة 
تʱʵلف هʚه الȄʛʢقة عʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة في أنها تقʱʹي تȘʽʰʢ الॽʁʺة الʳارȄة للʺʨجʨدات غʛʽ الʻقǽʙة 

 .)281، صفʴة 2007(القاضي وحʺʙان،  وفȘ الأسعار الʵاصة ولʝॽ وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
  

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعارالʦʲʸر الʰاني :  ʙؕʵة للॻالʸال ʤائʦیل القʗتع )
 2019و 2018الʳاصة والعامة) لʯʹʴي 

تعʛʰʱ القʨائʦ الʺالॽة مʧ الʨسائل الأساسॽة للاتʸال Ǽالأʛʡاف الʺهʱʺة Ǽأنʢʷة الʨحʙة. والʱي مʧ خلالها 
 ʧه مʱاة وما حققʷʻʺالʺالي لل ʜ ʛؗʺة على الʛثʕʺة الॽʶॽئʛال ʛاصʻف على العʛعʱال ʧاف مʛʡالأ ʥتل ʧȞʺʱʱس

  )114صفʴة ، ʙʽʴǼ)2019ة و فʨدو،  نʱائج .
 ʧرة مʨʷʻʺاصة الʵة العامة والॽاسॽʁالأرقام ال Șة وف ʛؗʷالʺالي لل ʜ ʛؗʺخل والʙي الʱʺیل قائʙعʱم بʨقʻس
قʰل الʙیʨان الʻʡʨي للإحʸائॽات. ونʛʤا لان معʦʤ أصʨل الʺʕسʶة یʦʱ اقʻʱاؤها اعʱʺادا على الاسʛʽʱاد اسʙʵʱمʻا 

 Import Unit) (Indices de valeurs unitaires à l’importation)الʨحʙوȑ عʙʻ الاسʛʽʱاد الʛقʦ الॽʁاسي
Value Indices) .ة ʛؗʷل الʨات أسعار أصʛʽتغ ʧع ʛʽʰعʱلل ʖʶن الأنʨȞǽ قادناʱلأنه في اع . 

ة خلال سʹʦات الʗراسةتعʗیل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة و الاهʯلاكات الفʙع الأول:  ʙؕʵلل  
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وॽɾʺا  الʲابʱة و الاهʱلاكات Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة العامة .نقʨم بʱعʙیل الʦॽʁ الʱارॽʵȄة للأصʨل 
ة مʴل الʙراسة قʺʻا ʛʸʴǼ فقȌ الʱʽʰʲʱات غʛʽ الʺهʱلؔة ؗلॽا لʨؔʱن معॽʻة Ǽعʺلॽة الʱعʙیل .  ʛؗʷال ʟʵǽ ةʺॽʁف

  :)91، صفʴة 2003(حʻان،  الأصʨل الʲابʱة تعʙل وفȘ العلاقة الʱالॽة
  الرقم القياسي العام في ʫريخ نشأة البند÷ (الرقم القياسي في ʫريخ إعداد القوائم المالية  xمة التاريخية القيمة التاريخية المعدلة = القي

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار      01جʗول  ʙؕʵات للʯʻʮʰʯع الʦʸʱم ʤॻɾ :        ة دجʙوح  

  ʸॻɾة تارॻʳȂة  العʗد  الॻʮان
وفȖ الأرقام  معʗلة ق.

  الॻɿاسॻة العامة
ʸॻɾة معʗلة وفȖ الأرقام 

  الॻɿاسॻة خاصة
  2018تʯʻʮʰات سʹة 

  28 923  948 377.94  29 190  250 555.52  22 764  530 940.78  4264  مʦʸʱع الʯʻʮʰʯات
  2 884  042 518.46  2 895  595 756.65  2 366  455 774.03  4264  مج. اهʯلاك تʯʻʮʰات

  2019تʯʻʮʰات سʹة 
  569.30 656 715 30  975.52 790 962 28  22 945  122 854.38  5196  مʦʸʱع الʯʻʮʰʯات

  493.82 536 114 2  175.31 279 001 2  1 473  215 242.65  5196  مج. اهʯلاك تʯʻʮʰات

  Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶة والأرقام الॽʁاسॽة مʧ إعʙاد الॼاحʲانالʗʶʸر : 
ة خلال سʹʦات الʗراسة تعʗیل تؒلفة  الفʙع الʰاني:  ʙؕʵون للʚʳʸال   

وȃالʱالي فالʺʜʵون في نهاǽة الفʛʱة  (FIFO)تʦॽʁ الʺʕسʶة مʜʵوناتها وفȄʛʡ Șقة الʨارد أولا الʸادر أولا 
ॽʀʺة الॼʹاعة الʺॼاعة والʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة ʖʳǽ تعʙیل  ʨȞǽن اقʛب إلى حʙ ما مʧ الʱؔلفة الʳارȄة. فلʺعʛفة

Ǽالاعʱʺاد على الأرقام الॽʁاسॽة العامة ॽʀʺة الʺʜʵون في نهاǽة الفʛʱة، الʺʜʵون في بʙاǽة الفʛʱة، مȄʛʱʷات الفʛʱة، 
  .  أو الʵاصة

الʺʜʵون أول الʺʙة تعʙل ʱʺॽʀها Ǽالʹʛب في الʛقʦ الॽʁاسي نهاǽة الʻʶة مقʨʶما على الʛقʦ  فॽʁʺة
  الॽʁاسي في بʙاǽة الʻʶة.

مʨʱسȌ ÷ أما الʜʳء الʺॼاع مʧ الʺȄʛʱʷات ॽɾعʙل وفȘ الʺعامل الʱالي: الʛقʦ الॽʁاسي في نهاǽة الʻʶة
  الʛقʦ الॽʁاسي خلال الʻʶة.

، ॽʀ2007ʺة الʺʜʵون نهاǽة الفʛʱة والʺȄʛʱʷات (القاضي و حʺʙان، ونفʝ العلاقة ʧȞʺǽ أن نعʙل بها 
  ).383صفʴة 
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ة                 دج: الʯؒلفة الإجʸالॻة لʦʸʱʸع الʚʳʸونات 02جʗول  ʙؕʵلة للʗعʸة والॻʳȂارʯال  
  ت.مع.ار.ॻɾاسॻة خاصة  ت.مع. ار. ॻɾاسॻة عامة  ʸॻɾة تارॻʳȂة  الʚʳʸون 

  2018سʹة   

  354.76 585 387  016.94 874 392  695.41 269 363  مʚʳون أول

  521.48 668 37  691.51 239 44  891.25 961 43  مȂʙʯʵات

  895.69 015 231  575.50 913 237  613 419 236  مʚʳون نهائي

  412.78 318 194  132.65 200 199  973.66 811 170  اسʯهلاك

  2019سʹة   

  677.32 103 292  865.96 146 237  860.25 171 236  مʚʳون أول

  388.68 505 177  149.50 813 242  056.18 244 242  مȂʙʯʵات

  527.38 608 231  426.45 837 232  731.73 291 232  مʚʳون نهائي

  546.18 988 237  589.01 122 247  202.70 124 246  اسʯهلاك

  مʧ إعʙاد الॼاحʲان Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶة الʺʱعلقة Ǽالʺʜʵون الʗʶʸر: 
  

 :ʖالʰع الʙة الفǻʗم الʹقʦʶʳل والʦازة الأصॻʲة لॻائʙʵة الʦارة القʴأو خ ʔاسȜاب مʴح  
. أولا ʖʳǽ حʶاب  2016لʶʴاب مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة لॽʴازة الأصʨل والʨʸʵم الʻقǽʙة لʻʶة        

ʜ الʻقȑʙ في بʙاǽة الفʛʱة، ثʦ نقʨم بʱعʙیل ؗافة الʨʻʰد الʻقǽʙة Ǽʺعامل  ʛؗʺإلى:صافي ال ȑاوʶǽ یلʙتع  
  .الʛقʦ الॽʁاسي في تارȄخ نʷأة الʙʻʰ÷ الʛقʦ الॽʁاسي في نهاǽة العام  

  الʦحʗة:  دج              : حʴاب إجʸالي مȜاسʔ القʦة الʙʵائॻة العامة             03جʗول 
 تؒلفة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 2018سʹة 
ʚ الʹقȏʗ بʗاǻة ʙؕʸة صافي الǻʗل نقʦة (أصʙʯم - الفʦʶخ

 نقǻʗة)
742 557 092,05 803 071 082,57 

 414,77 340 572 2 570,72 187 556 2 الإیʙادات الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 355,79 081 848 1 449,30 476 836 1 الاسʗʳʯامات الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 141,55 330 527 1 213,47 268 462 1 صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة نهاǻة الفʙʯة

  مȜاسʔ القʦة الʙʵائॻة العامة
 

65 061 928,08 

 2019سʹة 

ʚ الʹقȏʗ بʗاǻة الفʙʯة ʙؕʸ417.36 236 885- 871.65 086 881- صافي ال 

 365.63 693 984 2 990.55 697 977 2 الإیʙادات الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 104.81 383 527 2 550.81 459 521 2 الاسʗʳʯامات الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 156.54 926 427- 431.91 848 424- صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة نهاǻة الفʙʯة

  خʴائʙ القʦة الʙʵائॻة العامة
 

-3 077 724.63 

  و الأرقام الॽʁاسॽة الʺʨʷʻرة 102ص ،2003،حʻان : مʧ إعʙاد الॼاحʲان Ǽالاعʱʺاد علىالʗʶʸر
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  للأصʦل غʙʻ الʹقǻʗةحʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة الفʙع الʙاǺع: 
إن تقʦॽʽ الأصʨل والالʜʱامات حʖʶ مʙخل أسعار الʙخʨل الʳارȑ تعʢي مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة ناتʳة 
 ʖاسȞʺیلة لʙات بʳثلاث معال ʙجʨم تʨʺة. وعلى العॽʰاسʴʺة الʛʱخلال الف ʛاصʻالع ʥل تلʨأسعار دخ ʛʽتغ ʧع

 وخʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة:
  ازॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱققة أواعʴم ʗاء ؗانʨة؛ سʛʱالفǼ اصةʵة الॽʁॽʁʴات  ة الȄʨʶققة ، تʴم ʛʽغ

ʜ الʺالي وȃالʱالي لا تعʛʰʱ مʧ عʻاصʛ الʙخل الʙورȑ . وʱʻȄج عʧ هʙه الʺعالʳة  ʛؗʺقائʺة الǼ أس الʺالʛل
 مفهʨم الʙخل القابل للʨʱزȄع.

 ʙنات الʨȞم ʧم Ȍققة فقʴʺة أو الॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱة اعʳه الʺعالʚه Șʶʱت .ȑورʙخل ال
.Șقʴʺخل الʙخل على انه الʙم الʨمع مفه 

  ناتʨȞم ʧققة؛ مʴم ʛʽققة أو غʴم ʗاء ؗانʨة، سʛʱالفǼ اصةʵة الॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱاع
ʛʲم الأكʨا الʺفهʚه ʛʰʱعǽ ʘʽح .Șقʴʱخل القابل للʙأنه الǼ خلʙم الʨمع مفه Șʶʱما ی ʨوه .ȑورʙخل الʙال 

اقʛʱاǼا مʧ الʺفهʨم الاقʸʱادȑ؛ وذلʥ لأنه ǽعʛʱف ȞʺǼاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة للفʛʱة Ǽالؔامل وفي حʻʽها 
ȑادʸʱخل الاقʙالǼ اʹǽم أʨا الʺفهʚف هʛعǽ ʥلʚول ȑورʙخل الʙال ʛاصʻع ʧʺض  ،ȑازʛʽʷ1990(ال ،

خʶائʛ الॽʴازة ضʺʧ قائʺة الʙخل، لان تʨزȄعها لا ʛʹǽ ولʚلʧȞʺǽ ʥ تʅॽʻʸ مȞاسʖ أو  .)496صفʴة 
بʛأس الʺال الأصلي. وتʙȄʕ أدبॽات الʺʴاسॼة هʚا الʺفهʨم الأخʛʽ لʛأس الʺال والʺعالʳة الʺʴاسॽʰة الʻاجʺة 

:ʧʽʰʰʶه لʻع  
  الأصلǼ افئȞال أصل مʙʰʱاة في وضع أفʹل لان اسʷʻʺفال .Șʽقʴʱات قابلة للʛازة وفॽʴال ʖاسȞل مʲʺت

ʨد ؗان سȞॽلف أكʛʲ مʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة للأصل الʺʨجʨد حالॽا لʨ تʺʗ عʺلॽة الاسʙʰʱال. لهʚا فان الʺʨج
.ʅॽات تؔالʛاة أمام وفʷʻʺال 

  ة القابلةॽɻॽʰة الʺॽʁات في صافي الʛʽغʱیل للʙʰؗ هاʽإل ʛʤʻأن ی ʧȞʺǽ الʙʰʱات في تؔلفة الاسʛʽغʱإن ال
 للʴʱقȘʽ أو الॽʁʺة الʛأسʺالॽة.

(حʻان،  سʖ الॽʴازة تʺʲل زȄادات في الإیʛادات الʺʨʱقعة مʧ اسʙʵʱام أو بॽع الأصل في الʺʱʶقʰللʚلʥ فان مȞا
  .)131، صفʴة 2003
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  دج                          : حʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة للأصʦل غʙʻ الʹقǻʗة04جʗول 

  ʸॻɾة تارॻʳȂة  الॻʮان
معʗلة Ǻالأرقام ق. 

  الॻɿاسॻة الʳاصة
  مȜاسʔ حॻازة مʲققة

 ʙʻازة غॻح ʔاسȜم
  مʲققة

  2018سʹة

  437.16 417 159 6   28 923 948 377.94  22 764 530 940.78  الʱʽʰʲʱات.مج

    744.43 586 517  2 884 042 518.46  2 366 455 774.03  مج الاهʱلاكات

  717.31 403 5-    895.69 015 231  613 419 236  مʜʵون نهائي

ʥهلʱʶون مʜʵ439.12 506 23  412.78 318 194  973.66 811 170  م    

  719.85 013 154 6 183.55 093 541  مʦʸʱع مȜاسʔ الॻʲازة

 2019سʹة

  714.92 533 770 7   569.30 656 715 30  22 945 122 854.38  الʱʽʰʲʱات.مج

    251.17 321 641  493.82 536 114 2  1 473 215 242.65  مج الاهʱلاكات

  204.35 683-    527.38 608 231  731.73 291 232  مʜʵون نهائي

ʥهلʱʶون مʜʵ656.52 135 8-  546.18 988 237  202.70 124 246  م    

  510.57 850 769 7 594.65 185 633  مʦʸʱع مȜاسʔ الॻʲازة

  : مʧ إعʙاد الॼاحʲانالʗʶʸر
 

ةالفʙع الʳامʛ: تعʗیل  ʙؕʵخل للʗة الʸراسة قائʗات الʦʹفي س  
ʖʶʴǽ  ،عॽʰال ʙʻح عȃʛاد والʛالإی Șقʴة تʙقاع Șة العامة وفॽاسॽʁالأرقام الǼ لةʙخل في القائʺة الʺعʙال

ومʧ الॽʰʢعي أن ʱʵǽلف الȃʛح الʺعʙل عʧ الȃʛح الʱارʵȄي. حʘʽ یʢʱلʖ تعʙیل قائʺة الʙخل تعʙیل ؗل بʨʻدها 
ॽʁال ʦقʛالي: الʱیل الʙعʱعامل الʺǼ دهاʨʻب بʛض ȘȄʛʡ ʧة عʻʶة الǽفي نها ʦقʛة على الʻʶة الǽاسي العام في نها

ʙʻʰأة الʷخ نȄاسي العام في تارॽʁان،  الʙʺة 2007(القاضي و حʴة )379، صفॽالʙʰʱؔلفة الاسʱة الॼاسʴم ʧؔل .
أضافʗ إلى ذلʥ مȞاسʖ الॽʴازة. وʚȃلʥ تʵʱلى عʧ قاعʙتي تʴقȘ الإیʛاد والʢॽʴة والʚʴر، لأنها تعʛʱف 

ʻع ʝॽقاقها ولʴʱاس ʙʻاح عȃالأرǼȌققها فقʴت ʙ  ،انʻة 2003(حʴال )132، صفʙʰʱة تؔلفة الاسॼاسʴم Șووف .
  .)116، صفʴة 2003(حʻان،  یॼʻغي أن تʤهʛ مȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة في قائʺة الʙخل الاسʙʰʱالي
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  دج              2018لʴʹة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة  (الʙʶʯʳʸة): قائʸة الʗخل05جʗول 
  تؒلفة اسʗʮʯالॻة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة مʻلغ تارʳȂي الॻʮان

 795,42 667 547 2 802,03 766 563 2 795,42 667 547 2 إنʯاج الʴʹة
 646,57 188 528 2- 162,18 208 532 2- 031,26 170 489 2- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 148 479 8519, 639,85 558 31 764,16 497 58 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال
ʧʽمʙʵʱʶʺاء الॼɺ420,61 529 418- 156,29 174 421- 420,61 529 418- أ 
 670,01 079 2- 811,68 092 2- 670,01 079 2- الʹʛائʖ والʛسʨم

 941,77 129 401- 328,12 708 391- 326,46 111 362- إجʸالي فائʞ الاسʯغلال
 Ȑʛة الأخॽاتॽات العʺلʳʱʻʺ530,73 550 8 562,52 604 8 530,73 550 8 ال 
 Ȑʛة الأخॽاتॽاء العʺلॼɺ642,58 678- 931,00 682- 642,58 678- الأ 

 518,46 042 884 2- 756,65 595 895 2- 774,03 455 366 2- مʸʸʵات الاهʱلاكات والʺʕونات
 572,08 300 277 3- 453,25 382 279 3- 212,34 695 720 2- العʸلॻاتॻةالʹʱॻʯة 

 1,15- 1,16- 1,15- الʹʱॻʯة الʸالॻة
ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج
 573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة للأنʠʵة

 - 928,08 061 65   مȜاسʔ القʦة الʙʵائॻة العامة
 541 093 183.55    مȜاسʔ حॻازة مʲققة

 6 154 013 719.85    مȜاسʔ حॻازة غʙʻ مʲققة

  : مʧ اعʙاد الॼاحʲان Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶةالʗʶʸر

  
  دج                         2019لʴʹة  الʯارॻʳȂة والʸعʗلة  : قائʸة الʗخل06جʗول 

 ʸॻɾة اسʗʮʯالॻة ʸॻɾة معʗلة ʸॻɾة تارॻʳȂة الॻʮان

 365,39 657 936 2 325,53 556 943 2 365,39 657 936 2 إنʯاج الʴʹة

 982,05 932 969 1- 071,00 587 967 1- 306,06 517 962 1- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 383,34 724 966 254,53 969 975 059,33 140 974 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال

ʧʽمʙʵʱʶʺاء الॼɺ819,72 077 549- 744,12 367 550- 819,72 077 549- أ 

 037,19 460 11- 959,75 486 11- 037,19 460 11- الʹʛائʖ والʛسʨم

 526,43 186 406 550,66 114 414 202,42 602 413 إجʸالي فائʞ الاسʯغلال

 121,78 386 22 712,51 438 22 121,78 386 22 العʺلॽاتॽة الأخȐʛ الʺʳʱʻات 

 Ȑʛة الأخॽاتॽاء العʺلॼɺ494,36 245 2- 769,60 250 2- 494,36 245 2- الأ 

 493,82 536 114 2- 175,31 279 001 2- 242,65 215 473 1- مʸʸʵات الاهʱلاكات والʺʕونات

اسʛʱجاعات عʧ نʨاقʟ الॽʁʺة 
 والʺʕونات

18 654 503,38 18 698 327,59 18 654 503,38 

 339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة العʸلॻاتॻة
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ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج

 339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة للأنʠʵة

  724,63 077 3-   خʴائʙ القʦة الʙʵائॻة العامة

 530,65 185 633    مȜاسʔ حॻازة مʲققة

 822,41 637 769 7    مȜاسʔ حॻازة غʙʻ مʲققة

  : مʧ إعʙاد الॼاحʲانالʗʶʸر
ʚ الʸالي07جʗول  ʙؕʸة الʸلة  : قائʗعʸة والॻʳȂارʯة  ال ʙؕʵدج              2018 سʹةفي لل  

 الʸॻɿة الاسʗʮʯالॻة الʸॻɿة الʸعʗلة الʸॻɿة الʯارॻʳȂة الأصʦل

 129,99 5 730,32 5 704,80 4 الʯʻʮʰʯات الʸعʹȂʦة

 088,27 123 911 28 054,73 162 177 29 362,02 724 751 22 الʯʻʮʰʯات العॻʹʻة

 159,68 170 12 663,05 228 12 873,96 151 12 الʯʻʮʰʯات الʱارȏ انʱازها

 000,00 650 107,42 654 000,00 650 الʯʻʮʰʯات الʸالॻة

 377,94 948 923 28 555,52 050 190 29 940,78 530 764 22 مʦʸʱع الأصʦل غʙʻ الʱارȂة

 895,69 015 231 184,91 327 234 742,62 855 232 الʚʳʸونات

الʲقʦق والاسʗʳʯامات 
 الʸʸاثلة

147 021 797,38 147 021 797,38 147 021 797,38 

 078,12 224 747 078,12 224 747 078,12 224 747 الأمʦال الʱاهʚة

 771,19 261 125 1 060,41 573 128 1 618,12 101 127 1 مʦʸʱع الأصʦل الʱارȂة

 149,13 210 049 30 615,93 623 318 30 558,90 632 891 23 مʦʸʱع الأصʦل

  الʦʶʳم

 الʸॻɿة الاسʗʮʯالॻة الʸॻɿة الʸعʗلة الʯارॻʳȂة الʸॻɿة الʦʶʳم

 ʙیʙج ʧل مʽحʛʱ429,74 936 29- 601,49 125 30- 429,74 936 29- ال 

ʝॻʶʳʯال ʥائج رهʯ590,23 577 157 6 607,99 235 287 6 883,38 753 288- ن 

 299,80 859 001 22 586,05 891 140 22 299,80 859 001 22 حʶاب الȌȃʛ بʧʽ الʨحʙات

 460,29 500 129 28 592,55 001 398 28 986,68 168 683 21 مʦʸʱع رأس الʸال الʳاص

 941,69 376 144 276,23 289 145 941,69 376 144 مʦʸʱع الʦʶʳم غʙʻ الʱارȂة

 747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 630,53 086 064 2 مʦʸʱع الʦʶʳم الʱارȂة

 149,13 210 049 30 615,93 623 318 30 558,90 632 891 23 مʦʸʱع الʦʶʳم

  مʧ إعʙاد الॼاحʲانالʗʶʸر : 
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ʚ 08جʗول  ʙؕʸة الʸلة : قائʗعʸة والॻʳȂارʯالي الʸة ال ʙؕʵدج           2019سʹة في لل  
 الʸॻɿة الʸعʗلة الʸॻɿة الʸعʗلة الʸॻɿة الʯارॻʳȂة الأصʦل

 995,18 563 670 30 842,64 871 932 28 339,50 349 900 22 الʯʻʮʰʯات العॻʹʻة

 858,04 030 15 566,44 959 14 504,96 924 14 الʯʻʮʰʯات الʱارȏ انʱازها

 853,22 594 685 30 409,08 831 947 28 844,46 273 915 22 مʦʸʱع الأصʦل غʙʻ الʱارȂة

 527,38 608 231 426,45 837 232 713,73 291 232 الʚʳʸونات

الʲقʦق والاسʗʳʯامات 
 الʸʸاثلة

36 550 579,77 36 550 579,77 36 550 579,77 

 579,15 393 73 579,15 393 73 579,15 393 73 الأمʦال الʱاهʚة

 686,30 552 341 585,37 781 342 872,65 235 342 مʦʸʱع الأصʦل الʱارȂة

 539,52 147 027 31 994,45 612 290 29 717,11 509 257 23 مʦʸʱع الأصʦل

 الʦʶʳم

 الʸॻɿة الاسʗʮʯالॻة الʸॻɿة الʸعʗلة الʯارॻʳȂة الʸॻɿة  الʦʶʳم

ʙیʙج ʧل مʽحʛʱ971,16 238 43- 550,58 340 43- 971,16 238 43- ال 

ʝॻʶʳʯال ʥائج رهʯ637,77 789 314 6 444,52 315 520 4 261,94 164 093 1- ن 

 040,17 609 618 23 200,80 095 674 23 040,17 609 618 23 حʶاب الȌȃʛ بʧʽ الʨحʙات

 706,78 159 890 29 094,74 070 151 28 807,07 205 482 22 مʦʸʱع رأس الʸال الʳاص

 961,35 841 180 650,34 693 181 961,35 841 180 مʦʸʱع الʦʶʳم غʙʻ الʱارȂة

 871,39 145 956 249,37 849 957 871,39 145 956 مʦʸʱع الʦʶʳم الʱارȂة

 539,52 147 027 31 994,45 612 290 29 717,11 509 257 23 مʦʸʱع الʦʶʳم

  مʧ إعʙاد الॼاحʲان :الʗʶʸر

ʜ الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻاة  ʛؗʺهار الʣات الأسعار إلى إȄʨʱʶات مʛʽتغ ʖʶح ʜ ʛؗʺیل قائʺة الʙف تعʙیه
Ǽعʙ اسॼʱعاد اثʛ الʱغʛʽات الʶعȄʛة العامة أو الʵاصة  مʧ القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة للأسعار. 

ة على الʺʴافʤة على رأسʺاله ʛؗʷرة الʙق Ȑʙز مʛʰیل تʙعʱة الॽم  الʺالي و فعʺلʨالʺفه ʖʶح ʛʺʲʱʶʺا ال
ʜ الʺالي  ʛؗʺیل قائʺة الʙة تعॽقة انه ؗان لعʺلǼاʶانات الॽʰال ʧم Ȏة على رأس الʺال. فالʺلاحʤافʴʺلل ȑادʸʱالاق
الأثʛ الاʳǽابي على ॽʀʺة الʱʽʰʲʱات و الʺʜʵونات على وجه الʨʸʵص، وهʨ ما انعʝȞ أثʛه مॼاشʛة في الʺʨʺʳع 

ʜ  الؔلي للأصʨل في قائʺة ʛؗʺات الأسعار على قائʺة الȄʨʱʶات مʛʽتغ ʛاث ʛʶفǽ ا ماʚة. وه ʛؗʷالʺالي لل ʜ ʛؗʺال
الʺالي للʺʷʻاة الاقʸʱادǽة. وʶȄʺح تعʙیل القʨائʦ الʺالॽة ʚؗلǼ ʥفʸل الʙخل عʧ الʷʱغʽلي عʧ الأرȃاح الʺʸʴلة 

  مʧ حॽازة الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة أو أرȃاح القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد .
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: انعȜاسات الʯغʙʻ في مȂʦʯʴات الأسعار على دلالة الʓʸشʙات الʸالॻة الʯʵʸقة مʥ القʦائʤ لʦʲʸر الʰالʖا
  الʸالॻة

آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار على الʺʕشʛات الʺالॽة مʙʺʱʶة مʧ أثارها على القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة 
  .)449(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة  على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

 ʧض مʛالغ ʖʶة على حॽالʺال ʦائʨالق ʧقة مʱʷʺة الॽات الʺالʛشʕʺوال ʖʶʻع الʨʺʳد مʙعʱلف وتʱʵوت
الʴʱلʽل Ǽʺا ʙʵǽم مʸالح مʙʵʱʶمي الॽʰانات الʺالॽة سʨاء ؗانʗ لأغʛاض تقʦॽʽ الʨʽʶلة أو الॽʴȃʛة . وعادة 

ʲʺʱعات مʨʺʳع مȃإلى أر ʖʶʻه الʚف هʻʸلة في:  ت  
 Liquidity Ratiosنʖʶ الʨʽʶلة  -
-  ȋاʷʻال ʖʶنActivity Ratios : 
-  ʨʺʻال ʖʶنGrowth Ratios 
: تعʝȞ نʖʶ الॽʴȃʛة الأداء الؔلي للʺʕسʶة . فهي تʧʽʰ قʙرة Profitability Ratiosنʖʶ الॽʴȃʛة  -

 .)465(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة الʺʕسʶة على تʨلʙʽ الأرȃاح مʧ الʺॽʰعات وتعʦॽʤ الॽʴȃʛة 
  .للॼعʠ مʻهاو سʱؔʻفي في ʻʲʴǼا هʚا Ǽالʱعʛض 

  الفʙع الأول: عʙض الʹʔʴ الʸالॻة الʯي تʹاولʯها الʗراسة
تعʛʰʱ نॼʶة الʙʱاول مʕشʛا یʧʽʰ قʙرة الʺʷʻأة على تʙʶیʙ الʜʱاماتها في : Current Ratioنॺʴة الʗʯاول  .1

، صفʴة 1991(ابʨ عʨاد،  الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة Ǽالʺʢالʖ الʺʙʱاولة الأجل القʛʽʸ عȘȄʛʡ ʧ مقارنة
. فهي تʝॽʁ قʙرة الʺʕسʶة على تʙʶیʙ الʜʱاماتها قʛʽʸة الأجل مʧ خلال مʨجʨداتها الʺʙʱاولة. )34

÷ : نॼʶة الʙʱاول = الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة )463(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة  وتʖʶʴ وفȘ العلاقة الʱالॽة
 . الʺʢالʖ الʺʙʱاولة

  مʛة. 02ونॼʶة الʙʱاول الʺقʨʰلة عʺʨما هي 
ة قʛʽʸة الأجل Ǽعʙ تȄʜʻل : Quick Ratioنॺʴة الʦʻʴلة الȂʙʴعة  .2 ʛؗʷلة الʨʽة سॼʶʻه الʙه ʝॽʁت

ʙها. وتعʻلة مʨʽدات الأقل سʨجʨʺاول لأنها  الʙʱة الॼʶن ʧة مǽادʸʱة الاقʙحʨلة الʨʽʶدا لʙʷت ʛʲاسا أكॽʁم
 تॼʱʶعʙ الأصʨل الأقل سʨʽلة ( الʺʜʵون + مʸارʅȄ مʙفʨعة مॼʶقا). وتʖʶʴ وفȘ العلاقة الʱالॽة

 : )464(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة 
الʺʢالʖ ÷ ( الʺʜʵونات + مʸارʅȄ مʙفʨعة مॼʶقا )  –لة نॼʶة الʨʽʶلة الȄʛʶعة = الʺʨجʨدات الʺʙʱاو 

 ʨه ʙʽʳعة الȄʛʶلة الʨʽʶل الʙمع Ȍسʨʱاولة.        ومʙʱʺة. 01الʛم  
  Inventory Turnoverمعʗل دوران الʚʳʸون:  .3

ʙون سلعي راكʜʵد مʨʳم Ȑʙم ȑإلى إ ȑوناتها . إʜʵم ʛȄوʙأة على تʷʻʺرة الʙإلى ق ʛʽʷǽ  ،ادʨع ʨاب)
  . وȃالʱالي فهʝॽʁǽ ʨ ؗفاءة نʷاȋ الʛʷاء والʧȄʜʵʱ. وʖʶʴȄ وفȘ العلاقة الʱالॽة:)34، صفʴة 1991

  مʨʱسȌ الʺʜʵون ÷ معʙل دوران الʺʜʵون = تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة 
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  .2÷ مʨʱسȌ الʺʜʵون = (مʜʵون أول الʺʙة + مʜʵون آخʛ الʺʙة) 
 تʧʽʰ ؗفاءة الإدارة في الʱعامل مع العʻاصʛ الʱي تʨؔن تؔلفة الʺॽʰعاتنॺʴة مʸʱل الȁʙح إلى الॻʮʸعات :  .4

 .)466(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة 
  حʘʽ أن مʳʺل الȃʛح ʶǽاوȑ إلى ʛʡح تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة مʧ صافي الʺॽʰعات.

، صفʴة ॼɺ)2012اس و عʙʰ،  مʸارʅȄ الʷʻاȋ الʳارȑ. –مʳʺل الȃʛح = مʨʺʳع الإیʛادات  وȃالʱالي
259(  

 نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة : .5
ʝॽʁǽ  .أداء الإدارة ʧف عʷȞȄو ،ʧʽؔال الʺالʨار أمʺʲʱاس ʧم Șقʴʺال ʙة العائॽؔق الʺلʨعلى حق ʙالعائ

فارتفاعه ʛʽʷǽ إما إلى ؗفاءة الإدارة أو دلʽل على الʺʵاʛʡة العالॽة الʻاجʺة عʧ زȄادة الʛافعة الʺالॽة. أما 
  .)467(الॽʺʱʺي و عادل، صفʴة  انʵفاضه یʕشʛ إلى تʺȄʨل مʴʱفǼ Ȏالقʛوض

ومʧ حʘʽ الʙلالة یʨضح العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة ॽʀʺة العائʙ الȑʚ تʸʴل علॽه الʺʕسʶة مʧ خلال 
  اسʲʱʺار وحʙة واحʙة مʧ حقʨق الʺلॽؔة

  Return On Investmentنॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار أو الʦʸجʦدات  .6
(الʴॽʰʸي و محمد  تʷغʽل مʨجʨداتها مʧ اجل تʨلʙʽ الأرȃاح الʸاॽɾةʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ ؗفاءة الإدارة في 

. فهǽ ʨعʛʰʱ مʧ أهʦ الʺʕشʛات الʴʱلʽلॽة الʱي تʙʵʱʶم لʱقʦॽʽ الأداء  في )106، صفʴة 2019راضي، 
ات الأعʺال والʱي تهʦ الإدارة والʺلاك والʺʧȄʛʺʲʱʶ. وʶȄʺى أǽʹا Ǽالقا ʛؗش ʧع ʛʰعǽ ʨة  فهǽادʛة الإیॽبل

، صفʴة 2004(الȑʙʽȃʜ، رॽʴȃة الʙیʻار الʨاحʙ الʺʛʺʲʱʶ داخل الʺʕسʶة. وʖʶʴȄ وفȘ العلاقة الʱالॽة 
204(:  

 مʨʺʳع الʺʨجʨدات الʷʱغʽلॽة.÷ معʙل العائʙ على الاسʲʱʺار = صافي الȃʛح قʰل الʹॼȄʛة
  ʸFinancial Leverage Indexالॻة مʓشʙ الʙافعة ال .7

 ʙاحʨال ʧع ʙȄʜة یॽافعة الʺالʛال ʛشʕن مʨȞǽ ماʙʻاة عʷʻʺالʺالي لل ʜ ʛؗʺا على الॽابʳǽها اʛʽتأث ʛʰʱعǽ
  : )34، صفʴة 1991(ابʨ عʨاد،  الॽʴʸح وʖʶʴȄ وفȘ العلاقة الʱالॽة

  العائʙ على إجʺالي الʺʨجʨدات÷ الʺالॽة = العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة  مʕشʛ الʛافعة
  

ة الفʙع الʰاني: الʹʔʴ الʸالॻة ʙؕʵات الأسعار للȂʦʯʴم ʔʴلة حʗعʸة والॻʳȂارʯراسة الʗات الʦʹخلال س  
  حʴاب مʯʳلف الʹǺ ʔʴالʸالॻة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة .1

ʧȞʺǽ :اليʱول الʙʳخلال ال ʧراسة مʙات الʨʻض لها خلال سʛعʱʺال ʖʶʻلف الʱʵاز مʳǽإ  
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ة خلال سʹʦات الʗراسة      09جʗول ʙؕʵة للॻʲȁʙلة والʦʻʴل الʻلʲت ʔʴن :  
  2018سʹة

  اسʗʮʯالॻة  معʗلة  تارॻʳȂة  الॻʶغة  الॻʮان

 0,63 0,64 0,63 مʢالʖʽ مʙʱاولة÷ مʨجʨدات مʙʱاولة  نॺʴة الʗʯاول ( مʙة)

 0,08 0,08 0,08 مʢالʖʽ مʙʱاولة÷  مʜʵونات) –(م.مʙʱاولة  نॺʴة الʦʻʴلة الȂʙʴعة ( مʙة)

 0,63 0,63 0,57 مʨʱسȌ الʺʜʵون ÷ تؔلفة الʺʜʵون الʺʱʶهلʥ  معʗل دوران الʚʳʸون(دورة)

 1,29- 1,28- 1,07- الʺॽʰعات÷ مʳʺل الȃʛح  نॺʴة مʸʱل الȁʙح إلى الॻʮʸعات

 0,12- 0,12- 0,13- حقʨق الʺلॽؔة÷  صافي الʙخل  حقʦق الʸلॻؒةنॺʴة العائʗ على 

 0,11- 0,11- 0,12- إجʺالي الʱʽʰʲʱات÷  الȃʛح قʰل الʹॼȄʛة نॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار

 1,07 1,07 1,10 إجʺالي حقʨق الʺلॽؔة÷ إجʺالي الأصʨل  الʙافعة الʸالॻة

 1,07 1,07 1,10  على إجʺالي الʺʨجʨدات العائʙ÷ العائʙ على ح.ملॽؔة  الʙافعة الʸالॻة
  2019سʻة 

  اسʙʰʱالॽة  معʙلة  تارॽʵȄة  الॽʸغة  الॻʮان

 0,36 0,36 0,36 مʢالʖʽ مʙʱاولة÷ مʨجʨدات مʙʱاولة  نॺʴة الʗʯاول (مʙة)

 0,11 0,11 0,11 مʢالʖʽ مʙʱاولة÷ مʜʵونات)–(م.مʙʱاولة  نॺʴة الʦʻʴلة الȂʙʴعة( مʙة)

 0,91 1,05 1,05 مʨʱسȌ الʺʜʵون ÷ تؔلفة الʺʜʵون الʺʱʶهلʥ  الʚʳʸون(دورة)معʗل دوران 

 0,57- 0,53- 0,35- الʺॽʰعات÷ مʳʺل الȃʛح  نॺʴة مʸʱل الȁʙح إلى الॻʮʸعات

 0,06- 0,06- 0,05- حقʨق الʺلॽؔة÷ صافي الʙخل  نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة

 0,06- 0,05- 0,05- إجʺالي الʱʽʰʲʱات÷ الȃʛح قʰل الʹॼȄʛة نॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار

 1,04 1,04 1,03 إجʺالي حقʨق الʺلॽؔة÷ إجʺالي الأصʨل  الʙافعة الʸالॻة

 1,04 1,04 1,03  العائʙ على إجʺالي الʺʨجʨدات÷ العائʙ على ح.ملॽؔة  الʙافعة الʸالॻة

  الʶاǼقةمʧ إعʙاد الॼاحʲان Ǽالاعʱʺاد على الʙʳاول الʗʶʸر: 

  ʯائج الʶʲʯʸل علʻها تʲلʻل الʹ  .2
ʧȞʺǽ القʨل مʧ خلال الʖʶʻ الʺʸʴʱل علʽها أن نॼʶة الʙʱاول لʦ تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار 

  وفȘ الʨʺʻذجʧʽ الʺʙʵʱʶمʧʽ وʣلʗ ثابʱة في مȄʨʱʶاتها في الʧʽʱʻʶ، رغʦ الʱغʛʽʽ في مʻهج الॽʁاس الʺʱʶعʺل.
تفʨق  2018نلاحȎ أن الॼʶʻة في سʻة  2019و  2018ومʧ خلال حʶاب نॼʶة الʙʱاول لʱʻʶي  

، وȃالʛغʦ مʧ ذلʥ تॼقى الʺʕسʶة تغʢي الʜʱاماتها قʛʽʸة الأجل Ǽالʺʨجʨدات Ȅʨʡلة  2019الॼʶʻة في سʻة 
نॼʶة الʙʱاول ؗʺʕشʛ  الأجل مʺا قʙ یʛʳʻ عʻه عʙم قʙرة الʺʷʻاة على الʨفاء بʙیʨنها قʛʽʸة الأجل ؛ هʚا اعʙʺʱنا

.ʦॽʽقʱلل  
غالॼا لا تʱأثʛ نॼʶة الʨʽʶلة الȄʛʶعة Ǽارتفاع مȄʨʱʶات الأسعار لأنها تǼ ʖʶʴعʙ اسॼʱعاد الʺʜʵون 

Ȏوالʺلاح .ʧʽʱʻʶة خلال الॼʶʻات الॼث ʛʶفǽ ما ʨاولة. وهʙʱʺدات الʨجʨʺال ʧلعي مʶاول أعلاه  الʙʳال ʧم ʥلʚؗ
. ومع ذلʥ تॼقى 2018مقارنة ʻʶǼة  2019وجʨد تʧʶʴ ولʅॽɿʡ ʨ في نʖʶ الʨʽʶلة الȄʛʶعة في سʻة 
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الʺʕسʶة تعاني مʧ خʛʢ الʨʽʶلة، إȑ إمȞانॽة الʨقʨع في مȞʷل عʙم القʙرة على الʨفاء Ǽالالʜʱامات قʛʽʸة 
  الأجل. 

ʙل دوران الʺʜʵون یʱʹح أن الʺʕسʶة لا تʱʻهج ومʧ خلال احʶʱاب معأǽʹا مʧ خلال الʙʳول أعلاه 
 ʧم ʙهʨا ما شʚة وهʻʶال ʧم ʛʲة أكʙʺون لʜʵʺقى الॼا یॼة وغالʻʶات في الʛة مʙلعي لعʶون الʜʵʺال ʛȄوʙأ تʙʰم

ʚلʥ الʺلاحȎ مʧ  2019، رغʦ تʧʶʴ الʺʕشʛ في سʻة  2018خلال معॽʢات سʻة  والȑʚ بلغ الʙورة الʨاحʙة. وؗ
ʧʽ أن الʺعʙل لʱʵǽ ʦلف ʛʽʲؗا خلال الʧʽʱʻʶ إذا اعʙʺʱنا احʙ الʨʺʻذجʧʽ الʺعʙʺʱیʧ للʱعʛʽʰ خلال الʙʳولʧʽ الʶاǼق

عʙʻ اعʱʺاد مʻهج  2019عʧ تغʛʽ مȄʨʱʶات الأسعار، إȑ أن الʺعʙل لʳʶǽ ʦل فʛوقات ʛʽʰؗة إلا في سʻة 
  الʱؔلفة الʳارȄة انʵفʠ معʙل دوران الʺʜʵون.

لॼة إذا ؗان الʙخل سالॼا. وهʨ ما یʧʽʰ عʙم الؔفاءة في إدارة أن تʨؔن نʖʶ الॽʴȃʛة سا ʚؗلʥ مʧ الʙʰیهي
عʻاصʛ الʱؔلفة. وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن عʻاصʛ تؔلفة الʺʨʱʻج الʺॼاع تفʨق الإیʛاد الʺʸʴل مʧ بॽعه. رغʦ أن 

  هʚه الॼʶʻة اخʱلفʗ عʙʻ تغʛʽʽ نʺʨذج الॽʁاس .  
 ʙالعائ ʛشʕأن م Ȏها نلاحʽل علʸʴʱʺائج الʱʻخلال ال ʧة في الإشارة ومॼالʶة الʳॽʱʻع الॼʱة یॽؔق الʺلʨعلى حق

 ʧʽʱʻʶخلال ال ʙعائ Șقʴǽ ʦة لॽؔق الʺلʨار حقʺʲʱل أن اسʨنق  ʦॽʽقʱلل ʛشʕʺا الʚاد هʺʱخلال اع ʧالي و مʱالȃو
  رغʦ الʱغʛʽʽ في Ȅʛʡقة الॽʁاس.

عʙʻ اسʙʵʱام  2018كʚلʥ نلاحȎ أن مʕشʛ الʛافعة الʺالॽة شهʙ انʵفاضا في نʱʰʶه بʻفʝ الॽʁʺة في سʻة 
نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة ونʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة على حʙ سʨاء. نفʝ الʺلاحʤة ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها 

  ولǼ ʧؔالعʝȞ؛ إȑ أن الʺʕشʛ شهʙ ارتفاعا ولʅॽɿʡ ʨ في نʱʰʶه. 2019للʱعلʽل على سʻة 
ى الاسʲʱʺار حʱى في ʣل اسʙʵʱام مʧ الʺلاحʚؗ Ȏلʥ انه لا تʨجʙ فʛوق ʛʽʰؗة ذات دلالة في نॼʶة العائʙ عل

  نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة ونʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة للॽʁاس الʺʴاسʰي خلال سʱʻي الʙراسة. 
أن اثʛ الʛافعة الʺالॽة اكʛʰ مʧ الʨاحʙ خلال الʧʽʱʻʶ وȃالʱالي فان اثʛ الʛافعة  أǽʹا مʧ خلال الʙʳاول نقʨلو 

ʜ الʺالي للʺʕس ʛؗʺة على الॽالʺال ʘʽح ʧة م ʛؗʷالح الʸا لǼاʳǽة تعʺل إॽافعة الʺالʛأن ال ȑا. إॽابʳǽا ʙعǽ ةʶ
إمȞانॽة زȄادة الأرȃاح نʳॽʱة الʺʱاجʛة على الʺلॽؔة Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ الʺʙʸر الʺʛʵʱʶجة مʻه. ومʻه نقʨل أن 

ة تعʙʺʱ على الʙیʨن لʛʷاء الأصʨل ولʸǼ ʧؔفة عقلانॽة غʛʽ مʴفʨفة Ǽالʺʵاʚؗ .ʛʡلʥ مʧ الʺلا ʛؗʷأن ال Ȏح
عʙʻ احʶʱابها وفȘ الʦॽʁ الʺعʙلة وفȘ الʱؔلفة  2019شهʙت تغʛʽʽا ʛʽʰؗا مقارنة ʻʶǼة  2018الॼʶʻة في سʻة 

  الʱارॽʵȄة أو الʳارȄة. نʱاجا للʱغʛʽ الʴادث في صافي الʙخل Ǽعʙ اسॼʱعاد آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار.
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  : خاتʸة
وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة هي معلʨمات غʛʽ ملاءمة الʺعʙة للقʨائʦ الʺالॽة الʺالॽة الʺʙʺʱʶة مʧ الʺعلʨمات 

لاتʵاذ القʛارات؛ وذلʥ لʨؔنها غʛʽ معʛʰ عʻها بʨحʙات الʛʢॽʶة والʦȞʴʱ الʶلعي. فهي تʳʱاهل تغʛʽات الʦॽʁ في 
م كل مʧ الʻقʨد وسʨق الʺʙخلات وسʨق الʺʛʵجات. إȑ أنها لا تعʝȞ الʱغʛʽات في ؗل مʧ الʺȐʨʱʶ العا

. وʚȃلʥ اسʙʺʱت مʴاسॼة مȄʨʱʶات الأسعار أهʺʱʽها Ǽالॼʶʻة لʺʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة. والʵاص للأسعار
ʶاعʙ مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة على مقارنة القʨائʦ الʺالॽة الʺʱʵلفة أو لʙورات مʱʵلفة مʺا فهي ت

نॼا مʧ مʨضॽɺʨة الॽʁاس ॽɾʺا یʱعلȘ بʛʱجʺة الʨاقع ʴǽقȘ  جاها اعʱʺادوان  ʶǽʺح Ǽاتʵاذ القʛارات الʺلائʺة.
     .الأسعارمȄʨʱʶات الاقʸʱادȑ لأنها تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ الȃʛح في فʛʱة ارتفاع 

الʻقȑʙ أو  ،(الʺʴافʤة على رأس الʺالʶǽاهʦ في  تعʙیل الॽʰانات الʺالॽة وفȘ مȄʨʱʶات الأسعاركʺا أن 
تʤهʦॽʁǼ ʛ الʺعʙلة كʺا أن بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة  .الʷʱغʽلॽة لʛأس الʺالالʺادȑ) وȃالʱالي الʺʴافʤة على الʢاقة 

ʛأس بالʺʰلغ الʺʺʧȞ تʨزȄعه دون الʺʶاس  ȃʛح في قائʺة الʙخل الʺعʙلةʲʺǽل الحʘʽ  اقʛب إلى الʦॽʁ الॽʁॽʁʴة.
 الʛʷائॽة . في حʧʽ تȞʷل مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة إʲʺǽ ȑل الʙخل Ǽعʙ اسॼʱعاد آثار تغʛʽات الأسعار مʻه الʺال

ʚا مȞاسǼ ʖالॽʴازة للأصʨل غʛʽ الʳارȄة    ، وجʙلॽة اعʱʺادها ؗʺʙʸر للȄʨʺʱل.عʛʸʻا مʰهʺا مʧ حʘʽ الʙلالة وؗ
 ʧاتج عʻها الʰʶن ʧایॼت Ȑʙف على مʨقʨابها للʶʴǼ اʻʺي قʱة الॽالʺال ʖʶʻع الॽʺاض جʛعʱخلال اس ʧوم

تغʛʽ مȄʨʱʶات الأسعار مʧ سʻة إلى أخȐʛ ؛ یʱʹح عʙم وجʨد اخʱلافات ʛʽʰؗة ذات دلالة بʧʽ الʖʶʻ الʺȃʨʶʴة 
ي مȄʨʱʶات الأسعار. إلا ॽɾʺا ʟʵǽ وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʖʶʻ الʺȃʨʶʴة وفȘ الʦॽʁ الʺعʙلة حʖʶ الʱغʛʽ ف

نʖʶ الॽʴȃʛة الʱي ʨȞǽن الʱأثʣ ʛʽاهʛا في نʰʶها وهʚا نʱاجا لاسॼʱعاد أرȃاح القʨة الʛʷائॽة العامة أو أرȃاح الॽʴازة 
  مʧ مʨʺʳع الʙخل.

 Ȑʛة إلى أخʶسʕم ʧلف مʱʵات الأسعار تȄʨʱʶفي م ʛʽغʱل أن آثار الʨأن نق ʧȞʺǽ Șʰصلة لʺا سʨʴ وؗ

لʺʷʻأة. وتʻعʝȞ هʚه الآثار على نʖʶ الʨʽʶلة والॽʴȃʛة والʷʻاȋ على حʖʶ معʙل الʱغʛʽʽ وʨʡل حॽʰʡ ʖʶعة ا

  فʛʱة حॽازة الʨʻʰد الʱي تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار.

اثʛ تغʛʽات  إزالة إلىومʧ خلال دراسʻʱا هاته نʨصي ʛʹǼورة تعʺʦॽ اسʙʵʱام الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة الʱي تهʙف 

  ات الʺالॽة ، وخاصة على الʺȐʨʱʶ الʺʴلي.مʧ الॽʰان الأسعار

  قائʸة الʙʸاجع:

  ،  نȄʛʤة الʺʴاسॼة ، ॼʡعة أولى، دار الʺʛʽʶة ؛ عʺان الأردن . 2011الʨقاد ، سامي محمد،  -
  ، نȄʛʤة الʺʴاسॼة، دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع، عʺان الأردن.2007القاضي، حʧʽʶ ، حʺʙان، مأمʨن،  -
، نȄʛʤة الʺʴاسॼة، ॼʡعة أولى، ذات الʶلاسل للॼʢاعة والʛʷʻ والʨʱزȄع، 1990مهȑʙ،  الʛʽʷازॼɺ ،ȑاس -

.ʗȄʨؔال  
  ، بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ، دار وائل للʛʷʻ الॼʢعة الأولى.2003حʻان، رضʨان حلʨه،  -
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لʳامعة الʙʳیʙة، دراسات مʱقʙمة في مʳال الʺʴاسॼة الʺالॽة، دار ا ، 2002،وصفي ، عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم -
  الإسʙʻȞرȄة.

- ،ʗانʳȄو و ʙدونال ،ʨʶॽؗ  ،ȑʛʽة1999جॼاسʴʺة ، الʢسʨʱʺجʺة -الʛت ʙʺاج، أحʳح ʙء حامʜʳاني، دار  الʲال
  الʶعʨدǽة. ، الȄʛاض الʺȄʛخ،

الʙار الʳامॽɻة  للʛʷʻ،  ،، الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة1999رجʖ عʙʰ العال، احʺʙ و الʙʽʶ سʛاǽا، محمد،  -
  الإسʙʻȞرȄة.

  ؛ الإدارة الʺالॽة الʺʱقʙمة؛ دار الʨرق للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ عʺان الأردن.2004الȑʙʽȃʜ، حʺʜة مʨʺʴد، -
- ،ʛʹʵي 2017سي محمد ،لʰاسʴʺال ʦॽʽقʱال ʙاعʨق ʝم  في  - ،  أسʨراه علʨʱؗوحة دʛʡة، أǽʙة نقॽلʽلʴدراسة ت

  لʛʹʵ، الʜʳائʛ  .الʴاج  1الʺʴاسॼة، جامعة Ǽاتʻة 
، القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وأثʛها على دلالة الʖʶʻ 1991مʨسى علي، أبʨ عʨاد،  -

ات الʻʸاॽɺة الʺʶاهʺة العامة في الأردن، رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة، ؗلॽة الʙراسات العلॽا  ʛؗʷة للॽالʺال
  الʳامعة الأردنॽة.

آثار الʦʵʹʱ الʺالي على القʨائʦ الʺالॽة في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة، رسالة   ،ʶȄʨؗ2011ي، محمد،  -
. ʛائʜʳة الʛȞʶǼ ʛʹॽجامعة محمد خ ، ʛʽʽʶʱم الʨفي عل ʛʽʱʶماج  

-  ،ʗحʙم ،ȑان وادॽعل ȑزʨات 2006فʙحʨة في الॽالʺال ʦائʨي للقʰاسʴʺاح الʸعلى الإف ʦʵʹʱال ʛاث ،
  ة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل، الʳامعة الإسلامॽة، غʜة.الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة، رسال

خلʽل حʙʽر الʶعȑʙ، إبʛاʦॽʂ، فاعلॽة الॽʁاس الʺʴاسʰي عʙʻ الʱغʛʽ العام للأسعار وأثʛه على جʨدة    -
ʜ دراسات  -29الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وفȘ الʺॽɻار الʙولي  ʛؗلة مʳة، مॽالأردن ʗʻʺة الاس ʛؗʷة لॽʁॽʰʢدراسة ت

  الʨؔفة.
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