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ل   : Abstract  :ال

ا        ف ة  ه ات الق راسة إلى تق أث تقل ه ال م خلال ه
ف  ع ص ة ل ائ ة ) USD/EURO(ال -1999خلال الف

ورة . 2018 ات ال غ ة ال اس ف على م ح ق ض ال غ وذل 
ة العامة  ال ات ال ش رو على م ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال في الق

ائفي ا ة . ل عال ع ال ةو ائ ة الإح اس راسة،  وال انات ال ل
تفعة  ة وم اب ونة ا د م ائج وج ت ال ه اداتأ ولة  للإی العامة لل

رت  قي، ق رو دولار ال ف ال ات في سع ص غ ة لل ن
فقات العامة،  ).  1.23(الي   ة لل ال رجة أقل  و

الي  ها  ون رت م راسة ).  0.59(ق ائج ال ا ت م خلال ن ك
ة  رو ب ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ادة في الق أن ال ا،  أ

ة %) 1( ازنة العامة ب فاض ع ال   %).17.2(أدت إلى ان

الة ات ال ل رو دولار :ال ف ال ة العامة، سع ص ال ات ال ش ، م
ة، ائال غ العاد عات ال  .قة ال

  

This study aims to evaluate the effect of 
fluctuations in the purchasing power of the (USD / 
EURO) exchange rate during the period 1999-
2018;in order to determine the sensitivity of the 
periodic changes in the purchasing power of the 
Dollar to the Euro against the general fiscal 
indicators in Algeria. After statistical and empirical 
processing of the study data, the results showed that 
there is a positive and high elasticity to the public 
revenues of the country as a result of changes in the 
real Euro-Dollar exchange rate, which is estimated 
at (1.23), with a lower impact on public 
expenditures, as its elasticity was estimated at 
(0.59). The study results showed that the increase in 
the purchasing power of the Dollar against the Euro 
by (1%) led to a decrease in the public budget 
deficit by (17. 2%).  

 
Keywords:keywords,  Euro-dollar Exchange Rate, 
Public Financial Indicators, Algeria, Ordinary Least 
Squares Method. 

  
مة   مق

ع  ي ی ولي، وال ة على ال ال ق اه ال ة م ب أه وأخ ال ول لات ال ألة تقل الع تع م
ل واسع وم على الأقل م  اقها  ة ن ا وت وودز عام ب ام ب ار ن ح . 1971انه ع أن أص ا  لاس

ازة على ال ة والارت ول لات ال قل ملازما للع م ال ة مفه ائ تها ال قل في ق ح ال ع أن أص ولي، و  ال
اء ها ه الاس ار في  ق ة وتع . ه الأصل والاس ول لات ال ی م تقل الع ذات تأث ق على الع
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ة عامة ام ول ال ة في ال ل ة ال اد ات الاق غ ه . ال ا في إدماج ه ا مة ص ق ول ال اح ال ع ن وذل 
اد ي، الاق ال الأج ات، ورأس ال دة ال ع ات ال ا ال ات، م خلال ن ع ات م أوائل ال

ل ق الع ل س و ة وت ول ائ ال ة، . والف ارج ارة ال ات ال ش ماج م خلال م ا الان ح ملامح ه وت
ازنة الع د ال عات، و ف ان ال د م ل ب ل ائه، وت ارجي وأ ی العام ال ةوال ال   . امة 

ة  ف ات ال اد لات  -وعلى صع الاق رة تقل الع ق خ ، فق أ ائ اد ال ها الاق ا ف
ي عام  ولار الأم ة ال اد في  فاض ال ع الان اضي، وذل  ن ال ات الق ع ة م س ول ل . 1971ال ودخ

ف ت  ة م ن أسعار ال ی حلة ج ي م اد العال ى الاق م " م ع ف ال ام سع ال ن (ن ) ". ال
ه  ة له ف ادرات ال ة لل ائ ة ال اجع الق ة في العال وت ئ لات ال ع الع فاض ل ج ع ذل م ان وما ن

ول ولار . ال ة لل ائ ة ال ات في الق قل ام، فإن ال ف ال ولار وأسعار ال ة ال عة العلاقة ب  ا ل –ون
ع ا  رولاس ر ال ه ه،  -  عات م ف ي وال ق الأج لات م ال ل  على ال ث  الة س لا م

ارجي ازن ال ة ال افة أرص ، بل  أث . وم ث  عات ف ف از ال اك م ق الأم على م ولا 
ازنا ة في العال على ال ئ لات ال اقي الع ولار و ة لل ائ ة ال ولتقل الق ه ال    .ت العامة له

ة ال   :الإش
، ء ما س ارجي و  على ض ازن ال ات ال ش اخلة ب م ة ال اد ات و في خ العلاقات الاق ش م

ة العامة  ال ائ ال عةفي ال لات ال ا والع ة به ت ادر للأذهان ال الي، ی ي ال ئ اؤل ال  :ال
اإلى أ م  أن  ات ال ش أث م رو دولار؟ ت ف ال ات سع ص قل ائ ب ة العامة في ال ل

راسة،  ر لل اؤل ال ة على ال ة علىللإجا لة لاب م الإجا ة  الأس ةالف ال   :ال
   رو؟ ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال قل الق ائ ل ادات العامة في ال ة الإی اس  ما م ح
 ث ا ك  أن ت ة ال ات الق ولار مقابل تقل ة لل رو على ئ ؟ال ائ  ح الإنفاق العام في ال
 ؟ ائ ازني في ال قي على الع ال رو دولار ال ف ال قل سع ص هائي ل  .ما ه الأث ال

ات ض  الف
 ابي في ا اث أث ا ولار، إلى إح ة لل ة ال ة في ال اب مات الا د ال  .دات العامةا لإیت
 ق ت الق ا  ال ورة إلى ارتفاع ح الإنفاق العام،  ال د  رو، ت ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال

امل الأخ على حالها  .الع
  ع قاء ج ازني، ت ش  فاض الع ال رو دولار إلى ان ف ال ة في سع ص ادة ال د ال ت

امل الأخ على حالها    .الع
راسة ة ال  أه

ه ادات  ت ه اره حلقة ال ب الاق اع ف، وذل  ة دراسة أسعار ال ها م أه راسة أه ال
فة عامة،  ة  اد اسا هاما ل معاملاتها الاق ة، وم ول ة ب أسعار  ةفاضالإال إلى العلاقة ال
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ه ا ة لأ دولة، م خلال ارت ل ة ال اد ازنات الاق ف وال اش و  ال ات  غال غ أه ال اش  ال
ل ال ة، مع ، سع الفائ ل ال ة، مع ان عات، رص ال ف ان ال ص م ها،  ة ف ل ة ال اد . الاق

رو دولار ف ال ع ص ق ل ة ع ال ف أه داد دراسة سع ال ات  ،وت اد ه على الاق وم تأث
ها ع ي ت ات ال اد لف الاق ة وم ف ة أو ال ة الأم ات ال لا ال ة  اش ارة م ة أو ت اد لاقات اق

ا معا رو أو ه ولار أو ال ل ال إح الع لاتها  ت ع رو، أو على الأقل ت قة ال ان . دول م ا ون  ه
رو دولار ف ال ات سع ص قل أث ب ه ی م ي ب اد العال رو دولاالاق ف ال ار أن سع ص ر ه ، على اع

ل  ان أه ع رو تع ولار وال ي ال ل ر م جهة، ولأن ع ق الف اول في س ف م أه زوج سع ص
ا على م  ه ل م دیها  ي ت ة الأدوار ال ائف وأه ي، وذل م ح ال ت العال ادی في ال

ي، م جهة أخ  اد العال        .الاق
راسة اف ال   أه

راسة  ن م خلال ه ال ق  إلىه يت ف رئ ات سع وح ه ل أث تقل ل اس وت ل في  ، ی
ائ الي في ال ازن ال ات ال ش رو دولار على م ف ال أث . ص أث وال ات ال اح ق لا ع إ لةف  ال

فقات ادات العامة، ال ل م ح الإی رو على  ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال قل الق ازنة  ل العامة، ورص ال
راسة ة ال   . العامة خلال ف

ع هج ال  ال
ه  اغة، ن في ه ات ال ض ة الف اق ار وم ة أعلاه، وم أجل اخ اؤلات الف ة على ال للإجا
ائج  ال اب  روسة، ور الأس اه ال لف ال ض وصف م غ لي، وذل  ل صفي ال هج ال راسة على ال ال

راسةال ه ال ها في ه  . صل إل
راسة ات ال   تق

رقة  ه ال م، ی ت ه اء على ما تق نة ب ة م ، وفقا ل أی ء الأول م ج اول  ن فال ی
عة م ال عل أساسا فا عامة م راسة، وت عة ال ة ل لائ ف ال ات سع ال ف، تقل ع ال

ازني الع ال ها  ف و . وعلاق ات سع ص ی أث تقل ض تق غ ة، وذل  راسة ال اني ال ء ال اول ال
ائ ة العامة في ال ال ات ال ش رو دولار على م  .ال

ر  راسة : الأولال ار ال لل  الإ
ف  ي م ال راسة، وال ع ال ض علقة  ة ال فا الأساس لف ال راسة م ء م ال ا ال ض ه ع

قي لاحقاا ان ال ها على ال ها م أجل إسقا ق إل ة سع ل ا ة ل فا ال ال عل الأم  ، و
ي ف الأج ع ال ها  ازنة العامة وعلاق ي، ع ال ف الأج     .ال
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ع الأول ي: الف ف الأج ل سع ال ة ح  مفا أساس
ف : أولا م سع ال يمفه   الأج

ف ق ف على مفه  لل يم سع ال ف  ،الأج ى ال ی مع ج ت يی  Foreign"الأج

Exchange" لاحا ل  .اص ة   أكفه  ى، ف ق  إلىم مع م ال يمفه  ،"Foreign Currency" الأج
د  وأخ  ق ادل ال ة ت ل ه ع ةف  ع في  أو ،الأج ع ع ال ا أن .واح آنانه  ة ك  ل

"Exchange" ا ي نق  ادل  ق تع ي ت ق أوتع ف ال ا الأساس، .ص ف إف وعلى ه ين سع ال  الأج
ه ق  :"ق  ة ال يوح ة الأج ل لة ال لالة الع ي، ("ب لي" أو، )22، ص2011الغال ق ال  ه سع ال

"Domestic Money Price"  ق يلل او  ".Foreign Money" الأج ف أ لة ة  أنه:" ع ةالع مة الأج  مق
ة ل لة ال ات م الع ح ا  "ب فأ،  ع سع ال لة  :"ن  ع لة  ة أخ ع سع ع ، أو ه ن

 ، ل ادلة ع لة  فإحم ل تع سلعة والع ا لها الأخ الع د  ".تع ث ارة ع ع ف  ع ال ف
ل عل ة لل لة مع ي  دفعها م ع ات ال ح لة ال ة م ع ، 2003حشيش و شهاب، ( .أخ ى وح

  )176ص
ا ة : ثان ع ( ق ت ة) ت لات الأج اق الع ة في أس لات الأج   أسعار الع

ا ا وه ه ف عل ق م ة فانه ی وفقا ل لات الأج اق الع ة الأسعار في أس عل ب   :ا ی
ة  -1 قة الأورو ولار ج  :European Termsال ى هي ال ي ت لة ال ن الع قة ت ه ال ه

ي  لا(الأم ة م ل ى ه) ال ع ع ال  ة  وال ح ة ال لة الأورو الع ولار  رو"سع ال ة " (ال الأج
ضا ة )ف لة الأورو اح م الع ولار ال او ال ی ما  رو"، أ ت ، ( ."ال سف ح  )105، ص2010ی

ل أخ   ف ع أو و ة هي ال ل لة ال ة الع فة عامة هي ال ووح ة  لة الأج ة الع ل أن وح الق
قة  ه ال فقا له لعة، ف ة(ال اش قة غ ال أنه) ال ي  ف الأج ف سع ال لة :" ع فع م الع ار ما ی مق

ة ل لة ال ة م الع ة واح ل على وح ة لل قة و ". الأج ه ال ما تع ه ق ع ی ال ع حالة ال
، أ ی ع ال ض ة هي م لة ال ن الع ف، ح ت ع ال دة ل ةهي ال لة الأج ن الع ا ت  ، ب

ی لة ال رو . هي ع ، وال زل ولار ال الي، ال ولار الاس ي، ال ل ه الإس ا إلى أن ال ر الإشارة ه ت
لات الأرعة في ا قلعال فق هي الع ی ال قة ال ع ل ي ت لات ال اقي ع ی ، أما  د ت العال فهي ت

ي ق دةغ  لة ال ة فهي الع لة الأج ی أما الع لة ال ا ع ة هي دائ ل لة ال ة، ( .، أ أن الع م
ة )73- 72، ص ص2013 قة الأم ن ال  .   وه م

ة  -2 قة الأم ي  :US Termsال لة ال ن الع قة، ح ت ا قة ال ع ال قة  ه ال ة به ت ال
ولار  ال ة  لة الأورو ى ه سع الع ع ع ال  ة وال لة الأورو قة هي الع ه ال ج ه ى  ت

ة  لة الأج ة م الع اح ة ال ح ه ال او ي، أ ما ت رو"الأم ي" ال ولار الأم سف( .م ال ،  ی ح
قة  )106، ص2010 ه ال ة(ج ه اش قة الأولى) ال لة  ،وعلى الع م ال ة الع تع وح
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ي  ف الأج لعة، وتع سع ال ع أو ال ة هي ال لة الأج ة الع فة عامة هي ال ووح ة  ل ال
قة ه ه ال اف له ة ا:" ال ل لة ال ة م الع ق ات ال ح د ال لة ع ة م الع ة واح ل على وح للازمة لل

ة ة، ( ".الأج   )73، ص2013م
ف: الثا غ سع اص ف"ل اللف  :ص ها" سع ال غ ن م ة ص   :ع
ي .1 ف الاس أنه :سع ال ائي  ي ال ف الاس ف سع ال ات  :"ع لالة وح ة ب لة أج م سع ع
ةال ل لة م عادل ب ع ".ع د ال ي و ف الأج اق اص ل في أس ض وال وضع أسعار  إلى الع

لات ادل الع ة ی على أساسها ت ف اس ، ( .ص خار ع ه سع  )120، ص2010ب ا ال د به ق وال
ی ل مات ما ب ال ة م سلع وخ ائ تها ال ار ق ع الاع أخ  ار ال لا  لة ال م فإن الع فه ا ال ه ، و

فاض ارتفاع سع د ان ة، في ح ی لة الأج ة في مقابل الع ل لة ال ر الع ه ي ت ع ي  ف الاس  ال
ة لة الأج ة في مقابل الع ل لة ال ي إلى ت الع ف الاس اس، ( .سع ال   )04، ص2003ال

قي .2 ف ال قي :سع ال ف ال ة اللازمة ل :"ع سع ال لع الأج ات م ال ح ة ع ال اء وح
ة ل لع ال ة م ال ، ( "واح ارد ، )24، ص2013ص ال ی  ة القابلة لل ل ارد ال ادلة ال ة م أو ه ن

ة  ال ال أ ال ة وفقا ل ارج رةال ق عامل ال ل ال ان م ل ة لل لات ال ا الأساس   .الع وعلى ه
ى ار ما  أنه مق قي  ف ال ج على ال  تع سع ال ي ی مات ال لع وال ه م ال

ة  ة نق اء وح ة ل ه ال ل ن ع م ما  اعها ع ةاق م .أج فه ا ال ادا له لة بل إف ،واس ادلة ع ن م
قة الأم  أخ ما ه في ح لة في  إلاما  ل ع ه  ار ما ت افئ مق ارد ت ة م ال قادی مع ادلة ل م

ه ماتبل قي ب . ا م سلع وخ ف ال ة  الأرقامو سع ال اس عامل  للأسعارال ل ال ی م ل في ال
ي ف الاس ن . وسع ال غة  و ةوفقا لل اس، ( :الآت  )05، ص2003ال

  
  :ح 

قي:  ف ال ي:  ، سع ال ف الاس اسي  :، ، سع ال ق ال ة  للأسعارال ل ةال  والأج
الي   .على ال

ي،و  ع ل ال ة لل اف رة ال اس الق ا ل ا ج ش قي م ف ال ا  م خلاله  ع سع ال ك
ا  ف  ع ائ في معاملات إذاال اس أو خ ق م ل  ارجيان ال   .ه مع العال ال

ف الفعلي .3 ي سع ال ل  :الاس ارة ب ال ة  ال ج ة ال ائ ف ال ارة ع أسعار ال وه 
لة بل ما  ة لع ارج ة أو ال ة الاس ان ال اس ما إذا  ه  ض م ة، والغ ئ ة ال اج ان ال ل راسة و ل ال م

ف ل دون تغ مق ق ارتفع أو ان ةأو  ول ارة ال ة ب ال ج لات م ، ( .ابل سلة ع ، 2001ن
احل هي. )23ص ور على ثلاث م ا الأخ لاب م ال اب ه ات، ( :ول  . )82، ص2005ح
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  ة ة وق لة على أساس الأه ل ع ح ل ج اء معامل ت ، و إع ار اء ال لات لل ار سلة الع اخ
ادل ل وال  ال ار ب ال ار ال  ؛ ال

 ائي ي ال ف الاس ة سع ال اد  ة الأساس  إ عات ل ف ان ال ة الأساس مع العل أن م ة ل ال
ازن؛  ن م

  ف وم ث ی اب سع ال ي الفعليح ة الاس ال  (Turner & Van’tdack, 1997, P03) :وفقا للعلاقة ال

  
  : ح

ف ا:  ش سع ال مم ي في ال لة : ، t لفعلي الاس ي للع ف الاس ش سع ال م
ة لة الأج ة للع ال ة  ل م i ال ا ع( t في ال ات ممع ح د ال ع ة ه  ل لة ال لة  الع ة م الع ل وح ل

ة لة: Wi ،)الأج ح للع ج لة ال، i معامل ال ار ال لع زن ال ع ع ال ار وه  ، i  ال
n :ار اء ال ة لل ج عة ال ة في ال اف ان ال ل د ال       .ع
ق .4 ف الفعلي ال ة على  :يسع ال ي ذا دلالة ملائ ف الاس ش سع ال ن م م أجل أن 

ات الأ إزالة أث تغ ح  ي إلى ال ل الاس ع ا ال ع ه ارج، لاب أن  اه ال ل ت ة ال اف ةت  .سعار ال
) ، ة )106، ص2005ق ال غة ال ال قي  ف الفعلي ال ع ع سع ال  & Spilimbergo) :و

Vamvakidis, 2000, P17)   

  
 :ح

م  قي في ال ف الفعلي ال ش سع ال لة : ، t م ي للع ف الاس ش سع ال م
لة الأ ة للع ال ة  ل ةال م i ج ا ع( t في ال ات ممع ح د ال ع ة ه  ل لة ال لة  الع ة م الع ل وح ل

ة ي  :، )الأج ل الأج ش الأسعار في ال راسة إلى م ل ال ل م ش الأسعار في ال ة م ة i ن  ؛t في الف
Wi :ي ل الأج ي لل زن ال   .i ال

ف الفعلي ال ع سع ال ائي و ل على ن ث املة لل ة ال اف رة ال اس الق ش ج ل قي م
ا،  ه ل ق خارجي ع  ئ على س ار ال ائه ال ة مع ش اف ل ال رات ال ا ی ق اف،  د الأ ع وم

ة ة ال ف الفعل ش أسعار ال ة ل فة الأساس ه هي ال    .وه
عا ف: را ات أسعار ال ع . تقل ق أو ال ل اف ال لة، ذل الان ف الع ات سع ص قل ق ب

ة  اف الق ق ت ازني، ال  فها ال س سع ص لة ع م ل الع قي ل ي الفعلي أو ال ف الاس ال
لات الأخ  الع فها  لة مقابل أسعار ص ه الع ي له ة ال ائ ، ( .ال ا  )19، ص2002ن ن ه وق 
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ه الان ، وتع إل اب ف ال ام سع ال ل ن ال في  ا ه ال ل دا، م لة مق ة الع غ في  اف أو ال
غ ع غ  ا ال ن ه ة، وق  ة مع اد اض اق ق أغ ولة م أجل ت ة في ال ق ة وال ل ات ال ل ال

ة ا ن ث تلقائ ن، و ف ال ام سع ال ل ن ال في  ا ه ال ل ، م ل  ق ض وال فاعل ق الع ل
ة ع لة ال لفة . على الع ف ال غ سع ال م ص قي، الفعلي (وعادة ما ت ي، ال ف الاس سع ال

ها ازني، وغ ف ال قي، سع ال ي، الفعلي ال لة )  الاس ف الع ات سع ص ل على تقل ل قای لل ك
ة مع ة زم ها خلال ف اه ت ة وات ع  .ةال

اني ع ال ي: الف ف الأج ات سع ال قل ه ب ازني وعلاق  الع ال
ازنة العامة: أولا م ع ال ازنة  :مفه ث ع في ال اداتها  ولة على إی فقات العامة لل ما ت ال ع

ق الع ال ف  ع لي ال. العامة، وه  ه أو وه غ الع ال افا إل ق م وحا  او الع ال م
ة ال ل ال ازة الأص ه صافي ح ا( .م ا إب ق  )98-97، ص ص2015، إب الي ی أ أن الع ال

ادة  ة ال غ ق ل ار ال وض أو الإص ء للق فع إلى الل ا ی اداتها العامة، م ولة ع إی ما ن نفقات ال ع
ات، ( .في الإنفاق ا على أنه )398، ص1998ب ف أ ع ولة ع :" و رة لل ق ادات العامة ال ر الإی ق

رة ق فقات ال اد ال ل )92، ص1999زان، ( ".س اءات وق أشار دل ة إح مات مال ادر ال وق  ع ال  ص
ق ولي ال ازنة العامة ع أن إلى ال اض ح ل ال مي الاق ب، ال ل ادات جان إلى ال ح، الإی  وال

ة غ الي ل فقا إج اض، ت وصافيال ق وذل الإق اف ل اسة أه ل. العامة ال ق  الفائ أو الع و  الف
ادات ب الي الإی ح، إج الي وال فقات وج اض وصافي ال ا( .الإق    )98، ص2015، اإب إب

ا و ال  ازنة ع إلى عام له ا ار العامة ال ي، ( :ه    )64، ص2016عال

ع .1 الي ىال ي ال اس ازنة ع :وال فقات زادة ه العامة ال ادات ع ال ازنة ت أن  ،الإی  ال
ع ولة نفقات ج اداتها ال  .إی

ى .2 ع اد ال اعي الاق ل ح :والاج ازنة ع ی ة الآثار لة العامة ال ل ة ال أت اسة م ال  ال
ة ال قة، ال هج ال ع وال اد في ال ازنة إع ها، ال ف ما أ وت ن  ع ائج ت ققة ال اء م ال ف ج  ت

ازنة ة ال ها أك سل ة م اب   .ا
ة ه ق ه فإن ج ازني وعل لات ن  الع ال ی ب مع ای ش د ت فة عامة في وج ر  ل ی

ة أ ادات العامة م ناح لات ن الإی ة ومع فقات العامة م ناح ي ال فاوت ب جان ل على م ال ، و خ
ي في  غ ال ادات العامة وال ي في الإی غ ال ی العلاقة ب ال ادات العامة م خلال تق فقات والإی ال
ات في  غ اه ال ادات العامة ت ات في الإی غ ة ال اس لح درجة ح ه م ل عل فقات العامة، أ ما  ال

فقات العامة، و ةال ال غة ال ال ها  ب، ( :ع ع    )42-41، ص ص 2000أی
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  :ح
ادات :  ة الإی اس ي العامة  إلى معامل ح غ ال فقات العامةا فيلل ادات :  ، ل غ في الإی ال
ادات العامة: ، العامة ة الإی الي  فقات العامة: ، إج غ في ال فقات العامة: ، ال الي ال   .إج

ة  ة القائ وتع  د الف عامل إلى  ةم وج ة ال اه  ادات العامة وات فقات والإی ب ال
ای ع اه عام ل ر ات ه ار ی  اس اق  ازنة العامة والع في حالال ای   ال عاملت ا ال   .ة ه

ا ازني: ثان اع الع ال م  :أن قای ت ي تع أساسا  ازني، وال اع للع ال ة أن  ال ب ع
الي، وهي ع الع ال ، ( :ل    )208-206، ص ص2005ق

قل الع .1 ق :ال ق  ه و الي ب الف فقات إج ادات ال ة والإی م اء ال ةال اس ن دراز و ( .ی
ب،  ائ و  )198، ص2002أی ها الف ا ف ة  ق ة ال م فقات ال الي ال ق ب إج ا على أنه الف ف أ ع

ة  ق ة ال م لات ال الي ال ی العام، و إج لاك ال عات اه ف عاد م ی العام مع اس عة على ال ف ال
عاد ح ح مع اس ها ال افا إل ة م وضال ، ( .لة الق دود    )135، ص2007ك

ار  .2 اض :الع ال الاق له  ارد وال  ت مي م ال اع ال ال الق ع ع صافي م . و
ه الإنفاق  وحا م ة م م ات ال ع اله ادات ل اع الإنفاق والإی ع أن الي ب م ق الإج الف قاس  و

اك ن ال ی اد ال مي ال ل قةال ات سا ق ب . ة م س اك م ی أنه الف ار  الإنفاقوه ال
ادات ارة والإی ع , ال ع  الإنفاقح  ار ع م ار  الإنفاقم دون  الإنفاقال في ح تع , الاس
ادات ارة  الإی اداتال ة الإی  .العاد

م  :الأساسيالع  .3 فه ار وفقا لل ائ  الأولی الع ال ن ف ی اقع  أن إلا, ال ن هي في ال ی ال
اضي فات ت في ال ي , ت ع ا  ة أنم ة ول حال فات ماض عل ب ها ت ائ عل ل الع . الف ع و

ائ ل م  الأساسي ه الف عاد ه اءعلى اس ة إع ال ة ال ال اسات ال رة ع ال  :إذن  .ص
ار =  الأساسيالع  ائ ع –الع ال قا الف ها سا عاق عل وض ال   لى الق

لي .4 غ ها  :الع ال ائ ن وف ی اج ع ر ال لي ع ذل الع ال غ ارة  الأسعارع الع ال ال
لافي  ن , ال أثارل ائ ال ال ها , في العادة, ح  ن ب ی قة لل ة ال فاض ال ائ ان ة خ غ ب
ر  ا ال. الأسعارب ل ه ائ وم ة لف ق ة ال ل على رفع ال ع ا  قة وأق وض ال تفع . الق ه ی وم

ارد  إذاح الع  مي م ال اع ال ات الق ل م صافي م ار ( اس ع , ) الع ال عل ال ا  م
ع  ح  إلىی علقة ب عات ال ف ه ال عاد ه ائ  الأسعارارتفاع  أثاراس ل الف قةو ات ,  ال ل م م

وض مي م الق اع ال  .الق
امل .5 ل :الع ال ه و انا عل ح الع أح اع ال ی على ق ولا العام، للق هاز في الع ت  ال

مي ولة، ال ا لل ع له الإضافة ل ون انات ج ة ال م ، ال ل الأخ مات م ة ال ل ات ال س  وال
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ات ة واله ة وعاتوال اللام ل ولة، ال ا الع ح  لل او ق  م ع ب للف ارد م مة م  ال
اع ع العام، والق مة نفقات وم اع ال ، ( .العام والق  )105، ص1992رم

لي .6 ا  :الع اله امل م ع ع الع ال ات  إزالةو غ افات ال ة لان ق ة وال امل ال الع
ة  اد اداتإ(الاق لأدون ) ونفاقات ی قة في ال ال لي ع . ن تع ال ع الع اله الي  ال و

اره ما ل اس مة  الع ال  اءاتل ت ال ه إج غل عل ه فإن .لل  :وعل

ا ازني: ثال اب الع ال فها : أس امل  ت ة ع ة ع ازني ن ، ( :ا یليث الع ال ق
   )205، ص2005

I. ادة الإنفاق العام افعة إلى ز امل ال عة الع لات الإنفاق العام في : م ای مع ال أن ت ی  ال
ها م امل في مق ی م الع ع ول ق ارت  لف ال ب، ( :م   )45- 42، ص ص2000أی

ي للإنفا .1 زن ال ای ال ا العام، وم ث ت اق ال اع ن ولة وات ار في زادة ح ال ق العام الاس
ر  ه ق ج ي اق ت احلها الأولى، وال ة خاصة في م ات ال ل ة ل ، تل اب ال ال الي ت رأس ال إج

اعي ل ال ل ت اله ة و ة الأساس وعات ال ار إلى م  .ك م الإنفاق الاس
ای الإنفاق الع  .2 اج، (،ت فى أ )06، ص2007ال ة ولا  اه ع  ع م الإنفاق  ا ال ل ه ای م ن ت

رة  داد الأم خ ، و اع والق في العال ل تفاق ال ة في  الي في  –عال ة الع ال ر ق م م
ة ام ول ال ة أصلا - ال ال اردها ال فاض م  . ان

ف و  .3 ة ال م الة ال الع ق  ة، و م الة ال ة ن الع اه ار  ة وال ان مة ال ال العامل 
الي  ها إلى إج ای ن ها وت لات ن ارع مع اعات ب الي، وت تل الق اع غ ال لا ع الق لي، ف ال
ازنة العامة  لة ع ال ة في م اه ه ال لى تأث ه ل، و مي  اد الق ح ال على م الاق

ثه م زادة في ال ولة ا ت ا ی م تفاق ع العامة لل ر، م ای ب الأج ارة م خلال ت فقات ال
دها ولة وج ة لل اد ارد ال ا ال ل ت ا في   .لاس

ة، أ  .4 لة م وسائل ال س اسة  ه ال ة إلى ه ام ول ال ی م ال أ الع ،  تل الع ل  اسة ال س
ات ت رأس ال ل ع اع  ل ع  . الللإس ها العامة  ازن د في م اث ع مق وذل ع   إح

د ق ع ال ء إلى  الل ا  مة، وأ ح لل في ال ان ال ه ا. زادة الائ ج وذل على أساس أن ه ول ت ل
ة لة  ارد عا افها . بها م ق أه الع في ت ل  اسة ال ل س اك رأ(وق ث ف الزادة ت ان ) س ال و

لات ال في  ازنة وارتفاع مع ولة ع تفاق ع ال ة م ام ول ال  . م ال
د .5 ق ة لل ائ ة ال ر الق ه ، ( .أث ال وت دود ولة  )139، ص2007ك الإنفاق العام لل الأم ال دفع 

ای ة ال .إلى ال م ة وال ل مات ال ل اء ال لفة ش ة ت ت قل ائفها ال ة و أد ولة ل اجها ال . ي ت
ع  ها ل ف ولة إلى تق علاوة غلاء ل ا ما ت ال ة  غ ال اد ال ا أنه مع اش ك
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لفة  تفع  لعي، وت ع ال ات ال ا م ا ت أ ة،  له ال أ على دخ فاض ال  الان
اد ف الإی ارات العامة وت ولةالاس ة لل ة ال  . ات ال

ة .6 ام ول ال ة ال فقات العامة في غال ف ل ال ارجي  لي وال ی العام ال اء ال م . زادة أ عل ف ال
ة ت عادة  ارج ة وال اخل ن ال ی قة على ال ائ ال ازنة العامة، فالف ه في ال ی ت مة ال اء خ أن أ

ار  وفات ال ةض ال ال أس لات ال اب ال ا في  عات الأق ف ه م ا ت ی . ة، ب ء تفاق ال وفي ض
ة م ات ال انة وال ح ال م أذون ال اء  اخلي م ج ول في . العام ال ر  م ال ء ت وفي ض

ن وعلى ا ی ه ال مة ه عات خ ف ار في م ه الانف ات ما  ال ة، و ارج انة ال ل ال س لها إرهاقا الاس
ة ة العال لات الفائ ای مع ل ت ا في  ا   .مال

ي ال  .7 ل ة هسار ت الأث ال ارج مات ال ادل  ال و ال ر ش ه فقات العامة، ح أد ت ای ال في ت
اردات ال أة في أسعار ال ی ال ة إلى الارتفاع ش ام ول ال ولي في غ صالح ال ار ال فة ال ورة و

وره إلى ت ح  ارة، الأم ال أد ب ة والاس س لع ال اقة وال اد ال ة وم ائ اردات الغ خاصة ال
ة  ای الف اردات، خاصة مع ت ور م تل ال ل ال الأدنى ال ابهة ت ة ل فقات العامة ال ال

ة ائ جه .الغ ع ال ات ال ای م ه ت م  وه ما ن ع ق ع ال ا ال ردة و ة ال ائ ات الغ لل
اص اع ال م لق ق ان ال ادرات ودع الائ  .لل

ل ن الإنفاق  .8 ای ح ومع ل  في ت ي أسه  ة، ال ه اب ال امل والأس ی م الع ج الع ا وت ه
ار  ة على غ ام ول ال جالعام وخاصة في ال ة الإنفاق العام ال اد ن عل اض ال ة،  ا مات الاج ه لل

ة و  اعي، وذلوال ان الاج ان وال لي الإس ل ال غ ال ة ل ا اع  ،اس ات الق ل ودع ش وت
ه  مي ال  . الخ.....،العام والإنفاق ال

II. ة م ادات الع ا الإی ة إلى ت د امل ال عة الع ارز في دول ا: م ل  امل  ه الع لى ه لعال وت
ها ما یلي ال ح  أن نل م ، ( :ال   )206، ص2005ق

ي .1 ه ال ول , ضعف ال فا في ال ع ض مي ال  خل الق ه أساسا على ح ال ی ع ت ال 
ة ام   .ال

اعها إلى  .2 لاف أن ائ على اخ لة ال ة ح ة ب ة الفعل اح ي تقاس م ال ة، وال اقة ال ضعف ال
الي لي الإج اتج ال ها . ال اب لعل أه عة م الأس ة إلى م ام ول ال ة في ال اقة ال جع ضعف ال و

ذه  ائ  نف وات لل اب ال ة وأص ل العال خ اب ال ع أص م خ د، وع س دخل الف فاض م ان
ها عي وغ د وال عي الف فاض ال اعي، وان اسي والاج ب، (. ال  )46-45، ص2000أی

ا  .3 ة، وذل  ضآلة ح ال م ارد ال الي ال ة في إج اش ائ غ ال ي لل زن ال ارتفاع ال
اق وعائها اع ن ها وات ل ة ح ها ووف ای لة ج ه مي م جهة، وم جهة أخ ل خل الق اد وال أما . الاق

ا ا ل في أن ه ازنة العامة ف ع ال ها  دوج  رفعها ع علاق ي م ائ ذو أث ت ع م ال ل
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هلاكي م جهة أخ  ها للإنفاق العام الاس ل ه ح ج اض ت اش للأسعار م جهة، واف الأم ال م . ال
فقات العامة غ على ال ازنة م خلال ال لات ع ال فع إلى زادة مع ب، (.  شأنه أن ی ، 2000أی

  )46ص
ل الإدارة ارتفاع درجة ال .4 عف تأه از م جهة ول اد ال اع ح الاق اج ع ات ي ال ب ال ه

ها اصلة ف ات ال غ ة وال ان ال ع الق ض  ة، نا ع غ  .ال
ة .5 ة ال سع في الأو قابلها ت ة دون أن  ا ال ا ة الإعفاءات وال  .ك
ة  .6 ق ة غ م ائ على أو اد ال ة(اع اد الأول ادات ) كأسعار ال ار الإی ق م اس ل على ع ع وه ما 

اع . العامة ة الق اج ة، نا ع ضعف إن ال ات ال أخ ة ال اه ي، و هاز ال د ال  ، امل أخ وع
ولة ارد ال ة م ادر تع ل م م قل ي م شأنها ال امل ال ها م الع اص وغ  .ال

عا ات أس تأث: را ة تغ ام ول ال ازنات ال ة على م ف العال   عار ال
ن ذل م خلال ما یلي   :و

I. ازنة ات العامة لل ش ال ي  ف الأج ات سع ال  : علاقة تغ
ة على  ف العال ات في أسعار ال قل ث ال ازنة العامة،ت ة لل ل ات ال ش الي ال ، ( :على ال ال ح

  )248-246، ص ص1998
يعلاقة ت .1 ف الأج ات سع ال ادات غ   :العامة الإی

اع  ازنة العامة والق قة ب ال د علاقة وث ج ة ب ام ول ال يت ال ة الأج ل في ارتفاع ن ، ت
اردات إلى  ة م ال لة ال اليال ا إج ء ض لة، وارتفاع ع ردة، ئال لع ال عات على ال  ال

اع  ي وارتفاع ن الق ی العام الأج ة ال ولة، وارتفاع ن حة لل ة ال وض الأج ح أو الق العام م ال
اع العام ة أو الق م ة ال ه الأجه ل عل ل  الإضافةوذل . ال ت ة ع ام ول ال اولات  م ال إلى م

ة ات الأسعار العال لع م تغ ع ال ة ل ل ل ن أن ما . الأسعار ال لة  % 50ی على و م ح
ي اع الأج ق م الق ة ی ام ول ال ائ في ال ص على , ال ة ت ام ول ال ن  أنبل أن  م ال ت

ماتها  ی سلعها وخ ات أسعار ت ي أن تغ ع ا ما  اع العام، وه مة أو الق ی لل اعات ال ة ق مل
ة على  اش رة م ث  اداتی ال الإی   .ازنةالعامة 

فقات العامة .2 ال ي  ف الأج ات سع ال   :علاقة تغ
لاح أن جان  أث ه  الإنفاقو ازنة العامة ی ال ء درجة تأث جان  الأخالعام  اداتفي ض  الإی

د  ع ب أث  ا ت ة،  ة م ناح ارج ات ال ث ة ال ازنة العامة ن ال ه الإنفاقالعامة  ت عل ي ی ا العام ال
ق  ال عات  ف وج م يخ ازنة العامة الأج لع  ،م ال ل ال ةم ي  الأساس مة، وال فة ال ع ردة  ال

ا ل عها م ادها وسع ب لفة اس ق ب ت ة الف غ ل على دع ل مة  إلى الإضافةوذل . ت عات خ ف م
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ی العام  يال مات  والإنفاق الأج ل اد م اجعلى اس فقات وا الإن اع العام وال انع الق ة ل س لع ال ل
وعات العامة ارة لل   .الاس

ي  .3 ف الأج ات سع ال ازنة العامةعلاقة تغ   :ع ال
ف ونفقات  ة لأسعار ال ات العال غ قة ب ال لة وث ان ال ا  اداتول ي، فلاب  وی اع الأج الق

ة ب تل الأ د علاقة ق قع وج ق ب أن ن ل في الف ازنة العامة، ال ی اداتسعار وع ال ة  الإی ل ال
ع ا ی ف  ة في أسعار ال ات العال غ ال أث  وره ی ازنة العامة، وال ب ال ة  ل فقات ال ادر لوال  

له ة ت ح على العال ال. الأج ف اد ال ة ذات الاق ام ول ال ا في ال و ذل واض تفع . ارجيو ي ت وال
مي خل الق ة إلى ال ارج ارة ال ة ال ها ن لاتها أك ارتفاعا م  .ف ف لع د أسعار ص ي عادة ما ت وال

از  ازناتها العامة وم اجه ع م ة ل فة دائ ة  ارج ة ال ن ی ة لها، وتع على ال ة ال ال
عاتها ف   .م

ف الأج .4 ات سع ال ازنة العامة م خلال ال العام للأسعاري علاقة تغ   :ال
اح  عا ل انف لي ت ل على ال العام للأسعار ال ف  ة في أسعار ال ات العال غ ث ال وت
ارة في  ة، وأث ال لة ال ف للع ی أسعار ال عة في ت اسة ال ارجي وال اد على العال ال الاق

ق ا اق ال يأس لفة .....لأج اجالخ، وم ث فإن ت ل الإن مات ال ل أث أ ةوال ع ت الأم ال  .اال
ادات  ث على اع ولة م  الإنفاقم شأنه أن ی لة ال الي على ح ال ، و ازنة وعلى أراح ال ال العام 

ائ ازنة العامة. ال ة لل هائ ة ال أث ال ل ت ،  وم جان .و ومع تأث ال العام للأسعار أخ
ال  ة وت ل اجال ل الإن ر ال ات الأج أث م ل، ت خ لات  ةوال رومع عة للعامل  الأج ف اع ال الق

ازنة العامة ة على ال ها ع في ال ا أن ی ا م شأنه أ   .العام، وه
II.  ات علاقة ل التقل ادر ال ي  ف الأج ةسع ال ة والأج ازنة العامة لع ا ل   ل

ازنة العامة على       ل ع ال ة ل ئ ل ال ادر ال ة على م ف العال ات في أسعار ال قل ث ال ت
الي ، ( :ال ال   )309- 299، ص ص1998ح

ات علاقة ب ال .1 ي و تقل ف الأج ازنةسع ال ي لع ال ل الأج  :ال
لفة في الأسعار ع ال  ات ال قل ال ة  اش أث م ي ت د ال ازنة العامة م أه ال ي لل ل الأج

ع  ارجي  ي أو ال ل الأج ل ال ف، و ة لل ازنةالعال ة العامة  ال ه ال ل عل العامة في ما ت
ارج ة م ال ان لات ائ ه ه م ت ل عل ة، وما ت وض أج ع. م ق ة على و ول لات ال ات الع  أث تقل

ة  ة الأج ان لات الائ ه وض وال ة للق ة ال ي، على الأه ل الأج اة ال ازنة العامة ع ق ع ال
ازنة العامة ل ع ال د إلى زادة . في ت ي ت اب ال ةولعل أه الأس ل  الأه ة لل يال لع  الأج

ازنة العام ادر ال ة ال فع م  ة، ال م شأنه ال ل لة ال ة الع ي ل س ةة، ال ال  الأج
ازنة العامة ال ة  ل لة ال لة م ح . الع ة الع ث في  ي ت لات ال ع ا ال ي م شأنها أن لآخو ، وال
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ي ت ة ال لات ال ه ، وال ردی الأجان لات ال ه ة ت ث على  لي ت ل الع ال م في ت
ك  ي تعق مع ال ازنة العامة، وال ةلل ة الأج س ات غ ال س ها م ال ارج وغ ة في ال م ال ه . ـ ه

ة ف العال ازنة العامة، حال تغ أسعار ال ارجي لع ال ل ال اء ال لها م شأنها زادة أ امل    .الع
ا الأث على م  قف ه لة في و لي للع ع ال ار ال ق ق اس ة ل اد ات الاق ل ة ال ا  اس

ة لها ة ال ات على م ال غ ء ال دة . ض ع ة أو م ائ اء ث ة س ن رس ی ن ال افوعادة ما ت ، الأ
ة ان هات ال ها مع ال عل ع عق ف ال أث . وت على أساس سع ال ي ت وض ال ة أما الق

غ في  ف ن ال ة ب یل الأرص ف على تع ف، فعادة ما ی ات سع ال غ اد ب ة ال تها خلال ف أرص
ه ل عل ان  ا  ة على أساسه وفقا ل اب ال ف على ح ف ال ه" سع ال ان ال ان " ش ض وق س

ولي ق ال ام ال أساس لل ه  ة ال   .قاع
اء ال .2 ف وأ ات سع ال ارجي لع تقل ازنةل ال  : العامة ال

ازنة العامة، لاب م دراسة   ارجي لع ال ل ال لفة ال ف على ت ات سع ال فة أث تغ ع ل
ل  ةالعلاق م في ت ي ت ة ال ن الأج ی اد ال ا س ات أق ة وتغ ل لة ال ف الع ات سع ص ب تغ

قعاتها خلال  ها وت ائ ات القادمةالع وف ه م دراسة . ال ا ما  دراس ةوه ع  الأه ة ل ال
ازنة العامة إلى  ل ع ال احة ل وض ال ادا للق ة العامة س فة ال ع فع  ي ت ائ ال ا والف الأق

لي الي الع ال ارجي للع. إج ل ال ائ إلى ال ا والف ة الأق ش ن غي دراسة م ا ی مع الاخ . ك
ة ل لة ال ف الع لات سع ص ار تع ولة . ع الاع ء إلى اعادة ج اد ی الل ا إذا ما تع ال وغال

ائ ا أو الف وض دون الأق ة في أصل الق ات مه د إلى تغ ي ت ن وال ی ات . ال ع ال د في  ا ی م
ة  ی وض ال ة الق ائ ل ا والف اوز الأق ة إلى ت ال ال  ا ه ال ة،  ی ة ال ام ول ال في مع ال

ائ  . لل
ازنة العامة .3 لي لع ال ل ال ال ها  ف وعلاق ات سع ال  : تغ

ة  ها ال ل عل ي ت وض ال ازنة العامة في الق لي لل اجهة الع ال لي ل ل ال ل ال ی
ةالعامة م  ة، م الأرص ل ائ الادخارة ال ة وف ل ارة ال ك ال مة مع ال ها ال ي تعق وض ال ل الق

في ل ال ف وال وال ادی ال ار، وص اعي، وشهادات الاس أم الاج ع . ال ا ال ة ه أث  وت
ات سع  ل م خلال تأث تقل فم ال ة وعلى سع الفائ ال ل ة، وم على ال العام للأسعار ال

ات  ل ارة، خاصة ال ك ال ة لل ال وال ل ة ال ان ل الائ ث م إعادة تق للأص خلال ما 
اع العام ات الق ة وش م اعات ال  . م الق

ازنة العامة .4 ي لع ال ل ال ال ها  ف وعلاق ات سع ال   : تغ
ي في   س ي وغ ال س ازنة العامةع ال ال ال اب الع  ة م أم أس ل لة ال . ة الع

ة، وم ث زادة نفقات  ل اش على ارتفاع ال العام للأسعار ال لة له أث م ة الع ذل أن ت 
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ة ب  س لع ال ة م ال م اردات ال ة ال ة، وزادة أسعار و م ة وال ل مات ال ل مة على ال ال
ل ن  ق مع ادات أن تف ة إلى ع  الإی ها د في ال ة، الأم ال ی م اداتال العامة ع  الإی

ات  ل فاء  ة . العام الإنفاقال ارج ة وال اخل ادر ال ة ال فا م  ر وع ها ق ث ف ي  الة ال وفي ال
ة إلى ال ال ة وال ق ات ال ل أ ال ازنة، ق تل ل ع ال ة العامة ل ام أذون ال ي واس ل ال

مة ات م ال ل د إلى ارتفاع ال ازنة العامة، الأم ال ی ل ع ال   .  ل

اني ر ال راسة: ال قي لل ار ال   الإ
ات م أجل ت ی أث تقل ف ق ائسع ص ازنة العامة في ال ة ال رو دولار على أرص ة  ال للف

حلة ، 2018- 1999 ه ال أ في ه راسة نل مة م ال ق اس أث ال ، ل اد اس الاق ب ال ات إلى أسل تقل
ادات  لة في الإی ، ال ائ ازنة العامة في ال ات العامة لل ش قي على ال رو دولار ال ف ال سع ص

ازنة العامة فقات العامة، وصافي رص لل اد ع. العامة، ال الاع عة م الأدوات وذل  ةلى م ائ  الإح
ة  اس ضوال ا الغ ة له لائ    .ال

ع الأول راسة وأدواتها: الف ة ال ه   م
عة: أولا قة ال راسة ال ات ال غ   وم
عة .1 قة ال رو على : ال ولار مقابل ال قي لل ف ال ات سع ال ی أث تقل ف تق ةبه ال ات ال ش  م

ائ خلا ي العامة في ال ار ال ذج الان ه العلاقات وفقا ل اغة ه دة آنفا، ت ص راسة ال ة ال ل ف
د، وذل  ع ة ال ل ة  ف أك ومع دة ت ل على ج ة م أجل ال ف ات ال غ ع ال عانة ب الاس

ها ی اد تق اذج ال عات . لل قة ال ام  اس ی  ق ائج ال ل على ن ا ت ال ي ك ة، وال غ العاد ال
ة  رات غ م ها مق ج ع الة، و ه ال فاءةو تع أك ملاءمة في ه   . أك 

ادرها .2 راسة وم ات ال غ ع  اد : ال ها، ت الاع ة م ج اف ال راسة، والأه ع ال ض لاقا م م ان
اذج ال اء ن ض ب غ ات  غ عة م ال قي على م ان ال ض وصف في ال ع الي  ول ال راسة، وال

الي ات على ال ال غ ه ال   :  له
ول  ة: 1ال ی ق اذج ال مة في ال ات ال غ ال ع    ال

غ صف ال ر ال  ال

RERus/euro رو ولار مقابل ال قي لل ف ال  OECDstat سع ال
Reven ادات العامة  WEOdatabase (Oct2019) الإی
Expend فقات العامة  WEOdatabase (Oct2019) ال

BS ة م ة العامة  اد على رص ال ة GDP ت الاع ال   (DGT) وزارة ال

GDP الي لي الإج اتج ال قي ال ولي  ال   (WDI) ال ال

GDPHH وقات اع ال الي خارج ق لي الإج اتج ال ة  ال ال   (DGPP) وزارة ال

ر اد: ال اح م إع  ال
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قي  ولار ال ف ال ه سع ص ق  قي،  رو دولار ال ف ال غ سع ص ر الإشارة إلى م ت
رو  ولار مقابل ال ي لل ف الاس ب سع ال ه على أساس ص ا رو، وق ت اح ولار مقابل ال د (لل ع

رو ة م ال ة واح ولار مقابل وح ات م ال ح هل) ال ش أسعار ال قة    ال أو ال في م
رو  ة )HCPI(ال ة الأم ات ال لا ال هل  ش أسعار ال ما على م ا  .(CPI) مق وعلى أساس ه

راسة ه ال اء ه اقي أج قي في  رو دولار ال ف ال م سع ص عامل مع مفه م س ال فه      .ال
ا راسة: ثان مة في ال   الأدوات ال

ا ل دة في ن اف ال ل إلى الأه ص ع وال ض ان ال ام  ض الإل غ ة، و راسة القائ عة ال
ي ئ اؤل ال ة على ال ائج للإجا لاص ال ات واس ض ق الف ق م م ص راسة، ولل مة ال رج  مق ال

راسة ة  ل ال اليض إش عة م الأدوات، على ال ال اد على م   :، ت الاع
  هج مال فة : ال ص اذج ال ی ال صفي، وذل م أجل دراسة وتق هج ال اد على ال ت الاع

رو دولار ف ال ة العامة وسع ص ال ات ال ش عة العلاقة ب م دة ل لاقا م العلاقات ال   .ان
 مة امج ال راسة ت الا: ال ات ال ق خ ق ت انات، و ت وت ال نامج  م أجل ت عانة ب س

Microsoft Office Excel 97-2003  انات لاص ال راسة، واس ات ال غ علقة  ة ال انات الأول ل ال
ات غ ع ال ة ل ان نامج . ال اد على ب ا ت الاع قة  Eviews 9ك اغة وفقا لل اذج ال ی ال ق ل

ات غ دة ب ال ة والعلاقة ال ع   .ال
 راسةح ة : ود ال ا الف راسة زم ي ال انات، ت ق 2018- 1999تغ اح م ال ات  ما ه م ش ع م

ة العامة س ال رو دولار عام ال ف ال ل سع ص لاقة ت لها . 1999ا م جهة وان راسة م وتأخ ال
ائ  اد ال ال على الاق ا  ان   .م

ا راسة: ثال اذج ال ص ن   ت
واعي ة العامة،  ل ال ات ال ش رو دولار على م ف ال ع ص ة ل ائ ة ال اس أث تقل الق ل و ل ت

ار  ذج الان غة ن اذج على ص ا ت ثلاثة ن ل، ارتأی ائج أك دقة وتف ل على ن ض ال غ و
الي غ ال د، وفقا لل ع   :ال

ذج الأول  .1 ادات العامة(ال ذج الإی   ): ن

 
:  
م :  ادات العامة في ال الي الإی غار أج عtل ا غ ال   .، وه ال
غار :  قيل رو دولار ال ف ال م  سع ص   .tفي ال
غار :  اليل لي الإج اتج ال م  جخار  ال وقات في ال اع ال   .tق

ی:  ق اقي ال   .ب
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اني  .2 ذج ال فقات العامة(ال ذج ال   ):ن
 
:  

الي :  غار أج فقاتل م  ال عtالعامة في ال ا غ ال   .، وه ال
غار :  قيل رو دولار ال ف ال م  سع ص   .tفي ال
غار:  الي ل لي الإج اتج ال م  جخار  ال وقات في ال اع ال   .tق

ی:  ق اقي ال   .ب
ال  .3 ذج ال ازنة العامة(ال ذج رص ال   ):ن

  
:  

ع:  ا غ ال ادات، وه ال وق ض الإی ة العامة خارج ص   .صافي رص ال
رو د:  ف ال قيسع ص   .ولار ال

الي :  لي الإج اتج ال قيال ة(ال ل لة ال   ).الع
ی:  ق اقي ال    .ب
عا ائ: را ة العامة في ال ال ات ال ش قي وم رو دولار ال ف ال ة للعلاقة ب سع ص ل قعات الق   ال

عة العلاقة ب ة ل ل قعات الق ی ال ة  م أجل ت ال ات ال ش قي وم رو دولار ال ف ال سع ص
ا اد ال ه العلاقة م وجهة ن الاق ة ه ص ل خ ل قام الأول ت غي في ال ، ی ائ اره العامة لل اع ئ 

ا م ادا نف رو دولار و  .اق ف ال أث ب سع ص أث وال ات ال ة وق ه م أجل إدراك وفه آل وه
ات، وج ش ورةال ال ة   ه قائ ال عة م ال ف على م ق لها ال ل   : وت

لي،  .1 انه اله ام ح الأساس في ب ف ال ه ال ل   ، ا م ادا نف ائ اق اد ال ع الاق
لة وفي  ال لالات  ة إلى اخ ال د  ل عام، ت ي  ف العال ق ال ث على م س ات ت ا وأ اض

اءنف الات ة على ح ال ارج ها وال ة م اخل ة، ال ل ة ال اد ازن الاق ات ال ش افة م  . اه على 
يی .2 ف اد ال ازنة  ف الاق ار وع ال ان ال ث ب ع ال ا ال ها الارت دة، لعل أه ات م

ة الأخ  ل ة ال اد ات الاق غ اقي ال   .العامة و
ادت العلاقة ب ع ال .3 غة خاصة في الاق ار ص ان ال ي ازنة العامة وع ال ف ، فع ال

ج ع ارتفاع الإ ه ی خل، ول ائ على ال ازنة العامة لا ی ع ت ال رة ال م ق مي وع نفاق ال
م ا الإنفاق ةال ادات العامة بهأ. على ضغ ه ة للإی ال اد اما  ت أساسا  الاق ات فهي ت على العائ

ة،  ة داخل اد امل اق ع ة  ف ات ال د العائ ل، ولا ت اد  د الفق للاق ة الع ا ع  ة، ال  ف ال
ة  ارج امل ال عة م الع اف م ة وت ف العال ق ال ل في س ض وال ة لق الع د ن ها ت ول

ة عق ، وم ث إ. ال ف ات ال الي فإن عائ ال هو ا لا  ال  ا خارج غ مة تع م ادات ال ال . ی و
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مة  ادات ال ا الق ب إی ح الارت ا ی ناته ادرات ) T(إلى العلاقة ب الع وم خل، ) X(وال وال
، إ العلاقة ب الإنفاق ال ق ول العلاقة ب الع إلى العلاقة ب ال ال ل ت م ) G(مي ل

اردات   .م جهة أخ ) M(جهة وال
ات  .4 ل أساسي على العائ ، ول تع  ائ ة على ال م ازناتها ال ة م ة في تغ ف ول ال لا تع ال

ع م  ا ال ة به ال اسة ال ات ال غ غ م م ائ  ه ال ور ال تل ة ال ود ة، وذل ل ف ال
ادات  .الاف

ة ی  .5 ل ة م اج ة إن لي لقاع ه  ام ش ة، وانع ل ق ال ان  ال ي في أغل الأح ف اد ال الاق
ارجي  احا على العال ال ة وأك انف ق خ ل فه س عة، ول ة وم ار (صل اح ال ات الانف ش ، )ارتفاع م

لات الإنفاق ال ارتفاع مع ي ی  ف اد ال ا الأساس فإن الاق ل وعلى ه ن في ش ة ت ه الأخ مي،  وه
ارجي  ردات م العال ال ائ(م لا في حالة ال ي م اد الأورو  ). دول الات

ور ال  .6 ة ال ف ول ال ف في ال أسعار ال ة  ق ات ال غ ها م بلا تلع ال ه في غ ها، وال تل
حة  ف ادات ال غ م(الاق د أو ت ة إلى ح ال ة ثاب ف ). غ ذ أه لا فأسعار ال ة م ه ثاب ش

ى إذا تقل  ولار أو ح لة(مقابل ال ف الع فاض سع ص ف )ان ة في ت ن غ ذ أه ها  ، فإن تقل
ادرات  ة العامة، ال ارد ال ة م ات لا دور لها في و وم ث تع ا اردات على رص ال اء ال ل م أ قل ال

ة ارج ازنة العامة،  وم ال ء الإنفاق العام على رص ال لات . ث ع ة وع اد لات ال ل الع ل ت ول
ائ  اد ال رو في حالة الاق ولار وال ال ادات،  ه الاق را في ه ا م ار م اء ال ول ال  .ال

م، ولأن العلاقة ب الع  ء ما تق ار (على ض ازني وال ان ت ق) ال ف م  سع ص
ر العلاقة ب  ان ت الإم ح  ، فإنه  ائ رو دولار في حالة ال قي ال رو دولار ال ف ال سع ص

ائ ة العامة لل ال ات ال ش ث ب . وم ا ال اداتف خلال الارت مة إی ادرات  ال ةوال ف م ، ال
ولا ف ال ة في سع ص اب مات الا ن لل قع أن  ة، وم ث ال ف ادرات ال ابي على ال ر أث مه وا

ة ة والفعل ی ق ادات العامة ال ة . على  الإی اردات م جهة وم خلال العلاقة ال مي وال ب الإنفاق ال
لفة الاسأخ  ة على ت ة مع ات سل ا رو ت ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ، دا، ف ال أن لارتفاع الق

رو . وم ث ارتفاع في ح الإنفاق العام ف ال ع ص ة ل ائ ة ال ن ل الق قع أن  لة ن وفي ال
ادات العامة أك م  ل ن الإی ، ت ق مع ائ ازنة العامة في ال ا في ت ع ال دولار دورا مه

فقات العامة ل ن ال   .مع
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اني ع ال ائج وم: الف ض ال ها ع   اق
ائج: أولا ض ال   ع
 

ول  ائج: 2ال ذج  ن ی ال  ]ILnReven Model الأولتق

ر الا: ال اح  اد ال نامجم إع جات ب اد على م  Eviews 9 ع

ول  ائج: 3ال ذج  ن ی ال انيتق   ]LnExpend Model[ ال

ر نامجم إع: ال جات ب اد على م الاع اح    Eviews 9 اد ال

ول  ائج: 4ال ال  ن ذج ال ی ال  ]BS Model[تق

ر نامج: ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  Eviews 9 م إع

ا رة: ثان ق اذج ال ائي لل ق الإح لاثة : ال اذج ال ی ال ها م تق صل إل ائج ال اد ال م أجل اع
ورة لل ة ال ائ ارات الإح عة م الاخ اء م ل، لاب م إج ل أساس في ال لها  قة وق ا أك م ال

اسم  اكل في ال ة م ها م أ ات وخل ی ق ه ال دة ه اول . ج ال رجة  انات ال ، ت )4(، )3(، )2(فال
  :إلى ما یلي

  

 Dependent Variable : LnReven  
Variable                               Coefficient t-Statistic        Prop 
LNRERUS 1.235166 4.108518*** 0.0007 
LNGDPHH 0.748828 12.15071*** 0.0000 
C 1.354877 2.578416** 0.0195 

=92.86% F -stat=110.6010  DW-stat=1.758968 n=20 
  10% معنوي عند : (*)    10% ،  5%معنوي عند : (**)    10% ، 5% ، 1%معنوي عند : (***): ملاحظة

 Dependent Variable : LnExpend  
Variable                                   Coefficien  t-Statistic        Prop 
LNRERUS 0.595093 3.644837*** 0.0020 
LNGDPHH 1.031194 30.81016*** 0.0000 
C -1.013046 -3.549901*** 0.0025 

=98.55% F -stat =580.8764 DW-stat =1.457407 n=20 
 10% معنوي عند : (*)    10% ،  5%معنوي عند : (**)    10% ، 5% ، 1%معنوي عند : (***): ملاحظة

 Dependent Variable : BS  
Variable                                    Coefficien  t-Statistic        Prop 
RERUS -17.19794 -3.368148*** 0.0037 
GDP -8.38E-07 -5.838362*** 0.0000 
C 21.06009 3.480851*** 0.0029 

=78.2 "3 % F -stat =30.54097 DW-stat  =1.340689 n=20 
 10% معنوي عند : (*)    10% ،  5%معنوي عند : (**)    10% ، 5% ، 1%معنوي عند : (***): ملاحظة
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ف .1 دة ال ار ج  : ـ(اخ
 ذج الأول ذج: ال ة لل ة عال رة تف د ق ی إلى وج ة معامل ال  هبلغ ،  ت 

قلة تف ـ،0.9286=( ات ال غ أن ال ة تف  ه ال ث  )92.86%(وه ي ت ات ال غ على م ال
ادات العامة، ذج م الإی ال ات أخ ل ی إدراجها  غ د إلى م ة فهي تع ة ال   .أما ال

 اني ذج ال ی  :ال ة معامل ال ة و  ـ،0.9855=(بلغ  ه ال أن اله ات تف  قلة غ ال
ذج  ال رجة  ه ال ات  )98.55%(تف ما ن غ فقات العامةم ال ة ال ة في  ة ال ، أما ال

ات أخ  غ د إلى م رجةفهي تع ذج غ م ة .ال ة عال رة تف ق ذج ی   .وم ث فإن ال
 ال ذج ال ة  :ال ی بلغ  ة ـ، و 0.7823=(معامل ال ه ال ف تف ه دة ال ة ج د خاص ج ب

ا تف  ر،  ق ذج ال ات أن اللل قلةغ ه  ال ث على  )78.23%(تف ما ن ي ت ات ال غ م ال
ازنة العامةم  ات أخ رص ال غ د إلى م ة فهي تع ة ال ذج ةغ م، أما ال  .ال

ذج  .2 ة لل ل ة ال ع ار ال   :]Fisher Test[اخ
 ذج الأول ة: ال ة  ال ائ ة إح ، وھي مرفقة بقیمة احتمالیة قدرھا ]F-stat=110.6010[ بلغ 

]Pro=0.000[ ة ا  .]%5[ع م ، أ أنها مع ي ض ع ا  ة . ][أن م ه ال وه
عة،  إلى ت ات م عل ة ال رأمع ق ذج ال ة لل ل ة ال ع  . و على ال
 اني ذج ال ار إلى :ال ا الاخ ة ه ة ت ن ائ عة، ذل أن إح ات م عل ة ال ة  مع  ال

ة ع م  ]F-stat=580.8764[بلغ  ى أ]%5[مع ع ها  ، ][ن ،  بلغ 
ة  ال ر. ]0.05[وهي أقل م  ،]Pro=0.000[الاح ق ذج ال ة لل ل ة ال ع ل على ال ا دل  .وه

  ذج الال ار م خلال  ی :ال ا الاخ ة ه ةن ائ رت   أن إح ، وهي ]F-stat=30.54097[ق
رها  ة ق ال ة اح فقة  ة ع م ، أ أنها ]Pro=0.000[م ، ][أن  أ، ]%5[مع

ا  ل على وه ری ق ذج ال ة لل ل ة ال ع  .ال
رة  .3 ق ات ال عل ة ال ار مع  : ]Student Test[اخ
 ذج الأول ائج : ال ا ت ن ار لااه ول خ ائج ال لاقا م ن  :، أن)2(ان
ة - اع ال معل لي خارج ق اتج ال ة  ]LNGDPHH[ وقاتال ج ة مع (م د ة )LnRevenعلاقة   ومع

ف ا ع ال ه لف ج ا، أ أنها ت ائ ة ع م  إح ا ، ]%5[ مع ي ض ع ا   أنم
ل، ][ ل ة  ب ال ة الاح ة أن ال فقة  ة tال  قلوهي أ، ]P-value=0.000[بلغ  ال

 .]0.05[م 
ة سع ص - قي معل رو دولار ال ة  ]LNRERUS[ف ال ج ل إشارة م ة مع (ت د  ،)LnRevenعلاقة 

، ف ا ع ال ه لف ج ا  وت ي ض ع ا  ة  ،][ أنم ى أنها مع وذات دلالة ع
ة  ائ ة لها ]%5[ع م إح ال ة الاح  .]0.05[م  أقل ]P-value=0.0007[، ذل أن ال
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 ذ انيال ول  :ج ال ائج ال اد إلى)3(ال إلى ن الاس دن  ، و ار س   :أن ناخ
ة - وقات معل اع ال لي خارج ق اتج ال ة  ]LNGDPHH[ ال ج ة مع (م د  )LnExpendعلاقة 

ة ف ومع ا ع ال ه لف ج ا، أ أنها ت ائ ة ع م  إح ا ، ]%5[ مع ي ض ع ا   أنم
ل، ][ ل ة  ب ال ة الاح ة أن ال فقة  ة tال  قلوهي أ، ]P-value=0.0000[بلغ  ال

 .]0.05[م 
  قي رو دولار ال ف ال ة سع ص ة  ]LNRERUS[معل ج ل إشارة م ة مع (ت د علاقة 

LnExpend(، ، ف ا ع ال ه لف ج ا  وت ي ض ع ا  ة أ أ ،][ أنم وذات نها مع
ة  ائ ة لها ]%5[ع م دلالة إح ال ة الاح  .]0.05[م  أقل ]P-value=0.0020[، ذل أن ال

 ال ذج ال ح م خلال :ال ائج  ی ول ن   :أن) 4(ال
ة - الي معل لي الإج اتج ال قي ال ة  ]GDP[ ال ج ةعلاقة (م ة )BSمع  ع ا، أ أنها  ومع ائ إح

ل فت ا ع ال ه ة ع م  ف ج ا ، ]%5[ مع ي ض ع ا  ل، ][ أنم ل أن  ب
ة  ال ة الاح ة ال فقة  ة tال  .]0.05[م  قلوهي أ، ]P-value =0.0000[بلغ  ال

  قي رو دولار ال ف ال ة سع ص ل إشارة  ]RERUS[معل ةت ةعلاقة ( سال لف وت ،)BSمع  ع
، ف ا ع ال ه ا  ج ي ض ع ا  ة  ،][ أنم ى أنها مع ة ع ائ ع وذات دلالة إح

ة لها ]%5[م  ال ة الاح  .]0.05[م  أقل ]P-value =0.0037[، ذل أن ال
ا ی: ثال ق اقي ال ة ل ارات ال اسي(الاخ ق ال ار الار : )ال اخ عل أساسا  اتي وت ا ال اء ت لأخ
ی ق ایال ان ال م ت ار ع اء ، اخ عي لللأخ زع ال ار ال اء، اخ ارات . لأخ ه الاخ ائج ه أما ع ن

الي ان على ال ال رة، ف ق لاث ال اذج ال ة لل   : ال
ول  ذج : 5ال ی ال اقي تق ة ل ارات ال   ]ILnReven Model الأولالاخ

Test Statistic Value Probability 
Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM Test 

F-statistic [1] : 0.116404 
[2] : 0.351622 

0.7374  
0.7092 

Obs*R-squared [1] : 0.144455 
[2] : 0.895668 

0.7039  
0.6390 

Heteroskedasticity Test: 
Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 2.305164 0.1301 
Obs*R-squared 4.266782 0.1184 

Normality (Jarque-Bera) Jarque-Bera 3.063841 0.216120 

ر نامج: ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   Eviews 9 م إع
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ول  ذج : 6ال ی ال اقي تق ة ل ارات ال انيالاخ   ]LnExpend Model[ ال
Test Statistic Value Probability 

Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM Test 

F-statistic [1] : 0.686503 
[2] : 1.186030 

0.4195 
0.3325 

Obs*R-squared [1] : 0.822824 
[2] : 2.730892 

0.3644  
0.2553 

Heteroskedasticity Test: 
Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.488557 0.6219 
Obs*R-squared 1.087063 0.5807 

Normality (Jarque-Bera) Jarque-Bera 0.998473 0.606994 

ر نامج: ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   Eviews 9 م إع

ول  ال : 7ال ذج ال ی ال اقي تق ة ل ارات ال   ]BS Model[الاخ
Test Statistic Value Probability 

Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM Test 

F-statistic [1] : 1.247357 
[2] : 1.738619 

0.2805 
0.2094 

Obs*R-squared [1] : 1.446432 
[2] : 3.763808 

0.2291 
0.1523 

Heteroskedasticity Test: 
ARCH 

F-statistic 0.024126 0.8784 
Obs*R-squared 0.026926 0.8697 

Normality (Jarque-Bera) Jarque-Bera 0.060387 0.970278 

ر نامج: ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  Eviews 9 م إع

اول  ال إلى ال ة  ض ة، وال ات ال ائ اذج )7(، )6(، )5(الإح ا سلامة ال ، ی جل
ها م  لاثة وخل ة ال اأ لي لل ل ا ت د ارت م وج ة، م ح ع اس اكل  ةم ان رجة ال ى ال ، وذل قي ح

ائج ادا إلى ن ار اس اذج )Breusch-Godfrey LM Test( اخ ال اقي  ای لل لاف ال ة اخ ض فاء ف ا ان ، و
ار  ائج اخ اد على ن الاع لاثة  ی )ARCH Test(و) Breusch-Pagan-Godfrey(ال ق اقي ال ا إن ب  ،

اذج  ا في ال زعا  زعة ت ار م ائج اخ لاقا م ن قة، ان ا   ).Jarque-Bera(ال
لي .4 ار اله ق ار الاس ض  :اخ انات خل م أكال غ مة ال ه في ال راسة ه د م ال  أ وج

ات ة تغ ها ل ل،   ،ف رة في ال ال ق ات ال عل ار ال ق ا اس ام م لابو ار  اس عاخ  ال
ي اك اقي ال ار(CUSUM Test) عاودةال لل ا الاخ ة ه ضح ن الي ی ل ال     .، وال

ار  :1 لال عاخ ي ال اك اقي ال عاودة لل   (CUSUM Test) ال

  
ر نامج :ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   Eviews 9 م إع
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ق ار و ق لي الاس عاملات اله رة،  لل ق ل وقع إذاال اني ال ار  ال ود داخل CUSUMلاخ  ال
جة ة م  ع ال اني أعلاه 5%مع ل ال ا م خلال ال ه جل ه . ، وه الأم ال  ملاح وعل

أن  ل  ات الق عل لاثة ال اذج ال ة في ال ق ة ل على م راسة ف  .ال
عا ائج : را ة ال اق اد(م ف الاق ی: )ال ائج تق ء ن ان  على ض ي  قة، وال ا د ال ع ار ال اذج الان ن

فقات العامة،  ادات العامة، ال ل م الإی رو على  ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ات الق اس أث تقل ها  ف م اله
أن ، وج  ائ ازنة العامة في ال هائي على رص ال ی الأث ال     :وم ث تق

ذج الأول ائج تق: ال ة مع سع م خلال ن د ة علاقة  ه الأخ أن له ح  ادات العامة، ی ذج الإی ی ن
ة  ائ ة ال قل في الق ة لل ة عال نة ب ادات العامة تع م ا أن الإی رو،  ولار مقابل ال قي لل ف ال ص

الي  ونة  ه ال رت ه رو،  ق ولار مقابل ال ة(1.23)لل ادة في الق ولار مقابل  ، أ أن ال ة لل ائ ال
رو  قي(ال رو دولار ال ف ال ة ) سع ص ة )%1(ب ادات العامة ب ة الإی  .(1.23%)، ت م 

اد  ة الاق ص عة وخ ا  ، و اد اقع الاق ف إلى ح  مع ال لة وت ة تع مق ه ال وه
ا  ادا نف ا الأخ اق ار ه اع  ، ائ ام ال ف ال ادات ال ه إی ل  از، ت ة(ام ول ة ال ا ال ) ال

ع  ة، وع الأخ  ول قه ال ولار في س ال ع  ف م أن ال م  عل ولة، وم ال ادات العامة لل الأك م الإی
ام، وارتفاع درج ف ال ولار وأسعار ال ف ال ة ب سع ص ة ال ا ار العلاقة الارت ا الاع ة ه اس ة ح
ع ة إلى ح  ة تع م ه ال ولار، فإن ه ة لل ائ ة ال ورة في الق ات ال قل لاقا م . الأخ لل فان

ة  ي أن ارتفاع الق ع ي، فإن ذل  ولار الأم ف ال ام وسع ص ف ال ة ب أسعار ال د ق علاقة  ت
ورة ال د  رو ت ولار مقابل ال ة لل ائ ا  ال ر، وعلى ه ام ال ف ال ل ال م ة ب قي في  إلى ارتفاع ح

ة  ال ادات العامة  ة، والإی ول ة ال ا ادات ال ل م إی اثلة في  ة م وث زادة ح قع ح الأساس م ال
ائ   . في ال

اع خ الي ق لي الإج اتج ال ات في ال غ ادات العامة لل ونة الإی رت م وقات في ح ق ارج ال
ة )0.75(الي  اب ا ا ه ة  -، والعلاقة ب اد ة الاق ن ال ف وم ادة في  - ا ی ى أن ال ع

ة  وقات ب الي خارج ال لي الإج اتج ال ة ) %1(ال ولة ب ادات العامة لل د إلى زادة الإی ت
)0.75% .(    

اني ذج ال أ :ال ی  ق ائج ال ة أث ن ابي على  ان لها أث ا رو  ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ن الق
ولار مقابل  قي لل ف ال ات سع ال قل فقات العامة ل ونة ال رت م راسة،  ق ة ال الإنفاق العام خلال ف

الي  رو  ة )0.59(ال رو ب ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ادة في الق ى أن ال ع أدت إلى زادة ) 1%(، 
الي  فقات العامة  ار أم ). %0.59(ال الاع ا  ها أخ ا، و ت ة أ ة تع م ه ال وه

ادات العامة : مه ل أساسي على ح الإی ع  ، أن ح الإنفاق العام  ا، وه الأه ولة أوله لل
ي( ق الأج ون م ال لات وال ا، و )ال رو ت  لأن ا ال ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال في الق
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ای  د إلى ت ع ی ال ادات العامة، فإن ذل  ة الإی لفة الإنفاق العامح م  ه ال ا، . ان ه وثان
اجهة  ة الإنفاق العام، ل ة ح ليوتغ ل ال ل م ال ای  اد هو . ال ر الإشارة أن الاس  أه ت
ائ لي - أوجه الإنفاق العام في ال ج ال ام لل ه انع ة وش ل ق ال ل ض ال ء  -في  ح أن ال

ارجي  ة م العال ال م ة وخ ل واردات سل ف في ش ا الإنفاق ی ي (الأك م ه اد الأورو دول الات
ا ول آس ب ا)ل أساسي، ف اف إلى ت ة ال د ذل في نها ارج، ل ي ن ال ق الأج ی ل وم . م ج

ولار ة ال أن ت  ل  ،  الق ادات العامة(ث د إلى زادة الإی رو) ت ، (مقابل ال ردة أرخ سلع م
امل على حالها ل الع قاء  ائ )في حالة  ف على ال م الإنفاق العام ال   . ، س

ونة الإنفا أن م ائج  وقات في ح أث ال الي خارج ال لي الإج اتج ال ادة في ال ق العام لل
الي  رت  ة )1.03(ق وقات ب لي خارج ال اتج ال ادة في ال ى أن ال ع أدت إلى زادة ) 1%(، 

ة  ل  ب ة، ). %1.03(الإنفاق العام  ال ة ال لع الأل ة م م ائ ولة ال ه ال ان ت إل ا ما  وه
وقات ة م غ ال اد اعات الاق تفع في الق ق ن م دها م أجل ت ل جه ت  ولعل .  ر

ة م  ا في الف ه لاس لات ن نفقات ال ام مع  2008-1999مع ي ت ل على ذل وال أك دل
اد اد ودع ال الاق ي الإنعاش الاق نام ادة في الإنفاق م. ب ه ال ل ه اجع و ع ت ى  ة ح

ع عام  ف  ار ال للأسعار عام  2009أسعار ال ة الانه ل . 2014إلى غا ولة م ق د ال ه ل ال إلا أن 
وقات لقة لل ة ال ها م ال ل ة ل ت ائ ات ال ل د . ال ة العامة ل ال ات ال ش افة م ر  ه ل ت ل ب

ا ام في الأس ف ال ر أسعار ال ه ةت   .      2014عام  ق العال
ال ذج ال ول  ت: ال ال ة  ض ی ال ق ائج ال رو ، )4(ن ف ال ة ب سع ص ق علاقة ع إلى ت

الي،  لي الإج اتج ال ة م ال ة العامة  قي، ورص ال ص  دولار ال ة ل ونة عال د م ا ت وج
غ في  ة لل ة العامة ن الي ال رت  رو، وق ولار مقابل ال ة لل ة ال وث  .)17.2(ال أ أن ح

ة اب مة ا ة  ص رو ب ولار مقابل ال ة لل ة ال ة ) %1(في ال فاض في رص ال ها ان ج ع ن
الي لي الإج اتج ال ة إلى ال فاض الع( العامة ن ة  )/GDPان ه ال .)%17.2(ل  ب ة وه

ة اد ة الاق اما مع ال ف ت الي. ت لي الإج اتج ال ة لل ال قي، أما  ا على  ال اب ه ا ان تأث فق 
ة العامة،  رت ونة وع ال   ).- 8.38(الي ق
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ة    خات
ات ال  ش رو دولار على م ف ال ع ص ة ل ائ ة ال ی أث تقل الق ل تق ا م خلال الف ازن حاول

ازنة العامة نات ال لة في م اخلي، ال ف . ال ات سع ص أن تقل ی  ق ائج ال ح م خلال ن وق ات
ة، وم ث رص  ائ فقات العامة ال ادات العامة وال ل م الإی ات  رو دولار لها تأث واضح على م ال

ازنة العامة أث . ال ا ال قف ه ا-و ا لاح قام الأول م جان على تق - ك ام في ال ف ال ات أسعار ال ل
ع  فقات العامة، في ح  ی م جان ال ال رو  قة ال اردات م م رة ال ادات العامة، وم ث فات الإی

ق ا ع الأث ال ازنة العامة على م هائي على رص ال ازن . الأث ال أن ال الأم ال ی معه 
اخل ازنة العامة(ي ال الي لل ازن ال ة ) ال ال ال أ حال م الأح ة لا   امل خارج ع نا  ه قى م ی

ل ق اهاتها في ال ات ها ولا ال  ة . عل ال ات ال ش ق م ا  ال رة  ة م ال ع على درجة عال وه ما 
ام ف ال ات أسعار ال قل ة ل ة م  العامة في ت

  
ائج  راسةن  ال

ائج  راسة إلى ال ه ال ا م خلال ه ة خل ةالأساس ال   :ال
ه  .1 رت ه رو دولار، وق ف ال ات سع ص قل ابي و ل ل ا نة  ائ م ادات العامة في ال الإی

الي  ونة   .)1.23(ال
فقات ال .2 رو إلى زادة ح ال ولار مقابل ال ة لل ائ ة ال ادة في الق د ال رها ت ونة ق ة   .)0.59(م
ة  .3 ازني  راسة، إلى ت الع ال ة ال رو دولار خلال ف ف ال ع ص ة ل ائ ة ال ات الق أدت تقل

ة  الي ب لي الإج اتج ال  ).%17.2(م ال
ات ص  ال

ة خلا اب ان ا نها  راسة، وعلى م  ه ال ائج ه ه م ن صل إل ادا إلى ما ت ال راسة، اس ة ال ل ف
ق أم مه ل على ت ج الع أنه ی ا ن    :إلا أن

ي  .1 اد العال ات الاق ش قعة في م ات حادة وغ م ا ة اض فاد أ لي، وذل ل اد ال ع الاق ت
ع في . فة عامة ت على ال ة، ت ة صل اج ة إن ل على خل قاع أتى ذل إلا م خلال الع ول ی

ةكاف اد اعات الاق ي م شأنها . ة الق ة ال افة ال ة ال ع فق  خل ال وم خلال ال
اد  ل الاع افي وتقل ل ال ف ال ة، وت ردة م ناح ات ال ل م ح الإنفاق العام على ال قل ال

اد الأو  ارد ال لة أساسا في م ة ال ائ ل الاس ادر ال ة أخ على م ة م ناح وم ث ت . ل
اف ة ال لي في نها اد ال ازني على الاق ء الع ال  . ع
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ح  .2 ار ل ق عا م الاس ائها ن رها وع عي لل في ت ة، وال ل لة ال ف الع ع ص ام  وج الاه
ة اف ه. قادرة على ال ي تع حال لي ال اد ال ارها واجهة للاق اع ا  اد الق  وه ة، فالاق اد الاق

ح ة والع ص غ ة وم لة ق ورة ع ال   .    ل 
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