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: تمهيد . 

تعتبر دراسةةةةةةة المخر اةملتقلة ةتأقعخر اسةةةةةةعخر اةرةةةةةةرص دقا متي رار اعقترةةةةةةخد اة ق   رةةةةةةلة دخمة  دقا      
 ضةةةةةةمية اةم تاا اةتلخرو دقا  صو اةلرةةةةةةعا ما اةمعضةةةةةةعدخر اةلعرركة اةت  تحما  أدر  ب ر ما اةمعخ  ة 

قا حد سعاء  رع مخ فرض دقا  اةتحق ل ما طرص صخنع  اةسيخسخر اعقترخدية ف  اةد ل اةمتأدمة  اة خمية د

                                                 
  :mohammedzeraka@yahoo.frEmail ، اةلتائر.تقمسخا ،صخمعة اب   كر بقأخ د 1

 الملخص:

ردص اةدراسة رع تحق ل اةعلاقة ب ا تأقعخر سعر صرص 
 رص د اةم تاا اةتلخرو ما خلال اعدتمخد اةد  خر اةلتائرو 

دقا الأسقعب اةقيخس ، اةذو إرت تنخ فيو دقا إستعمخل 
إختعخر اةحد د ةقت خمل اةمشترك  نمعذج ترحيح اةلطأ 
اةمست د دقا مأخربة اعنحدار اةذات  ةقمتعخطئخر اةتم ية 
اةمعزدة،  رذا ةقتحأق ما  صعد دلاقة تعازنية طعكقة الأصل 

ار اةدراسة اةمتمثقة ف  اةم تاا اةتلخرو  سعر ب ا متي ر 
–1990اةررص  سعر اةبتر ل ف  اةلتائر خلال اةلترة )

(،  اشخرر اة تخئج اةتطبيقية إةا  صعد دلاقة صعرركة 2014
ب ا رص د اةم تاا اةتلخرو  سعر اةبتر ل نمرا ةطبيعة 
اعقترخد اةلتائرو  ة ا رذه اةعلاقة  خنت ضميلة فيمخ 

ةررص،  رع الأمر اةذو   طبق  ذةك دقا يلص سعر ا
اعختعخرار اةلخصة بدراسة اةسببية ح ث ب  ت اة تخئج اا رذه 
اةعلاقة معصعدة ب ا اةم تاا اةتلخرو  سعر اةبتر ل ة  هخ ت خد 

 ت عا معد مة فيمخ يلص سعر اةررص.
سعر اةررص، اةم تاا اةتلخرو، سعر  الكلمات المفتاحية:
ائرو، مأخربة اعنحدار اةذات  ةقمتعخطئخر اةبتر ل، اةد  خر اةلت 

 ، إختعخرار اةسببية. ARDL approachاةتم ية اةمعزدة 
 .JEL : F1 ،F3 ،C5تر يف 

Abstract : 

This study aims to analyze the relationship 

between exchange rate fluctuations and 

balance of payments by selecting various 

theoretical mechanism of exchange rate and 

balance of payments components in addition 

to address the interactive relationship between 

them , this is based on the econometric method 

through the use of bounds test of co-

integration and error correction model  (ECM) 

based on autoregressive distributed lag 

(ARDL).     

The objective is to verify a long term 

relationship between all variables of the study 

(the trade balance , exchange rate and the price 

of oil) in Algeria during the period(1990-

2014). 

The applied results indicated a relationship 

between balance of trade deficit and oil price 

due to the nature of the Algerian economy, but 

this relationship was weak with respect to the 

exchange rate , which applies also to study 

causality tests where results showed that this 

relationship exists between trade balance and 

price of oil but is virtually non-existent in 

terms of exchange rate. 

Keywords: Exchange rate , Price of oil , The 

trade balance , The autoregressive distributed 

lag approach (ARDL), Causality tests, 

Algeria.           

JEL classification : F1 , F3 , C5.          
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كبرى اةمؤسسخر اعقترخدية اةعخةمية  دقا راسهخ ص د ق اة أد اةد ة  ت خ ل رذا اةمعضعع بدرصة ما اعسهخب 
  اةت قيح فضلا دا تب   اةعد د ما اةدراسخر اةت  ترب  قهخ ف  رذا اةسيخق.

تعتبر سةةةةةيخسةةةةةة اةرةةةةةرص ما ارع الأد ار اةت  يعتمد دق هخ اة مخن اعقترةةةةةخدو، ة عنهخ  ةية نخصعة تسةةةةةتطي       
حمخية اعقترةةةةةةخد اةمحق  ما اةرةةةةةةدمخر اةمتعقعة،  دقيو تأعن معمع اةد ل بتب   اةسةةةةةةيخسةةةةةةخر اةملتقلة اةت  ما 

عقعة،  تعد تعد سةةةيخسةةةة تلقيم اةقيمة شةةةأنهخ اا تعتز مسةةةتعكخر اة مع اعقترةةةخدو  ت رت نسةةةب اعنتعخ  اةمت
اةلخرصية ةقعمقة اةمحقية    احد ارع رذه اةسةةيخسةةخر  اةت    عكر امررخ معخشةةرة دقا تحأ ق  ضةةعا  ةيخر اةتعازا 

 اةتلخرو.
 ةأد دخنت اةلتائر مثل اة ث ر ما اةد ل اة خمية ما اة تخئج اةسةةةةةةةةةةةةةةقبية ةةختلامر اةلخرصية اةمتتخةية  مخ      

عرار دد دة ف  سةةةةةةةةةعر صةةةةةةةةةرص دمقتهخ، إضةةةةةةةةةخفة إةا اناهخ ما اةد ل اةت  ابرمت إتلخ يخر  ث رة م  شةةةةةةةةةهدر تط
 ص د ق اة أد اةد ة   اةت  ددار اةقاب ة الأسخسية ةتطب ق سيخسخر اةتعد ل اةهيكق  اةمددمة ما طرص اةر د ق.

  ةب خء اةسةةيخسةةخر اعقترةةخدية ) اةلد ر  خةذ ر  ذةك اا اعدتمخد اةلاامت خر  دقا اةبتر ل  ع رةةر اسةةخسةة      
ما صةةةخدرار اةد ةة ( ربا تحسةةةا اةم تاا اةتلخرو  حلع مداخ ل رذا   98يشةةةكال قطخع اةمحر قخر مخ يعخدل 

دمة اةبتر ةية  اةأطخع  رع مخ فرض دقا اةد ةة إدخدة تأ يع دمقتهخ ةتلاف  اةتأ يع اةمرتل  ةهخ، خخصةةةةةةةةةةةة م  اةرةةةةةةةةةةةا
ة تععو  يخن  1992ا شةةةةةهد اةد  خر اةلتائرو إنللخضةةةةةخ تدركليخ  صةةةةةعم ةسةةةةة ة  م ذ ذةك اةح  1986الأ ةا سةةةةة ة 

ب خءا دقا صةةةد ر قخنعا اة أد  اةأرض  م ذ ذةك اة عن خضةةةعت اةعمقة  1994اةسةةةقطخر اة أدية بتلقيضةةةو سةةة ة 
ن اةمدار.  اةعط ية ة مخن اةررص اةمععا

  ل رذا يأعدنخ إةا طرح اعشكخةية اةتخةية :     
 آثار تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على رصيد الميزان التجاري ؟  ما هي -     

 يرض إيلخد قخددة نمركة  تطبيقية يمكا اعسةةت خد دق هخ ف  إمراء رذا اةمعضةةعع إدتمدنخ دقا ملمعدة ما      
 اةدراسخر  اةت   خا ة لا م هخ ردص  رؤكة خخصة بهخ،  ما ب ا رذه اةدراسخر نذ ر مخ ق  : 

 
 ع عاا '' اةعلاقة قرةةةة رة اةمدى ب ا سةةةةعر  2012 سةةةة ة Mehmet E.Yaya  Xiaoxia Luدراسةةةةة   -     

اةررص اةحقيأ  اةلعخل  اةم تاا اةتلخرو ف  اةر ا ''  اةت  حققت اةعلاقة ف  اةمدى اةأر ر ب ا سعر اةررص 
ةيرانلر  ببيخنخر شةةةةةةةهركة تيط  اةلترة اةحقيأ  اةلعخل  م تاا اةتلخرة ف  اةرةةةةةةة ا   سةةةةةةةتعمخل إختعخرار اةسةةةةةةةببية 

،   اشةةةةخرر نتخئج رذه اعختعخرار إةا انو ف  اةمدى اةأرةةةة ر اةم تاا 2009إةا ا ر  1994اةممتدة ما صخنل  
 اةتلخرو يسبب تي رار ف  سعر اةررص اةحقيأ  اةلعخل  ة ا اةعكر ةير صحيح .

م تاا اةتلخرو اةمخة تو : مأخربة إختعخر اةحد د  ع عاا '' محددار اة 2007 س ة  Jarita Duasaدراسة -     
''  اةت  ت ةخ ل ف هةخ  an ARDL bound testing approachة معذج اعنحةدار اةةذات  ةقمتعةخطئةخر اةمعزدةة 

دراسةةةةةةةةة اةعلاقة قرةةةةةةةة رة اةمدى   طعكقة اةمدى ب ا متي رار اةم تاا اةتلخرو  سةةةةةةةةعر اةرةةةةةةةةرص اةحقيأ   اةدخل 
،  إسةةةةةةةةةةةةةةتعمةةل اةعةةخحةةث م هج اةحةةد د ةتطعكر 2003 – 1974ة مةةخة تكةةخ خلال اةلترة  درض اة أعد ف  حةةخةةةة د ةةة
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نمعذج إنحدار ذات  ةقمتعخطئخر اةمعزدة ح ث تعصل إةا  صعد دلاقة طعكقة اةمدى ب ا متي رار اةدراسة  مر ره 
غة نمعذج دقا ملتقف مراحل اةتأد ر ف  رذا اة معذج،  ذةك   ختعخر اةت خمل اةمشةةةةةةةةةةةترك ب ا اةمتي رار  صةةةةةةةةةةةيخ

ترةةةةةحيح اةلطأ مع  صةةةةةعم إةا تحق ل اةتعخ ا     د ال اعسةةةةةتلخ ة اةدفمية،  رع مخ قدن ةو إسةةةةةتدممر  اضةةةةةحة 
بعصعد دلاقخر طعكقة اةمدى ب ا اةم تاا اةتلخرو  اةدخل   درض اة أعد، إم انهخ غخبت ف  حخةة سةةعر اةرةةرص 

نر غ ر محأق ف  حخةة اعقترةةةةخد اةمخة تو  دقيو ة ر  –اةحقيأ   رع مخشةةةةكل دمةة قعكة دقا اا شةةةةر  مخرشةةةةخل 
 مبد ما إدخدة اة مر ف   يقية اةتعخط  م  م هج اعستيعخب  اةم هج اة أدو ةم تاا اةمدفعدخر.

 ع عاا '' محددار اةم تاا اةتلخرو الأردن  : نمعذج اعنحدار  2014 سةةةة ة السوووواعي محمد خالددراسةةةةة  -     
عزدة ''  اةت  حخ ل ما خلاةهخ  حث اةعلاقة قر رة اةمدى   طعكقة اةمدى ب ا اةم تاا اةذات  ةقللعار اةتم ية اةم

 – 1976اةتلخرو  اةدخل  درض اة أعد  سةةةةةةةعر اةرةةةةةةةرص اةحقيأ  اةلعخل ةحخةة اعقترةةةةةةةخد الأردن  خلال اةلترة 
ةت خمل اةمشةةةةةةةترك ،  ذةك ما خلال إسةةةةةةةتلدان مأخربة اعنحدار اةذات  ةقمتعخطئخر اةمعزدة ةعحث دلاقخر ا2013

 صةةةةةيخغة نمعذج ترةةةةةحيح اةلطأ،  اشةةةةةخرر اة تخئج إةا  صعد دلاقة طعكقة اةمدى ب ا متي رار اةدراسةةةةةة  مخ اا 
درض اة أعد  اةدخل  قمعخا د را قعكخ ف  تحد د سةةقعك اةم تاا اةتلخرو  مخ اا سةةعر اةرةةرص يسةةخرع ف  تحسةة ا 

 رذا اةم تاا.
 1970مر تي ر سعر اةررص دقا م تاا اةمدفعدخر ف  اةلتائر ف  اةلترة  ع عاا '' ا زيرار سميّةدراسة  -     

، ح ث ت خ ةت 2007''  مذ رة مخصسةةت ر ف  اعقترةةخد،  قية اةدراسةةخر اةعقيخ، اةلخمعة الأردنية، سةة ة  2004 –
ةة رذه اةدراسةةةةةةةة  خةتحق ل  اةقيخت معضةةةةةةةعع تي ر سةةةةةةةعر اةرةةةةةةةرص  امره دقا اةم تاا اةتلخرو، ما خلال تأد ر دا

اةطقب اةلخرص  دقا اةرةةةةةةةةةةةخدرار  اةطقب اةمحق  دقا اةعاردار  داةة اةحسةةةةةةةةةةةخب اةلخرو  خعدتمخد دقا طركأة 
اةمربعخر اةرةةيرى اةعخدية       إختعخرار اةت خمل اةمشةةترك،  خقرةةت اةدراسةةة ف  اة هخية إةا اا اةدخل اةمحق  

إتعخع سةةةيخسةةةة تلقيم  يمة اةد  خر اةلتائرو قد  اةدخل اةعخةم  ةع يكا ةهمخ تأم ر دقا اةحسةةةخب اةلخرو  مخ اا 
 يكعا ةهخ امر إيلخب  دقا اةحسخب اةلخرو ما خلال زكخدة اةرخدرار ف  اةمدى اةأر ر فأا.

 ت ما ارمية اةدراسةةةةةة ف  معرفة دلاقة تأقعخر اسةةةةةعخر اةرةةةةةرص  تطعار رصةةةةة د اةم تاا اةتلخرو ف  اةلتائر      
ر بهخ تسةع ر اةد  خر اةلتائرو  ابرز سةيخسةخر اةرةرص ف  اةلتائر، بدءا ما نخهيك دا إبراز ارع اةمراحل اةت  م

نمخن اةرقخ ة دقا اةرةةرص إةا سةةيخسةةة تلقيم  يمة اةعمقة  إنتهخءا   نتهخج نمخن اةرةةرص اةعخئع اةمدار، إضةةخفة 
ر اةم تاا اةتلخرو خلال اةلترة )  ةتطبيأ   (،   ل رذا م  ددن إغلخل اةلخنب ا 2014 – 1990إةا درض تطعا

  دطخء ح ت رخن ةقدراسةةة اةقيخسةةية اةت  ما شةةأنهخ اا تعط  خ ف رة شةةخمقة دا صةةحة اة مركة اعقترةةخدية  طركأة 
تعخط هخ م  مم تار اعقترةةةةةخد اةمحق ،  ةعلا ارماهخ اعدتمخد اة ق  دقا قطخع اةمحر قخر ف   ضةةةةة   صةةةةةيخغة 

 اةسيخسخر اعقترخدية.
 :الإطار النظري للدراسة  -1     
تعصد اةعد د ما اةم خرج ا  اةمداخل اة مركة اةت  تهتع بدراسةةةةةةةةةة  تبيخا المخر اةمترتعة دقا تي رار سةةةةةةةةةعر       

ا اةرئيسةةةةة  ةو (،  بخةتخة  تحق ل امر رذه  اةرةةةةةرص دقا م تاا اةمدفعدخر )  دقا اةم تاا اةتلخرو  خدتعخره اةمكعا
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ياة ( ف  دلاج اةعلت دقا مسةةةةتعى رذا اةم تاا  تحأ ق اةتي رار ) خخصةةةةة تلقيم اةقيمة اةلخرصية ةقعمقة اةمحق
اةتعازا  اعسةةةةةةةتأرار ف  سةةةةةةةعر اةرةةةةةةةرص  ةعلا ارعا رذه اةم خرج مأخربة اةمر نخر إضةةةةةةةخفة إةا مأخربة اعسةةةةةةةتيعخب 

  اةمأخربة اة أد اةة.

ا اةم تاا  خعسةةةت خد دقا اةلققية اة مركة، تعتبر  صهة اة مر اةتأق دية اا تلقيم  يمة اةعمقة اعسةةةم     ية يحسةةةا
،  كأعن رذا اةم هج اسةةةةةخسةةةةةخ 1اةتلخرو  رع اةرااو اةذو يشةةةةةكل اسةةةةةخت م هج اةمر نخر ف  تحق ل م تاا اةمدفعدخر

دقا دراسةةةةةةةةةةةةةةةة  يقية معخةلة اةلقل ف  اةم تاا اةتلخرو ةقد ةة ما خلال دمقية تلقيم ا  رف  اةقيمة اةلخرصية 
رص الأص ب    اةطقب دقيو  رع مخ  ؤمر دقا  ضةةةةةةمية اةم تاا ةقعمقة اةمحقية  بخةتخة  اةتأم ر دقا درض اةرةةةةةة

 اةتلخرو ةقد ةة اةمع ية.
 كرت ت م هج اةمر نخر دقا دراسةةةةةةةةةةةةةةةة  ل ما مر نت  اةطقب اةمحق  دقا اةعاردار  اةطقب الأص ب  دقا      

ق ف  تحق قو ما اةرةةةخدرار  تحق ل امر تلقيم  يمة اةعمقة اةمحقية ةترةةةحيح اةلقل ف  اةم تاا اةتلخرو،  ك طق
 اةذو يأعن  خلأسةةةةخت دقا تحد د اةشةةةةر   اةلازمة حتا  تسةةةةع سةةةةعق اةرةةةةرص   Marshal-Lernerشةةةةر      

  خةتعازا  اعستأرار.
ا ف  اةم تاا اةتلخرو ما خلال تي ر مسةةةتعى      كبةةةةةةةةةةةةةةةةةةخشةةةر اةتلقيم ف  سةةةعر اةرةةةرص د ره ف  إحدا  تحسةةةا

ة ف   ل ما الأسةةةعاق اةمحقية  الأص بية، ممخ يشةةةلا  دقا إسةةةتبدال الأسةةةعخر ةقسةةةق  اةمحقية مأخرنة  خةسةةةق  الأص بي
اةسةةق  الأص بية اةمسةةتعردة  خةسةةق  اةمحقية ف  دمقيخر اعسةةتهلاك  اعنتخج  مخ انو  تكد ما اةطقب اةلخرص  دقا 

 .2اةرخدرار اةمحقية نتيلة عنللخض اسعخررخ
 كخةتخة  :ليرنر  -مارشاليكتب شر      

nX + nM > 1 
إا رذا اةشر  رع ف  اةعاق  حخةة خخصة ةمطقب اكثر دمعمية متمثلا ف  إحدا  تحسا ف   ضمية اةم تاا     

اةتلخرو اةمتعةد دا دمقية تلقيم اةقيمة اةلخرصية ةقعمقة اةعط ية،  رذا اةهدص ) تحسةةةةةةةةةةةةةة ا  ضةةةةةةةةةةةةةةمية اةم تاا 
لمعع مر نت  اةرةةةةةخدرار اةتلخرو ( ةيرض تحقيأو يشةةةةةتر  ضةةةةةمخا تحأق شةةةةةر  اسةةةةةخسةةةةة   اةذو  تمثل ف  اا م

  اةعاردار  تلخ ز اةعاحد اةرحيح.
 ظهر ف  بداية اةلمسةةة  خر ما اةأرا اةمخضةةة  م هج  خر ف  تحق ل م تاا اةمدفعدخر د دمخ تع اةتحعل ما     

اةتر  ت دقا اةم تاا اةتلخرو  خدتعخره اةع رةةةر الأسةةةخسةةة  ف  تر  ب رذا اةم تاا إةا اةتر  ت دقا اةرصةةة د اة ق  
 خب اةلخرو. ةقحس
 بخةمأخرنة م  م هج اةمر نخر ف ا م هج اعستيعخب يعد تطعرا حد ثخ مقحعظخ، فهع يحعل اةتحق ل ما اةم تاا     

اةتلخرو  لرق ب ا اةرةةةةةةةةةخدرار  اةعاردار إةا اةحسةةةةةةةةةخب اةلخرو  لرق ب ا اةدخل اةمحق   اعنلخق اةمحق  اة ق  



 زراقة محمد 
 

113 

 

اةحسةةخ خر اةأعمية  اةت  تشةةمل اةع خصةةر اةسةةخ أة ) اةحسةةخب اةلخرو  اة ختج ب خءا دقا اةترةةعكر اةعسةةيا ةمتطخ أة 
 .3اةمحق  اعصمخة   اعنلخق اةمحق  اعصمخة  (

ف  نهخية اةلمسةةةةةةةةةةة  خر  دقا ضةةةةةةةةةةةعء اة أخئص اةت  سةةةةةةةةةةةلقت ف  اةتحق ل اةذو قدمو اةم هل ا اةسةةةةةةةةةةةخ أ ا )     
 ل اةلتئ  ةم تاا اةمدفعدخر ظهرر اةمأخربة اة أدية، اةمر نخر  اعسةةةةةتيعخب (  ةعل ارمهخ إقترةةةةةخررمخ دقا اةتحق

 صعرر رذه اةمأخربة رع اةتر  ت دقا اةسةةةةةةعق اة أدية   دتعخررخ اةسةةةةةةعق اةم خسةةةةةةعة  اةمثخةية ةتحق ل مشةةةةةةخكل م تاا 
اةمدفعدخر،  سةةةةةةةم   ذةك نمرا عرتمخمو  خةلخنب اة أدو ف  اعقترةةةةةةةخد  امره دقا رذا اةم تاا،  بخةتخة  فخةهدص 

تب    عم اعصراءار اة أدية رع تلقيم نمع اعستيعخب اةمحق  ةةقترخد  تلقيم معدمر اةتضلع لأا ما 
 .4ذةك يسهع ف  تلقيم اةطقب اة ق   بخةتخة  تحس ا  ض  م تاا اةمدفعدخر

 معطيات الإقتصاد الجزائري : -2    
قترخد اةمحق  فيمخ  تعقق  خةلعانب ف  رذا اةأسع س تطرق إةا  عم اةتطعرار اةت  حدمت دقا مستعى اع    

 اةرئيسية ةقدراسة  نأرد ر خ سيخسة اةررص  اةرص د اعصمخة  ةقم تاا اةتلخرو.
،  ر  اةسةةةةةةةةة ة اةت  شةةةةةةةةةهدر حد   الأزمة اةبتر ةية ةع ت ا ر خك 1986إةا غخية سةةةةةةةةة ة اةلد ر  خةذ ر انو     

خحية اةعسةةةةخئل ا  ما نخحية الأرداص،  ة ا تحعمر ف  سةةةةيخسةةةةة اةرةةةةرص اةم تهلة ما طرص اةد ةة سةةةةعاءا ما ن
 بخةمعازاة م  رذه اةرةةةةةةدمة اةت  تعرض ةهخ اعقترةةةةةةخد اةعط    خا ةتامخ دقا اةسةةةةةةقطخر اةعمل دقا إيلخد نمخن 
صرص ملائع  غية تععكم دخئدار اةبتر ل اةمتآكقة  تحأ ق مستعكخر نمع مأبعةة ةق شخ  اعقترخدو  اةس ر ف  

  صرص   خسب اةسيخسخر اعقترخدية اةمعضعدة.سب ل اةعصعل إةا نمخن 
 ب خءا دقيو يمكا إيلخز مراحل تطعر سيخسة صرص اةد  خر ف  الت  :     
تم تر رذه اةمرحقة   حدا  تعد لار طقيلة ف  ( :  1992 – 1987مرحلة تعديل الدينار الجزائري )  –     

  تع إتلخذرخ ما طرص اةسةةةةةةةقطخر اة أدية بهدص طركأة حسةةةةةةةخب معدل صةةةةةةةرص اةد  خر إدتمخدا دقا اةمأخ ير اةت
تلقيم  يمة اةعمقة اةعط ية،  رع اةتلقيم اةذو اخذ شةةةةةكلا غ ر معقا ف  اةبداية ) اةتلقيم اةتاحف ( ح ث 

د  خر ةقد مر سةةةةةة ة  12.19إةا  1987د  خر ةقد مر الأمركك  ف  مخو  4.85إنتأل سةةةةةةعر صةةةةةةرص اةد  خر ما 
(، ةيرةةةةةةعح رذا اةتلقيم  عد ذةك رسةةةةةةميخ إدتعخرا ما سةةةةةة ة  1987مأخرنة م  سةةةةةة ة   160) ب سةةةةةةعة  1990
 رذا  خةمعازاة م  صةةةةةد ر برنخمج اةتعد ل اةهيكق  اةمددع ما طرص صةةةةة د ق اة أد اةد ة    رع اةبرنخمج  1991

 اةذو حمل ف  طيختو إصراءار صخرمة  متشددة ةتس  ر مستعكخر اةتدرعر ف   يمة اةد  خر.
 أ  سةةعر صةةرص اةد  خر ف  رذه اةلترة مسةةتأرا ( :  1994 – 1992حلة الإستقرار النسبي للدينار ) مر  –    

، ا ا تع إبران إتلخق م  ص د ق اة أد اةد ة  1994د  خر مأخبل اةد مر إةا غخية شهر افركل  22.5د د مستعى 
د  خر ةقد مر اةعاحد  رع  36ةيرةةةةةل بذةك إةا مسةةةةةتعى   40.17 اةذو قضةةةةةا بتلقيم  يمة اةد  خر ب سةةةةةعة 
 .1994افركل  10اةأرار اةذو اقره قخنعا اة أد   اةأرض ف  
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فرضةةةت إتلخ ية اةلتائر م  صةةة د ق اة أد إلى يومنا هذا ( :  1994مرحلة نظام الصوورف العائا المدار )  –    
اةأ عد اةملر ضةةةةةةةة دقا اةد ة  دق هخ اةتلق  تدركليخ دا  سةةةةةةةخئل اةرقخ ة اةمعخشةةةةةةةرة دقا اةرةةةةةةةرص،  بخةتخة  رف  

اةتلخرة اةلخرصية  رذا بهدص تحأ ق قخبقية تحعكل اةد  خر  محخ ةة تأقيص  يمتو اةميخةا ف هخ إضةةةةةةةةةةةةةةخفة إةا خقق 
تع تب   ترت عخر اةتععكع  1995قخبقية ةقمحخفمة دقا اةتعازا اةلخرص  دقا اةمدى اةطعكل،  إدتعخرا ما سةةةةةةةةةةةةةة ة 

ر رذه اةمرحقة ملرةةةةةةةةةةقية ةقتحعل اةلعق  ةقد  خر  طركأة تحد ده  فق قعان ا اةمدار ةقد  خر اةلتائرو  دقيو فأد دد
 اةعرض  اةطقب.

 بخعنتأخل إةا اةم تاا اةتلخرو، ف ا رذا الأخ ر يسةةةةةةةةةلل  خفة اةب عد ذار اةطخ   اةمخدو  اةلخصةةةةةةةةةة  ململ      
 مع  ة ت عا غخةعخ اةس ة. حر خر اةسق  ما صخدرار   اردار اةد ةة ما  نحع اةد ل الأخرى خلال فترة زم ية

إا اةم تاا اةتلةةةةخرو اةلتائرو م يلتقف ف  هيكقةةةةو دا  قيةةةةة د ل اةعةةةةخةع إم فيمةةةةخ  تعقق  ةةةة ظهةةةةخره ةقةةةةد ر     
اعسةةةتراتيل  اةذو  قمعو قطخع اةمحر قخر ف  صخنب اةرةةةخدرار اةبتر ةية  اةت  تشةةةكل اةمعرد الأسةةةخسةةة  ةمداخ ل 

 اةد ةة .
إةا  1990تأقص حلع فخئم اةم تاا اةتلخرو إدتعخرا ما سةةةةةةة ة  ف  اةمقحق 1قع يمهر ما خلال اةلد ل ر     

مق عا د مر،  إدتعخرا ما رذه  260،  ر  اةسةةةة ة اةت  شةةةةهدر دلتا ف  اةم تاا اةتلخرو قدر بةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 1994غخية 
ة إةا دأد اةسةةةة ة  بخةمعازاة م  إتلخذ اةسةةةةقطخر  عم اعصراءار اةتعد قية ةعل ارماهخ تلقيم  يمة اةد  خر إضةةةةخف

مق عا  116928إتلخق اةأرض اةمعس  م  ص د ق اة أد اةد ة   اةذو إستلخدر اةلتائر  معصعو ما قرض  قيمة 
 حدة حأعق سةحب خخصةة مدة ملا  سة عار نخهيك دا تحسةا  يمة اةد مر   دعدة اسةعخر اةبتر ل ةةرتلخع فأد 

 .1995م ف  س ة دخد اةتحسا ف   ضمية اةم تاا اةتلخرو اةذو سلل دعدة اةلخئ
ة تأقص ما صد د دقا إمر إنللخض اسةةةةةةةعخر اةبتر ل مع  رتل   1998إسةةةةةةةتمر رذا اةلخئم إةا غخية سةةةةةةة ة      

م  زكخدة اةرخدرار اةبتر ةية،  رع الأمر اةذو إستمر طعال اةس عار اةلاحأة   ستث خء س ت   1999ملددا س ة 
ل ف همخ إنللخض  ب ر ف  حلع 2014  2009 اةلخئم  لعل اةتدرعر ف  سةةعر اة لا،  رع مخ  ثبت  اةقاتخا سةةلا

صةةحة فرضةةية اا اةبقداا اة خمية شةةد دة اةحسةةخسةةية ةقتأقعخر ف  اسةةعخر اةمعاد الأ ةية اةمرةةدرة  اةت  تعتمد دق هخ 
 بدرصة  ب رة ف  ب ية هيكل صخدراتهخ اةمحقية.

يمهر مدى مسةةةةةةةةةخرمة قطخع اةمحر قخر ف  اةرةةةةةةةةةخدرار اةعط ية خلال فترة اةدراسةةةةةةةةةة،  2يمهر اةلد ل رقع     
 كتضح صقيخ ما رذا اةلد ل اا اةحرة الأكبر ما إصمخة  صخدرار اةلتائر ما نر ب قطخع اةمحر قخر ح ث 

غع  رع مخ يعتبر دمةة دقا اعدتمخد اة ق  ةقد ةة دقا رذا اةأطخع ر   96اا نسةةةةةةةةةةةةةعة مسةةةةةةةةةةةةةخرمتو ةع تأل دا 
اةلهعد اةمبذ ةة ما اصل تشةةةةةةلي  اةرةةةةةةخدرار خخرج اةمحر قخر،   مخ رع معقعن ف ا اة سةةةةةةب اةمرتلعة ةمسةةةةةةخرمة 
قطخع اةمحر قخر ف  إصمخة  اةرةةةةةةةخدرار سةةةةةةة ؤمر دقا رصةةةةةةة د اةد ةة ما اةعمقة اةرةةةةةةةمعة   دتعخر اةد مر دمقة 

  تحد  ةو امخن اةعملار الأخرى  ةعل اةمعخملار اة لطية،  بخةتخة  فخةد ةة ةيسةةةةةةةةةةةةةةةت ف  م أى دا اةتأقعخر اةت
 ارمهخ اةد مر  اة عر .
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    : المنهجية والأدوات المستخدمة في النموذج القياسي . 
 عرض المتغيرات المستخدمة في الدراسة : -1    
اةلتائرو دقا حخ ة خ ف  رذه اةدراسةةةة اةقيخسةةةية معرفة حلع تأم ر اةتأقعخر اةت  درفهخ سةةةعر صةةةرص اةد  خر      

ا الأسةةةةخسةةةة  ةم تاا اةمدفعدخر اةلتائرو ف  ظل اعقترةةةةخد اةمحق  اةأخئع   ضةةةةمية اةم تاا اةتلخرو   دتعخره اةمكعا
 بخةتخة  سةة سةةتلدن اةبيخنخر  2014إةا غخية سةة ة  1990دقا مداخ ل اةمحر قخر خلال اةلترة اةممتدة ما سةة ة 

دق هخ ما ملتقف اةمرةةةخدر اةرسةةةمية  اةمتمثقة اسةةةخسةةةخ ف  ب ك  اةسةةة عكة اةت  تيط  رذه اةلترة  اةت  تع اةحرةةةعل
 اةلتائر  ص د ق اة أد اةد ة   م ممة اةد ل اةمردرة ةقبتر ل .

تمثل اةبيخنخر محل رذه اةدراسةةةة ملمعدة ما اةسةةةلاسةةةل اةتم ية ذار اةطخ   اةسةةة عو ةقم تاا اةتلخرو  سةةةعر     
 معخدةة اةمعسعة اةتخةية :اةررص اعسم   سعر اةبتر ل  اةت  تأخذ شكل اة

X/M = f( ER , PT ) 
يعبار ف  اةعخدة دقا رصةة د اةم تاا اةتلخرو  خةلرق ب ا إصمخة  اةرةةخدرار  إصمخة  اةعاردار إم ان خ ف  رذه     

ح ث اا رذه اة سةعة تعبر  شةكل افضةل دا اةم تاا اةتلخرو  (X/M)اةدراسةة فضةق خ اعدتمخد دقا اة سةعة ب  همخ 
 اعسم   اةحقيأ   مخ انهخ ةيست حسخسة ةعحدة اةقيخت اةقعغخركتمية.

  ل اةمتي رار  ( PT ) سةةعر اةبتر ل  (ER ) اماخ  خة سةةعة ةقمتي رار اةتلسةة ركة فه  سةةعر اةرةةرص اعسةةم     
 معر ضة  ريية اةقعغخركتع اة  ب رو. 

 دقا رذا يمكا إدخدة صيخغة اة معذج اةقعغخركتم   فق اةريية التية : ب خء   
        tln(PT) + 2ln(ER) + a1+ a0 ln (X/M) = a 

 عرض منهجية الدراسة : -2    
إدتمدنخ ف  رذه اةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة دقا م هج اةحد د ةقت خمل اةمشةةةةةةةةةةةةةةترك اةمسةةةةةةةةةةةةةةت دة دقا نمعذج اعنحدار اةذات      

( مع 1995) Pesaran and Shinاةةةذو  ضةةةةةةةةةةةةةةعةةو   طعره  ةةل ما  ARDLةقمتعةةخطئةةخر اةتم يةةة اةمعزدةةة 
Pesaran (1997 بهدص تحد د إتلخرخر اةعلاقخر اةسةةةةةببية ب ا اةمتي رار ق د اةدراسةةةةةة ح ث اا ) رذا اة معذج

م يشةةةةةةتر  درصة ت خمل نلسةةةةةةهخ ةقمتي رار او انو يمكا إصراء اعختعخرار  يم اة مر دمخ إذا  خنت اةسةةةةةةلاسةةةةةةل 
ا  متكج ما اعم  ا  (0)ا  مسةةتأرة د د اةلرق الأ ل ) مت خمقة ما اةدرصة الأ ةا (  (0)مسةةتأرة د د اةمسةةتعى 

 معخ.
 :  5 كتم ت رذا اة معذج دا اة مخذج اةتأق دية ةقت خمل اةمشترك  مخ  ق     
ددن اةتح ت   اة لخءة ) اةمأدرار ( ح ث انو يل ب اةعقعع ف  اة ث ر ما اةمشةةةةةةةةخكل اةقيخسةةةةةةةةية د د تحق ل  -    

 اةسلاسل اةتم ية خخصة ف  اةع  خر اةري رة.
 س ركة   اةمعتمدة.اةأدرة دقا اةتم  ت ب ا اةمتي رار اةتل -    
رة اةداخقية. -      يحلا مشكقة اعرتعخ  اةذات  ف  اةبعاق    مشكقة اةمتي رار اةملسا
 صعسق عت (. –تأد راتو فخئأة اعتسخق مأخرنة م  اةطرق الأخرى ) انلل غرانلر ، صعرخنسا  -    
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متي رار اةمستأقة ف  الأصق ا مل د ف  اةتعرص دقا مدى  صعد ت خمل مشترك ب ا اةمتي ر اةتخ    اة -    
 اةأر ر          اةطعكل.

اةأدرة دقا تأد ر معقمخر اةمتي رار اةمستأقة ف  اةمد  ا اةأر ر   اةطعكل   معرفة حلع تأم ر  ل  احد  -    
 م هخ دقا اةمتي ر اةتخ   .

  فق اةعلاقة اةتخةية : ECMصيخغة ة معذج ترحيح اةلطأ اةمشر    ARDLتتضما م هلية اةة     
i-tln(PT) Δi ∑ 𝝀

𝒋
𝒊=𝟎+  i-tln(ER) Δi ∑ ɵ

𝒋
𝒊=𝒐+  i-tln(X/M) Δi ∑ 

𝒋
𝒊=𝟏+  0=  tln(X/M) Δ  

             tԑ+  1-tln(PT)3+  1-tln(ER)2+  1-tln(X/M)1+                                
 ح ث اا :    
    - ln(X/M)   ln(ER)   ln(PT)  ر  اةم تاا اةتلخرو   سةةعر اةرةةرص اعسةةم    سةةعر اةبتر ل  رةةيية

 اةقعغخركتع اة  ب رو دقا اةتعاة  .
    - Δ . رع اةلرق الأ ل 
    - j  . رع طعل فترة اع طخء الأمثل 
اةذو  هدص إةا إختعخر  Fسةةةةةةةةةةةة نسةةةةةةةةةةةتلدن إختعخر بهدص إختعخر  صعد دلاقة طعكقة اةمدى ب ا متي رار اةدرا    

 معخملار اةعلاقة طعكقة اةمدى إا  خنت ملسرة إحرخئيخ ا  م   رذا  فق اةلرض ت ا اةتخة ت ا :
 

H0 : 1 = 2 = 3 = 0               م تعصد دلاقة ت خمل مشترك                          
 H1 : 1 ≠ 2 ≠ 3 ≠                           تعصد دلاقة ت خمل مشترك                0

 
ح ث تشةةةةةة ر اةلرضةةةةةةية الأسةةةةةةخسةةةةةةية ) اةعدمية ( إةا ددن  صعد ت خمل مشةةةةةةترك ب ا اةمتي رار،  بمخ اا تعزك      

 بخةتخة    Wald testغ ر مميخرو  مخ اا حلع اةع  ة صي ر نسبيخ س قلأ إةا إستلدان إختعخر  اةةةةةةد  Fإختعخر 
 مأخرنتهخ م    Pesaran et al. 2001   Narayan 2004س تع إستعمخل اةقيع اةلد ةية ) اةحرصة ( ةةةةةةةةةةةةةةةة 

   يع  (1)  ةهذا اةيرض تع إنشةةةخء ملمعدت ا ما اةقيع اةحرصة :  يع اةحد الأدقا  (F-Stat)اةقيع اةمحسةةةعبة 
 . (0)اةحد الأدنا 

   ت عا نتخئلو  خةتخة  : Bounds test ددا رذا اعختعخر  ذةك   ختعخر اةحد د      
ف ن خ  ( Upper Bound ) اكبر ما  يمة اةحد الأدقا F-Statإذا  خنت اةقيمة اعحرةةةةةةةةةةخئية اةمحسةةةةةةةةةةعبة     

دى ب ا نرفم اةلرضةةةةةةةةةةةةةةية اةعدمية ) ددن اةت خمل اةمشةةةةةةةةةةةةةةترك ( ممخ يشةةةةةةةةةةةةةةكل دمةة دقا  صعد دلاقة طعكقة اةم
فلا يمك  خ رفم اةلرضةةةةةةية  ( Lower Bound ) اصةةةةةةير ما  يمة اةحد الأدنا F-Statاةمتي رار   إذا  خنت 

خ إذا  ةةخنةةت  يمتهةةخ ب ا اةحةةد ا فةة نةةو م يمك  ةةخ إصراء اعختعةةخر د ا معرفةةة رتعةةة ت ةةخمةةل اةمتي رار  اةعةةدميةةة، امةةا
 اةتلس ركة الأسخسية.
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ر خك دلاقة طعكقة ب ا متي رار اةدراسةةةةةةةةة ف نخ سةةةةةةةة قلأ ةتأد ر رذه اةعلاقة ف  حخةة مخ إذا  صد دة ل دقا اا     
  فق اةمعخدةة اةتخةية :

t+  i-tln(PT) 1i∑ ɵ
𝒋
𝒊=𝟎+  i-tln(ER) 1i∑ 

𝒋
𝒊=𝟎+ i -tln(X/M)1i ∑ 

𝒋
𝒊=𝟏+  1=  tln (X/M) 

  ة ا قبل ذةك مبد ما  (OLS)اةمحدد  فق طركأة اةمربعخر اةريرى اةعخدية  ARDL تع تأد ر نمعذج اةةةة     
ا  مميةةةخر  Akaike (AIC)(   ذةةةةك  ةةةخعدتمةةةخد دقا مميةةةخر  Optimal Lagإختيةةةخر رتعةةةة اع طةةةخء اةمثقا ) 

(SBC) Schwarz. 
اةلطأ اةمشةةةر   امخ فيمخ يلص تأد ر ملتقف اةعلاقخر ف  اةمدى اةأرةةة ر ف تع دا طركق ب خء نمعذج ترةةةحيح 

 اةتخة  : 
=  tln(X/M) Δ2i-tln(PT) Δ2i ∑ 𝝀

𝒋
𝒊=𝟎+  i-tln(ER) Δ2i ∑ ɵ

𝒋
𝒊=𝒐+ i-tln(X/M) Δ2i ∑ 

𝒋
𝒊=𝟏+  

t+  1-tECT +  
 دا حد ترحيح اةلطأ   اةذو يأخذ اةشكل اةتخة  : tECT-1ح ث يعبر     

i-tln(PT) 1i∑ ɵ
𝒋
𝒊=𝟎+  i-tln(ER) 1i∑ 

𝒋
𝒊=𝟎+ i -tln(X/M)1i ∑ 

𝒋
𝒊=𝟏=   1-tECT 

 فتمثل سردة اةت يف ا  سردة تعد ل اة معذج ف  اةمدى اةطعكل. امخ     
 ب خءا دقا  ل مخ ذ ر ف نو يمك  خ إختعخردلاقة اةت خمل اةمشةةةةةةةةةةةةةةترك ب ا اةمتي رار إسةةةةةةةةةةةةةةت خدا دقا نمعذج اةة     

ARDL : فق اةلطعار اةعمقية اةتخةية  
 ر  إختعخرار اعسةةةةةةةةةةةةةةتأراركة ةقتأكد ما ددن  صعد او  ( Unit Root test)إصراء إختعخرار صذر اةعحدة   -1

 .ARDL رع اةشر  الأسخس  اةذو يأعن دقيو نمعذج اةة  (2) متي ر مت خمل ما اةدرصة اةثخنية
  تحد د ددد اةتعخطئخر الأمثل  ( Unrestricted ECM)ت عكا نمعذج ا ة  ةترةةةةةةةةحيح اةلطأ غ ر اةمأ د  -2

 .( .…, AIC , SC)ةهذا اة معذج  فق اةمعخ  ر اةمعر فة 
اةتأكد ما خقع الأخطخء ف  رذا اة معذج ما اةمشةةةةةةةخكل اةقيخسةةةةةةةية اةمعر فة إضةةةةةةةخفة إةا اةتأكد ما إسةةةةةةةتأرار  -3

 اة معذج  شكل دخن.
 طعكقة الأصل ب ا اةمتي رار. ةقتأكد ما  صعد دلاقة ( Bounds test)إصراء إختعخر اةحد د  -4 
ف  حخةة اةتعصل إةا نتيلة إيلخبية ف  اعختعخر اةسخبق )  صعد ت خمل مشترك ( مبد ما تأد ر دلاقة  -5 

 .( RESTRICTED ECM )الأصل اةطعكل  ت عكا نمعذج ترحيح اةلطأ اةمأ د 
ميكية ف  الأصل اةأرةةةةةةةةة ر إضةةةةةةةةةخفة إةا إسةةةةةةةةةتعمخل نتخئج اةتأد ر ف  اةلطعة اةسةةةةةةةةةخ أة ةقيخت اةتأم رار اةد  خ -6 

 اةعلاقخر اةتعازنية طعكقة اةمدى ب ا اةمتي رار.
       : النتائج . 
مبدا  مخ ذ رنخ  نلخ اا نلتبر درصة ت خمل اةسةةلاسةةل  ARDLقبل إختعخر اةت خمل اةمشةةترك  فق مأخربة اةةةةةةةةةةةةةةةةةة     

اا اةتلخرو، سةةعر اةبتر ل (  رذا فأا ةقتأكد اةتم ية محل اةدراسةةة ) سةةقسةةقة سةةعر اةرةةرص اعسةةم ، رصةة د اةم ت 
ما ددن  صعد سةةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةةل مت خمقة ما اةدرصة اةثخنية  رع اةشةةةةةةةةةةر  الأسةةةةةةةةةةخسةةةةةةةةةة  ةتطب ق نمعذج اعنحدار اةذات  
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ا  متكج ما اعم  ا معخ  مخ  (1)ا   (0)ةقمتعخطئخر اةتم ية اةمعزدة  بيم اة مر دماخ إذا  خنت اةسةةةةةةةلاسةةةةةةةل 
 ذ رنخ سخ أخ.

 نتائج إختبارات الإستقرارية : -1   
م  تطقب درصة ت خمل نلسةةةةهخ ةقمتي رار إم اا إصراء إختعخرار صذر اةعحدة  ARDLدقا اةرغع اا نمعذج اةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

متي ر مت خمل ما سةة عضةةح ة خ مخ إذا  خا رذا اة معذج   عي  اا يسةةتلدن ان م   دتعخره يسةةتعصب ددن  صعد او 
 . (2اةدرصة اةثخنية )

  مخ رع معقعن ف ا إختعخرار اعسةةتأراركة تهدص إةا معرفة خعاا اةسةةلاسةةل اةتم ية محل اةدراسةةة         اةتأكد 
ما مدى سةةةةكعنهخ   تحد د رتعة ت خمل  ل متي ر دقا حدة ) اةم تاا اةتلخرو ، سةةةةعر اةرةةةةرص اعسةةةةم   سةةةةعر 

سةةقة مسةةتأرة ف  اةمسةةتعى ) ددن  صعد صذر  حدة ( ف أعل د هخ انهخ مت خمقة ما اةدرصة اةبتر ل ( ف ذا  خنت اةسةةق
امخ إذا إحتعر دقا اةلذر اةعحد و ) غ ر مسةةةةتأرة ف  اةمسةةةةتعى ( ف ن خ نع د إختعخر اعسةةةةتأراركة  (0اةرةةةةلركة )

  رع اةشةةةةةةة ء اةيخةب ف   (1)د د اةلرق الأ ل ف ذا إسةةةةةةةتأرر ر خك ف أعل د هخ انهخ مت خمقة ما اةدرصة الأ ةا 
 اةسلاسل اةتم ية اةمستلدمة ف  اةتحق ل اعقترخدو .

اةمعسةةةا   فولر – ديكيب خءا دقا رذا سةةة سةةةتلدن إختعخر معر ص ةلذر اةعحدة ) دراسةةةة اعسةةةتأراركة ( رع إختعخر 
Augmented Dickey-Fuller (ADF test) . 

 تية :يست د رذا اعختعخر دقا تأد ر اة مخذج اةثلامة ال
 

∑ tԑ+  i-tYΔi+1بد ا قخط    بد ا إتةلخه دةخن                             ɵ
𝑗
𝑖=1 – 1-tY λ=  tYΔ  

ΔYt = λ Yt-1 – ∑ ɵ
𝑗
𝑖=1 i+1 ΔYt-i + c + ԑt                      أخط    د ا إتةلةخه دةخن     

           ΔYt = λ Yt-1 – ∑ ɵ
𝑗
𝑖=1 i+1 ΔYt-i + c + bt + ԑt                   أةخطة    إتةلخه دةخن  

 
 

 اةهدص الأسخس  رع إختعخر اةلرضيخر التية :
                     λ:  0H ˂ 0  اةسقسقة غ ر مستأرة )  صعد صذر  حدة (                  

                       H1 : λ = 0                                    اةسقسقة مستأرة 
 

ما اةمقحق،  قد إدتمدنخ ف  ذةك دقا إختعخر ديك   3نتخئج إختعخرار اعسةةةةةةةةةةةةةةتأراركة مب  ة ف  اةلد ل رقع     
،  ما خلال اةلد ل اةسةةةةةةةخبق يمهر اا اةسةةةةةةةلاسةةةةةةةل اةتم ية اةمتعقأة  خةم تاا اةتلخرو ADF testفعةر اةمعسةةةةةةةا  
ةيسةةةت سةةةخك ة ف  اةمسةةةتعى  ة  هخ ترةةةعح  ذةك ف  اةلر ق الأ ةا او انهخ  ( lnX/M , lnPT ) سةةةعر اةبتر ل 

اعسةةةم  ف نهخ ، اماخ فيمخ يلص اةسةةةقسةةةقة اةتم ية اةمتعقأة  متي ر سةةةعر اةرةةةرص (1مت خمقة ما اةدرصة الأ ةا )
، مماخ يع   إختلاص درصخر اةت خمل  نتيلة ةذةك  (0سةةةخك ة ف  اةمسةةةتعى او اناهخ مت خمقة ما اةدرصة اةرةةةلركة )
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عختعخر  صعد دلاقة طعكقة الأصل ب ا اةمتي رار سةةةخةلة اةذ ر نسةةةتطي  إسةةةتلدان م هج اةحد د ةقت خمل اةمشةةةترك 
 رذا  خةمر ر دقا اةلطعار اةعمقية اةسخ أة  ARDL خطئخر اةمعزدة  خعدتمخد دقا نمعذج اعنحدار اةذات  ةقمتع

 اةذ ر.
 : ( Bounds test )إختبار التكامل المشترك بين المتغيرات بإستعمال إختبار الحدود  -2    
  خ قد ذ رنخ انو عختعخر  صعد ت خمل مشةةةةةةةةةةةةةةترك ب ا اةمتي رار  فق رذا اةم هج مبد ما اةقلعء إةا إختعخر     

،   ة ا   مةةخ رع معقعن انةةو قبةةل رةةذا اعصراء مبةةد ما تحةةد ةةد دةةدد Waldا  إختعةةخر  Bounds testحةةد د اة
 ددد  ( LR , HQ , SC , AIC , FPE)اةتعخطئخر الأمثل  خعسةةةةت خد دقا اةمعخ  ر اةمعر فة ف  رذا اةملخل 

  مميخر  AIC خ مميخر اكيك اةتعخطئخر الأمثل رع اةذو يحأق ة خ اصةةةةةةةةةةير  يمة ةقمعخ  ر اةسةةةةةةةةةةخ أة ) نأرةةةةةةةةةةد ر
 (. SCشعارز 

اةلطعة اةتخةية الا تتمثل ف  تأد ر معخدةة نمعذج ترحيح اةلطأ غ ر اةمأ د اةسخ أة اةذ ر ) اة تخئج ف  اةلد ل 
ما اةمقحق ( مع نلتبر معخملار اةعلاقة طعكقة الأصل ةمعرفة مع عكتهخ اعحرةةةةةةةةةةةةةةخئية  اة تخئج مقلرةةةةةةةةةةةةةةة ف   4

 .ما اةمقحق 5اةلد ل 
اةمحسةةةةةةةةةةةعبة اكبر ما اةحد الأدقا ةققيمة اةلد ةية د د  (F)اا  يمة  5 كمهر صقيخ ما خلال نتخئج اةلد ل     

ملتقف مسةةةةةةتعكخر اةمع عكة،  ب خءا دقيو م يمكا قبعل فرضةةةةةةية اةعدن ممخ  ؤ د  صعد دلاقة ت خمل مشةةةةةةترك ب ا 
 متي رار اةدراسة ف  اةمدى اةطعكل.

 المدى الطويل ونموذج تصحيح الخطأ :تقدير العلاقات في  -3    
ب خءا دقا نتخئج اةت خمل اةمشةةةةةةترك اةمحرةةةةةةل دق هخ )  صعد دلاقة ت خمل مشةةةةةةترك ب ا اةمتي رار (  تع الا     

 ما اةمقحق. 6 اة تخئج معر ضة ف  اةلد ل رقع  ARDL(1 ,0,2)تأد ر اةعلاقة طعكقة الأصل ف  اة معذج 
اةطعكل ( تشةةةة ر إةا اا اةععامل اةمؤمرة ف  إا اة تخئج اةت  يمكا درضةةةةهخ ف  اةمعخدةة ادنخه ) معخدةة الأصل     

اةم تاا اةتلخرو ف  اةلتائر ر  سةةةةةةةعر اةبتر ل  خةدرصة الأكبر م  الأخذ  ع ا اعدتعخر اا معخمل اةعلاقة طعكقة 
(  مخ اا إشةةةةخرتو  10  ،5  ،1الأصل اةلخا  متي رة سةةةةعر اةرةةةةرص غ ر مع عو ف   ل اةمسةةةةتعكخر ) 

ف  رذا اةلخنب ح ث اا زكخدة سعر اةررص ) إنللخض   يمة اةعمقة ( ما شأنهخ اا تتلق م  اةدراسخر اة مركة 
تحسا اةم تاا اةتلخرو او اا سعر اةررص  ؤمر  شكل إيلخب  دقا رص د رذا اةم تاا فحسب نمركة اةمر نخر 

اةت خفسةةةية  إا اةتكخدة ف  سةةةعر اةرةةةرص ) تلقيم  يمة اةعمقة مثلا ( ما شةةةأنهخ اا ت عكر  خعيلخب دقا اةأدرة
ةةقترةةخد اةمحق  ) زكخدة اةرةةخدرار     إنللخض اةعاردار(،  بخةتخة  تحسةة ا معق  اةم تاا اةتلخرو  رذا  خلأخذ 
 ع ا اعدتعخر مأدار اةمر نة اةلخا  خةرةةةةةةةةةةةخدرار  اةعاردار إضةةةةةةةةةةةخفة إةا اةحلع اة سةةةةةةةةةةةب  ةعمقيخر اةترةةةةةةةةةةةد ر 

  اعست راد.
 نهخ ترتعا سةةةقبيخ  خةم تاا اةتلخرو ) إشةةةخرة سةةةخةعة (  رع مخ  ؤكد  صهة امخ فيمخ يلص متي رة سةةةعر اةبتر ل ف    

اة مر اة   تكة ) م هج اعسةةةةةةةتيعخب (، ح ث اا اةتكخدة ف  اسةةةةةةةعخر اةبتر ل تؤمر دقا رصةةةةةةة د اةم تاا اةتلخرو ) 
دة ( ما م طقق انهخ تعمل دقا زكخ  0.27يكرات اةعلت اةتلخرو ب سةةةةةةةعة   1إرتلخع سةةةةةةةعر اةبتر ل ب سةةةةةةةعة 
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حلع اة ختج اةداخق  اةلخن  رع اةش ء اةذو يشل  اةمقيم ا دقا زكخدة إست راداتهع ما اةسق   اةلدمخر او زكخدة 
حلع اةعاردار اةشةة ء اةذو  ؤمر سةةقعخ دقا رصةة د اةم تاا اةتلخرو  رع اةشةة ء اةذو مبت  خةتلربة ف  اعقترةةخد 

 اةلتائرو.
ln(X/M) = - 0.053 + 0.29 ln(ER) – 0.27 ln(PT) 

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ : -4    
 عد اةتأكد ما  صعد ت خمل مشترك ب ا اةمتي رار محل اةدراسة   تأد ر معخدةة اةعلاقة طعكقة الأصل نستطي      

 ما اةمقحق. 7ةقم تاا اةتلخرو   اة تخئج معر ضة ف  اةلد ل رقع  ECMالا تأد ر نمعذج ترحيح اةلطأ 
نمعذج ترةةةةةةةةةةةةةةحيح اةلطةةأ ةقم تاا اةتلةةخرو اةلتائرو اا  عم اةمعةةخملار  تمت   ةةخةمع عكةةة د ةةد تمهر نتةةخئج     

دقا الأقل ) اةلرق الأ ل ةسةقسةقة سةعر اةبتر ل   اةلرق الأ ل ةقتعخطؤ الأ ل ةقسةقسةقة نلسةهخ (  5مسةتعى مع عكة 
ف  اسةةةةةعخر اةبتر ل ما شةةةةةأنهخ اا كمخ انهخ ترتعا إيلخبيخ  خةم تاا اةتلخرو ) إشةةةةةخرة معصعة ( ، ح ث اا او زكخدة 

ت عكر إيلخ خ دقا رصةة د اةم تاا اةتلخرو ) زكخدة مداخ ل صةةخدرار اةمحر قخر ( ب مع حلع اةلخئم فيو   ة ا 
رذه المخر تلاحظ ف  اةمدى اةأرةةةةةة ر فحسةةةةةةب ،  امخ متي رة سةةةةةةعر اةرةةةةةةرص فخةمعخمل ةير مع عو د د ملتقف 

 مستعكخر اةمع عكة.
فهع سخةب  مع عو د د ملتقف اةمستعكخر  رع مخ يعتبر مؤشرا دقا قعة  t(ECT-1(طأ امخ حد ترحيح اةل    

اةعلاقة طعكقة الأصل  مرةةةةةةداق تهخ،  بخةتخة  يمكا اةلتن اا اةعلاقة اةسةةةةةةب عة معصعدة ف  إتلخه  احد دقا الأقل، 
 ل ف  ( فهع يعط  خ ف رة دا معدل اةتأخرب إةا اةتعازا ) سةةةةةةةةةةةةةةردة اةتعد 0.3678-امخ فيمخ يلص اةمعخمل ) 

اةمدى اةطعكل (  نسةةةةةةةةةةةةةةبتو مأبعةة إةا حد مخ ف  رذا اة معذج ح ث انو ما اةمتعق  اا ترةةةةةةةةةةةةةةل مدة اةتعد ل إةا 
 حعاة  اةثلا  س عار.

(   رع مخ يع   إرتلخع اةأعة اةتلسةةةةةةةةةةةةةة ركة 0.86572R=امخ فيمخ يلص  يمة معخمل اةتحد د فه  مرتلعة )    
( فه    13.43امخ اة سةةةةةةعة اةمتعقية )   86.57ر اةتخ   ب سةةةةةةعة ةقمتي رار اةمسةةةةةةتأقة ح ث انهخ تمثل اةمتي 

 متعقأة  متي رار اخرى ةع يمكا إدراصهخ ف  اة معذج.
 إختبار جودة النموذج المدروس : -5    
ةقتأكد  ذةك ما صعدة اة معذج اةمدر ت سةةةةةةة قلأ  ذةك إةا إصراء  عم اعختعخرار اةتشةةةةةةةليرةةةةةةةية ةقتأكد ما     

، اعرتعخ  اةمتسةةةقسةةةل  Heteroscedasticityاةقيخسةةةية اةمعر فة ) ددن معخر تعخ ا الأخطخء  خقعه ما اةمشةةةخكل
( امةةةخ  اة تةةةخئج فه   Normal Distribution  اةتعزك  اةطبيع  ةلأخطةةةخء  Serial Correlationةلأخطةةةخء 

كل اةقيخسةةةةةةةةةية ما اةمقحق،  اةت  اكدر  قاهخ خقع اة معذج اةمدر ت ما  ل اةمشةةةةةةةةةخ 8معضةةةةةةةةةحة ف  اةلد ل رقع 
 اةمذ عرة  نلخ.
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 : Toda – Yamamoto test )  (ياماموتو –إختبارات السببية تودا  -6    
ب خءا دقا نتخئج اةمراحل اةسةةةخ أة ) تأد ر اةعلاقة طعكقة الأصل   نمعذج ترةةةحيح اةلطأ ( سةةةعص ن تأل الا     

 )ةلاسةةةةةةةةةةةببية  ياماموتو  –تودا إةا إختعخرار اةسةةةةةةةةةةةببية ةمعرفة إتلخرختهخ اةملتقلة   ذةك  خعدتمخد دقا إختعخر 
Toda –  Yamamoto Granger non- causality test.) 

دقا تأد ر متلو  1995سةة ة  Hiro Y. Toda   Taku Yamamotoذا اعختعخر اةمطعر ما طرص يأعن ر
  يلتقف رذا اعختعخر دا اعختعخرار اةعخدية ةقسةةةةةةببية ) سةةةةةةببية  ( Augmented VAR )إنحدار ذات  مطعر 

   يم اة مر دمةةخ إذا  (2ا  )  ( ،1)(0غرانلر ( ف   عنةةو م يةةأخةةذ  ةةخعدتعةةخر درصةةة ت ةةخمةةل اةمتي رار )
 .6كخنت ر خك دلاقة ت خمل مشترك ا  م

( بهدص إختعخر اةأ عد اةملر ضةةةة دقا  ( MWALDإختعخر  اةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد معدل  ياماموتو – توداتسةةةتعمل مأخربة     
Chi-( ح ةةةث اا رةةةذا اعختعةةةخر  تع  تعزك   ةةةخو تربي  )  kVARمعقمةةةخر متلةةةو اعنحةةةدار اةةةةذات  اةمطعر )

squared د ( م  ددk 7درصخر حركة . 
يمكا اةأعل اا رذه اةمأخربة طعرر ةتأضةةةةةةةةةة  دقا ا صو اةأرةةةةةةةةةةعر اةت  دخنا م هخ إختعخر اةسةةةةةةةةةةببية اةتأق دو    

Granger causality ) (  ةعل ارمهخ مشةةةةةةةةكقة تعصةةةةةةةةيف اة معذج   ددد فترار اع طخء إضةةةةةةةةخفة إةا اةع ب  
 .8الأبرز اةمتمثل ف  اعنحدار اةتائف ) مشكل ددن اعستأراركة (

ما متايخ رذه اةطركأة ايضةةةةةةةخ انهخ صعقت اعختعخر اةتأق دو ةقسةةةةةةةببية اكثر مر نة   سةةةةةةةهعةة ،   ذةك لأنهخ م     
إةا نمخذج ترةةحيح اةلطأ  VAR   خمل اةمشةةترك ا  تحعكل متلهخر اعنحدار اةذات تتطقب إختعخرار مسةةعأة ةقت

ECM. 
 نمعذج متلو اعنحدار اةذات  اةمعدل   اةذو يأدره رذا اعختعخر رع اةتخة  :     

) i-tln(X/M) 2i∑ 𝑑 𝑚𝑎𝑥
𝑖=𝑘+1+ i -tln(X/M) 1i∑ 𝑘

𝑖=1+ (  0=  tLn(X/M) 
) i-tln(ER) 2i∑ 𝑑 𝑚𝑎𝑥

𝑖=𝑘+1+ i -tln(ER) 1i∑ 𝑘
𝑖=1+ (  

t)  +  i-tln(PT) 2i∑ 𝑑 𝑚𝑎𝑥
𝑖=𝑘+1+ i -tln(PT) 1i∑ 𝑘

𝑖=1+ (  
 

 ح ث اا :  maxVAR ( k , d (يشخر إةا رذا اة معذج بة     
    0  ،1  ،2  ،1  ،2  ،1  ،2    ، ر  معقمخر اة معذجmaxd  ( تمثل اةدرصة الأدقا ةرتعة اةت خمل

 فه  حد اةلطأ ف  اة معذج ) اةبعاق  ( . tرع ددد فترار اع طخء اةمثقا امخ  kمتي رار اةدراسة (   
 ln(ER)كمثخل ةريخغة اةلرضيخر فيمخ إذا  خنت ر خك دلاقة سببية ما سعر اةررص  ختلخه اةم تاا اةتلخرو  

→ ln(X/M) :  نستعمل اةتخة 
 

        H0 : 1i = 0                                 م  صعد ةعلاقة اةسببية                               
        H1 : 1i  0 i                                 عصد دلاقة سببية  



 زراقة محمد 
 

122 

 

 
ما اةمقحق،  اةذو تشةةةة ر نتخئلو إةا  صعد  9 عد إصراء ملتقف اعختعخرار اة تخئج مقلرةةةةة ف  اةلد ل رقع     

دلاقة سةةةةةةببية ف  اتلخه  احد ما سةةةةةةعر اةبتر ل إةا اةم تاا اةتلخرو  ر  دلاقة قعكة ح ث  خنت اة تخئج مع عكة 
قف اةمسةةتعكخر امخ  خة سةةعة ةسةةعر اةرةةرص ف خنت ر خك دلاقة اةسةةببية اتلخه اةم تاا اةتلخرو  ة  هخ تمل ف  ملت

 فأا (.  10ضميلة نسبيخ ) اةمع عكة د د 
    IV: الخلاصة . 

تعرضةةة خ ف  رذه اةدراسةةةة ةقتطرق إةا معضةةةعع سةةةعر اةرةةةرص  دلاقتو  خةتعازا اةتلخرو  ذةك  خةتعرض ا م إةا 
اةتحق ل اةعصل  ةتطعر اةمؤشرار اةلخصة  خعقترخد اةلتائرو خلال اةلترة اةت   اكبت اعصلاحخر اعقترخدية 
اة برى   فترة تب   برامج اةتعد ل اةهيكق  مع فترة اعنلتخح اعقترةةةةةةةةةةةةةةخدو   اةتلخرو  رع اةشةةةةةةةةةةةةةة ء اةذو مثل ة خ 

 ددخمة اسخسية ةقمر ر إةا اةلخنب اةقيخس .
خنب اةتحق ق  اةعصةةةةةةل  خقرةةةةةة خ إةا اا اعقترةةةةةةخد اةلتائرو  تم ت بب ية هيكقية خخصةةةةةةة ح ث اا فيمخ  تعقق  خةل

اةسةةةيخسةةةخر اعقترةةةخدية تب ا إدتمخدا دقا تطعر اسةةةعخر اةبتر ل ف  امسةةةعاق اةد ةية  بخةتخة  فخة سةةةعة الأكبر ما 
تاا اةتلخرو خرةةةةةةةعصةةةةةةةخ إةا اةرةةةةةةةخدرار اةعط ية يمثقهخ قطخع اةمحر قخر  رع مخ يعرض م تاا اةمدفعدخر  اةم 

إختلامر قد ت عا متم ة ف   ث ر ما الأحيخا  مخ اا اعنلتخح اةتلخرو  عأا ضةةةةةةةةةةةةميلخ إذا مخ إسةةةةةةةةةةةةتث   خ اةأطخع 
 اةسخبق د د حسخب خ ةقمؤشرار اةلخصة  خعنلتخح اعقترخدو.

اةسةةقطخر اة أدية  كمخ اا اةعطئ ف  اةتحركر اةلعق  ةسةةعر اةرةةرص نخهيك دا اةرقخ ة اةملر ضةةة دقيو ما طرص
كرسةةةةت إنعدان اةثأة ما طرص اةمتعخمق ا اعقترةةةةخد  ا ف  اةعمقة اةعط ية اةت  دخنت إنللخضةةةةخر سةةةةركعة اةعت رة 

  رع مخ إنعكر سقعخ دقا اعقترخد اةعط   .
    يخت امر تأقعخر سةةةةعر صةةةةرص اةد  خر اةلتائرو دقا رصةةةة د اةم تاا اةتلخرو خلال اةلترة عد ذةك إنتأق خ إةا    
(، ح ث اظهرر اةدراسةةة اةقيخسةةية اا اةسةةلاسةةل اةتم ية اةلخصةةة  خةمتي رار تحمل تعةيلة ما  2014 – 1990) 

درصخر اعسةةةةةتأراركة ) عضةةةةةهخ مسةةةةةتأر ف  اةمسةةةةةتعى  اةععم الخر مسةةةةةتأر ف  اةلرق الأ ل(،  رع مخ مك  خ ما 
 اةذو  خنت  ARDLمتعخطئخر اةمعزدة تطب ق نمعذج اةت خمل اةمشةةةةةةةةةترك اةمسةةةةةةةةةت د دقا م هج اعنحدار اةذات  ةق

 نتخئلو  خلت  :
 صعد دلاقة ت خمل مشةةةةةةةةةةةةةةترك ف  اة معذج ق د اةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة  رع مخ  ععد إمكخنية اعنحدار اةتائف ف  تحد د  -    

 اةعلاقة ب ا اةمتي رار او انهخ مرتعطة  ختلخرخر مشتر ة ا  دلاقة تعازا طعكل اةمدى.
ر اةبتر ل  قعب د را رئيسةةةةةيخ ف  تحد د اةعلاقة طعكقة اةمدى    ذةك دقا دكر سةةةةةعر اةرةةةةةرص ف ا سةةةةةع -    

اةسةةةةةةةةقعك قرةةةةةةةة ر اةمدى ةقم تاا اةتلخرو ح ث اا ةو تأم را قعكخ دقا سةةةةةةةةقعك اةم تاا اةتلخرو  رذا  عكر سةةةةةةةةعر 
 اةررص اةذو  عأا تأم ره ضميلخ  رخمشيخ.



 زراقة محمد 
 

123 

 

اةمر نةةخر (  رةةذا دقا اةمةةدى اةطعكةةل ح ةةث اا تعافق اة تةةخئج اة مرة اةتأق ةةديةةة ةقم تاا اةتلةةخرو ) م هج  -    
إرتلخع اسةةةةةةةةعخر اةبتر ل يعمل دقا زكخدة حلع اة ختج اةداخق  اةلخن،  رع مخ يحلت اةمتعخمق ا اعقترةةةةةةةةخد  ا دقا 

 زكخدة اةعاردار الأمر اةذو   عكر سقعخ دقا اةم تاا اةتلخرو ) تأقص حلع اةلخئم ا  اةعلت (.
ختعخرار اةسةةةةةةببية  اةت  ب  ت  صعد دلاقة سةةةةةةببية ما اسةةةةةةعخر اةبتر ل نحع اةم تاا اة تيلة اةسةةةةةةخ أة تددع إ -    

 اةتلخرو بدرصة  ب رة   ة  هخ تعأا ضميلة إذا مخ  خا مردررخ سعر اةررص.
 

     VI .: ملحق الجداول 
 (  2014 – 1990: تطور رصيد الميزان التجاري الجزائري خلال الفترة )  1الجدول      

 مقيخر د مراةعحدة : 
الصادرات  السنوات

F.O.B 
 الواردات
F.O.B 

الصادرات  السنوات رصيد الميزان
F.O.B 

 الواردات
F.O.B 

 رصيد الميزان

1990 12.96 8.78 4.18 1996 13.22 9.09 4.13 
1991 12.33 6.86 5.47 1997 13.82 8.13 5.69 
1992 11.51 8.30 3.21 1998 10.14 8.63 1.51 
1993 10.41 7.99 2.42 1999 12.32 8.96 3.36 
1994 8.89 9.15 0.26 - 2000 21.65 9.35 12.30 
1995 10.26 10.10 0.16 2001 19.09 9.48 9.61 
2002 18.71 12.01 6.70 2009 45.18 37.40 7.78 
2003 24.47 13.32 11.14 2010 57.09 38.89 18.20 
2004 32.22 17.95 14.27 2011 72.88 46.92 25.96 
2005 46.33 19.86 26.47 2012 71.73 51.56 20.16 
2006 54.74 20.68 34.06 2013 64.71 54.98 9.72 
2007 60.59 26.35 34.24 2014 59.99 59.67 0.32 
 اةمردر : إحرخئيخر ب ك اةلتائر          40.60 37.99 78.59 2008
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                                                                                                                         (   2014 – 1990: تطور صادرات المحروقات إلى إجمالي الصادرات خلال الفترة )  2الجدول 
 اةعحدة : مقيخر د مر

إصمخة   اةس عار
 اةرخدرار

صخدرار 
 اةمحر قخر

إصمخة   اةس عار اة سعة 
 اةرخدرار

صخدرار 
 اةمحر قخر

 اة سعة 

1990 12.96 12.53 96.68 2003 24.47 23.99 98.03 
1991 12.33 12.07 97.89 2004 32.22 31.55 97.92 
1992 11.51 10.98 95.39 2005 46.33 45.59 98.40 
1993 10.41 9.88 94.90 2006 54.74 53.61 97.93 
1994 8.89 8.61 96.85 2007 60.59 59.61 98.38 
1995 10.26 9.73 94.83 2008 78.59 77.19 98.21 
1996 13.22 12.65 95.68 2009 45.18 44.42 98.31 
1997 13.82 13.18 95.36 2010 57.09 56.12 98.30 
1998 10.14 9.77 96.35 2011 72.88 71.66 98.32 
1999 12.32 11.91 96.67 2012 71.73 70.58 98.39 
2000 21.65 21.06 97.27 2013 64.71 63.66 98.37 
2001 19.09 18.53 97.06 2014 59.99 58.36 97.28 
 اةمردر : إحرخئيخر ب ك اةلتائر          96.79 18.11 18.71 2002
 
   ADF:  نتائج إستقرارية السلاسل الزمنية بإستعمال إختبار  3الجدول       

  EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر
   ،05   ،01 10* ، ** ، *** إةا رفم فرضية اةعدن )ددن اةسكعا( د د مستعى مع عكة  تش ر  -          

 . دقا اةتعاة 

 درجة التكامل عدد فترات الإبطاء ADFإحصائية  النموذج المتغيرات
 Levelف  اةمستعى  ADFإختعخر 

ln(X/M) 0    1.259-      بد ا قخط    بد ا إتلخه / 
ln(ER) 0 ***7.413-  أخط    د ا إتلخه (0) 
ln(PT) 0  2.84- 0          أخط    إتلخه / 

 First differenceد د اةلرق الأ ل  ADFإختعخر 
ln(X/M) 1 ***4.752- بد ا قخط    بد ا إتلخه (1) 
ln(ER) 0 ***5.519- بد ا قخط    بد ا إتلخه (0) 
ln(PT) 0 ***4.534- بد ا قخط    بد ا إتلخه (1) 
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 Mackinnonيست د رفم فرضية اةعدن دقا اةمأخرنة ب ا اةقيمة اعحرخئية اةمحسعبة   اةقيع اةحرصة ةة  -          
 (  ةمخ  1996)

 .SCق مميخر شعارز اا إختيخر ددد فترار اع طخء تع  ف         
 ARDL: نتائج إختبار التكامل المشترك بإستعمال إختبار الحدود لنموذج الو  4الجدول     

 .EViews 9اةمردر : ملرصخر برنخمج     
 ف  إصداره اةتخس . EViewsإختيخر ددد اةتعخطئخر الأمثل  تع  رلة  ةية  خعدتمخد دقا برنخمج  -    
 
 ARDL: نتائج تقدير معاملات الأجل الطويل بإستعمال نموذج الو  5الجدول     
 
 
 

     . EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر            
 .SCإختيخر تر  عة اةتعخطئخر تع  فق مميخر  -           
 .t-Statاةقيع ب ا قعس ا تش ر إةا  يع  -           
 . 10تش ر * إةا اةمع عكة د د  -           
  

  

 max Lag = 4  عودد التوبواطوؤات                                             
 النتيجة    (1)الحد الأعلى      (0)الحد الأدنى  المحسوبة Fقيمة  المتغير التابع

 
 

Ln(X/M) 

 
 

7.55 

3.17            10 
  

3.79            5      
 

5.15            1   

4.14            10 
 

4.85            5 
 

6.36            1 

 
 صعد دلاقةةةة ت ةةةخمةةةل 
مشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةرك بةةةةةةة ةةةةةةةا 

 اةمتي رار

 
 

 المتغير التابع
 

ln(X/M) 

 المتغيرات المستقلوة

ln(ER) ln(PT) 
 

0.290 
(1.167) 

 

 
-0.270*             

(-1.799)              
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 للميزان التجاري   ECM:  نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ  6الجدول      
      

  tdln(X/M)المتغير التابع  
 t-Stat المعاملات المتغيرات المستقلة

 C -0.019 -0.0628اةثخبت 
1-tD(ln(X/M)) 0.6321*** 5.8168 

tER))D(ln( 0.1069 1.2387 
tD(ln(PT)) 0.7078*** 6.0320 
1-tD(ln(PT)) 0.3639** 2.8392 

1-tECT -0.3678*** -3.3849 

 0.86572R= معخمل اةتحد د

 .EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر      
 دقا اةتعاة .   1  5تش ر  ** ، *** إةا مع عكة اةمعخمل د د مستعى مع عكة  -      

 
 : نتائج إختبارات جودة النموذج المدروس ) خلوّه من المشاكل الإحصائية المعروفة ( 7الجدول      
 

 الإختبارات التشخيصية
    
  Breusch-Pagan-Godfreyإختعخر     

0.669 
 

(0.651) 

 
 صعد ةمشكقة ددن معخر      م 

 اةتعخ ا
 

 Breusch-Godfrey : LM testإختعخر 
2.242 
 

(0.140) 

 
م  صعد ةمشكقة اعرتعخ  

 اةمتسقسل
   

 Jarque-Beraإختعخر     
0.386 
 

(0.824) 

 
 الأخطخء معزدةة تعزكعخ طبيميخ

 .EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر    
 .Prob.Fاةقيع ب ا قعس ا تش ر إةا  يع  -    
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 Toda - Yamamoto: نتائج إختبار  8الجدول       

 .EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر    
 دقا اةتعاة .    5  10تش ر * ، *** إةا اةمع عكة ) رفم اةلرضية اةعدمية ( د د  -     
 .(SC)تع حسب مميخر شعارز  ( k )إختيخر فترة اع طخء اةمثقا  -     
    Unrestricted ECM: تقدير معادلة نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  9الجدول         

  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .EViews 9: ملرصخر برنخمج  اةمردر    

 المتغيورات المتغير التابع
 التوفسيورية

 إتجاه العلاقة نتيجة الإختبار 2 P-valueإحصائية 

ln(X/M) 
 

ln(ER)  5.8489 0.0537*      صعد سببية  ln(ER)→ln(X/M) 
ln(PT)  9.4181 0.0090*** صعد سببية  Ln(PT)→ln(X/M) 

ln(ER)   ln(X/M) 1.9508 0.3770        م  صعد ةقسببية / 
ln(PT)  0.2157 0.8977        م  صعد ةقسببية / 

ln(PT)  ln(X/M) 1.4456 0.4854        م  صعد ةقسببية / 
ln(ER)  1.3104 0.5193         ةقسببيةم  صعد / 

 

Dependent Variable: LNX_M   

Method: ARDL    

Date: 03/30/16   Time: 23:17   

Sample (adjusted): 1992 2014   

Included observations: 23 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LNER LNPT  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(1, 0, 2)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LNX_M(-1) 0.632142 0.108675 5.816816 0.0000 

LNER 0.106945 0.086332 1.238770 0.2323 

LNPT 0.707808 0.117342 6.032011 0.0000 

LNPT(-1) -0.443334 0.168064 -2.637889 0.0173 

LNPT(-2) -0.363930 0.128178 -2.839252 0.0113 

C -0.019487 0.309872 -0.062887 0.9506 
     
     R-squared 0.865797     Mean dependent var 0.434101 

Adjusted R-squared 0.826325     S.D. dependent var 0.290300 

S.E. of regression 0.120981     Akaike info criterion -1.166915 

Sum squared resid 0.248817     Schwarz criterion -0.870699 

Log likelihood 19.41953     Hannan-Quinn criter. -1.092418 

F-statistic 21.93473     Durbin-Watson stat 2.326643 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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