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 :م��ص

�أو�  ����اص �شر�ات ��� �إن �الشر�اء، �المالية �ا��قوق �ع�� �ا���ز�والتنفيذ �مسألة إن

�أ��ا� �حيث �من ���ز�ا، �المراد ��موال �طبيعة �بالنظر�إ�� �خصوصيا �طا�عا �تحمل ��موال، شر�ات

حقوق�مالية�للشر�ك�أو�المسا�م،�و������نفس�الوقت�مستقرة����الذمة�المالية�للشركة،�وتمثل�

� �رأس �من ً         جزء  �توقيع�   �ا��اجز��� �الدائن �حق �تضمن �إجرائية �نصوص �تتجاذ��ا �أموال �و�� مال�ا،

�ثبات� �مبادئ�ثابتة����قوان�ن�الشر�ات�كمبدأ ا���ز�لاقتضاء�حقھ،�ونصوص�موضوعية�تكرس

  .  رأس�المال،�وعدم�قابليتھ�للتجزئة،�وانفصال�الذمة�المالية�للشركة�عن�ذمم�الشر�اء

  �س�م�- حصص�الشر�اء�-ا���ز:  ال�لمات�المفتاحية

Abstract: 

the seizure of the pecuniary rights of the partners, whether they are 
partnerships or capital companies, is of a particular nature, given the nature of the 
funds to be seized, since it is a question of the pecuniary rights of the partner or of 
the shareholder, and at the same time they are attached to the assets of the 
company, and represent a part of its capital. 

It is therefore funds that are attracted by procedural texts which guarantee 
the creditor's right to seizure to recover his debts, and substantive texts which 
enshrine firm principles in company law, such as the principle of capital stability, 
its indivisibility, and the separation of the company's assets from that of the 
partners. 
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مة  :    ّ  مقد 

�جم   �المدين �أموال �بأن �العامة �القاعدة �تق��� �بديونھ �للوفاء �ضامنة �د�يم188م(يع�ا

�أو��ش�ل��،)زائري ج �إرادي ��ش�ل �مدينھ �من ���قوقھ �الغ���الدائن �اقتضاء �ب�ن �ذلك ��� ولا�فرق

تم�يدا�لبيع�ا�واقتضاء�حقھ�من�حصيلة�البيع�إن��للدائنا��ق����ا���ز�ع���أموال�مدينھ،فج��ي 

تخلف�المدين�عن�الوفاء�طوعا،و�كفل�المشرع�للدائن�كذلك�اقتضاء�حقھ�من�أموال�مدينھ�ولو�لم�

�القانونية� ��لية ��انت �الغ���م�ما �لدى ��موال �تلك �ت�ون �بأن �يديھ، �أو�تحت �حيازتھ ��� تكن

أموالھ�كحصة����شركة،�أحد�ا��الات�المشمولة��لانتقال�ا�إليھ،�و�ش�ل�تقديم�ال��ص���زء�من

  .   بأح�ام�قابلية�ا���ز�ع���أموال�المدين�لدى�الغ��

�تظ�ر�كعنصر����الشق��يجا�ي�للذمة�المالية�انت��نوإالمقدمة�كحصة����شركة�الأموال�ف  

ي�ون�لا�وع����ذا�فا���ز�ع����ذه��موال��،إلا�أ��ا����حيازة�غ��ه�و���الشركة�،للمدين�الشر�ك

�الغ��إلا� �لدى �للمدين ���ز�ما ��،بطر�ق �أكدتھ �المدنية��667 ادةالمو�و�ما ��جراءات �قانون من

 .ةو�دار�

ع���اعتبار�أن�حقوق�الشر�اء����أموال��،وإذا��ان��مر�من�الناحية�النظر�ة�لا�يطرح�أي�إش�ال

� �والبيع �للتنازل �ا���ز�عل��ا�-طولو��شرو -قابلة �لتوقيع �قابلة �ف�� �ناحية��،و�التا�� �ومن �أنھ إلا

بالنظر�إ����ت��ز��ش�ل�مؤثر،فان�العديد�من��ش�الات�ال����ع��ض�أو��عيق�توقيع�ا���ز��،أخرى 

أح�ام�ا���ز�والتنفيذ�بموجب�ق�إ�م�إ��،أن��ذا�ا���ز�يرد�ع���أموال�وحقوق�ت�نازع�ا�من�ج�ة

مقتضيات�النصوص�من�ج�ة�أخرى،�و �،)ا���ز(و�نظم�مسألة�إجرائية��،اإجرائي�اباعتباره�قانون

�التجار�ة �الشر�ات �تحكم �ال�� �والمدنية �ب�ن��،التجار�ة �العلاقة �تنظم �موضوعية �قواعد باعتبار�ا

�والشركة �بي��ما�،الشر�ك �المالية �الرابطة �ال�،وتحديدا �الشر�ك �حصة ���ز��أي �محل �ت�ون �قد �

�استقلا�،وتنفيذ �ظل ��� �الشر�كوخصوصا �حصة �عن �للشركة �المالية �الذمة �يضع��،ل �ما و�ذا

الدائن�ا��اجز�أمام��عض��ش�الات�العملية�والقانونية�ال���من�شأ��ا�أن�توقف�أو��عيق�اقتضاء�

 . الشر�ك�حقھ�من�مدينھ

�بمف�وم�  �يصطدم �إلا�أنھ �للدائن، �ثابتا �حقا ��ان �وإن �الشر�ك �حقوق �فا���ز�ع�� إذن،

���قوان�ن�الشر�ات،�و�و�رأس�مال�الشركة،�و�و�مح����عدة�مبادئ�كمبدأ�ثابت�كذلك�ومستقر�

  .ثبات�رأس�المال�ومبدأ�عدم�قابليتھ�للتجزئة��ونھ�يمثل�ا��د��د�ى�لضمان�حقوق�الدائن�ن

وع����ذا،�فا��قوق�المالية�للشر�اء�ت�نازع�ا�ذمتان�ماليتان،�ذمة�الشر�ك�باعتبار�ا��صة�  

مة�الشر�ك،�وذمة�الشركة��ون�ا��صة�تدخل����ت�و�ن�رأسمال�ا�الذي�تمثل�حقوقا�مالية�ت�بع�ذ

���ز� �موضوع �للشر�ك �المالية �ا��قوق ��ذه ��انت �ما �فإذا �المستقلة، �المالية �لذم��ا �أساسا �ش�ل



  

 إبرا�يم�بن�مختار

486 

�مص��ة� �و�� �القانونية �ا��ماية �نطاق �إ�� �تنضاف �بالرعاية �جديرة �أخرى �مص��ة �فإن وتنفيذ،

  .      الدائن�ا��اجز

فإننا�ن�ساءل�عن�المعا��ة�ال�شر�عية�لمسألة�ا���ز�ع���ما�ي�ون�للمدين�الم��وز�ول�ذا،�  

�عن� �البحث �وكذا �تجار�ة؟ �شركة ��� �شر��ا �باعتباره �أو�أس�م �حصص �ش�ل ��� �حقوق �من عليھ

مدى�التوافق�ب�ن��ح�ام��جرائية�و�ح�ام�الموضوعية�عند�التنفيذ�ع���حصة�الشر�ك�المدين�

�ا��زائ �ال�شر�ع �ج�ة��� �من �الشركة �وحقوق �ج�ة �ا��اجز�من �الدائن �حقوق �حماية �ب�ن ري،

  :استعراض�العناصر�التاليةمن�خلال�أخرى؟و�جابة�ع����ذا�ال�ساؤل�ست�ون�

  .كع���حقوق�الشر�ا���ز� نطاق: ول المبحث�� 

  . استعراض��عض��ش�الات�ال����ع��ض�توقيع�ا���ز: ثا�يالمبحث�ال

  كع���حقوق�الشر�ا���ز� نطاق:المبحث��ول 

�ا��صة� ��ون �التجار�ة، �الشر�ات ��� �والمسا�م�ن �الشر�اء ���قوق �ا��اص �للطا�ع اعتبارا

�و��� �تجاري �مشروع ���
 
ة

 
ف

 
�موظ ��و��ا �لكن �ا��اصة، �أموالھ �من �جزء  ��ش�ل �الشر�ك �يقدم�ا                     ال��

ً
 

َ
 

َ
                                 ً                           

��موال� �من �جزء  �الوقت �نفس ��� ��ش�ل �أ��ا ��ع�� �ف�ذا �والمش��كة، �ا��ماعية �الملكية ً           إطار                                                                   

�ل�ذا �الشركة(المشروع�المخصصة �مال �محل�)رأس ��موال �نحدد �أن �ابتداء  �علينا �يتع�ن �ول�ذا ،                    ً                          

�أول ( ا���ز �القانونية�) مطلب �الطبيعة �استعراض �ثم �ا���ز، ��شملھ �لا �وما ��شملھ �ما لمعرفة

  ).    مطلب�ثان( ل���ز�ع���حقوق�الشر�اء�مع�تحديد��طراف�المعنية��عملية�ا���ز

  تحديد�محل�ا���ز: �ول �طلبالم

�من� �انطلاقا �بالأساس �مالية �حقوق ��� �أو�تجا��ا �الشركة ��� �الشر�اء �حقوق ��انت إذا

�����شكيل�رأس� �ال����سا�م���ا ����ا��صة �والمتمثلة الرابطة�المالية�ال���تجمع�الشر�ك�بالشركة

�مال�ا ،� �ال�� �الشر�ك �وأموال �حقوق �لتحديد �التفصيل ��عض ��مر�يتطلب �ت�ون�إلا�أن �أن يمكن

�،)أولا�(حقوق�الشر�ك����شر�ات����اص��و�ذا�انطلاقا�من�التمي���القائم�ب�ن�،محلا�ل���ز

  .)ثانيا(وحقوق�المسا�م����شر�ات��موال�

 حقوق�الشر�ك����شر�ات����اص�:ول الفرع�� 

�ب�ن�الشر�اء�أنفس�م�أو� �سواء  ً                        تتم���شر�ات����اص�با��ضور�القوي�لفكرة�التضامن                                                  

�والشركة �الشر�اء �ج551م(ب�ن �ذمة��،)ت �يؤثر��� �للشر�ك �المالية �الذمة �يمس �ما ��ل �أن بحيث

�والعكس �الشركة �ا���ز�ع����،ووجود �توقيع �مسالة �كب���ع�� �و�ش�ل �تنعكس �ا��صوصية �ذه

  .حقوق�الشر�ك����الشركة
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�يتع�ن ���زه�و�نا �يجوز �ما �الشر�اء�،التمي���ب�ن �حقوق �من �يجوز �لا �شر�ات��وما ��

�� ���اص، �ما �و�ذا �وتحديدا �ا���ز، �مالا��شملھ �ب�يان �الشر�ك�سن�ناولھ �حصة �قابلية عدم

 للشر�ك ت�ون�با���ا��قوق�الماليةب�نما��،)ولاأ(للتنفيذ�عل��ا�من�طرف�دائ�يھ�أثناء�قيام�الشركة

  ).ثانيا(با���ز مشمولة

  أثناء�قيام�الشركة���ز عدم�قابلية�حصة�الشر�ك�ل��:ولاأ

� �أموال �باعتبار�ا �الشر�ك �حصة �إ�� �نظرنا �خلال�إذا �من �ما، �اقتصادي ��شاط ��� موظفة

�الشركة��اوضع �تصرف �للغ���أثناء��تحت �ع��ا �أو�بالتنازل �الشركة �حل �عند �استعاد��ا �أمل ع��

 أمو��للشر�ك�المدين�بال�سبة��ف�ذا�يجعل�ا�مبدئيا�حيا��ا،
 
 قابلة
ً
انطلاقا��،ل���ز�والتنفيذ�عل��ا�     

�ب �تق��� �ال�� �العامة �القاعدة �أمن �بديونھ �للوفاء �ضامنة �جميع�ا �المدين �أموال �(ن �ج188م �،)م

��ح�ام� �تفرض�ا ية �جد  �واعتبارات �بمقتضيات �تصطدم �الشر�ك �حصة �ع�� �ا���ز �آثار                                                          ّ                لكن

المدين�وال���تجعل�من�حصة�الشر�ك��،نة�بالقانون�المد�ي      َ والمتضم  �،الموضوعية�المنظمة�للشر�ات

�الشركة �قيام �أثناء �دائ�يھ �طرف �من �عل��ا �التنفيذ �عن ��،بمنأى �المادة �قررتھ �ما من��436و�ذا

�ع�� �بنص�ا �ا��زائري �المد�ي �أثناء�" :القانون �ل�م �فل�س ���صيون �دائنون �الشر�اء �لأحد ��ان إذا

  "قيام�الشركة�أن�يتقاضوا�ديو��م�إلا�من�نص�ب�ذلك�الشر�ك�����ر�اح�دون�نص�بھ����رأس�المال

فمن�ناحية�ال�دف�من�التنفيذ�ع���حصة��،إن�إخراج�حصة�الشر�ك�من�دائرة�ا���ز�لھ�ما�ي��ره

ف�و�يتمثل����تحقيق�مص��ة�خاصة�بھ�يتضم��ا�اقتضاء�حقھ��،الشر�ك�بال�سبة�للدائن�ا��اجز

�وقت �أقرب ��� �المدين �مشروعة�،من �مص��ة ��ستوجب��،و�� �أخرى �أ�داف ��ناك �بالمقابل لكن

فالمحافظة��،كأحد�أ�م��عتبارات����قوان�ن�الشر�ات�،��ا�فكرة�المص��ة�ا��ماعيةالرعاية�تتضم

�ودائ��� �و�جراء �للشر�اء �واجتماعية �اقتصادية �مصا�� �بوجود�ا �يرتبط �ال�� �الشركة �قيام ع��

كذلك،��������مجمل�ا�مصا���ل�ا�اعتبار�ا�،الشركة�والمصا����دار�ة�ذات�الصلة�ب�شاط�الشركة

  .ب�الرعاية�و�تع�ن��سط�ا��ماية�القانونية�لأ��ا��او����ستوج

لذلك��انت�الموازنة��،ع���أن��مر�لا��ع���إقصاء�الدائن�ا��اجز�وعدم��ع��اف�بمص��تھ

ول�س��،لكن�من�نص�ب�الشر�ك�المدين�����ر�اح�ع���ما�سوف�نرى �،بتمكينھ�من�اقتضاء�حقوقھ

  . الشركة�أثناء�حيا��ا�الممن�نص�بھ����رأس�

�أخرى  �ناحية ����اص�،ومن �شر�ات �خصائص �من �أساسية ألا�و����،تظ�ر�خصيصة

بحيث��،لشر�ات����اص�منذ�الع�د�الروما�ي�ا�ذا�المف�وم�الذي��شأ�ملازم�،�عتبار�ال�����

بحيث�لو�طرأ�عل��ا�أي�عارض�سيؤثر����قيام��،يجعل�من���ص�أو�صفة��ل�شر�ك�ذات�أ�مية

  .الشركة
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���أن��ذه�العملية��،ار�ال������ع���عملية�ا���ز�ع���حصة�الشر�كو�ظ�ر�تأث����عتب

�ب �ت�ت�� �المزاد�قد �عليھ �يرسو �لمن �الشر�ك �حصة �و�قوة��،يع ��خ���شر��ا ��ذا �يصبح بحيث

فالشر�ات�،(Bikeck, 2013, p. 10)،و�و�ما�يطرح�إش�الا�جو�ر�ا�يتعلق�بصفة�الشر�ك�،القانون 

ش��ط�ف��م�صفات�محددة ُ                     ال���تجمع�أ��اصا�م�ني�ن�أو�ذوي�خ��ات�خاصة�أو�من��  ستؤول�إ����،                                                

�معقدة �(Dedessus-Le-Moustier, 1994, p. 438)أوضاع �التغ���، �ن�يجة �ا��ل �إ�� �ت�ت�� وقد

� ��� �أو�ا��و�ري �الشر�اءأ��اص �آخر��،صفة �دوما ل
 
�مث ��و�معروف �كما �الشركة            وحل
ّ
ا��لول�                          

  .  لمشرعل بال�سبة

� ��ان �و�يع�اوإن �الشر�ك �حصة �ا���ز�ع�� �بجواز�توقيع �يرى �من �عدم��،ف�ناك �مع لكن

�شر��ا �المزاد �يرسو�عليھ �نقدي�،اعتبار�من �مبلغ ��� �حق �صاحب �مجرد �القليو�ي،�(،بل سميحة

�صفحة2014 ��لكن،)312 ، �الفرض ��ذا �وم��ا��امس�بعديبقى �ال�شر�عات �من �للعديد بال�سبة

  .���ظل�وجود�النص�الصر�ح�الذي�يمنع�ذلك�،ال�شر�ع�ا��زائري 

إحالة�حر�ة��نقطة�أخرى�ترتكز�ع����عتبار�ال������للشر�اء�انطلق�م��ا�المشرع����تقييد

�،أي�بيع�ا��صة��عد���ز�ا�،و�التبعية�لذلك��حالة�ال���تتم��ش�ل�ج��ي �،حصة�الشر�ك�للغ��

� �المادة ��مر�بنص �ممثلة��560و�تعلق �ت�ون �أن �لا�يجب �الشر�اء �حصص �بأن �تق��� �وال�� �ج ت

�الشر�اء �جميع �للغ���إلا�برضا �إحال��ا �ولا�يمكن �للتداول �قابلة �إحالة��،�سندات �ع�� �القيد ف�ذا

معلقا�ع���موافقة�با���الشر�اء��،��الذي�تؤول�إليھ�ا��صة��عد�بيع�اا��صص�يجعل�دخول�الغ�

فرض�انطلاقا�من��عتبار�                 ٌ ���بمثابة�رقابة�ت  �،و�ذه�الموافقة�المستمدة�من�نية�المشاركة�،بالإجماع

�الشر�اء ��ل �لدى �(Bikeck, 2013, p. 10)ال����� �يرسو�عليھ �من �ل�ون �بيع�و�ذا �عند المزاد

�،وإذا�ما�تم��مر�ع����ذا�النحو�،الم��وز�عليھ����الشركة) الشر�ك(ا��صة�سوف�يخلف�المدين

�للشركة �ا��ديد �الوافد �ع�� �الشر�اء �با�� �رضا �مقومات��،و�غياب �فيھ �تختل �وضع �أمام ن�ون

  . بتخلف�أحد��ر�ان�ا��اصة��عد�الشركة�و�و�نية�المشاركة�،الشركة�بالأساس

� تؤسسو  �ل���زكذلك �الشر�ك �حصة �قابلية �عدم �استقلالية��،فكرة �فكرة �من انطلاقا

�ع���نص�المادة�الذمة�المالية�للشركة� ً               بناء  ضمانا�رأس�المال�ش�ل��بحيث��من�القانون�المد�ي،�50   

صة�الشر�ك�تخرج�)288،�صفحة�2008ناصيف،�(،عاما�لدائ���الشركة�ول�س�لدائ���الشر�اء   ِ               فح 

،�ولا�يحق�لھ�اس��داد�ا�إلا�)إن�ع���س�يل�التمليك�أو��نتفاع(من�ذمتھ�لتضاف�لذمة�الشركة�

طع�الرابطة�المالية�ب�نھ�و��ن�الشركة
 

                                  بق
َ

،�لأ��ا�أصبحت�جزءا�من�)حل�الشركة�أو�����اب�م��ا(   

  .المشروع��قتصادي�الذي�أسست�الشركة�لأجلھ
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�� �نفسر�بھ �أن �يمكن �قبيل�وما �من ��� �ل��صة، �الشركة ��و�اعتبار�ملكية �الوضعية ذه

���� �تبقى �إلا�أ��ا �والشركة، �الشر�ك �ب�ن �المالية �بقدر�استمرار�الرابطة �تدوم �وال�� �المؤقتة، الملكية

  .نفس�الوقت�ملكية�تامة�للشركة،�لأن�الشر�ك�لا�يضمن�اس��داد�ا����حال�ا��سارة

ين،�فإن�ملكية�ا��صة�من�الناحية�القانونية�ومنھ،�فعند�ا���ز�ع���حصة�الشر�ك�المد

  . ت�ون�للشركة،�وعليھ�يمتنع�ع���الدائن�ال������للشر�ك�ا���ز�عل��ا

�ع��� �بناء  �حياة�الشركة �الوضع�المتضمن�امتناع�ا���ز�ع���حصة�الشر�ك�أثناء ً      إن��ذا                                                                      

�استمرار  �ع�� ��المحافظة �قو�ة �اعتبارات �ع�� س  �مؤس  �ذكر�ا �السابق �العامة الشركة،��                             َ ٌ                                        �ح�ام

�شر�اء� �ع�� �جديد �شر�ك �إدخال �تفادي �وكذا �المال، �رأس �تحكم �ال�� ��صيلة �المبادئ واح��ام

�أسباب� �مجمل�ا ��� �و�� �الشركة، �تأس�س �عند �رضا�م ��و�أساس �قوي �اعتبار������ يجمع�م

� �المادة �وتحديدا �ا��اصة ��ح�ام �لو�استحضرنا �ماذا �لكن �ا��ظر، �ل�ذا �القانون��563وج��ة من

�ال���تق����بأنھالتجار  �م�نتھ�التجار�ة�أو�:" ي �من�ممارسة ���حالة�إفلاس�أحد�الشر�اء�أو�منعھ

فقدان�أ�ليتھ�تنحل�الشركة،�ما�لم�ينص�القانون��سا����ع���استمرار�ا�أو�يقرر�با���الشر�اء�

و���حالة��ستمرار��ع�ن�حقوق�الشر�ك�الفاقد�ل�ذه�الصفة�والواجب�أداؤ�ا�. ذلك�بإجماع��راء

� �المادة �من ��و�� �للفقرة �طبقا �لتقر�ر�"559لھ �منطلق �بمثابة �النص �اعتبار��ذا �من �الما�ع �فما ،

است�ناء�آخر�ع���المبدأ�العام؟�بحيث��ش�د�ام�انية�توقيع�ا���ز�ثم�التنفيذ�ع���حصة�الشر�ك�

و�أن����شركة�التضامن�قياسا�ع���حالة�إفلاس�الشر�ك�مثلا،�بأن�يتفق�با���الشر�اء�بالإجماع�أ

�عل��ا� �للتنفيذ �بثمار�ا �المدين �الشر�ك �حصة �جواز�إخراج �ع�� �للشركة ��سا��� �القانون ينص

ق�ت��سمح�بإحالة�ا��صص�إ���الغ����560واستمرار�الشركة�مع�با���الشر�اء،�خصوصا�أن�المادة�

��صص�بإجماع�الشر�اء،�ولا�يوجد����تقديرنا�أي�فرق�من�حيث��ثر�القانو�ي�الم��تب�ع���إحالة�ا

  .�ش�ل�إرادي�أو��ش�ل�ج��ي 

�و�ضمن� �ال�شاط، ��� �استمرار�الشركة �يضمن �باعتباره �وعمليا �يبدو�منطقيا �الفرض �ذا

حق�الدائن�ا��اجز����اقتضاء�حقھ،�ومع�ذلك�ف�و�غ���مؤسس�من�الناحية�القانونية،�فالاست�ناء�

�لا�ي�ون�إلا�بنص�صر�ح،�ولم�يرد�ذكر�ا���ز�من�ب�ن�ا��الات�المتضمنة�ب ،�ولا�يمكن�536المادة

  .تقر�ر��ست�ناء�لمجرد�القياس

�الشركة� ��ذه �و�اعتبار�أن �المسؤولية، �محدودة �الشركة ��� �الشر�ك ���صص �بال�سبة أما

صنف��ش�ل�قاطع�مع�أي�
 
                    تجمع�ب�ن�خصائص�كلا�من�شرك���التضامن�والمسا�مة،�ولا�يمكن�أن�ت
ُ
                                                         

�القانون  ��عديل �حمل�ا �ال�� ��ح�ام ��عد �خصوصا ��م��ما، �لسنة �ما�2015التجاري �نجد �إلا�أننا ،

�حصص� ��� �التصرف �تمنع �التجار�ة �فالنصوص �الشر�ك، �حصة �ا���ز�ع�� �قابلية �عدم يفيد
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الشر�اء،�وال���يجب�أن�ت�ون�حصصا�اسمية�ولا�يمكن�أن�ت�ون�ممثلة����سندات�قابلة�للتداول�

�م �569حسب �المادت�ن �أما �للغ���مطلقا،�571و�570، �ا��صص �إحالة �والفروع��فتعلق وللأصول

�ع���بند�بنظام�الشركة،�ع���موافقة�أغلبية�الشر�اء�المالك�ن�لثلاثة�أر�اع�رأس�المال،� ً                                                                                و�زواج�بناء            

�كذلك� �ا����ي �التنازل �عن �امتناعا �ينقلب �الشر�ك، �حصص �عن ��رادي �التنازل �من �المنع و�ذا

ال���لا�تج���ا���ز�ع���أموال�من�قانون��جراءات�المدنية�و�دار�ة،��636/5و�صر�ح�نص�المادة�

  .المدين�ال���لا�يمكنھ�التصرف�ف��ا

� �المادة �لاسيما �العامة �المدنية ��ح�ام �ع�� �و�ناء  �الذكر، �سابقة �النصوص ً                                      و�موجب                                436�،

فت�ون�حصة�الشر�ك����الشركة�محدودة�المسؤولية�غ���قابلة�ل���ز�أثناء�قيام�الشركة،����ح�ن�

�الش �حل ��عد �ا���ز�عل��ا �من�يمكن �الشر�ك �نص�ب �أو�ا���ز�ع�� �التصفية، �ف��ة �وخلال ركة

  .         �ر�اح�المستحقة�لھ

  أموال�الشر�ك�المشمولة�با���ز:ثانيا

  قابلية���ز�حصة�الشر�ك��عد�حل�الشركة� -أ

�أثناء� �الشر�ك ���ز�حصة �قابلية ��و�عدم �ا��زائري �للمشرع �بال�سبة �القاعدة ��انت إذا

فان��ناك�قاعدة�أخرى�تتضمن�حماية�للدائن�انطلاقا�من��ون�أموال�المدين��ل�ا��،حياة�الشركة

�،م�ج�تخفيفا�ع���امتناع�توقيع�ا���ز�436 ادةالملذلك�فقد�تضمن�نص��،ضامنة�لوفاء�ديونھ

مفاده�جواز�توقيع�ا���ز�من�طرف�دائ���الشر�ك�ع���حصتھ����الشركة�لكن��عد�تصفي��ا�وطرح�

  . ديو��ا

ن�بان��اء�التصفية�لأ �،أن�النص�ع���جواز�توقيع�ا���ز��نا��و�تحصيل�حاصلوا��قيقة�

 444المادة��(،ت�ون��ذه��خ��ة�قد�فقدت���صي��ا�القانونية�،واستخراج�حقوق�دائ���الشركة

� �مستقلة�)جزائري مد�ي �مالية �ذمة �ل�ا ��عد ���ا��،ولم �سا�م �ال�� ��و�المقدمات �تبقى �ما ��ل بل

�ابتداء   �(،              ً الشر�اء �و  مع �إن �التصفية ��،)جد                 ُ فائض �لمقتضيات �وفقا �قسم��ا �تتم النصوص�وال��

�ا��الة �حسب �جزائري  447(القانونية ��،)مد�ي �ذمة �ت�بع �أمو� �بذلك �،المدين) الشر�ك(وت�ون

  .و�جوز�توقيع�ا���ز�عل��ا�����ل��حوال�دون�حاجة�للنص�ع���ذلك

بجواز�توقيع�ا���ز�ع���حصة��م�ج�وتتعلق436ع���أن��ناك�حالة�ثانية�تضمن��ا�المادة�

���أن�المشرع��،لكن�ا��صوصية�ال���تطبع��ذه�ا��الة�،قبل�أن�تتم�تصفية�الشركةح���الشر�ك�

ر��،قد�جعل��ذا�ا���ز�من�قبيل�ا���ز�التحفظي�إ���أن�تتم�تصفية�الشركة د 
 
 ّ  و�و�حل�توفيقي�ق
َ
               

�ي   �أنھ �ا��اجز           ُ المشرع �الدائن �حقوق �حماية �اعتبارات �ال����،لائم �التصفية �عملية �متطلبات وكذا
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و���كلا�ا��الت�ن�فا���ز�لا�يتم��،�س��دف�رعاية�مصا����ل��طراف�ذوي�الصلة�ب�شاط�الشركة

  . إلا��عد�حل�الشركة

  الشر�ك�من��ر�اح��ةقابلية���ز�حص�-ب

�ع��� �عليھ �تقوم �الذي ��قتصادي �والمشروع �الشركة �مص��ة ب
 
ل

 
�غ �قد �المشرع ��ان                                                   إذا
َّ
 

َ
                  

�فإنھ��مص��ة �الشركة، �حياة �أثناء �الشر�ك �مدينھ �حصة �ا���ز�ع�� �حضر�عليھ �بأن الدائن،

ن����المقابل�الدائن�من�حق�توقيع�ا���ز�ع���
 

ك                                          ولمقتضيات�إقامة�العدالة�وحماية�ا��قوق�قد�م 
َّ

 َ                                         

بنص���موال�المشمولة�بقابلية�ا���ز �،وجعل�ا�من�ب�نر�احما�ت�تجھ�حصة�مدينھ�الشر�ك�من�� 

 يـحـجـز أن تنـفـيذي سـنـد بيـده دائـن ل�ل يـجـوز : "من�قانون��جراءات�المدنية�و�دار�ة�677المادة�

 حـصص أو �سـ�م أو المادية المنـقولـة �مـوال من الـغـ�� لـدى لمـديـنھ يـكـون  مـا عـ�� تـنـفـيـذيا حـجـزا

،�..."إيرادات��س�م�وحصص��ر�اح�المستحقة:"...719/2بنص�المادة�،�وكذا�..."الشر�ات �� �ر�اح

إذا��ان�لأحد�الشر�اء�دائنون���صيون،�فل�س�:" مد�ي�ج�بنص�ا�ع���636إضافة�لما�جاء�بالمادة�

ل�م�أثناء�قيام�الشركة�أن�يتقاضوا�ديو��م�إلا�من�نص�ب�ذلك�الشر�ك�����ر�اح�دون�نص�بھ����

  ". رأس�المال

����أن�المشرع�بموجب��ذه�النصوص،�يدرج�حصة�الشر�ك�من��ر�اح�ضمن�   ولا�خلاف

�حصة� �ت�تج�ا �الثمار�ال�� �قبيل �من ��و��ا �ا��ال، �بطبيعة �كذلك �و�� �با���ز، �المشمولة �موال

� �للشر�ك، �المالية �الذمة �بع
 
�ت �و��                          الشر�ك،
َ
�المستخدمة لكن              �المادةب العبارة  حـصص" 677نص

تناقض�تث����عض�الغموض��وال719و��687ر�المشرع�استخدام�ا�بنص�المادت�ن�،�وال���كر "�ر�اح

  . أخرى مع�نصوص�

��،       ً فابتداء   �المشرع �يقصد �بماذا ��ر�اح �المستفيدينحصص �حصص ����أو �فالمعروف ؟

� �المقارنة �المنقولة�أ��االقوان�ن �القيم �من �(صنف �1980محرز، �صفحة �حصص��و��)266، تماثل

ب�نما�حصص��ر�اح��،التأس�س�من�حيث�أن��و���ت�شأ�عند�تأس�س�الشركة�لفائدة�المؤسس�ن

و���ص�وك�لا��،يمكن�ل��معية�العامة�أن�تقرر�إ�شا��ا�أثناء�حياة�الشركة�عند�ز�ادة�رأس�المال

�المال �رأس ��� �حصة �أي  �،تقابل�ا
 
�ت  بل
ُ
�التأ     �عند �ال��ص �من �المؤداة �نظ���ا��دمات �أو�منح س�س

�الشركة �حياة �(أثناء �2004الملي��، �صفحة �المستفيدين)35، �أو�حصص ��ر�اح �فحصص �- إذن

�ت�يح�ا �ال�� �لل�شر�عات �����-بال�سبة �نص �بموجب �الشر�ك �عليھ �يحصل ��ر�اح �من �نص�ب ��

�م �مسا�مة �وجود �إ�� ��ر�اح �تلك �توز�ع ��س�ند �أن �دون �الشركة �من�نظام �أو�عي�ية �نقدية الية

��ر�اح� �من �الشر�ك �حصة �عن �جو�ر�ا �تختلف �بذلك �و�� �الشركة، �مال �رأس ��� �الشر�ك جانب

�ع���مسا�متھ�المسبقة����رأس�المال ً                                وال����ستحق�ا�بناء                   .  
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�و  �المادة �لنص �الفر�سية �و�دار�ة 667الصياغة �المدنية ��جراءات �قانون �أك����- من و��

حصص�من�أر�اح� »« les parts de bénéfices de sociétéع���نصتقد�-توفيقا�من�النص�العر�ي

� �ع��الشركة �و�التا��« parts bénéficiaires »ول�س �المستفيدين، �حصص �أو ��ر�اح  حصص

الشر�ك�من��أو�حصة�نص�ب        َّ     حينما�ع� ��عن����النص�العر�ي�ا��زائري�قد�جانب�الصواب�المشرع�ف

�� �الشركة ��� ��ر�اح ��ر�اح"عبارة �بحصص��،"حصص �المقصود �أن �القول �إ�� �يدعونا �ما و�ذا

،و���نفس�ا�العبارة�الواردة�بنص�المادة�الشر�ك�من��ر�اح�حصة�أو�نص�ب����،�667ر�اح�بالمادة�

�المد�ي�636 �القانون �إلا ... "من �ديو��م �يتقاضوا ��ر�اح�أن ��� �الشر�ك �ذلك �نص�ب وال����،..."من

  .  جاءت�موفقة�ومع��ة�بدقة�عن�المع���المقصود�وفقا�لما�سبق�بيانھ

�والغموض �الل�س �لتفادي �اللفظ ��ذا �استخدام �بالمشرع ��و�� ��ان �ول�ذا �أن�، خصوصا

� �بنص �إصدار�حصص��31كرر م715 ادةالمالمشرع �ا��زائية �العقو�ات �طائلة �يحضر�تحت �ج ت

�المالم �وحصص �سسؤ ستفيدين ��ن، �أن ��شارة � المشرعمع �المادة �بنص ��ستخدم �31مكرر 715لم

،��عدما��ان�قد�استعمل�"حصص�المستفيدين"لفظ�بدلا�عنھ�واستخدم�" حصص��ر�اح"لفظ�

� ��ر�اح"لفظ �" حصص �المادة ��عديل�ا 699بنص �قبل �التجاري �القانون �ب من �31مكرر 715المادة

� �المرسوم �بموجب �فعل،�08-93ال�شر��� �وحسنا ��ش�ال ��ذا �تفادي �أراد �قد �المشرع �وكأن ،

ق�ا�م�ا��667يبقى��ش�ال�قائما�بال�سبة�لنص�المادة��ن،�لك"حصص��ر�اح"بالتخ���عن�لفظ�

�و�استعمال�����667بنص�المادة� "ححصص��ر�ا" و�التا���فاستعمال�المشرع�للفظ. ��ذه�الصياغة

  . كھغ���محلھ�و�تع�ن�تدار 

� �ا���ز�عليھ �توقيع �يمكن �ما �أن �القول �يمكن ��نا ��منومن �الشر�ك ة�شركال لدىأموال

�قيام�ا، �الشركة�أثناء �تحقق�ا �ال�� ��ر�اح �من ��،�و�نص�بھ �الشركة �ع�� �يتع�ن �عنوال�� ��متناع

  .ق�إ�م�إ�682حسب�ما�ورد�بالمادة��دفع�ا�لھ�م���تم�تبليغ�ا�من�طرف�ا��اجز�بتوقيع�ا���ز 

  الشر�ك�عند�تمديد�أجل�الشركة��عد�انقضاءه حصة ع�� ا���ز جواز - جـ

  � �المادة �ع���437تنص �جزائري �أو�" :مد�ي �ل�ا ن  � �ع  �الذي �الميعاد �بانقضاء �الشركة ّ          ت�ت��  ُ                                  

  .بتحقيق�الغاية�ال���أ�شأت�لأجل�ا

�استمر�الشر�اء�   �ثم �لأجل�ا، �أ�شأت �ال�� �الغاية �تحققت �أو �المعينة �المدة �انقضت فإذا

نة�بالشروط� نة�فس                                                                   َ     َ           يقيمون��عمل�من�نوع��عمال�ال���ت�ونت�من�أجل�ا�الشركة،�امتد�العقد�س 

  .نفس�ا

و�جوز�لدائن�أحد�الشر�اء�أن��ع��ض�ع����ذا��متداد�و���تب�ع���اع��اضھ�وقف�أثره�

  ".���حقھ
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�ع����ذا�النص،�فبان��اء�أجل�الشركة�مع�استمرار�الشر�اء����ال�شاط،�فإن�ال ً                                                                        و�ناء  شركة�    

�لا� �الشر�اء �أن ��ع�� �ما �الشروط، �و�نفس نة �فس  نة �س  �القانو�ي ��ستمر�وجود�ا �بل �تنق���،                                     َ     َ                                      لا

يمك��م�اس��داد�حصص�م،�لأن�الشركة�مازالت�قائمة�بال�سبة�ل�م،�ع���أساس�اتفاق�م�الضم���

ع���استمرار�ا،�لكن��ل�يجوز�لدائ���أحد�الشر�اء���ز�حصة�مدينھ�الشر�ك�خلال��ذه�المدة؟�

�واب��و�بالإيجاب،�لأن�تمديد��ذا��جل��ان�باتفاق�ضم���لاحق�للشر�اء،�متجاوز�ن����ذلك�وا�

�دون� �الشر�اء �إلا�ب�ن �أثر  �التمديد �ل�ذا �لا�ي�ون �لذلك ��سا���، �بالقانون �مسبقا �المحدد                                                              ٌ                    �جل

  .مدائن��م�أو�دائ���الشركة،�الذين�ي�ونون�قد�اعتمدوا�ع���أجل�ان��اء�الشركة�لاقتضاء�حقوق�

مدينھ� حصة ع���تمديد�قيام�الشركة،�أن�ي��ز�ع�� لدائن�الشر�ك�المع��ض وع����ذا�فإنھ�يجوز 

  :الشركة،لكن�خلال�مدة�التمديد،�وذلك�للأسباب�التالية قيام �� ولو

م�ج�تضمن�فقرة�أخ��ة�تج���لدائن�أحد�الشر�اء�أن��ع��ض�ع���تمديد��437لأن�نص�المادة�: أولا

� �و���تب �الشركة، �لھ�أجل �بال�سبة �ان��ت �قد �الشركة �أن ��ع�� �ما �حقھ، ��� �أثره �وقف �ذلك ع��

بان��اء�أجل�ا،�ولا��سري�آثار�تمديد�ا����حقھ،�فيمكن�لھ�مباشرة�إجراءات�ا���ز�والتنفيذ�ع���

  .حصة�مدينة�الشر�ك،��عد�إثبات�ان��اء�أجل�الشركة،�وإعلان�اع��اضھ�ع���تمديده

��و�ا: ثانيا �الشركة �أجل �تمديد �ا���ز�ع���أن �أما �عليھ، �الشر�اء �اتفق �إذا �القانون �قرره ست�ناء

حقوق�الشر�ك�ف�و�حق�ثابت�للدائن،�فلا�ي���أن�ينال��ذا��ست�ناء�المعلق�ع���محض�إرادة�

�ا���ز�ع��� ��� �الدائن �حق ��عطيل �المدين �للشر�ك ن
 

مك
 
�وإلا�لأ �للدائن، �أصيل  �حق  �من                                             الشر�اء،

َ
  

َ
              ٍ     ٍ              

  .         . ��استمرار�الشركة����ال�شاط�ولو��ش�ل�صوريحصتھ�لاقتضاء�حقھ�منھ�بالعمل�ع�

  حقوق�المسا�م����شر�ات��موال�:ثا�يالفرع�ال

 
 
�ت �ال�� ����اص �شر�ات  بخلاف
ُ
�أو�                        �العي�ية �مقدما��م �تقابل �حصصا �ف��ا �للشر�اء منح

مسا�م�تعدد����طبيعة�القيم�المنقولة�الممنوحة�ل�ل��عض�الفان�شر�ات��موال��ش�د��،النقدية

ص�عليھ�أنظمة�الشر�ات�نظ���مسا�متھ����الشركة ُ                     حسب�ما�تج��ه�القوان�ن�وتن                          .  

ولا��،وإذا�ما�است�ن�نا�السندات�ال���تمنح�أ��ا��ا�حق�مديونية�عام�ع���أموال�الشركة

،كسندات�المسا�مة�وسندات��ستحقاق�وسندات��ستحقاق�القابلة�تدخل�����شكيل�رأس�المال

ب�ن�المسا�م��فإن��ناك�سندات�أو�ص�وك�أخرى�و���أساس�الرابطة�المالية للتحو�ل�إ���أس�م،

�الشركة�والشركة، �مال �لرأس �أو�غ���مباشرة �مباشرة �بصفة �الدخول ��� �ا��ق �أ��ا��ا ،�تمنح

�بأح�ام� �مشمولة �مالية �حقوق �و�� �الشركة �مال �رأس �من �جزء  �تمثل �ص�و�ا �للمسا�م ً                                                 في�ون                            

�ع)أ(ا���ز �ش�ل ��� �مالية �أو�حقوقا ،� �مالية �) أر�اح(ائدات ��س�م �دين�)ب(ت�تج�ا �أو�سندات ،

مزودة�بقسيمات�اكتتاب�بالأس�م،�وت�ون�القسيمات�فقط�دون�السندات�حقوقا�مالية�خاضعة�
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مع�بقاء�سندات�الدين�كحقوق�مالية�قابلة�ل���ز�لكن�ل�س�باعتبار�ا�حقوقا�مالية�). جـ(ل���ز

  .لم��وز�عليھ����ش�ل�ديون�ع���الشركة���الشركة،�بل�كحقوق�مالية�خالصة�للمدين�ا

  الصكوك�المصدرة�كتمثيل���زء�من�رأس�مال�الشركة: ولاأ

      ّ �س�م  : أ

�رأس� �من ���زء �كتمثيل �مسا�مة �شركة �تصدره �للتداول �قابل �سند ��و الس�م

�ج�40م715م(مال�ا �أو�العي�ية�،)ت �النقدية ��مر�بالأس�م ��علق �ج�41م715م(وسواء ف���،)ت

�،وتأخذ��س�م�عدة�أش�ال�،م�ساو�ة�ع����قل�بال�سبة�للأس�م�من�نفس��صدارتصدر�بقيم�

أس�م�عادية�أو�أس�م��،اسمية�أو�أس�م���امل�ا،أس�م�فقد�ت�ون�أس�م�تمتع�أو�أس�م�رأس�مال

�لمالك�ا�،امتياز �مالية �حقوقا �تمثل �فالأس�م ��حوال ��ل ��،و�� �لقيم��ا �بال�سبة �أو�(سواء �سمية

و���بذلك�أموال�صا��ة�للتنفيذ�عل��ا��،)�ر�اح(و�بال�سبة�للعوائد�المالية�ال���ت�تج�ا�أ) ا��قيقية

  .667فضلا�عن�أ��ا�مذ�ورة�صراحة�بنص�المادة��،تحت�يدي�الشركة�أو�الوسيط�المؤ�ل

س�جواز�توقيع�ا���ز�ع���أس�م�المسا�م�المدين����شر�ات�المسا�مة�ع���أساس�أن�     َ                                                                      و�ؤس 

حيث��صل�ع����عتبار�الما��،�و�التا���فتوقيع�ا���ز�ع���أس�م�المدين���ذه�الشر�ات�تقوم�من

لن�يؤثر����قيام�الشركة�ولا�ع���العلاقات�ب�ن�المسا�م�ن،�لذلك�ش�دنا�غياب�التدخل�ال�شر����

�شر�ات� ��� �الشر�ك �حصة �مع �ا��ال ��و�عليھ �مثلما �المسا�م، �المدين �أس�م ��ضر�ا���ز�ع��

  . ���اص

�ش�ل�خاصية�حر�ة�تداول��س�م���ذه�الشر�ات،�منطلقا���واز�توقيع�ا���ز�ومن�ج���ا�

مباشرة�ع���أس�م�المدين�دون�مراعاة�لمن�سيخلفھ����ملكية��ذه��س�م،�فالتنازل��رادي�عن�

�ا��ر�ة طلق �بم  ��س�م(       ُ          �س�م �تداول �ع�� �و�تفاقية �القانونية �القيود �تلقائيا�) بمراعاة �عنھ ي�تج

  .�ذه��س�م�و�يع�ا�دون�إش�الإم�ان���ز�

  ش�ادات��س�ثمار�:ب

تمثل�ش�ادات��س�ثمار�ال���يجب�أن�ت�ون�قيم��ا��سمية�مساو�ة�للقيمة��سمية�لس�م�

و���ل�ست�صنفا�متم��ا�عن��،)ت�ج62م715م(،و���قابلة�للتداول �،الشركة�المصدرة�حقوقا�مالية

�وش�ادة��،�س�م �التصو�ت ��� �ا��ق �ش�ادة ��خ���إ�� ��ذا �تفكك �عن �ت�شأ �منھ �جزء ��� بل

���ذه�الصفة،�س�ثمار ً             ،�كما�قد�ت�شا�ابتداء  ب�نظيم�مشابھ�للأس�م��تح���و���،)ت�ج61م715(                   

�من�حيث�القواعد�المتعلقة�بإصدار��س�م�و�سديد�ا ً                                             العادية�سواء  أو�من�حيث��،)ت�ج68م715(،           

  ).ت�ج66م715(تاب�عند�ز�ادة�رأس�المال����كت�فضلية�
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ف����،و�اعتبار�أن�ش�ادات��س�ثمار�تصدر�عند�ز�ادة�رأس�المال�أو�تجزئة��س�م�الموجودة

�الشركة �مال �رأس �من ���زء �تمثيل �مالية��،بذلك �حقوقا �وتمثل �للتداول �قابلة �ص�وك �وأ��ا كما

قابلة�لأن�ت�ون�محل���ز�أو�تنفيذ�من�ف�ذا�ما�يجعل�ا�من�ب�ن�أموال�المسا�م�المدين�ال�،للمسا�م

  . طرف�دائ�يھ�تحت�يدي�الشركة

  ا���ز�ع���أر�اح��س�م�وش�ادات��س�ثمار: ثانيا

�إجراءات� �إتمام �ا���ز�وقبل �ف��ة �خلال ��س�ثمار�أر�احا �أو�ش�ادات ��س�م �أنتجت إذا

�بيع� �إجراءات ��نا ��ستكمل �ف�ل �لأجلھ، �الم��وز �الدين �قيمة ��غطي ��ر�اح ��ذه �و�انت والبيع،

  �س�م�أو�ش�ادات��س�ثمار،�أم�ي�تقل�التنفيذ�إ���تلك��ر�اح؟�

� �المادة �أنھ�719/2تنص �وحصص �س�م وإيرادات المنقولة القيم زت��:" ع��  �سمية

لـدى� لــلــمــدين مـا ���ز المقررة للأح�ام طــبقا �شـخـاص�المعنو�ـة ذمـة �� الموجـودة المستحقة �ر�اح

�إ�� ثمـار�ـا عـ�� ذلك�ا���ـز عـ�� الغـيـر،�و�تـرتب ����ح�ن�تنص�المادة�"البيع تار�خ وفوائـد�ا ،720�

�أحد و�ســ�م المنـقــولـة لــقـيم ـبـاعاتـ:" ع�� �من� قانونا مؤ�لة مــؤسـسة أيـة أو البنوك بــواسطـة �ع�ن

ن�من��ذين�النص�ن�ما�ي��..." عر�ضة ع�� بأمر المحكمة رئـ�س طرف   :   ّ                        ي�ب� 

وع���ثمار�ا�وعوائد�ا،�أي��ل�مال�يملكھ�) �س�م(أولا،�أن�واقعة�ا���ز�ترد�ع���أصل�الملكية��

  .المسا�م�المدين�و��ون����حيازة�الشركة،����ش�ل�أصول�أو�أر�اح�مستحقة

رد�إلا�ع����صول�المس�ثمرة�بالشركة� َ                                ثانيا،�أن�البيع�لا�ي  ،�و�موجب�)�س�م�أو�ش�ادات��س�ثمار(                  

�ال ��س�م��ذا �ب�يع �ت�ت�� �لا �قد �ا���ز �واقعة �فإن �ا��زائري، �المشرع �أورده �الذي تفصيل

�الدائن� �ي�ون �لن �إذ �ا���ز، �ف��ة �خلال �أر�احا �الم��وزة ��س�م ��ذه �أنتجت �ما �إذا الم��وزة،

ھ،�بل�ومن�مص��تھ�اقتضاء�حقھ�من��ر�اح� ُ                                      ا��اجز�بحاجة�إ���بيع�ا�لاقتضاء�حقھ�م��ا،�وحسب                                             

�للم �المسا�م�المستحقة �مص��ة �من �و��ون �البيع، �انتظار�إجراءات �ودون �مباشرة، �المدين سا�م

الم��وز�عليھ�كذلك�أن�يحتفظ�بملكيتھ،�وقد�ي�ون�من�مص��ة�الشركة�كذلك�المحافظة�ع���

  .       �ي�ل�الملكية�وتوز�ع�النفوذ����الشركة،�باستقرار�المسا�م�ن�و�سب�حصص�م����رأس�المال

  الدخول����رأس�مال�الشركةبإم�انية��سمح��الصكوك�ال���:ثالثا

�المنقولة �القيم �من �وسط ��مر�بصنف �المنقولة�و�تعلق �بالقيم �البعض ��سم��ا �أو�كما ،

ف���تصدر����ش�ل�سندات�تتضمن�حق�دائ�ية�لمالك�ا�les valeurs mobilières hybridesال��ينة

عند�ز�ادتھ�كما�تمنح����نفس�الوقت�لمالك�ا�ا��ق����الدخول����رأس�مال�الشركة��،تجاه�الشركة

  .بإصدار�أس�م�جديدة�إن�مارس�حقھ�����كتتاب
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� �بـ �المعنون �السادس �الفر�� �بالقسم �تنظيم�ا �ورد �أخرى (وقد �منقولة �القسم�) قيم من

ستحقاق�ذات�قسيمات��  سنداتا��ادي�عشر�المتعلق�بالقيم�المنقولة،�وم��ا�موضوع�بحثنا�و���

  .   اكتتاب�بالأس�م

� �فقد �أجاز�المشرع �ا��زائري �لشر�ات �قسيمات�المسا�مة �ذات �استحقاق إصدار�سندات

�بالأس�م ��،اكتتاب �تمنح �القسيمات ��ذه �لاحقا��امل�ا �المصدرة �بالأس�م �اكتتاب أو��سعر��،حق

- 127مكرر�715 -126مكرر��715المواد�(.بأسعار�مختلفة�وفقا�للشروط�و�جال�المحددة��عقد��صدار

  .)ت�ج�128مكرر �715

إلا�أ��ا��،فسندات��ستحقاق��ذه�وان��انت�سندات�دين����ذمة�الشركة�لفائدة�حامل��ا

�اكتتاب �بقسيمات �بالأس�م��bons de souscriptionsمزودة ��كتتاب ��� �ا��ق ���امل��ا تمنح

  .  سا�ما�محتملا�أو�مستقبليا����رأس�المالأي�تجعل�حامل�ا�م�،ا��ديدة�ال���تصدر�ا�الشركة

��نجلوأمر��ي �النظام �من �مستمدة �المالية ��وراق �من �الش�ل  و �،و�ذا
 
�أ  قد
ُ
�النظام�     �إ�� دخل

،�تار�خ�ظ�ور�أو����ذه��نواع�من�السندات����فر�سا�تحت�اسم�1953فيفري�25منذ�الفر�����
les obligations convertibles en actions, Les obligations échangeables contre des 

actions(FERNANDES, 2005, p. 05)�� �اكتتاب �قسيمات �ذات ��ستحقاق �سندات �بالأس�مأما

�قانون  �بموجب ��Delorsفظ�رت ��(Traoré, 2009, p. 93)1983سنة �أدخل�ا �وقد ا��زائري�المشرع

  .08-93بالمرسوم�ال�شر������1993عد��عديل�القانون�التجاري�سنة�

�،ولا�تمثل�قسيمات��كتتاب�مجرد�امتداد�لسند�الدين�أو�امتياز�للاكتتاب�بأس�م�جديدة  

�حائز�ا �لفائدة �مالية �حقوقا �كذلك �تتضمن �أو�تداول�ا��،بل �ع��ا �التنازل �أجاز�المشرع �فقد ل�ذا

�سندات �عن �مستقلة ��عقد��بصفة �المتضمنة �الشروط �مراعاة �مع �ستحقاق

�ج130م715م(�صدار �سند��)ت �عن �منفصلة ��انت �إذا �خاصة �حامل�ا �تجعل �بذلك و��

  . �ستحقاق�أقرب�للمسا�م

�إما� �محددة �مالية ���قوق �المتضمنة �الص�وك �من �القسيمات ��ذه �تبقى ��حوال ��ل و��

�لسعر��صدار ���،أو��سعر�التداول �،وفقا �المالية �الذمة �ت��ق �او�� �يجوز��،لمدين�ائز�ا و�التا��

  . لدائ�يھ���ز�ا�والتنفيذ�عل��ا�وفقا�لأح�ام��ق�إ�م�إ

وإن�( ،مع�التذك���أن�قابلية�ا���ز��نا�لا�ت�شأ�اعتبارا�لصفة�المسا�م�ال���لم�تتحقق��عد

س�ا���ز�،)�انت�محتملة�التحقق�عند�ممارسة�حق��كتتاب ؤس  ُ   َ       إنما�ي  ع���ا��قوق�المالية��نا�      

وما�إدراج�ا�����ذا�الموضع�إلا�لأ��ا�تمنح�حامل�ا�ا��ق����الدخول��،ال���تتضم��ا�تلك�القسيمات

،ف���مرتبطة�برأس�مال�الشركة��ش�ل�غ���مباشر،�لذلك�لرأس�المال�إن�مارس�حقھ�����كتتاب
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��الدخول�المؤجل�لرأس�المال� س�  رد����الفقھ�الفر�����تحت�م 
 
                          ُ  ّ                         ف���ت
َ
     L’accès différé au capital 

social.(FERNANDES, 2005, p. 17)  

  وأطرافھطبيعة�ا���ز�ع���حقوق�الشر�ك�: الثا�ي�طلبالم

  � �الشر�ك �حقوق �ا���ز�ع�� �باعتبار�أن �إنما �الموظفة�يقع �ا��اصة �أموالھ �من �جزء ع��

� �تجار�ة، �شركة �عليھ �تقوم �اقتصادي �رأس�بمشروع �من ا �جزء  �و ن �لت  �ا��صة ��ذه �ت�تقل ً          بحيث      ِ   ُ                       

بطر�ق���ز�ما��مال�الشركة،�و�التا���فا���ز�ع����ذه�ا��صة�أو��ر�اح�ال���ت�تج�ا�إنما�ي�ون 

،�)بال�سبة��س�م���امل�ا(أو�الوسيط�المؤ�ل� الشركة�ذه�تحت�يدي�،�و )أولا(للمدين�لدى�الغ��

  ).ثانيا(بصفا��م�ومراكز�م�القانونيةأطراف�عملية�ا���ز�و�ذا�ما��ستد���تحديد�

  بطر�ق���ز�ما�للمدين�لدى�الغ��لا�يكون�إلا���ز�حقوق�الشر�ك��:ول الفرع�� 

�ع���أنھ�667تنص�المادة� �م�إ يجوز�ل�ل�دائن�بيده�سند�تنفيذي�أن�ي��ز���زا�: "ق�إ

أو�حصص��ر�اح�����تنفيذيا�ع���ما�ي�ون�لمدينھ�لدى�الغ���من��موال�المنقولة�المادية�أو��س�م

إذا�لم�يكن�بيد�الدائن�: "ع���أنھ�668ب�نما�تنص�المادة��،"الشر�ات�أو�السندات�المالية�أو�الديون 

جاز�لھ�أن�ي��ز���زا�تحفظيا�ع���ما�ي�ون�لمدينھ�لدى��،سندا�تنفيذيا�لكن�لھ�مصوغات�ظا�رة

  ".667الغ���من��موال�المشار�إل��ا����المادة�

ع�تحت�يد�غ���المدين،�ع���حق�للمدين����و��ز�ما�للمدين�
 
وق                                      لدى�الغ����و�ا���ز�الذي�ي 
َ
   ُ                         

����حيازتھ�ذمتھ�أو�ع�ن �مملوكة�للمدين  أن المتصور  إذ�من�)675،�صفحة�2001أحمد،�(منقولة

�المالية لذمـة الم�ونة �يجابية العناصر أحد ي�ون  �لدى المـدين اعتباري� أو ��ص،طبي�� موجود

 التنفيذ �� با��ق للدائن �ع��اف منطقيا �عد ا��الة، وفـى��ذه إليھ، رد�ا أو لھ بدفع�ا آخر،يل��م

دون�انتظار�استعاد��ا�من�طرف�المدين،��)90،�صفحة�2020سر�ع،�(الغ�� دينـھ�لدىم أمـوال ع��

�سر�ع�ن� �واس�يفاء  �ضمانا �لھ �يكفل �بأن �للدائن، �بال�سبة �وال�سر �الس�ولة �يوفر �ف�و ً         لذلك                                                                       

  .)537،�صفحة�1983عزمي،�(��قوقھ

�ال �قدمھ
 
�مالا ��يجابية �عناصر�ا �ب�ن �من �تضم �للشر�ك �المالية �الذمة         و�اعتبار�أن
ً
شر�ك�                                                              

� �إذن،فالأصل �تجار�ة، �شركة �مال �رأس ��� �ا���ز�كحصة ��� �المتبع �للطر�ق ��ذه�بال�سبة ع��

باعتباره�من�قبيل���ز�ما�للمدين�لدى�الغ����،لا�يطرح�أي�إش�الا��قوق�المالية�للشر�ك�المدين�

  .667المادة��بصر�ح�نص

�تقدم�الدائن�لتوقيع�ا���ز��، ّ  م� �قد� ع���أن�المشرع   �للمدين�لدى�الغ���م�� ���ز�ما ب�ن

� �المادة �تضمنتھ �ممن �ش�لھ ��ان �أيا �تنفيذي �سند �إ�600بموجب �م �إ �ق �تنفيذيا�، ���زا واعت��ه

�،���ح�ن�ي�ون��ذا�ا���ز�تحفظيا�إن�لم�يكن�بيد�الدائن�سند�تنفيذي�،667المادة��حسب�نص
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�ا�� �وجود �ع�� �ظا�رة �مصوغات �لھ �و لكن �ق �للمادة ��،668فقا �المادة �بنص �ورد �436فضلا�عما

وال���تج���للدائن�توقيع�ا���ز�التحفظي�ع���نص�ب�مدينھ����الشركة��عد�حل��،مد�ي�جزائري 

  . الشركة�وقبل�تصفي��ا

أن�الضابط�ا��اسم����تحديد�طبيعة���ز�ما�للمدين��668و�667و�ظ�ر�من�نص�المادت�ن�  

 �و�وجود�أو�عدم�وجود�السند�التنفيذيتنفيذيا�أو�تحفظيا،��،ب�ن�أن�ي�ون���زالدى�الغ����نا

�سابقا�المذ�ورة، وصوصراحة�النص�بيد�الدائن�ا��اجز، ��ان�مطروحا �كفيلة�برفع�الل�س�الذي

  .بموجب�قانون��جراءات�المدنية�المل��

  � �أن ��إشرافوتجدر��شارة �القضاء �العملية �لواقعة�ع�� �بال�سبة �ا��الت�ن �كلا ��� ثابت

فا���ز�ع���ما�للمدين�لدى�الغ���تنفيذيا�لا�يتم�إلا�بموجب�أمر�ع���عر�ضة�من�رئ�س��،��زا�

تحت��،فلا�بد�من�رفع�دعوى�لتث�يت�ا���ز�،تحفظياا���ز�كما�أنھ�إذا��ان��،)667المادة(المحكمة

  ).668/2م�( طائلة�بطلان�ا���ز�و�جراءات�اللاحقة�لھ

  أطراف�عملية�ا���ز�:ثا�يالفرع�ال

�أطراف��إن   ��عي�ن �حيث �من �خصوصية �أي �يحمل �لا �الشر�اء �حقوق �ا���ز�ع�� توقيع

�ا��اجز �الدائن �و�م �ا���ز، �عليھ)أولا(عملية �الم��وز �المدين �والشر�ك �والغ���الم��وز�)ثانيا(، ،

  ).ثالثا(لديھ

  الدائن�ا��اجز�:ولاأ

��ان�دائنا�عاديا�أو�دائنا�مر��نا�أو�دائنا�ممتاز   ً                                                ل�ل�دائن�سواء  ع���ما�ي�ون��ايوقع���ز أن��،            

�الغ�� �لدى �المادت�ن�،لمدينھ �أكدتھ �ما �لسند  �،668و 667و�ذا �حائزا �ي�ون �أن �ذلك ��� �                                ٍ و�ستوي

�لا�      ٍ تنفيذي   �أو��،أم �تنفيذيا �ي�ون �أن �ا���ز�ب�ن �ش�ل ��� �لا�يؤثر�سوى �التنفيذي �السند فوجود

  .تحفظيا

وعموم�ألفاظ�النصوص�السابقة�تمنح��ذا�ا��ق�ل�ل�دائن�م�ما��ان�س�ب�دينھ،�وم�ما�  

�أو� �يز ل �ولم �قائما ��ان �وم�� �لإثباتھ، �وسائل �من �القانون �يتطلبھ �بما �ثابتا ��ان �م�� �قيمتھ،                                                                                    ُ     �انت

  .  �سقط��س�ب�من�أسباب�انقضاء�ا��قوق 

  الم��وز�عليھ) الشر�ك(المدين�:ثانيا

���علاقتھ�بالدائن��،أولا�،لذي�يجب�أن�تتوفر�فيھ�الصفة�القانونيةو�و�الشر�ك�المدين�ا  

�قانو�ي ��ش�ل �سلفھ �من �الدين ��ذا �أو�تلقى �لھ �مدينا �ي�ون �بأن �علاقتھ��،وثانيا�،ا��اجز� ��

�ممثلة����حصتھ�من�رأس�المال�،بأن�ي�ون�صاحب�حقوق�مالية����الشركة�،بالم��وز�لديھ ً                           سواء     ،�

  . لك�ا��صةأو����الثمار�ال���ت�تج�ا�ت
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  الم��وز�لديھ�الغ�� :ثالثا

�و�ال��ص�الطبي���أو�المعنوي�الذي�ت�ون�منقولات�المدين�تحت��،الم��وز�لديھ�عموما  

و�ضع�الفقھ�العديد�من�المعاي���لاعتبار�ال��ص�من�الغ���الذي�يجوز�توقيع�ا���ز�تحت��،يديھ

�المستقلة�،يديھ �القانونية �بالمدين�،�ال��صية �ال��ام �رابطة �(ووجود �صفحة�2010الذن�بات، ،

 شـرط� يفتيكأي�أن�يحوز�مسبقا�أمو��مملوكة�للمدين�الم��وز�عليھ،�وإن��ان��ناك�من�)12

�لديھ �الم��وز �الغ���بوصف �يتمتع �ح�� �المديونية �أن �أساس �ع�� �يحوز�، �مـن �ل�س �لديھ الم��وز

 و�ناك�من�يضيف�إ���ذلك�أن�)109،�صفحة�2020سر�ع،�(بل�من�يل��م�بدفع�ا�لھ�،المديننقود�

�وأن الذي المنقول  ع�� ومستقلة خاصة سلطات لھ ت�ون   السلطات �ذه مصدر ي�ون  بحوزتھ،

  .)23،�صفحة�2009مرامر�ة،�(ا��ائز و دينلما ب�ن عقد أو يالقانون  نصف

�إلا�   �ا���ز، �لعملية ��جرا�ي �ا��انب �لاستكمال �رئ���� ��و�طرف �لديھ �الم��وز �أن ورغم

�لا�يتأثر� �وأن �اقتضاءه، �عدم �أو��� �ا��ق �اقتضاء ��� ���صية �مص��ة �لھ �لا�ت�ون �أن �يتع�ن أنھ

�التنفيذبالن� ��ل��حوال�لا�بد�للم��وز��)31،�صفحة�2014البكري،�(يجة�ال���ي�ت���إل��ا ��� إذ

  . لديھ�أن�يتصف�با��ياد�التام�بال�سبة�لعملية�ا���ز

�ذا،�و�عت���الم��وز�لديھ�حارسا�و�قوة�القانون�لأس�م�أو�حصص�الشر�ك�الم��وز�عليھ�  

ديھ،�من�حيث�قيم��ا،�،�و�تع�ن�عليھ�تقديم�تصر�ح�بأموال�الشر�ك�الموجودة�ل)669/2م�(ولثمار�ا

  ). 677م(وم�ان�إصدار�ا،�وتار�خ�استحقاق�ا

  � �أي ل��صو�ال�سبة �لديھ �الشر�ك�الم��وز �أموال �يتلقى �تلك��،من ��ز�ع�� �ي  ُ             ومن     

�يديھ �تحت �وا��قوق �صراحة�،�موال �يذكر�ذلك �لم �ا��زائري ��فالمشرع �المادة �أقر�667بنص ،بل

 مـايـكـون  تـنـفـيـذيـا�عـ�� حـجـزا يـحـجـزأن��"...حكما�عاما�ل�س�فيھ�تخصيص�ل��ص�الم��وز�لديھ

لفظ��،�ولو�اكتفى�المشرع���ذا�النص�ل�ان�مص�با�وموفقا����ذلك،من�حيث�أن..."لـغـ�� لـدىا لمديـنھ

���ص��    ً سواء  �،الشر�ك��ل�من�يحوز�أموال�ندرج�تحتھبحيث�ي�،ما�نا�ع�"الغ��" الشركة�أو�أي

 (آخر
 
 الم
ً
  .)الشر�ك�المحاص�،صفي  

ت��ز�القيم�المنقولة�و�س�م�وحصص��ر�اح�"إ���أنھ��719لكن�المشرع�عاد�وأشار�بالمادة�  

،�والمقصود��نا�"الموجودة����ذمة����اص�المعنو�ة�طبقا�لإجراءات���ز�ما�للمدين�لدى�الغ��

ص�النص�العام�أي�مبطبيعة�ا��ال����الشركة،� ّ                  و�التا���ف�ذا�النص�قد�خص  ،�ما��ع���أن�667                       

�" الغ��" �المادة �بنص �وا��ال�667المقصود �الشركة، �أي �المعنوي، �حالات���و�ال��ص ��ناك أن

،�و�ذا�ما�يضيق�من�مف�وم�الغ���الم��وز�للشركة�كشركة�محاصة�عنو�ةتنعدم�ف��ا�ال��صية�الم

  .التنفيذ�ع���ا��صة�و�يع�ا�ع���ما�سوف�ترى لديھ،�وقد�يخلق��عض��ش�الات�عند�
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  � �و شر�ات�المل بال�سبةأما �للأس�م،�إضافة�للشركةسا�مة،�فإنھ ف�ناك�الوسيط��المصدرة

  ).ت�ج37م715(عت���من�الغ���الم��وز�لديھ�بال�سبة�للأس�م���امل�ا            ُ المؤ�ل�الذي��  

 ا���ز�ع���حقوق�الشر�اءومعوقات�إش�الات�: المبحث�الثا�ي

����شر�ات����اص�سبق�   ً                 التقديم�أن�مسألة�ا���ز�والتنفيذ�ع���حقوق�الشر�اء�سواء                                                      

�و��� ���ز�ا، �المراد �ا��قوق �طبيعة �بالنظر�إ�� �ا��صوصية �الكث���من �تحمل ��موال، أو�شر�ات

حقوق�مالية�للشر�ك�أو�المسا�م،�لك��ا����نفس�الوقت�مستقرة����الذمة�المالية�للشركة،�وتمثل�

�م �رأس �من ً          جزء  �الموضوعية�   �النصوص �ب�ن �وسط �موقع ��� ��� �ا��قوق �ف�ذه �أدق �و�عبارة ال�ا،

 .للشر�ات�التجار�ة،�والنصوص��جرائية�ال���تحكم�عملية�ا���ز�والتنفيذ

�الوضعيات�  �من �العديد �وأفرزت �ا�عكست �للشر�ك �المالية �ا��قوق �فخصوصية لذلك،

 �� ��عض �وأفرزت �ا���ز، �توقيع �أثناء �والعملية �عملية�القانونية �تصاحب �ال�� ��ست�نائية وضاع

�بال�سبة�� ً           التنفيذ،�سواء  ����سا�م�قوق�الم،�أو�ال�سبة��)أولا(�قوق�الشر�ك����شر�ات����اص            

  ).ثانيا(الأموالشر�ات

    حقوق�الشر�ك����شر�ات����اص�ش�الات�المرتبطة�ب:ول المطلب�� 

  � �عند �خصوصا �ا��الات �وتظ�ر��ذه �للشركة �القانونية �ال��صية �غياب ع���وأثر�ذلك

�الشر�ك �حقوق ��ول (ا���ز�ع�� �التنفيذ) الفرع �تظ�ر�عند  من بالعمل الشر�ك حصة ع�� كما

  ).الفرع�الثا�ي(�ر�اح

 تأث���غياب�ال��صية�القانونية�للشركة�ع���ا���ز�ع���حقوق�الشر�ك�:ول الفرع�� 

  � �الشركة �يدي �تحت �أساسا �يتم �الشر�ك �حقوق �ا���ز�ع�� ��ان �المادة�إذا �بي�تھ حسبما

و�سمح��،بحيث�تأخذ�مركز�الم��وز�لديھ�انطلاقا�من�ال��صية�القانونية�ال���تتمتع���ا،�719/2

�وتبليغ�ا �مخاطب��ا �ا���ز�لد��ا،�ل��اجز�من �إجراءات �المطروح�ومتا�عة �لو�أن��،فال�ساؤل ماذا

�لا� �بالشركة �التتمتع �المحاصة؟�المعنو�ة��صية �حصة��كشركة �ا���ز�ع�� �يتم �من �يدي و��ن

  الشر�ك؟

فأول�ما�قد��عيق�الدائن�ا��اجز����اقتضاء�حقھ�من�المدين�الشر�ك،��و�أن�الدائن�قد�لا�  

لأن�شركة�المحاصة�لا�توجد�إلا����العلاقات�ب�ن�الشر�اء�ولا�تكشف��علم�أصلا�بوجود�الشركة،�

�ج�2م795(للغ�� �ا���ز��و �،)ت �أن �فر�سا ��� �الفق�اء �أحد �رى �ا��الة ��ذه �لأن��� غ���ممكن

�غ���موجود �لديھ �(le Cannu, 1992)الم��وز �المادة �أح�ام �ع�� �مؤسس �الموقف من��178و�ذا

�لسنة �للتنفيذ �المدنية ��جراءات �المتضمن ��793-2012بالمرسوم�المل���1992المرسوم �انت�وال��

  .  أو�الوسيط�المؤ�ل�بال�سبة�للأس�م���امل�ا،�و���الشركة�،تحدد�الم��وز�لديھ�بصفتھ
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 يـحـجـز أن... :"من�ق�إ�م�إ� 667وتأس�سا�ع���عمومية�نص�م��ي ا��زائر القانون�ب�نما����

�..." المنـقولـة �مـوال من الـغـ�� لـدى لمـديـنھ مـايـكـون  عـ�� تـنـفـيـذيا حـجـزا �الغ����نا �أن�فلفظ يف��ض

� �أموال �ت�ون �من ��ل ��شمل �يديھالمدين �تحت �الشر�ك �المادة �نص �جاء �فقد �بالمقابل �لكن ،719�

�لشركة� �و�ال�سبة �الشركة، �أو �المعنوي �ال��ص �و�� �لديھ، �الم��وز �صفة �بتحديد صر�حا

فلا�يمكن�لذلك��ن�الشر�اء،�المحاصة،�و�اعتبار�غياب�ال��صية�المعنو�ة�ل�ا�وعدم�قيام�ا�سوى�ب

  . قانونا�أن�ت�ون�من�الغ���الم��وز�لديھ

يتم�ا���ز�ع���حقوق�الشر�ك�المدين�تحت�يف��ض�أن�الشر�ك�المحاص��و�من�و�بقى�أن�

،�أو�أن�يتم�ا���ز�ع���أموال�الشر�ك�المدين�مباشرة،�إن��انت�ا��صة�ال���قدم�ا����شركة�يديھ

  .   المحاصة����حيازتھ

ففي�حال�غياب�ال��صية�المعنو�ة��سقط�العديد�من��،ذلك�يبقى��ش�ال�قائمالكن�مع�

�للغ���معرفةو �القانونية،��ل��امات �الشركة�لا�يمكن �مال �رأس �ولا�قيمة �شر�ك، ��ل ولا��حصة

ثم��،حصة�الشر�ك�أولامقدار�سالة�إثبات�تظ�ر�الصعو�ة�بال�سبةلموع���ذلك��نص�بھ�����ر�اح،

مسك�ثانيا،ف�نص�بھ�من��ر�اح
 
    غياب�ال��صية�المعنو�ة�للشركة�وعدم�وجود�حسابات�منتظمة�ت
ُ
                                                     

لكنھ�يفرض��عض��،وإن��ان�لا�يمنع�توقيع�ا���ز�من�الناحية�القانونية�،إجبار�ا�كبا���الشر�ات

  .���توقيعھ�عمليةالصعو�ات�ال

� �المادة �لنص �وفقا ��ثبات �أن �من �الرغم ��2م795فع�� �ج �الوسائلت �ب�افة �وقدي�ون ،�

�من� �شر�� �بتصر�ح �ح�� �محاصة �شركة �إثبات �إم�ان �قضا��ا ��� �العليا �المحكمة أكدت

�لأح�ام�العقد�الذي�)2011الغرفة�التجار�ة�والبحر�ة،�(الشر�ك
 
                  إلا�أن�خضوع�شركة�المحاصة��لية
ً
                           

� �الشر�اءي��جم �ج3م795(إرادة �)ت �معرفة �إ�� �الدائن �وصول �إم�انية �من ب صع  ِ                                    ي  ��ذا�ُ   تفاصيل

�ر�اح�أو�نص�ب��ل�شر�ك�من�تحديد�العقد�أو��تفاق،�من�حيث�مقدار�حصة�الشر�ك�المدين،�و 

�دفع�ا�ش�ل�ا �(وكيفيات �2000نصار، �صفحة �ف)228، �طرفلذلك �من �تحايل من��الشر�اء،��ل

�ر�اح�أو��عض�ا�غ���ممكنة�ا���ز��س�ب�إخفا��ا�أو�حصة�الشر�ك�أو�نص�بھ�من�شأنھ�أن�يجعل�

  .   التصر�ح�المز�ف��شأ��ا

  �صة�بالعملعن�ا�لشر�ك�المستحقة�لالتنفيذ�ع����ر�اح��:الفرع�الثا�ي

�للشركة   �يقدمھ �عملا �الشر�ك �حصة ��انت �إذا ،���� �تدخل �لا �ا��صة ��ذه �أن فالثابت

�المال �رأس �خاصة��،�شكيل �مالية �حقوق �بمثابة ��و �ا��صة ���ذه �الممثل �الشر�ك فنص�ب

�يقت����(Dedessus-Le-Moustier, 1994, p. 440)بصاح��ا �العمل �من �ل��صة �القانو�ي والنظام

أن�تحر�ر��ذه�ا��صة�يتم��ش�ل�مستمر�اعتبارا�ل��دمة�أو��،حسب�ما�ورد�بالأح�ام�العامة�المدنية
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لأن��،وا��صة���ذا�الش�ل�غ���قابلة�للتنازل�بأي�ش�ل��ان�،)م�ج�423م�(العمل�المقدم�للشركة

  .صاح��ا�محل�اعتبار�قوي�بال�سبة�لبا���الشر�اء

�الش   �لمص��ة �الشر�ك �من �المؤداة �أو�ا��دمة ��داء �ع�� س �لا�تؤس  �بالعمل ركة�                   َ                                               وا��صة

�ي�نازل� �أن �وإلا�لأمكن �الشر�اء، �لبا�� �بال�سبة �واعتباره �الشر�ك ���صية �ع�� �كذلك �بل فقط،

الشر�ك�بالعمل�عن�حصتھ�المتمثلة����العمل�الذي�يقوم�بھ�مثلما�يتم�التنازل�عن�با���ا��صص،�

�يفسر�عدم �ما �و�ذا �المؤداة، �أو�ا��دمة �العمل �ا���ز�ع�� �توقيع �تصور �لذلك �بالتبعية �ولأمكن

  .  جواز�تقديم�ا��صة�بالعمل����شر�ات��موال،�ال���تتم���بحر�ة�التنازل�عن��س�م

لأ��ا�أولا�مشمولة�با��ضر��،ا��ديث�عن���ز�حصة�العمل�لا��ع���ا��صة�لذا��اإذن،�ف  

�ذكره �سبق �ما �ع�� �الشر�اء �بحصص �المتعلق �إلا�إذا�(، ���ز�ا، �أصلا�تصور �يمكن �لا ��ان وإن

ئن�ا��اجز�محل�المدين�الشر�ك����حصتھ،�و�خلفھ�حي��ا����أداء�العمل،�و�نا�اف��ضنا�حلول�الدا

ضمن�عناصر�وثانيا�ف���فوق�ذلك�لا�تدخل��،)لا�ن�ون�أمام�واقعة�ا���ز�بالمع���القانو�ي�الدقيق

  .ف���من�ل�ا��وانب�غ���معنية�با���ز�،رأس�المال��شكيل

�ت�تجھ�لم�ش�ال�يثور�بال�سبة��لكن   �من�حقوق�لدى�الشركةالعب�صة�ا�ا و���وإن��،مل

إلا��،من�حيث�قابلي��ا�ل���زمن�قانون�إ�م�إ� �667انت�حقوق�مالية�بحيث��شمل�ا�أح�ام�المادة�

فالأمر�لا�يخلو�من�التعقيد�الذي�قد��عيق�اقتضاء��،أنھ�ومن�زاو�ة��ح�ام�المدنية�المنظمة�للشركة

��عد �فيما �ا�،ا��ق ��ذه �تمثيل �عدم �من �انطلاقا �المالو�ذا �رأس ��� �معينة،���صة وعدم��ب�سبة

�ا��صة ��ذه �عن �المستحقة �لتقدير��ر�اح �معيار�دقيق ��،وجود �المادة �جزائري��425فنص مد�ي

قدر�نص�بھ����الر�ح�وا��سارة� ُ                             يق����بأنھ�إذا��انت�حصة�الشر�ك�مقصورة�ع���عملھ�وجب�أن�ي                                                        

 
 
�ت �ما  حسب
ُ
�العمل         ��ذا �من �الشركة �ل�ذا�فيده �اللازم، �بالش�ل �وغ���دقيقة �مرنة �القاعدة ،و�ذه

من�الر�ح�لا�تخضع�لقواعد�محاس�ية�وا��ة��ا��صة�بالعمل�مسألة�تقدير�نص�ب�الشر�ك�تبقى�

�أو�النقدية �(العي�ية �2000نصار، �صفحة �لفائدة��)51، ى �المؤد  �العمل �وقيمة �ب��م �مرتبطة َ          لأ��ا                                 

صر ح�بھ�من�طرف�الشر�ك�بالعمل�نفسھ،�بموجب�ا��ساب�الذي�أوجبت�عليھ�المادة�،الشركة
 
  َ                                                                   والم
ُ
   

424�� �تقديمھ، �م �بمزاولتھ�(... ق �الشركة �قيام �وقت �من �كسبھ �قد �ي�ون �عما �حسابا �يقدم وأن

�ل�ا �كحصة �قدم �الذي �)العمل ��س��  ، �فالأمر�يبقى ��     ٌ وخاضع  �                        ٌ و�التا�� �ولمش�ئة الشر�اء�أو�/الشر�ك

� �التصر�ح �للشر�كعند �المستحقة ��ر�اح �عليھ�بالعمل�ب�سبة ��،الم��وز �ما �و�ذا �من�قد يجعل

  .بحكم�الواقع�ن�ا���ز م�عدة،مس�بحصة�الشر�ك�بالعمل�من��ر�اح�ولو����جزء�م��ا
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  حقوق�المسا�م����شر�ات��موال�����ش�الات�المرتبطة�ب:ثا�يالمطلب�ال

حيث�قابلي��ا�للتنازل�ب�ل�حر�ة،�و�التبعية�ع���الرغم�من�الصفة�ا��و�ر�ة�للأس�م�من�  

لذلك�قابلي��ا�ل���ز���ش�ل�تلقا�ي،�إلا�أن�عملية�ا���ز�قد�تصطدم�بصعو�ات�ناجمة�إما�عن�

�� �للأس�م �القانونية �أو�الطبيعة �الضمانالصفة �أس�م ��ول (ا���ز�ع�� أو�ا���ز�ع���) الفرع

���امل�ا �الثا�ي(�س�م �الب)الفرع ��عض �عن �أو�ناجمة �حالة، ��� �كما �النظامية �ع��� نود التنفيذ

  ).   الفرع�الثالث(�س�م�بوجود�شرط�الموافقة�بنظام�الشركة

  ا���ز�ع���أس�م�الضمان: الفرع��ول 

يجب�ع���مجلس��دارة�:" من�القانون�التجاري�ع���أنھ�619نص�المشرع�بموجب�المادة�  

� ��قل �ع�� �يمثل ��س�م �من �لعدد �مال�ا �ي�ون �القانون��%20أن �يحدد �الشركة، �مال �رأس من

  .�سا����العدد��د�ى�من��س�م�ال���يحوز�ا��ل�قائم�بالإدارة

�ا��اصة�   ��عمال �ف��ا �بما �ال�سي��، �أعمال �جميع �لضمان �بأكمل�ا ��س�م ��ذه تخصص

  .بأحد�القائم�ن�بالإدارة،�و���غ���قابلة�للتصرف

�الذي   �اليوم ��� �بالإدارة �القائم �يكن �لم �من��إذا �المطلوب �للعدد �مال�ا ��عي�نھ �فيھ يقع

�س�م،�أو�إذا�توقفت�أثناء�توكيلھ�ملكيتھ�ل�ا،�فإنھ��عت���مستقيلا�تلقائيا�إذا�لم�ي����وضعيتھ�

  ".���أجل�ثلاثة�أش�ر

���ميع�   �ضمانا �خاص �حساب ��� �الشركة �لفائدة ��س�م �تلك جمد
 
�ت �النص ��ذا                                                    فبموجب
ُ
                 

�القائ ���ا �يقوم �ال�سي���ال�� �و�ذه�أعمال �الشركة، �لفائدة �ر�ن �بمثابة �ف�� �و�التا�� �بالإدارة، م�ن

�
 
 الوضعية��ست�نائية�لأس�م�الضمان�تفرض�علينا�ال�ساؤل�عن�مدى�قابلي��ا�لأن�ت�ون�مشمولة
ً
                                                                               

  با���ز�من�طرف�دائ���عضو�مجلس��دارة؟�

�حيث   �فمن �ومصا��، �علاقات �عدة �ف��ا �تتقاطع �دائرة ��ش�ل �الضمان �أس�م �فإن ،
 
                                                                  بداية
ً
     �

��ل� �الشركة �لفائدة �تضمن �الضمان �فأس�م �والشركة ��دارة �عضو�مجلس �المسا�م �ب�ن العلاقة

�علاقة�عضو� �المسا�م،�أي�أ��ا�ترتبط�بمص��ة�الشركة،�أما�من�حيث أعمال�ال�سي���ال���يأت��ا

مجلس��دارة�بدائ�يھ،�فأس�م�الضمان��ش�ل�جزءا�من�أموالھ�ال���تضمن��افة�ديونھ،�و�التا���

  .ترتبط�بمص��ة�دائ�يھ�كذلكف���

�المحمية�   �الشركة �مص��ة �أولا، �قانونا، �محميت�ن �بمص��ت�ن �ترتبط �الضمان �فأس�م إذن

ت�ج،�وثانيا،�مص��ة�الدائن�ا��اجز�المحمية�بموجب�نصوص��619بموجب�نصوص�موضوعية�م

تمسك�ق�إ�م�إ،�وال�ساؤل�المطروح��نا،�ماذا�لو��667ق�م،�وإجرائية�كذلك�م��188موضوعية�م�

  كلا�الطرف�ن�بمص��تھ؟�
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  �� �المادة �ظا�ر�نص �ملكية��619إن �زوال �إم�انية �عدم �منھ �الثانية �الفقرة �ع�� �بناء  ً                                                يفيد         

عضو�مجلس��دارة�لأس�م�الضمان،�من�حيث�أن��ذه�الفقرة�الثانية�قد�حضرت�التنازل��رادي�

ورد�بالفقرة�الثالثة�من�،����ح�ن�"و���غ���قابلة�للتصرف�ف��ا:"...عن�أس�م�الضمان�بنص�ا�ع��

�ع���ظا�ر�..."توقفت�أثناء�توكيلھ�ملكيتھ�ل�ا"...نفس�المادة�عبارة �بناء  �عند�تأو�ل�ا �العبارة َ           ،�و�ذه                               

النص�يف�م�م��ا�مبدئيا�أن�توقف�الملكية�����ذه�ا��الة،�ي�ون�لا�إراديا�فقط�أي�بالتنفيذ�عل��ا،�

ف����أس�م�الضمان�من�طرف�عضو�مجلس�و�إعمال�الفقرت�ن،�فالن�يجة����أنھ�لا�يجوز�التصر 

�دارة،����ح�ن�يجوز�لدائ�يھ�التنفيذ�عل��ا،�وكأن�المشرع�قد�أراد�من�ج�ة،�أن�يحفظ�مص��ة�

�أعمال� �وتضمن ��غطي �لأ��ا �الضمان �أس�م �عن �التنازل �من ��دارة �عضو�مجلس �بمنع الشركة

�دارة�بتمكي��م�من���ز��ال�سي���ال���قام���ا،�ومن�ج�ة�أخرى،�حفظ�حقوق�دائ���عضو�مجلس

  .أس�مھ�المعت��ة�كأس�م�ضمان

�ذه�القراءة��ولية��سمح�بالقول�بجواز�توقيع�ا���ز�ع���أس�م�الضمان،�خصوصا�أن�  

من�قانون�إ�م�إ،�لم��س�ث���أي�وضعية�قانونية�ت�ون�عل��ا�أس�م�المدين�وم��ا�أس�م��667المادة�

  . الضمان

�النظ   �الناحية �من �المقار�ة ��دف�ا�و�ذه �فعلا �تحقق ��ل �لكن �مبدئيا، �تبدو�مقبولة ر�ة

�مص��ة�الشركة،�أو�مص��ة�دائ���عضو�مجلس��دارة�المدين؟� ً                                                     بحفظ�المصا���المذ�ورة،�سواء                          

�تلازم�أح�امھ،�و��ة�النتائج�الم��تبة� �ال�� �سلامة�المقتضيات �بضمان و�ل�صياغة�النص�كفيلة

  ع��ا؟

�ن   �بوجود �ما، �نوعا �م��مة �أس�م�تبدو�الوضعية �عن �جواز�التنازل ��عدم �صراحة �يفيد ص

ر����نفس�الوقت�بإم�انية�زوال�ملكية��ذه��س�م،�و�نا�تكمن�المفارقة،�إذ�كيف� ق           ُ  ّ                                                                       الضمان،�و� 

ي���جواز�نزع�الملكية�ج��ا�عن�المالك،�دون�أن�ي�ون�لھ��و�نفسھ�حق�التنازل�ع��ا�بإرادتھ؟�ح���

  .خلل�جو�ري�����ذا�النصولو��ان��ذا�المنع�من�التصرف�مؤقتا،�ف�ناك�

��ذا�   ��غ���من �لن �ذلك �إلا�أن �النص �ل�ذا �قراءة �أك���من �إعطاء �إم�انية �من �الرغم وع��

ن�ب�ن�الفقرت�ن�الثانية�والثالثة،�وكذا�بي��ا�و��ن�نص�إجرا�ي�صر�ح�و�و�                     ّ                                                                     التناقض�والتعارض�الب� 

  .من�ق�إ�م�إ�636/5نص�المادة�

ف�م   �ي  �أن �يمكن �أنھ ��� ��و�� ُ    القراءة ��عبارة�                             �يقصد �المشرع �أن �النص �سياق أو�إذا�" من

ھ�ل�ا� ھ�ملكيت  ُ       توقفت�أثناء�توكيل         ِ إذا�: و�نا�ن�ساءل�،)ا���ز(،�أن�زوال�الملكية�ي�ون�لا�إراديا�فقط�"                

�لفائدة� �تجميد�ا ��دفھ �الضمان �أس�م ��� �التصرف �من �الثانية �الفقرة �العضو�بموجب �منع �ان

ف�ملكية��ذه�الشركة�لضمان�أعمالھ�ال�سي��ية،�فلماذ
 
            ا�يضع�المشرع�بالفقرة�الثالثة�اف��اض�توق
ُ
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�ف��ا،� �بالتصرف �إراديا �الملكية �زوال �ب�ن ��ثر�القانو�ي �حيث �من ��و�الفرق �فما �ج��يا؟ �س�م

�يصبح� �لن ��دارة �عضو�مجلس �بأن �نفس�ا ��� �الن�يجة �دامت �ما �با���ز�عل��ا؟ �لا�إراديا وزوال�ا

��ذ �وأن �خصوصا ��س�م، �لتلك �أجل�ا�مال�ا �من �فرضت �ال�� �با��كمة �مباشرة �ترتبط �الن�يجة ه

  .أس�م�الضمان

القراءة�الثانية����أنھ�يمكن�حمل�مدلول�النص�ا��ا���ع���نقيض�ما�يبدو�عليھ�ظا�ر�ا،�  

�عبارة �قراءة �ل�ا"...فلو�أعدنا �ملكيتھ �توكيلھ �أثناء �كذلك�..."توقفت �تفيد �نجد�ا �أخرى، �زاو�ة من

�أس�م �ملكية �زوال �حسب��إم�انية �الملكية ف
 
وق

 
�ت �أن �اعتبارا �فقط، �ج��ا �ول�س �مطلقا              الضمان

ُ
  

َ
                                        

عموم�ألفاظ�النص��و�حكم�عام،�يخص�التنازل�ا����ي�عن�الملكية�بالتنفيذ�عل��ا،�ولا��س�بعد�

�التصرف� �بحق ��صل �حيث �من �الملكية �وزوال �التنازل �لارتباط �و�ذا ��رادي، �التنازل �كذلك م��ا

ت�ج�ت�يح�ما�تحضره�الفقرة��619و�ذلك�ت�ون�الفقرة�الثالثة�من�المادة�الذي�ت�تجھ�الملكية�ذا��ا،�

  .الثانية�من�نفس�المادة

ومن�ج�ة�أخرى،�نرى�أن�المشرع�لم�يرا���التوافق�المطلوب�ب�ن�النصوص،�حيث�يظ�ر��  

� �المادة �نص �ب�ن �ج�� �619التعارض �المادة �ونص �و�دار�ة،��636، �المدنية ��جراءات �قانون من

�يح �جواز��والذي ��عدم �تق��� �منھ �ا��امسة �الفقرة �أن �حيث �من �ل���ز، �غ���القابلة ��موال دد

�النص� ��ذا �أن �فا��ال �إذا �ف��ا، �التصرف �لھ �يجوز �ولا �المدين �يملك�ا �ال�� ��موال ا���ز�ع��

�مفاد�ا�أنھ،�م���جاز�التنازل��رادي�عن�الملكية�أمكن�معھ�التنازل�ا����ي،�
 
                                                                      �جرا�ي�يضع�قاعدة
ً
                

،�619امتنع�التنازل��رادي�امتنع�معھ�التنازل�ا����ي،�و���ضل�صياغة�النص�ا��ا���للمادة��وم��

  .636/5فلا�يمكن�إعمال��ذا�المنطق�المكرس�بموجب�المادة�

وإذا��ان��مر�من�الناحية�القانونية��شو�ھ�الغموض�والتعارض����مقتضيات�النصوص�  

توقيع�ا���ز�ع���أس�م�الضمان،�فإن�توقيع�ا���ز�بما�لا�يمكن�معھ�ا��زم�بجواز�أو�عدم�جواز�

�تزامن� �ما �إذا �خصوصا �الشركة، �بمص��ة �يمس �قد �العملية �الناحية �من � �الضمان �أس�م ع��

ا���ز�مع�ف��ة�ا�عقاد�ا��معية�العامة�وتقديم�مجلس��دارة���صيلة�ال�شاط،�بحيث�لو��انت�

��ل ��� �من�أس�م�بالشركة،�فإن��حصة�عضو�مجلس��دارة�المدين�المشمولة�با���ز، �يملك ما

ذلك�لا��ع���زوال�صفة�عضو�مجلس�إدارة�عنھ�فقط،�بل�خروجھ�من�الشركة�تماما،�لانقطاع�

الرابطة�المالية�ب�نھ�و��ن�الشركة،�إن�لم�يبادر�بت��يح�الوضع�خلال�ثلاثة�أش�ر�كما�نصت�ع���

ا�خارج�المساءلة�من�ا��معية��و�فعلي) العضو�السابق(،�ما��ع���أن��ذا�المدين�619ذلك�المادة�

�لارتباط�أس�م�الضمان����ص�عضو�مجلس��دارة��و��ا�تضمن� �عند�ا�عقاد�ا،�ونظرا العامة

أعمالھ�ال�سي��ية،�لذلك�لن��ستفيد�الشركة�من�امتياز�ا����اقتضاء�حق�ا�منھ�من�أس�م�الضمان�
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محتوا�ا�و�فقد�النص�ال����انت�مجمدة�لفائد��ا،�وت�ون�بذلك�فكرة�أس�م�الضمان�مفرغة�من�

القانو�ي�أي�قيمة�عملية،�ولن�ي�ون�أمام�الشركة�أو�دائن��ا،�سوى�متا�عة�العضو�المع���بدعوى�

  .   ت�ج�وما��عد�ا�23م715المسؤولية�المدنية�وفقا�لأح�ام�المادة�

وخلافا�لذلك،�نجد�ما�يفيد��حتياط�لمثل��ذه��وضاع�بالقانون�الفر����،�حينما�نصت�  

من�القانون�التجاري�الفر�����ع���أنھ����حالة�افتتاح�إجراءات�ال�سو�ة�لشركة� L 631-10المادة

�طائلة� �تحت �ع��ا �التنازل �يمكن �لا �الشركة �إدارة �م�ام �يتو�� �الذي �الشر�ك �حقوق �فإن متع��ة

���ذا� �عملية �أي �إجراء �يمكن �ولا �مجمد �خاص �حساب �إ�� �تحول �ا��صص ��ذه �وأن البطلان،

�من �ترخيص �دون �مخطط��ا��ساب �ل�س�يل �تحفظيا �إجراء  ��ش�ل �بما �المنتدب، ً                     القا���                              

و�ذا�ما�اس�ند�إليھ�القضاء�الفر��������اعتبار�أن�من�شأن��ذا��(Maury, 2018, p. 38)ال�سو�ة

�الشركة ��� �حصتھ �ع�� �التنفيذ ��� �المدير �الشر�ك �دائ�� �حر�ة �من د �يح  �أن  TGI)             ُ                                                          التجميد

Grenoble, 1991)صعو�ات�� �حالة �و�� �المتع��ة �الشر�ات �يخص ��ان �وإن ��جراء ��ذا �أن والواقع

�والمرونة �ال�شر��� ��حتواء �لفكرة �تصورا ��عطي �أنھ �إلا �ا��زائري -مالية، �ال�شر�ع ��� �- المفقودة

لشر�ك،�بوضع�ا��لول�مسبقا�لتفادي�لبعض��ش�الات�ال���يمكن�أن��ع��ض�ا���ز�ع���حقوق�ا

�تم� ��طراف �حقوق �من �أي �النظر�عن ��غض �النصوص، ��� �التضارب �أو �ال�شر��� القصور

  . ترجيح�ا

عن�إلزامية�تقديم�أس�م�L225-25إضافة�إ���أن�المشرع�الفر�����قد�تخ���بموجب�المادة�  

� �الشركة، �بنظام �بند �خلال �من �المسا�م�ن �لمش�ئة �ذلك �وترك �الفقرة�الضمان، �كذلك وأل��

المتضمنة�عدم�قابلي��ا�للتصرف�وتخصيص�ا�لضمان�أعمال�ال�سي��،�مع��بقاء�ع���فرضية�زوال�

 :ملكي��ا�أثناء�و�الة�عضو�مجلس��دارة�وكذا�ا��زاء�الم��تب�ع���ذلك
«  Les statuts peuvent imposer que chaque administrateur soit propriétaire d'un nombre 
d'actions de la société, qu'ils déterminent. 
Si, au jour de sa nomination, un administrateur n'est pas propriétaire du nombre d'actions 
requis ou si, en cours deson mandat, il cesse d'en être propriétaire, il est réputé 
démissionnaire d'office, s'il n'a pas régularisé sa situation dans le délai de six mois ». 

�رضائيا ً        و�ذلك�أصبح�زوال�الملكية�لأي�س�ب��ان،�سواء  يرتب�) با���ز(أو�ج��يا) بالتنازل (                                      

ى�الوضعية�خلال�أجل�مع�ن،�حيث�تم�تفادي��عدد��ح�ام�لنفس� سو 
 
  ّ                                                     �ستقالة�التلقائية�ما�لم��
ُ
                         

�الملكية(الواقعة �أصب)زوال �و�ذلك �المسا�م�ن�، �ب�ن �العلاقات ��� �داخليا �شأنا �الضمان �أس�م حت

والشركة�فقط،�ولا�أثر�ل�ا�ع���العلاقات�مع�دائ���المسا�م�ن،�و�ذا�التعديل��خ���اعتمده�المشرع�

يجب�ع����ل�متصرف�أن�ي�ون�مال�ا�لعدد�من�أس�م�"  :قانون�الشر�ات�44بالمادة��المغر�ي�كذلك
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� �النظام �يحدده �النظام�. �سا���الشركة �بموجب �المفروض �عن �العدد ��ذا �يقل �أن �يمكن ولا

  ".�سا����المخول�للمسا�م�ن�حق�ا��ضور����ا��معية�العامة�العادية،�إن�اقت����ا��ال

إذا��ان�أحد�المتصرف�ن�يوم��عي�نھ�غ���مالك�للعدد�المفروض�:" فتق����بأنھ�45أما�المادة��

�خ �لھ �مال�ا ��عد �لم �أو�إذا ��س�م ��سو�من �لم �ما �تلقائية، �مستقيلا�بصفة �عد �انتدابھ �مدة لال

،����ح�ن�المشرع�التو�����لا�يفرض�أساسا�تقديم�أس�م�الضمان�".وضعيتھ�داخل�أجل�ثلاثة�أش�ر

مجلس�إدارة�ي��كب�من�ثلاثة�أعضاء���سميدير�الشركة�خفية�": من�مجلة�الشر�ات�189الفصل�

� �ومن ��قل ��ك���اث��ع�� �ع�� �عشر�عضوا �من�، �ي�ون �أن ��دارة �عضو�مجلس ��� ولا��ش��ط

  ."المسا�م�ن�إلا�إذا�نص�العقد�التأس�����ع���خلاف�ذلك

لذلك�نرى�بوجوب�إعادة�صياغة��ذا�النص�بما�يتوافق�مع�المنطق�القانو�ي�الذي�يضمن�  

  . ��ة�وسلامة�النتائج�الم��تبة�ع���تطبيقھ،�و�رفع�التضارب�ب�ن�المصا���المحمية�قانونا

  ا���ز�ع����س�م���امل�ا�:الفرع�الثا�ي

�المنقولة ��موال �من �النص�،باعتبار��س�م �ل���ز�و�صر�ح �قابلة �أموال غ���أنھ��،ف��

� �المشرع ���ا �جاء �ال�� �للأس�م، �المنقولة �بالطبيعة �تتعلق �م�مة �نقطة �إ�� ��شارة التجاري�يتع�ن

إذ�يتع�ن�التمي���ب�ن�الش�ل�(JORF n°81, 1981)نقلا�عن�نظ��ه�الفر����37م715بالمادة�ا��زائري�

التقليدي�للأس�م�الذي��عتمد�ع���الدعامة�المادية،�و��ن�القيد����ا��ساب�للأس�م�والذي�يل���

�للس�م �المادي �الش�ل �أو��،تماما �المصدرة �الشركة �تمسكھ �حساب ��� �قيد �مجرد �منھ و�جعل

�المؤ�ل �كلا�الوسيط �و�� �فا، �ا��الت�ن ���امل�ا �تلأس�م �الصعو�ات ��عض �ا���ز��عندطرح توقيع

  .ب�ن�يدي�الغ��عل��ا�

�المادي �الش�ل �تك���� �ال�� ���امل�ا �للأس�م �فبال�سبة ،� �بصك ل
 
�تمث �ال��       أي
َ
،�)ورقة(           

�ا��امل �س����و�ة �يضمن ��،فالقانون �يظ�ر�عند �تداولاولا �رقم �سوى �ومعلومات�لس�م �سلس��

�صاحبھ �اسم �دون �(الس�م �القليو�ي، �2014سميحة �صفحة �لا�،)745، �المصدرة �الشركة �أن ح��

���امل�ا �أس�ما �يمتل�ون �الذين �مسا�م��ا ���و�ة �العامة،إلا��،�علم �ا��معية �ا�عقاد �أن�(قبيل رغم

ا��ائز�ن�ع���أتاحت�للشركة�إم�انية�طلب��عر�ف�من�القانون�التجاري�قد� 36مكرر��715المادة�

���أي�وقت،�و�ذا��جراء�يخص�الشر�ات�المدرجة�أس�م�ا�ببورصة�القيم�المنقولة،�بطل��ا��أس�م�ا

�ا��ساب �ماس�ي �من �لديھ �المنخرط�ن �لدى �المعلومات ��ذه �جمع �يتو�� �أن �المركزي �المؤتمن ات،�من

�المادة �تھ �بي  �حسبما ّ          وذلك �ا33             �ومراقب��ا �البورصة �عمليات �تنظيم ���نة �نظام لمؤرخ�من

�ر�عدد2003مارس��18 �ج �للسندات، �المركزي �للمؤتمن �العام �بالنظام �المتعلق ،73� �بتار�خ ،30�

ورغم��ذا��متياز�الذي�توفره��س�م���امل�ا�بال�سبة�للمس�ثمر�ن�الذين�يرغبون�.)2003نوفم���
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ا�لا�تأخذ����إخفاء�أنفس�م،�أو�بال�سبة�للشركة�المصدرة�ال���تضمن�بموج��ا�وجود�السيولة،��و��

 
 
 �ذا�الش�ل�إلا��عد�دفع�قيم��ا��املة
ً
،�إلا�أن�مخاطر�ا�كث��ة�كذلك،�وم��ا�أن��ذه�)ت�ج52م715(                                 

�س�م�توفر���امل�ا�إم�انية�إخفاء�و��ر�ب�أصولھ�دون�إم�ان�ت�بع�ا��س�ولة�من�طرف�دائ�يھ،�

�س�ولة�التداول�ال���توفر�ا��س�م���امل�ا��سمح�بإحال �أن ،�قبل�توقيع�ا���زإ���الغ������اكما

،�تطبيقا�لقاعدة�ا��يازة����)ت�ج38م715(حيث�يمكن�التنازل�عن�ملكي��ا�بمجرد��سليم�الصك

� �للشركة، �بال�سبة ��و�مالكھ �الس�م �الملكية،و�عت���حامل �سند ��ذه�المنقول �من �يجعل �ما و�ذا

،�و�ذا�ما�دفع�(Causin, 2002, p. 179)�عيدة�عن�ا���ز�عمليات�ون� ،و�التا���س�م�س�لة��خفاء

�أح�ام� �من �ينال �الذي �غ���القانو�ي �السلاح �بمثابة �ا��امل ��و�ة �معرفة �اعتبار�عدم �إ�� البعض

  .(M jockey, 1994, p. 177)التنفيذ

إذا�ما��انت�موضوع����يل����كما�قد�يواجھ�التنفيذ�ع����س�م���امل�ا�إش�الا�آخر،�

� �للمادة �وفقا �مؤ�ل �وسيط �يمسكھ �والذي �ا��اجز�37مكرر 715ا��ساب، �الدائن �ع�� �يتع�ن �إذ ،

معرفة�وتحديد�الوسيط�ماسك�ا��ساب�قبل�مباشرة�إجراءات�ا���ز،�لأن��ذا�الوسيط�يأخذ�

�ب� �الوسيط�ي�ون�ب�ل�حر�ة �و�اعتبار�أن�اختيار��ذا ن�صاحب��س�م�مركز�الغ���الم��وز�لديھ،

��ذا� �يطول �وقد �ا��ساب، �ماسك �الوسيط �لمعرفة �وقتا �يأخذ �ا���ز�قد �توقيع �فإن والوسيط،

�الوسيط�وسيطا�آخر�لمسك�ا��ساب،�وح���الشركة�المصدرة�قد�لا� ل��ذا
 
� �ما�و                                                             الوقت�أك���إذا
ّ
 َ                   

  .(Bodian, 2017)�علم�بالوسطاء�ماس�ي�حسابات�مسا�م��ا

 التنفيذ�ع����س�م�بوجود�شرط�الموافقة�بنظام�الشركة�:الفرع�الثالث

  � �المسا�مة �لشر�ات �خاصية�بال�سبة �من �انطلاقا �عل��ا �للتنفيذ ��س�م �قابلية تؤسس

فلا���م�من�سيخلف�المسا�م����تمو�ل�الشركة��،و���القابلية�للتداول�ب�ل�حر�ة�،أساسية�للس�م

لكن�م���ما�تضمن�نظام�الشركة�أي�قيد��،ية�لا����ص�المسا�مما�دامت�الع��ة�بالمسا�مة�المال

فإن�ذلك�سيؤثر�لا�محالة��،ع�����ص�المحال�إليھ�الشركة�وافقةمس�م�باش��اط�ع���تداول�� 

أو��،و�ستوي��مر����ذلك�ب�ن�أن�ت�ون��حالة�رضائية�بالتنازل�عن�الس�م�،تلك��س�مإحالة�ع���

  .ا�و�يع�اأن�ت�ون�ج��ية�بالتنفيذ�عل��

�موافقة�   �باش��اط �يق��� �بندا �الشركة �نظام نوا م 
ض  �ي  �أن �للمسا�م�ن �أتاح �قد ِ                                           فالمشرع  َ  ُ                             

� �ع�� �الشركة �إليھ��ص �المسا�م�،المحال �رغب �ما �إذا � ون و�ذا ��عتبار��� �من �نوع إضفاء

�55مكرر��715 ادة،�و����ذا�تنص�المال������ع���الشركة�وإضفاء�طا�ع�طائفي�أو�فئوي�عل��ا

� �للغ���"ع�� ��س�م �إحالة �عرض ��انيجوز �وجھ �من��بأي �شرط �بموجب �للموافقة، �الشركة ع��

    ...".م�ما�تكن�طر�قة�النقلشروط�القانون��سا����
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�ا���ز�ع��� �توقيع �يمنع �لا �إليھ �المحال ���ص �ع�� �الشركة �موافقة �اش��اط ��ان وإذا

�المدين �المسا�م ��،أس�م �أنھ �إلا �قد ��عد �البيع �عملية �للآجال��،ذلك�عرقل �بال�سبة ��قل ع��

�والقانون�التجاري �،و�جراءات�المرتبطة�بالبيع �م�إ �ت�باين��جال�ب�ن�ق�إ �م�إ��،إذ ��ان�ق�إ فإذا

�ا��اجز� �الدائن ن  
 

ك ِ                يم 
ّ

 َ  � �والمصار�ف�من �الدين �بأصل �الوفاء �يحصل �لم �إن �البيع �إجراءات مباشرة

فإن��عتبارات�المستمدة�من�مقتضيات��،)681م�(أيام�من�تار�خ�التبليغ�الرس���ل���ز�10خلال�

 
 
 النصوص�التجار�ة�خاصة
ً
فبالرجوع�لأح�ام�القانون�التجاري��،تفرض�آجالا�أطول�من�ذلك�بكث���،                    

�الموضوع ��،�� ��56مكرر �715فالمادة �الشركة �أتمنح ��حالة �طلب �ع�� �للرد �ش�ر�ن بأي�(جلا�قدره

ش�ر�ن�(أجلا�آخر�للشركة��57مكرر �715وتمنح�المادة��،و�ذا�بوجود�شرط�الموافقة�،)ش�ل��انت

�الرفض �إبلاغ �تار�خ �التا���،)من ��جراء �لمباشرة �أحد�، ��س�م ��ش��ي �أن �ع�� ��عمل �أن و�و

�ب  �،المسا�م�ن�أو�أن��ش����ا�أحد�من�الغ���الذي�توافق�عليھ
 
  ِ أو��ش����ا�الشركة�وت
ُ
�            ٍ ع�ذلك�بتخفيض                      

�ع����،رأس�مال�ا��� ً      و�ل��ذا�مع�إم�انية�تمديد��ذا��جل�بقرار�من�رئ�س�المحكمة�المختصة�بناء                                                                  

  .     طلب�الشركة

�بالبيع   �المرتبطة ��جال �يخص �فيما �النصوص �ب�ن  ن
�ب�  ��نا ّ ِ                                         والتعارض �ما��،               �إذا خاصة

،�و�ذا�ما�يجعل�من�تمسكت�الشركة��شرط�الموافقة�المتاح�ل�ا�والمنظم�بنصوص�تجار�ة�صر�حة

�لإتمام��مسألة ��عد�ذلك،�أمام�إش�ال�قانو�ي�بال�سبة �المدين�المسا�م�و�يع�ا التنفيذ�ع���أس�م

  .عملية�البيع�����جال�المنصوص�عل��ا�بقانون��جراءات�المدنية�و�دار�ة

  : خاتمة

أن��،يظ�ر�من�خلال�استعراض�أح�ام�عملية���ز�حقوق�الشر�اء����الشر�ات�التجار�ة

�والمصا��� �ا��قوق �تقابل �عن �الناشئة �ا��صوصية �الكث���من �تحمل ��موال �من �الطائفة �ذه

  . المحمية�قانونا

�المدنية ��جراءات �و�قانون �العامة �بالأح�ام �الشر�ك �لدائن �الممنوحة وال����،فالضمانات

والشر�اء�تقابل�ا�ضمانات�أخرى�تح���الشركة��،�سمح�لھ�باقتضاء�حقھ�ج��ا�من�مدينھ�الشر�ك

إذا��،)وحصتھ����رأس�المال�تحديدا(ووجھ�التعارض��نا�أن�حقوق�الشر�ك�المالية��،ف��ا�ودائن��ا

ف������نفس�الوقت�جزء�����،�انت�جزءا�من�أموالھ�الموظفة����الشركة����نظر�الغ���من�دائ�يھ

  . الذمة�المالية�للشركة�بال�سبة�لدائن��ا

ومع�ذلك�يظ�ر�أن��،���ذه�ا��الة�ل�س�بالأمر�ال��نونرى�أن�التوفيق�ب�ن��ذه�المصا����

�ودائن��ا �الشركة �مص��ة ب
 
�غل �قد �ا��زائري                        المشرع
ّ
�شر�ات��،                     ��� �الشر�ك �دائ�� �مص��ة ع��

�الشركة�،���اص �حل �إلا��عد �المال �رأس ��� �الشر�ك �حصة �ا���ز�ع�� �توقيع �أن�ومنع ،كما
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��ا��صة �الشركة ��� �ا��صص �أنواع �لبعض �القانونية �ال��صية��الطبيعة �غياب �وكذا بالعمل،

�ما�توقيع�ا���ز   .                                         ٍ               المعنو�ة�لشركة�المحاصة،��عيق�أو��عقد�إ���حد 

ومن�ج�ة�أخرى،�و�ال�سبة�ل��قوق�المالية�للمسا�م،�فالتنظيم�القانو�ي�للأس�م���امل�ا�

�أك�� �وأس�م �المسألة ��عقد ��الضمان �ا��اجز، �الدائن �شرط�ع�� �بوجود �المسا�م �حقوق ب�نما

  .جراءات�المدنية�و�دار�ةانون�� فتبقى�تتجاذ��ا�النصوص�التجار�ة�ونصوص�ق�،الموافقة

وا��ضور�المحتمل��،المدينالشر�ك�و�ل��ذا�طبعا�يؤكد�الطا�ع�المعقد�لمسألة�التنفيذ�ع���أموال�

  .دوما�للإش�الات�والصعو�ات�ال���قد��ع��ضھ

�شاملا  �قانونيا �تنظيما �تتطلب �العملية �الصعو�ات ��انت ن �الصعو�ات��  ِ                                                   ول�  �فإن للموضوع،

�القانو�ي� �النص ��عديل �ف��ا �فيكفي �النصوص، �صياغة �أو�سوء �ال�شر��� �القصور �عن الناجمة

الذي�يث����ش�ال،�وإزالة�ا��لل�منھ�ليظ�ر�أثره�مباشرة������ة�وسلاسة�عملية�ا���ز،�وع���

ر�ك�دون�إثارة��ذا�نرى�بجدوى��عديل�النصوص�التالية�لتوافق�مقتضيات�ا���ز�ع���حقوق�الش

  : أي��إش�الات�أو�صعو�ات

إ،�بحيث��س�بدل�عبارة�حصص��ر�اح،���عبارة�نص�ب�م�إ�ق� �667،687�،719/2عديل�المادة�-

  .الشر�ك�من��ر�اح،�ح����ستقيم�المع��

�ع���الفرضيات�التالية��619عديل�المادة��- ً                      بناء     :  

�دارة،�فيتع�ن�حذف�الفقرة�إن�أراد�المشرع��غليب�مص��ة�دائ���المسا�م�عضو�مجلس�

�بنظام� �المسا�م�ن �إرادة �ع�� �و�عليق�ا �الضمان �أس�م �تقديم �إلزامية �ع�� �التخ�� �مع الثانية،

من�القانون�التجاري،�و�ذا�تماشيا�مع�ال�شر�عات�ا��ديثة�ومتطلبات��620الشركة،�وإلغاء�المادة�

بمجلس��دارة،�) ���المسا�م�نغ(حوكمة�الشر�ات�ال���تفرض��سبة�معينة�من��عضاء�المستقل�ن

متاحا�للمسا�م�ولدائ�يھ،�لكن�عليھ�فقط�ت��يح�) با���ز(بحيث�يصبح�التنازل�إراديا�أو�ج��يا�

الوضع�خلال�أجل�مع�ن�يجب�أن��سبق�����ل��حوال�تار�خ�ا�عقاد�ا��معية�العامة�ال���تصادق�

�ال �و�ذه �مستقيلا، د  �ع  �وإلا �المالية، �السنة �تلك �حسابات ُ  ّ                ع�� �أس�م�                                  فقد
 
�ت ��انت �وإن          فرضية
ُ
                

��سمح� �لك��ا �الشركة، �مص��ة ���ماية �فقط �احتياطيا �طر�قا �م��ا �وتجعل �جو�ر�ا، الضمان

بتطبيق��ادئ�وسلس�للفقرة�الثالثة�من�نفس�المادة،�وترفع�كذلك�التعارض�مع�الفقرة�ا��امسة�

أي�تخرج�من�( ق�إ�م�إ،�بحيث�ت�ون�أس�م�الضمان�غ���مشمولة�بأح�ام�ا،��636من�نص�المادة�

تج���صراحة�ا���ز�ع���أس�م�الضمان،�وما��619،�وتصبح�المادة�)دائرة��موال�غ���القابلة�ل���ز

وما��عد�ا،��23م715ع���الشركة�سوى�متا�عة�العضو�المع���وفقا�لأح�ام�المسؤولية�طبقا�للمواد�

  .إذا�ما�تم�البيع�ا����ي�دون�ت��يح�الوضع�بتار�خ�ا�عقاد�ا��معية�العامة



  ا���ز�ع���حقوق�الشر�اء����الشر�ات�التجار�ة

 

511 

�الضمان،�   �أس�م �إلزامية �ع�� ��بقاء �فعليھ �الشركة، �مص��ة ��غليب �المشرع �رأى �إن أما

�للتنازل� �ولا ��رادي، �للتنازل �لا �غ���قابلة �الضمان �أس�م �حي��ا �وت�ون �الثالثة، �الفقرة بحذف

رعت�لأجل�ا،�و�رفع�التعارض�مع�المادة�)ا���ز(ا����ي 
 

                                  ،�تأس�سا�ع���ا��كمة�ال���ش
ُ

بأن��636/5                          

  .      ح�أس�م�الضمان�مشمولة�بأح�ام�ا،�من�حيث�عدم�قابلي��ا�ل���زتصب

�حصص��- �ع�� �ا���ز�والتنفيذ �مفصلا�لأح�ام �خاصا �نظاما �يضع �أن �كذلك �المشرع �ع�� يتع�ن

�من� �خصوصا �المدنية، ��جراءات �بقانون �خاص �بقسم �وإفراد�ا �عموما، �المنقولة �والقيم الشر�اء

  .مولة�با���زحيث��موال�المشمولة�وغ���المش

  

  :مراجع�باللغة�العر�ية

  : لمؤلفاتا

  ،�القا�رةدار�ال��ضة�العر�ية�،الشر�ات�التجار�ة�،)2014(،القليو�ي�سميحة-

    ،�عمان2محاسبة�الشر�ات��صول�العلمية�والعملية،�ط،�)2000(،أبو�نصارمحمد -

دار�محمود�لل�شر�،�2طا���ز�القضا�ي�ع���المنقول����ضوء�الفقھ�والقضاء،��،)2014(البكري�محمد�عزمي،-

  ،�القا�رةوالتوز�ع

-� �أحمد �أسامة �دار��،)2004(،شو��الملي�� �المسا�مة، �شركة �تصدر�ا �ال�� �المالية ��وراق �ع�� �ا����ي التنفيذ

  ال��ضة�العر�ية،�القا�رة

  ،ا��زائر2الشر�ات�التجار�ة،�ط،�القانون�التجاري�ا��زائري،�)1980(محرز�أحمد، -

  دار�ال��ضة�العر�ية،�القا�رة،�3الموسوعة�الشاملة����التنفيذ،�ا��زء�الثا�ي،�ط��،)2001(ملي���أحمد، -

  ،�ب��وتم�شورات�ا��ل���ا��قوقية�،�ح�ام�العامة�1ـج،موسوعة�الشر�ات�التجار�ة،)2008(،ناصيف�إلياس -

 : �طروحات

 ا���ز�التنفيذي،�أطروحة�دكتوراه،�جامعة�با���مختار،�عنابة���،)2009(مرامر�ة�حمة، -

  : المقالات

�عادل - �الرحمان�،اللوزي �عبد �شر�ات�،)2010(،الذن�بات �تصدر�ا �ال�� ��سمية �المالية ��وراق ��ز�و�يع

  .43عدد��،مجلة�الشر�عةوالقانون ،�المسا�مة�العامة

�سي - �للمدي�،)2020(سالم،�دأبو�سر�ع �إطار���ز�ما ��� �بالمعلومات �لديھ �الم��وز �الغ���ن�عاون مجلة��،لدى

  .لوم�القانونية�و�قتصادية،�العدد�الثا�ي،�السنة�الثانية�والستون عال

  :نصوص�قانونية

م1975س�تم��26المؤرخ�����58-�75مر - ل�والمتم    .                            َ       َ ،�المتضمن�القانون�المد�ي،�المعد 
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،�بتار�خ�21ج�ر�عدد�جراءات�المدنية�و�دار�ة،��قانون ،�المتضمن�2008ف��اير��25المؤرخ�����09-08الفانون� -

  .،�المعدل�والمتمم2008أبر�ل��23

  :أح�ام�قضائية

  .2011 ،العدد�الثا�ي�،مجلة�المحكمة�العليا�،03/06/2010بتار�خ��،624252ملف�رقم��،الغرفة�التجار�ة�والبحر�ة
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