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 ملخص:

البحث إلى إبخاز التحجيات التي تػاجو الريخفة التذاركية كبياف السعػّقات التي تحػؿ بيشيا ىحا ييجؼ 
كبيغ تحقيق الأىجاؼ الحكيكية السدصخة كالسخجػة مغ كراء إنذائيا، كىي إيجاد تعاملبت كمرارؼ مالية 

بعيجا عغ الخبا الحؼ ألحق الزخر  ،الذخيعة الإسلبمية أحكاـتقجـ خجمات كصيغ تسػيل تتػافق مع 
كخجماتيا كالجمار الاقترادؼ لكثيخ مغ دكؿ العالع، كالتعخض إلى أبخز خرائز الريخفة التذاركية 

 بشطخة مدتقبمية استذخافية. كمداياىا، إضافة إلى الآفاؽ الستػقعة ليحا الشػع مغ التعاملبت السالية
تػصل إلييا خلبؿ البحث ىي: أف الريخفة السالية التذاركية قصاع فتػيّ في مجاؿ كأبخز الشتائج الس

العسل السرخفي، لكشو قصاع كاعج قابل لمتصػر كالتػسع إذا ما ىيئت لو البيئة السشاسبة كالطخكؼ السػاتية 
رادية عسػما كىػ  يذيج نسػا متدايجا مغ سشة لأخخػ، كيعخؼ إقبالا متراعجا نتيجة لمسسيدات الاقت، لحلظ

لكشو ، كالسالية خرػصا التي يتيحيا لمستعامميغ معو كالسدتثسخيغ في الريغ التسػيمية التي يػفخىا لدبائشو
يرصجـ بتحجيات عجيجة كثيخة كمخاشخ مختمفة تحتاج إلى بحؿ جيػد كبيخة كنػايا صادقة تؤدؼ إلى 

خكز كسشافذ قػؼ لمريخفة التقميجية، بل كالب خلبليا،تجاكزىا بدلبـ كالػصػؿ لمثسار السأمػؿ قصفيا مغ 
، يخمز الشاس مغ التعاملبت الخبػية التي تزخ بسعيذة الأفخاد كباقترادات الجكؿ اكبجيل حكيقي لي

كىحا ما يتػقعو الخبخاء الحيغ يتػقعػف مدتكبلب كاعجا كغجًا مذخقا لسجاؿ الريخفة ، كتيجـ قجراتيا السالية
 كل بقاع الأرض.إلى لإسلبمية ليرل التذاركية يتجاكز حجكد الجكؿ ا
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Abstract : 
This research aims to highlight the challenges facing participatory banking and explain the 

obstacles that prevent it from achieving the real goals established and desired behind its establishment, 

which is to find financial transactions and banks that provide services and financing formulas that are 
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in line with the rules of Islamic law, away from usury that has inflicted damage and economic damage 

to many countries. The world, and exposure to the most prominent characteristics of participatory 

banking, its services and advantages, in addition to the expected prospects for this type of financial 

transactions with a forward-looking outlook. 

The most prominent results reached during the research are: Participatory financial banking is a 

young sector in the field of banking, but it is a promising sector that can develop and expand if the 

appropriate environment and conditions are created for it, and it is witnessing an increasing growth 

from year to year, and it is witnessing an increasing turnout as a result of economic advantages in 

general. And the financial, especially that it provides to its dealers and investors in the financing 

formulas it provides to its customers, but it collides with many many challenges and various risks that 

require great efforts and sincere intentions that lead to safely bypassing them and reaching the fruits 

that are hoped to be picked behind them and emerging as a strong competitor to traditional banking, 

and indeed a real alternative to it. People from usurious transactions that harm the livelihood of 

individuals and the economies of countries and destroy their financial capabilities, and this is what 

experts expect, who expect a promising future and a bright tomorrow in the field of participatory 

banking that goes beyond the borders of Islamic countries to reach all parts of the earth.  
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 :مكدمة -1

أضحت الريخفة السالية التذاركية أك ما يصمق عمييا "الريخفة الإسلبمية" كاقعا ممسػسا في مجاؿ 
التعاملبت السالية العالسية، رغع التجاىل الحؼ شالػيا شيمة العقػد الدابقة، كقج تقجـ العسل السرخفي 
التذاركي تقجما كاضحا مع مصمع القخف الخامذ عذخ اليجخؼ، كصار أسمػبا ججيجا في مجاؿ الريخفة 

بالاعتساد عمى صيغ تسػيمية يخاد ليا أف تكػف متػافقة مع أحكاـ الذخيعة  ،يحقق أىجاؼ الػساشة السالية
 الإسلبمية كمحققة لسقاصجىا. 

كقج فخض ىحا الشطاـ السرخفي الججيج نفدو في ساحة العسل السرخفي إقميسيا كعالسيا، كأمدى بجيلب 
شبية عجيجة، التي رأت في ىحا لمبشػؾ التقميجية في كثيخ مغ البمجاف العخبية كالإسلبمية، بل كفي دكؿ أج

الشطاـ تمبية لحاجة جسيػر غفيخ مغ السدمسيغ الحيغ يخفزػف التعامل مع البشػؾ التجارية الخبػية، إضافة 
 لسا يتسيد بو مغ امتيازات اقترادية كمالية كاجتساعية تفتقخ إلييا البشػؾ التقميجية. 

سلبمية ضخكرة ممحة لدج الاحتياجات الاجتساعية كتعج الريغ التسػيمية البجيمة السػافقة لمذخيعة الإ
كالاقترادية لمسجتسعات السدمسة، التي كإف كاف بعس أفخادىا لا يججكف حخجا في التعامل مع البشػؾ 
الخبػية، فإف غالبيع يخبأ بشفدو عغ ذلظ، ك يخفس رفزا قاشعا التعامل مع تمظ البشػؾ، كيفزل كثيخٌ 

ة في بيتو بجلا مغ إيجاعيا في بشظ ربػؼ، كسا يفزمػف أيزا البقاء في كشف مشيع الاحتفاظَ بديػلتو الشقجي
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الحاجة إلى السدكغ كالسخكب كضخكريات الحياة السختمفة عمى أف يتقجمػا بصمب قخكض مغ البشػؾ 
 لاقتشاء تمظ الزخكريات. 

صػرىا كتحقيق غيخ أف الريخفة السالية التذاركية تػاجو تحجيات عجيجة كصعػبات متشػعة تحػؿ دكف ت
الأىجاؼ السخجػة مغ كراء مسارستيا، لكغ الجيػد لا زالت مدتسخة في كل الاتجاىات كعمى مختمف 
الأصعجة لتثبيت كاستسخار ىحا الشػع مغ الريخفة كتصػيخه ليكػف فعلب متػافقا مع الذخيعة الإسلبمية دكف 

في بعس البمجاف التي  -مع الأسف -تحايل عمى الخبا تحت غصاء "البشػؾ الإسلبمية"، كسا ىػ كاقع 
تجيغ بالإسلبـ؛ لأف الخػؼ ىػ أف تتحػؿ ىحه البشػؾ التي يصمق عمييا اسع "تذاركية" أك "إسلبمية" إلى 
قشاة لتسخيخ التعاملبت الخبػية تحت غصاء يعتبخ شخعيا لكشو لا يست إلى الذخيعة الإسلبمية بأؼ صمة، 

يعية الإسلبمية كلمخقابة الذخعية الحكيكية، التي يجب أف تخافق كىحا في ضل غياب أك تغييب لمبيئة التذخ 
كل التعاملبت التي تتع عمى مدتػػ ىحه البشػؾ كفي كل مخاحميا، كمغ ضسشيا السخاقبة البعجية التي تكػف 

 بعج إبخاـ التعاملبت.

  أهطية الطهضهع: -

كثيخ مغ الستعامميغ الاقترادييغ انصلبقا مسا سبق يطيخ لشا جميا أىسية ىحا السػضػع الحؼ شغل باؿ 
كأصحاب الأمػاؿ بل كباؿ مختمف شخائح السجتسع السدمع، كىػ بحاجة إلى تػضيح كدراسة كافية لإبخاز 
معالسو كالتفريل في الآليات التي تقػـ عمييا الريخفة التذاركية كاليياكل التشطيسية ليا كأىع السشتجات 

ل الخبػؼ، كالأىع مغ ذلظ ىػ الذخكط اللبزـ تػفخىا لتكػف صيغ كالتعاملبت التي تقتخحيا كبجيل لمتعام
 تعاملبتيا السالية ذات صبغة شخعية حكيكية، بعيجا عغ التحايل عمى الخبا تحت مدسيات خادعة مختمفة. 

  إشكالية الطهضهع: -

إلى  بطيػر نػع ججيج مغ البشػؾ التي تقجـ خجمات مرخفية تدعع أنيا شخعية كأنيا تيجؼ مغ خلبليا
أف تكػف بجيلب لمبشػؾ التقميجية، كذلظ لإتاحة الفخصة أماـ الستعامميغ الخافزيغ لمتعاملبت الخبػية 
لاستثسار أمػاليع أك الحرػؿ عمى صيغ تسػيل لسذاريعيع تتلبءـ مع الذخيعة الإسلبمية بعيجا عغ شبية 

الإسلبمية مغ حكيقة ىحه  الخبا، كفي ضل التخػؼ الحؼ ما زاؿ يدػد مختمف الأكساط في السجتسعات
البشػؾ كمجػ التداميا فعميا بالسعاييخ الذخعية في معاملبتيا كنذاشاتيا السختمفة، كىل يسكغ ليحا الشػع مغ 
الريخفة ذات الربغة التذاركية أف يرسج كيفخض نفدو أماـ البشػؾ التقميجية التي ليا باع شػيل في 

مع تصمع الجسيع إلى أف تتجدج فعلب كتطيخ في الػاقع بشػؾ التعاملبت البشكية كفي مجاؿ الريخفة، ىحا 
 تتعامل معيع كفقا لزػابط الذخيعة الإسلبمية. 
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مغ ىشا تكػف الإشكالية الخئيدية لمسػضػع عمى الشحػ الآتي: ما ىي أبخز التحجيات التي تػاجييا 
 كما آفاقيا السدتقبمية؟           ،الريخفة التذاركية

 كتتفخع عغ ىحه الإشكالية التداؤلات الفخعية الآتية:    

 ما حكيقة البشػؾ الإسلبمية؟ كما السقرػد بالريخفة التذاركية؟ -
 ما ىي الخرائز التي تسيد البشػؾ التذاركية عغ نطيختيا التقميجية؟ -
 ما ىي الخجمات كالتعاملبت التي تتيحيا الريخفة التذاركية؟  -
 ة أف تبخز كبجيل فعمي ككاقعي لمبشػؾ الخبػية؟ىل يسكغ لمبشػؾ التذاركي -
 ييجؼ ىحا البحث إلى: أهداف البحث:  -
 إبخاز حكيقة البشػؾ التذاركية كبياف ما يسيدىا عغ البشػؾ التقميجية -

الاشلبع عمى أىع الخجمات التي تقجميا الريخفة السالية التذاركية، كالتعاملبت التي تتيحيا  -
 .لمسدتثسخيغ

  .مجػ مػافقة السعاييخ التي تقػـ عمييا الريخفة التذاركية لقػاعج الذخيعة الإسلبمية التحقق مغ -

 .الػقػؼ عمى أبخز التحجيات التي تػاجو العسل السرخفي التذاركي -

التعخؼ عمى الآفاؽ السدتقبمية لمريخفة السالية التذاركية كسبل تصػيخىا حتى تديصخ عمى  -
 الإسلبمية كتكػف بجيلب حكيكيا لمبشػؾ التقميجية.التعاملبت السالية لمسجتسعات 

 مظهج البحث:  -

اعتسجنا خلبؿ ىحا البحث عمى السشيج الػصفي التحميمي؛ حيث كضفشا السشيج الػصفي عشج الكلبـ عغ 
تعخيف الريخفة التذاركية كبياف خرائريا كمداياىا، أما السشيج التحميمي فػضفشاه عشج التصخؽ لصبيعة 

ي تقجميا الريخفة التذاركية، كبياف التحجيات التي يػاجييا ىحا الشػع مغ التعاملبت السالية، الخجمات الت
 ككحا عشج إبخاز أبخز الحمػؿ كالآفاؽ السدتقبمية التي تتعمق بو. 

 مظهجية البحث:  -

 حاكلشا بقجر السدتصاع الخجػع في معمػمات البحث إلى مخاجعيا الأصمية، كتجشبشا بقجر الإمكاف -1
الشقل الحخفي لمسعمػمات، كسا قسشا بحكخ معمػمات السرجر أك السخجع كاممة في أكؿ إحالة عميو في 

 البحث، ثع الاكتفاء بعج ذلظ بحكخ السعمػمات الأساسية فقط.

 قسشا بتخخيج الأحاديث الشبػية الذخيفة مغ مرادرىا الأصمية، مع ذكخ درجة الحجيث اخترارا.  -2
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عغ الحذػ غيخ اللبزـ في مػاضيع البحث، كعسمشا عمى الاقترار في الجراسة عمى ما لو  ابتعجنا -3
 صمة مباشخة بيا، كما يخجـ مػضػع بحثشا كيحقق الأىجاؼ السخجػة مغ كرائو.

 الدراسات السابقة:  -

دراسات أكاديسية  الاشلبع عميوشا مغ بيغ الجراسات التي تصخقت ليحا السػضػع حدب ما أتيح ل
مشيا في  ناكبحػث قجمت في ممتكيات عمسية مختمفة، أك نذخت في مجلبت عمسية متخررة، كقج استفج

 كتابة ىحه الرفحات، خرػصا مغ حيث مشيجية التصخؽ ليحا السػضػع  كىػي:
، السؤسدة الجامعية لمجراسات 2البشػؾ الإسلبمية بيغ الحخية كالتشطيع، جساؿ الجيغ عصية، ط  -1

ـ. تصخؽ فيو الكاتب إلى البمجاف التي صجرت بيا  1993ىػ/ 1413ع، بيخكت لبشاف، كالشذخ كالتػزي
قػانيغ مشطسة لشذاط البشػؾ الإسلبمية، كبيغ أجيدة ككسائل الخقابة الذخعية عمى البشػؾ الإسلبمية، 

لظ إلى كالقػاعج السرخفية الخاصة بيا، كأبخز الريغ التسػيمية كالاستثسارية التي تتيحيا، ليخمز بعج ذ
ذكخ سبل الاجتياد في بياف الأحكاـ الذخعية الستعمقة بالتعاملبت السرخفية. كيعقج في الأخيخ مقارنة بيغ 

 الشطخؼ كالتصبيقي فيسا يخز البشػؾ الإسلبمية.
البشػؾ الإسلبمية بيغ الشطخية كالتصبيق، رسالة دكتػراه، الجكتػر عبج الله بغ محمد بغ أحسج الصيار،  -2

الباحث إلى مقجمة تحجث فييا عغ حخمة الخبا كخصػرتو عمى البذخية كضخكرة محاربتو بكل  تعخض فييا
الدبل الذخعية مغ شخؼ الجسيع، كخاصة السدؤكليغ. كقدع بحثو بعجىا إلى سبعة أبػاب، تصخؽ في 

فتصخؽ فيو الأكؿ مشيا إلى البشػؾ الخبػية مغ حيث تعخيفيا كنذأتيا ككضيفتيا كأنػاعيا، أما الباب الثاني 
إلى البشػؾ الإسلبمية كقدسو إلى فرميغ أكليسا يجكر حػؿ التعخيف بيحه البشػؾ كنذأتيا كخرائريا، 
كثانييسا يجكر حػؿ إسياـ البشػؾ الإسلبمية في الترحيح الإسلبمي لمسدار الاقترادؼ.أما الباب الثالث 

ػؾ الإسلبمية. كتعخض في الباب فخررو لسرادر الأمػاؿ كالعقػد الحاكسة لمتعامل السرخفي في البش
الخابع إلى كضيفة البشػؾ الإسلبمية، فبيغ الخجمات التي تقجميا كالاستثسارات التي تتيحيا لدبائشيا. كتصخؽ 
في الباب الخامذ إلى البشػؾ الإسلبمية في تجاربيا الأكلى. كخرز الباب الدادس لمحجيث عغ البشػؾ 

لباب الدابع فتعخض مغ خلبلو إلى الخصط الججيجة لمبشػؾ الإسلبمية، الإسلبمية بعج تجاربيا الأكلى. أما ا
كذلظ في ثلبثة نقاط؛ أكليا: السذاريع الججيجة لمبشػؾ الإسلبمية، كثانييسا: الاتحاد الجكلي لمبشػؾ 
الإسلبمية، كثالثيسا: ملبحطات عامة حػؿ البشػؾ الإسلبمية. كأنيى البحث بخاتسة قجـ فييا تػصيات 

 ت تتعمق بالبشػؾ الإسلبمية تديع في تصػيخىا كتحقيق السخاد مغ كراء إنذائيا.كاقتخاحا
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الجكر الاقترادؼ لمسرارؼ الإسلبمية بيغ الشطخية كالتصبيق، محمد عبج السشعع أبػ زيج، دراسات  -3
القاىخة. كقج صجّر البحث  1996، 1في الاقتراد الإسلبمي، السعيج العالسي لمفكخ الإسلبمي، ط 

تسييجؼ تزسغ مقجمة كمفاليع أساسية، ثع أربعة مباحث في صمب السػضػع؛ تشاكؿ في أكليا  بسبحث
عشاصخ كأبعاد الجكر الاقترادؼ لمسرارؼ الإسلبمية، تحميل نطخؼ مقارف. كتعخض في السبحث الثاني 

حث الثالث إلى عخض كتقييع كاقع الآثار الاقترادية لمسرارؼ الإسلبمية "التجخبة العسمية". أما في السب
فتصخؽ إلى السعػقات التي تؤثخ عمى قجرة السرارؼ الإسلبمية عمى الكياـ بجكرىا الاقترادؼ. كخرز 
السبحث الخابع لتقجيع مقتخحات لعلبج السعػقات التي تحج مغ قجرة السرارؼ الإسلبمية عمى تحقيق دكرىا 

 الاقترادؼ. كفي الأخيخ خاتسة تزسشت الشتائج كالتػصيات. 
البشػؾ الإسلبمية في العالع مع الإشارة لمتجخبة الجدائخية، بحث نذخ في السجمة الجدائخية  آفاؽ -4

لمتشسية الاقترادية، لمباحثيغ: ميجكف سيداني، كإسساعيل بغ قانة، تصخؽ فيو الباحثاف بعج السقجمة إلى 
مية، كبيشا تصػر مفيػـ كل مغ البشػؾ التقميجية كالبشػؾ الإسلبمية، ثع ذكخا خرائز البشػؾ الإسلب

الريخفة الإسلبمية في العالع عسػما كفي الجكؿ العخبية خرػصا، ثع تعخضا إلى صيغ السعاملبت 
السرخفية الإسلبمية، ليخمُرا بعج ذلظ إلى الريخفة الإسلبميَّة الجدائخيَّة كأساليب الجدائخ، كفييا تصخقا 

قتخحة في حالة الجدائخ، كمتصمبات نجاح البشػؾ كأساليب التسػيل الس إلى البشػؾ الإسلبمية في الجدائخ،
 الإسلبمية في الجدائخ، ليشتييا في الأخيخ إلى معػقات العسل السرخفي الإسلبمي في الجدائخ.

، بحث نذخ -تقييع تجخبة الجدائخ –مكانة الريخفة الإسلبمية كدكرىا في تفعيل الشذاط السرخفي  -5
سحاسبة، مغ إعجاد الباحثة بغ عدة إكخاـ، كإشخاؼ الجكتػر بمجغع في مجمة البحػث في العمػـ السالية كال

فتحي، جامعة السديمة. تشاكلت الباحثة بحثيا في أربعة نقاط رئيدية: أكليا: إشار مفاليسي حػؿ الريخفة 
 الإسلبمية تزسغ تعخيفيا ك مبادئيا كأساليبيا. كثانييا: تصػر العسل بالريخفة الإسلبمية بالجدائخ. ثالثيا:
تقييع تجخبة الجدائخ في الريخفة الإسلبمية )التحجيات كالآفاؽ(. أما رابع الشقاط فخررتو لعخض حمػؿ 

 كمقتخحات لتصػيخ كتفعيل الريخفة الإسلبمية بالجدائخ.

تحجيات الرشاعة السرخفية الإسلبمية، بحث مقجـ لمسمتقى الجكلي الأكؿ حػؿ الاقتراد الإسلبمي  -6
قبل، معيج العمػـ الاقترادية التجارية كعمػـ التدييخ، السخكد الجامعي غخداية الػاقع كرىانات السدت

كقج تسثمت مجاخمة الباحث في  (، مغ إعجاد الباحث عيدى دراجي، إشخاؼ الجكتػر مشػر أكسخيخ.2011)
 ست نقاط رئيدية، أكلا: التحجيات الجاخمية التي تػاجو الرشاعة السرخفية الإسلبمية، ثانيا: تحجيات
تحخيخ تجارة الخجمات السالية، ثالثا: تحجيات مقخرات لجشة بازؿ، رابعا: الفجػة التكشػلػجية، خامدا: 

 تحجيات العسل في البػرصة، سادسا: السشافدة مع السرارؼ التقميجية كالعلبقة بالبشظ السخكدؼ.
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حثو التي تػزعت في كتأتي مجاخمتشا ىاتو لمع شتات مػضػع الريخفة السالية التذاركية كنطع عقج مبا
البحػث سالفة الحكخ كغيخىا، عميا تكػف خصػة إلى الأماـ في سبيل تػضيح معالع ىحا السػضػع كتمبية 

ة، ك كحا يحاجة كثيخ مغ الستصمعيغ إلى إدراؾ العػائق التي تحػؿ دكف قياـ صيخفة تذاركية شخعية حكيك
 لػاقع.       الحمػؿ اللبزمة لمتصبيق الفعمي ليا كتجديجىا عمى أرض ا

للئجابة عغ الإشكالية الخئيدية لمبحث كالأسئمة الفخعية السشبثقة عشيا فقج تسحػرت خطة البحث:  -
 خصة البحث حػؿ الشقاط الدت الآتية: 

 مفيػـ الريخفة السالية التذاركية كمكانتيا في العسل السرخفي -1

 يجيةخرائز الريخفة التذاركية التي تسيدىا عغ الريخفة التقم -2

 الخجمات السرخفية كالتعاملبت السالية التي تقجميا البشػؾ التذاركية -3

 التحجيات التي تػاجييا الريخفة السالية التذاركية  -4

 الآفاؽ السدتقبمية لمريخفة التذاركية كسبل تصػيخىا  -5

 تػصيات كاقتخاحات تديع في إيجاد صيخفة مالية تذاركية حكيكية.  -6
 الصيرفة المالية التشاركية:تعريف  -2

الريخفة السالية التذاركية أك "الريخفة الإسلبمية" ىي نذاط تسارسو مؤسدة مرخفية تمتدـ في جسيع 
معاملبتيا كنذاشيا الاستثسارؼ كإدارتيا لجسيع أعساليا بالذخيعة الإسلبمية كمقاصجىا، ككحلظ بأىجاؼ 

 . (04، صفحة 2009)الخفاعي،  السجتسع داخميا كخارجيا

أك ىي نذاط مرخفي استثسارؼ تػُداكلو مؤسدات مالية "في ضل تعاليع الإسلبـ". فيي تمتدـ بجسع 
، 1996)زيج،  الأمػاؿ كتػضيفيا كتقجيع الخجمات السرخفية في حجكد نصاؽ الزػابط الذخعية الإسلبمية

  .(17صفحة 

أك ىي مؤسدات نقجية مالية تعسل عمى جحب السػارد الشقجية مغ أفخاد السجتسع، كتػضيفيا تػضيفا فعّالا 
يزسغ تكثيخىا كنسػىا، في إشار القػاعج السدتقخة لمذخيعة الإسلبمية، كبسا يخجـ شعػب الأمة في تشسية 

 .(17، صفحة 1996)زيج،  اقترادياتيا

كانصلبقا مغ ىحا السفيػـ فإفّ السرارؼ التذاركية ليا مغ السسيدات كالخرائز ما يسيدىا عغ غيخىا؛ 
فإذا كاف جدءٌ كبيخٌ مغ نذاط ىحه السرارؼ يقػـ عمى عسمية الػساشة السالية، إلا أف شبيعة كميكانيدـ 

فالسرارؼ التذاركية أك "الإسلبمية" ليا مشيجيا  ىحه العسمية ىشا تختمف عشيا في البشػؾ التقميجية؛
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الخاص كأساليبيا السسيدة في تعبئة السػارد السالية مغ أصحاب الفائس، كسا أفّ ليا مشيجيا الخاص 
كأساليبيا السسيدة في تػجيو ىحه السػارد إلى أصحاب العجد، إضافة إلى أف ىحا السفيػـ يحجد أيزا 

ؼ في مجاؿ الخجمات السرخفية، كيُػحْجِثُ أبعادا اقترادية كاجتساعية شبيعة كأساليب نذاط ىحه السرار 
 .(17، صفحة 1990)الخزيخؼ،  ججيجة كمسيدة تُمْػقى عمى عاتقيا

 خصائص الصيرفة المالية التشاركية: -3

استشادا إلى التعخيف السحكػر آنفا لمريخفة التذاركية كالتفريل الحؼ تبعو يسكغ استخلبص 
الخرائز التي يجب عمى السرارؼ التذاركية التقيج بيا، الأمخ الحؼ يسيدىا عغ الريخفة التقميجية، 

 كىحه الخرائز ىي: 
تتعامل بالفائجة أيا كانت  كىي صفة مسيدة لمسرارؼ الإسلبمية، فيي لاعدم التعامل بالربا:  -3-1

صػرىا كأشكاليا، أخحا كعصاء، إيجاعا أك تػضيفا، قبػلا أك خرسا، ضاىخة أك خفية، محجدة مقجما أك 
، 2002)الذػاربي،  مؤخخا، ثابتة أك متحخكة، التداما بأمخ الله تعالى كإعسالا لأحكاـ الذخيعة الإسلبمية

 . (95صفحة 

حيث تشصمق الريخفة التذاركية )الإسلبمية( مغ أساس عَقَجؼ، يشبثق عشو  السطة العقيدية: -3-2
في الأرض، كمقتزى ىحا السبجأ أفّ ممكية الساؿ تعػد لله سبحانو كتعالى، أما ممكية  مبجأ الاستخلبؼ

الإنداف لمساؿ فيي بالػكالة؛ كنتيجة ليحا التأصيل فإفّ ترخؼ الإنداف فيسا يسمظ مقيج بإرادة السالظ 
 .(18، صفحة 1996)زيج،  الأصمي كشبقا لأكامخه كنػاليو

فالعلبقة التي تخبط السرارؼ التذاركية بسػدعييا تختمف تساما عغ تمظ التي  الطشاركة: -3-3 
تخبط بيغ البشػؾ التقميجية كعسلبئيا السػدعيغ؛ فيحه العلبقة تقػـ في السرارؼ "الإسلبمية" عمى أساس 

الحاصمة مغ تػضيف السذاركة، أؼ مذاركة السػدع لمسرخؼ في تحسل نتائج العسميات الاستثسارية 
مػارده، سػاء كانت ربحا أـ خدارة، كىحا ما يعشي عجـ التداـ السرخؼ بتقجيع عائج ثابت محجد سمفا، 

، 1996)زيج،  كسا ىػ الحاؿ في البشظ التقميجؼ كعجـ كجػد التداـ عمى السرخؼ بخد ىحه الػدائع كاممة،
 .(19صفحة 

فالسرارؼ التذاركية تعتسج في تعاملبتيا عمى الاعتطاد عمى الاستثطارات الحقيقية:  -3-4
الاستثسار الحكيقي، سػاء بسفخدىا أك بالسذاركة مع شالبي التسػيل الاستثسارؼ؛ كذلظ عبخ أساليب 

مَع كغيخىا. كم شو فعلبقة استثسارية عجيجة، أبخزىا: السخابحة، كالسزاربة، كالسذاركة، كالإجارة، كالدَّ
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السرارؼ التذاركية بعسلبئيا شالبي التسػيل تشصمق مغ مبجأ السذاركة في الخبح كالخدارة، كىػ مزسػف 
  .(19، صفحة 1996)زيج،  «الغُشع بالغُخـ» القاعجة الفقيية الذييخة: 

تقػـ السرارؼ التذاركية عمى أساس اجتساعي ذؼ شبيعة خاصة، يكاد  الطابع الاجتطاعي: -3-5
يكػف مشعجما في البشػؾ التقميجية؛ حيث إفّ مغ أىجاؼ السرارؼ التذاركية السداىسة في تحقيق التشسية 
الاجتساعية لمسجتسع، سػاء برػرة مباشخة مغ خلبؿ الكياـ ببعس الأنذصة ذات الصابع الاجتساعي، أك 

مباشخة مغ خلبؿ بعس السذخكعات الاستثسارية كالأعساؿ السرخفية، كيسكغ أف نمسذ ذلظ برػرة غيخ 
مغ خلبؿ الخجمات الاجتساعية التي تقجميا، مثل القخض الحدغ، كجسع كإنفاؽ الدكاة، كتقجيع مداعجات 

البشػؾ  لصلبب العمع كالجسعيات الخيخية، كالفقخاء كالسداكيغ كذكؼ الاحتياجات الخاصة كغيخ ذلظ، عكذ
، 1996)زيج،  التقميجية التي تيجؼ إلى الخبحية الخاصة برػرة أساسية دكف اىتساميا بالبعج الاجتساعي

 .(20صفحة 
ـ، صفحة 2003ىػ/1425)الخميفي،  العسل عمى تشسية الساؿ كعجـ اكتشازه كحبدو عغ التجاكؿ -3-6
34). 

تجشب كدب الساؿ بصخؽ غيخ مذخكعة؛ بعجـ الجخػؿ في معاملبت أك عقػد تحتػؼ عمى  -3-7
 .(29ـ، صفحة 2003ىػ/1425)الخميفي،  جيالة أك غخر أك إسخاؼ أك تعدف أك سُحت أك غبغ

استثسار الساؿ في الصيبات كالابتعاد عغ السحخمات؛ مغ خلبؿ اكتداب الساؿ كإنفاقو فيسا فيو  -3-8
 .(19ـ، صفحة 2008ىػ/1429)القخضاكؼ،  مشفعة لمشاس

 الخدمات المصرفية والنشاطات الاستثمارية التي تكدموا المصارف التشاركية: -4

تقػـ السرارؼ التذاركية بتقجيع العجيج مغ الخجمات كالتدييلبت كصيغ التسػيل، التي تيجؼ جسيعيا 
إلى دعع التشسية في السجتسع سػاء مشيا ما يقػـ عمى السذاركة في عائج الاستثسار كالسزاربة كالسدارعة 

يخىا،  كللبستثسار التذاركي كغيخىسا، أك ما يقػـ عمى مبجأ السجيػنية، كالسخابحة كالدمع كالاسترشاع كغ
شخؽ كأساليب متسيدة كعجيجة، تيجؼ كميا إلى تحقيق الخبح الحلبؿ. كمغ أبخز صيغ التسػيل التي تتيحيا 

 الريخفة التذاركية:

 صيغ التطهيل القائطة عمى الطشاركة في عائد الاستثطار:  -4-1

 الطضاربة: -4-1-1
كمسة السزاربة مأخػذة مغ الزخب في الأرض أؼ الديخ فييا، كتدسى عشج أىل  تعريفها: -أولا

السجيشة بالقخاض مغ الفعل:"قخض" ، كتعخؼ السزاربة شخعا بأنيا عقج بيغ شخفيغ أك أكثخ، يقجـ أحجىسا 
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الساؿ كالآخخ يذارؾ بجيجه، عمى أف يتع الاتفاؽ عمى نريب كل شخؼ مغ الأشخاؼ مغ الخبح بشدبة 
لا عمى سبيل الإجارة، كلكغ عمى سبيل السذاركة  ،(41، 40، صفحة 2007)إرشيج،  مغ الإيخادمعمػمة 

)سميساف،  جػحدب العقج الستفق عميو، أما الخدارة فتكػف مغ رأس الساؿ إذا لع يُخِلَّ العامل بسقتزى العق
  .(170، صفحة 2000

كلحلظ تسثل السزاربة صيغة استثسارية تػفيكية تجسع بيغ مغ يستمكػف الساؿ كيفتقجكف الخبخة، كبيغ 
 .(329، صفحة 1990)شابخا،  مغ يستمكػف الخبخة لكشيع يفتقخكف إلى رأس الساؿ ليشفحكا بو مذاريعيع

 لمسزاربة لجػ السرارؼ التذاركية شكلبف ىسا:أشكال الطضاربة:  -ثانيا

 :(350-342ـ، الرفحات 2007ىػ/1427)شبيخ،  الطضاربة الطشتركة - أ
عمى أصحاب الأمػاؿ استثسار  -باعتباره مزاربا -ىي أف يعخض السرخؼ الإسلبمي  تعريفها: -1

كسا يعخض السرخؼ باعتباره ككيلب عغ أصحاب الأمػاؿ عمى أصحاب السذخكعات ، مجخخاتيع
الاستثسارية استثسار تمظ الأمػاؿ ، عمى أف تػزع الأرباح حدب الاتفاؽ بيغ الأشخاؼ الثلبثة ، كالخدارة 

 عمى صاحب الساؿ . 
 مراحل تظفيذ الطضاربة الطشتركة : -2
رػرة فخدية إلى السرخؼ الإسلبمي ، كذلظ لاستثسارىا يتقجـ أصحاب رؤكس الأمػاؿ بسجخخاتيع ب -

 ليع في السجالات السشاسبة 
 يقػـ السرخؼ بجراسة فخص الاستثسار الستاحة كالسخشحة لمتسػيل . -
يخمط السرخؼ أمػاؿ أصحاب رؤكس الأمػاؿ كيجفع بيا إلى السدتثسخيغ كلبِّ عمى حجة، كبحلظ  -

 الثشائية بيغ السرخؼ كالسدتثسخ .تشعقج مجسػعة شخكات السزاربة 
أك التقػيع لسػجػدات الذخكة ، تحدب الأرباح في كل سشة بشاءً عمى ما يدسى بالتشزيس التقجيخؼ  -

 بعج حدع الشفقات.
 تػزع الأرباح بيغ الأشخاؼ الثلبثة ، صاحب رأس الساؿ ، السرخؼ ، السزارب.  -
 ردية :الفروق بين الطضاربة الطشتركة والطضاربة الف -3

 ىشاؾ عجة فخكؽ مشيا :
السزاربة السذتخكة ليا ثلبثة أشخاؼ، ىع صاحب رأس الساؿ، السرخؼ، السزارب، ككميع  -

 يدتحقػف الأرباح إف كُججت، أما السزاربة الفخدية فميا شخفاف فقط: صاحب الساؿ كالسزارب السدتثسخ.
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السزاربة السذتخكة فييا الخمط الستلبحق للؤمػاؿ السدتثسخة في السزاربة ، أما الفخدية فميذ فييا  -
 خمط للؤمػاؿ .

السزاربة السذتخكة تقػـ عمى أساس استسخارية الذخكة ، لأف مغ صفقاتيا ما تشتيي بدشة كمشيا  -
 تسخارية.ما يحتاج إلى أكثخ مغ سشة. عكذ الفخدية التي لا تقػـ عمى أساس الاس

 السزاربة السذتخكة فييا ضساف لخأس الساؿ ، بيشسا لا يجػز ذلظ في السزاربة الفخدية . -
 :(57ىػ، صفحة 1421)الأميغ،  كيفية اقتسام الربح في الطضاربة الطشتركة: 4 

 –لمسرارؼ حرتيا، كأمػاؿ الػدائع عشج اقتداـ أرباح عسميات السزاربة تأخح الأمػاؿ الخاصة 
تأخح حطيا مغ الخبح بشفذ الشدبة التي تأخح بيا أمػاؿ الػدائع الاستثسارية التي تخمط  –الحداب الجارؼ 

بإذف أصحابيا، كتجخؼ عسميات السزاربة بيا بػاسصة السرخؼ مباشخة أك عغ شخيق دفعيا لآخخيغ ، 
رية مغ غيخ أف يذتخؾ معو أصحاب الػدائع الاستثسارية كيستمظ السرخؼ نريب استغلبؿ الحدابات الجا

 ، باعتبارىا أمػالًا مزسػنة في ذمتو، عمى أف يتحسل السرخؼ التكاليف الخاصة بالسزاربة .
 : (50، صفحة 2007)إرشيج،  الطضاربة الطظفردة  - ب

كىي أف يقجـ السرخؼ الإسلبمي التسػيل لسذخكع معيغ كيقػـ العامل بالأعساؿ اللبزمة ، كالأرباح 
حدب الاتفاؽ، كلقج قممت السرارؼ الإسلبمية مغ ىحا الشػع إلى حج انعجامو، كذلظ نتيجة مسارسات 

يخة. كفي حالة الأفخاد البعيجة عغ ركح الذخع الحشيف، كيرمح ىحا الشػع مغ التسػيل لمسذخكعات الرغ
كجػد دكر لمكيع كالأخلبؽ في السعاملبت السالية كالرجؽ كالأمانة كغيخىا؛ فإف ىحا الشػع مغ التسػيل لو 

 دكر كبيخ في بشاء الرشاعات الرغيخة كالحخؼ كغيخىا .
 :(281، صفحة 2010)كحيج،  أنهاع الطضاربة -ثالثا    

 السزاربة نػعاف : 

السزاربة السصمقة ) تفػيس غيخ محجكد( : كىي أف يُجفع الساؿ مزاربة مغ غيخ تعييغ السكاف  - أ
كالدماف كصفة العسل، فالسزاربة السصمقة يكػف لمسزارب فييا حخية الترخؼ كيفسا شاء دكف الخجػع 

 لخب الساؿ إلا عشج نياية السزاربة . 
جكد( : كىي التي يذتخط فييا رب الساؿ عمى السزارب بعس السزاربة السقيجة )تفػيس مح -ب

 الذخكط لزساف مالو، حيث يكػف فيو تقييجات نػعية كزمانية كمكانية .

 :(434-433، الرفحات 2008)شميػب،  شروط الطضاربة -رابعا

 يجب أف تكػف قيسة السزاربة محجدة السبمغ كالعسمة، كأف تكػف أعساؿ السزاربة مباحة . .‌أ



               

 ● ● ●  وآفاقالصيرفة المالية التشاركية، تحديات  ● ●  ●            

   ●جامعة الوادي  ــ الجزائر    ●معود العلوم الإسلامية    ●  مجلة المنول  ●

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/507    رابط  المجلة على البوابة 

 

506 

 إذا قجـ العسيل أصػلًا غيخ الشقج )كآلات إنتاجية مثلًب( فيجب تقػيسيا بالساؿ في عقج السزاربة. .‌ب
 يجػز أف يكػف الساؿ السزارَب بو متاحاً لمسزارِب حتى لػ كاف ديشاً في ذمة السزارب. .‌ت
السؤسدة السالية جسيع الخدائخ التي قج تشتج عغ عسميات السزاربة، مالع يكغ العسيل  تتحسل .‌ث

 شخفاً مدبباً ليحه الخدارة
يسكغ الاتفاؽ عمى ندب مختمفة لتػزيع الأرباح بيغ السؤسدة السالية كعسيميا، عمى أف يتع  .‌ج

 تحجيجىا في عقج السزاربة
كتقريخٍ لكلب الصخفيغ، ككحلظ الأتعاب التي  يجب أف يذيخ العقج إلى كافة السدؤكليات مغ تعجٍ  .‌ح

 تجب عمى كلب الصخفيغ للآخخ .
بعج حمػؿ أجل عقج السزاربة  كالانتياء مغ التقييع ، يجب عمى السؤسدة السالية إيفاء رأس  .‌خ

الساؿ لمعسيل زائجاً الخبحَ إف كُجج، كفي حاؿ التأخخ في ذلظ يعتبخ غبشاً ما لع يػافق العسيل عمى ىحا 
 خيخ.التأ
 لا يجػز لمسزارب الاستجانة عمى حداب السزاربة، كىػ دائساً الزامغ لخأس الساؿ . .‌د
 يجػز لمسؤسدة السالية اشتخاط الحرػؿ عمى ضسانات مغ السزارِب لزساف رد حقػقيا. .‌ذ
في حالة كجػد ديػف لمسزاربة التسػيمية، فإف مدؤكلية تحريميا تقع عمى السؤسدة السالية  .‌ر

يميا مغ أرباح السزاربة إف كُججت؛ بحكع أنيا داخمة في تكاليف عسميات كتُخرع تكاليفُ تحر
 السزاربة.

 لا يزسغ العسيل رأس  ماؿ السزاربة إلا في حالة التعجؼ أك التقريخ . .‌ز
يسكغ حداب أتعاب تحريل الجيػف السذكػؾ بيا مغ الأرباح، عمى أساس أنيا جدء مغ نفقات  .‌س

 ة التي تعتبخ بيا الجيػف معجكمة .تكمفة السزاربة، كسا يجب تحجيج الفتخ 
لع يتع استيلبكيا بالكامل،  .يسكغ اقتداـ السبالغ الفائزة مغ مخرز الجيػف السعجكمة إذا .‌ش

 كيجب أف يذار إلى الشدبة السحجدة  لكلب شخفي العقج .
 الطشاركة: -4-1-2
كثخ في رأس يقرج بيا شخكة الأمػاؿ، كىي كل عقج يشذأ بيغ شخريغ أك أتعريف الطشاركة:  -أ

الساؿ أك الجيج الإدارؼ بغخض مسارسة أعساؿ تجارية تجر الخبح . كالسذاركة السرخفية عبارة عغ صيغة 
استثسارية كتسػيمية تعمغ السرارؼ أنيا "متػافقة مع الذخيعة"، كيسكغ أف تذتخؾ فييا عجة أشخاؼ مع 

أرباح مغ كراء السذاركة بالساؿ، السرخؼ، كتيجؼ السذاركة مع السرخؼ مغ قِبَل الأفخاد إلى تحقيق 
بيشسا يبحث السرخؼ في السذاركة عغ تسػيل، كالعكذ صحيح في حاؿ دخػؿ السرخؼ في مذاركة 

 .(435، صفحة 2008)شميػب،  بأعساؿ التجارة مع أحج عسلبئو مغ التجار
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  :(276، صفحة 2010)كحيج،  أنهاع الطشاركات -ب
 تتعجد أنػاع السذاركات كفقاً لمسشطػر إلى :

 الطشاركة الثابتة )طهيمة الأجل( :  -أولا
ىي نػع مغ السذاركة تعتسج عمى مداىسة السرخؼ في تسػيل جدء مغ رأس ماؿ مذخكع معيغ،     

مسا يتختب عميو أف يكػف شخيكاً في ممكية ىحا السذخكع، كشخيكاً كحلظ في كل ما يشتج عشو مغ ربح أك 
ل شخؼ مغ خدارة بالشدب الستفق عمييا كالقػاعج الحاكسة لذخكط السذاركة. كفي ىحا الذكل تبقى لك

 الأشخاؼ حرز ثابتة في السذخكع، الحؼ يأخح شكلًب قانػنيِّا كذخكة تزامغ أك شخكة تػصية. 
 الطشاركة الطتظاقصة الطظتهية بالتطميك : -ثانيا

لسذاركة الستشاقرة أك السذاركة السشتيية بالتسميظ ىي نػع مغ السذاركة يكػف مغ حق الذخيظ فييا ا
 أف يحل محل السرخؼ في

السذخكع إما دفعة كاحجة أك عمى دفعات حدبسا تقتزي الذخكط الستفق عمييا كشبيعة العسمية،  ممكية
 كمغ صػر السذاركة الستشاقرة السشتيية بالتسميظ:

: أف يتفق السرخؼ مع الذخيظ عمى أف يكػف إحلبؿ ىحا الذخيظ محل السرخؼ  الصهرة الأولى -
مية السذاركة، بحيث يكػف لمذخيكيغ حخية كاممة في بعقج مدتقل يتع بعج إتساـ التعاقج الخاص بعس

 الترخؼ ببيع حرتو لذخيكو أك غيخه .
: أف يتفق السرخؼ مع الذخيظ عمى السذاركة في التسػيل الكمي أك الجدئي  الصهرة الثانية -

لسذخكع ذؼ دخل متػقع، كذلظ عمى أساس اتفاؽ السرخؼ مع الذخيظ الآخخ لحرػؿ السرخؼ عمى 
مغ صافي الجخل السحقق فعلًب مع حقو بالاحتفاظ بالجدء الستبقي مغ الإيخاد أك أؼ قجر يُتفق حرة ندبية 

عميو ليكػف ذلظ الجدء مخرراً لتدجيج أصل ما قجمو السرخؼ مغ تسػيل، كعشجما يدجد الذخيظ ذلظ 
 التسػيل تؤكؿ السمكية لو كحجه .

د نريب كل شخيظ بحرز أك أسيع  الصهرة الثالثة - يكػف ليا قيسة معيشة كيسثل مجسػعيا : يحجَّ
إجسالي قيسة السذخكع أك العسمية، كلمذخيظ إذا شاء أف يقتشي مغ ىحه الأسيع السسمػكة لمسرخؼ عجداً 
معيشاً بحيث تتشاقز أسيع السرخؼ بسقجار ما تديج أسيع الذخيظ، إلى أف يستمظ كامل الأسيع فتربح 

 ممكية كاممة .
ىي البجيل عغ التسػيل بالحداب الجارؼ السجيغ، حيث يُسػؿ العسيل  :الطشاركة الطتغيرة  -ثالثا

 بجفعات نقجية حدب احتياجو ثع تؤخح حرة مغ الأرباح الشقجية أثشاء العاـ.
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 : (437-436، الرفحات 2008)شميػب،  شروط الطشاركة -ج

يجب أف يتع تحجيج حرة كل مذارؾ في رأس ماؿ السذاركة، كيسكغ أف تكػف السذاركات  -
 متفاكتة .

 يجب أف يكػف رأس الساؿ متػفخاً في مكاف أك حداب محجد عشج تػقيع عقج السذاركة . -
 يسكغ أف يقػـ الذخكاء بتػكيل أحجىع أك مجسػعة مشيع أك غيخىع لمكياـ بأمػر إدارة رأس الساؿ . -
يجب تقييع جسيع أشكاؿ السذاركات غيخ التقميجية )كالأرض مثلًب( بكيسة عسمة كاحجة كتحجد بشاءً  -

 عمييا ندبة السداىسة في رأس ماؿ السذاركة .
 بسجخد انعقاد الذخكة تشذأ عمييا ذمة مدتقمة لمسذاركة . -
 يجػز أف تتع السذاركة بيغ جيات شخرية أك اعتبارية عمى حج سػاء . -
ع تػزيع الأرباح حدب اتفاؽ السذاركيغ، بيشسا يجب أف يتع تػزيع الخدارة بيغ يسكغ أف يت -

 السذاركيغ بالتداكؼ بشاءً عمى ندبة مذاركتيع بخأس الساؿ .
يسكغ أف يجخل الذخكاء بجيػف ليع في ذمة شخكاء آخخيغ، شخيصة أف يتع دفع كامل الجيغ لحطة  -

 تػقيع عقج السذاركة .
فة لذخكط عقج السذاركة مغ قبل أحج أشخاؼ السذاركة ، فإنو يجػز في حالات التعجؼ كالسخال -

 اشتخاط ضساف رأس الساؿ، كلا يجػز الاشتخاط في غيخ ىحه الحالة أبجاً .
 السذاركة عغ فتخة محجدة أك كسبمغ محجد . لا يجػز تحجيج ربح معيغ مغ دخل -
دعخ معيغ بتاريخ يسكغ أف يشز عقج السذاركة عمى الدساح لمسرخؼ في أف يبيع حرتو ب -

 محجد، إلا أنو لا يمدـ الذخكاء بالذخاء.
أف يشز عقج السذاركة عمى تحجيج حرة أحج الذخكاء بحج معيغ ليتع الدحب مشيا عشج  يسكغ -

 الحاجة .
يسكغ أف يعقج عسيل أك عجة عسلبء اتفاقاً مع السرخؼ السذارؾ بذخاء حرتو في السذاركة  -

 .كخ ذلظ في عقج السذاركة كيكػف العسلبء غيخ ممدميغ بحلظخلبؿ فتخة زمشية محجدة، عمى أف يح
 الطزارعة: -4-1-3
ىي عبارة عغ دفع الأرض مغ مالكيا إلى مغ يدرعيا أك يعسل عمييا، كيقػماف باقتداـ  تعريفها: - أ

كتسػيل السرخؼ  الدرع بيشيسا، كتعتبخ السدارعة "عقج شخكة" بأف يقجـ الذخيظ الآخخ العسل في الأرض .
 الإسلبمي لمسدارعة ىػ نػع مغ السذاركة بيغ شخفيغ :

 : يسثمو السرخؼ الإسلبمي باعتباره مقجـ التسػيل السصمػب لمسدارعة . الطرف الأول
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، 2001ف، )صػا : يسثمو صاحب الأرض أك العامل )الدارع( الحؼ يحتاج إلى تسػيل الطرف الثاني
 .(177-178الرفحات 

 : (2001)صػاف،  شروط الطزارعة - ب
 أىمية الستعاقجيغ )صاحب الأرض كالعامل عمييا( مغ الشػاحي الذخعية كالقانػنية كالدمػكية . -
 أف تكػف الأرض صالحة لمدراعة، مع تحجيجىا كبياف ما يػدُرع فييا . -
 بياف مجة الدراعة إف كانت مثلًب لدشة أك سشتيغ أك لسجة معمػمة . -
أف يكػف الشاتج بيغ الذخيكيغ مذاعا بيغ أشخاؼ العقج، كبالشدبة الستفق عمييا، أؼ يجب تحجيج  -

 نريب كل الصخفيغ .
بياف مغ يقجـ البحر مغ الصخفيغ كمغ الحؼ لا يقجـ، لأف السعقػد عميو يختمف باختلبؼ البحر؛  -

ا كاف مغ قبل صاحب الأرض كاف السعقػد عميو مشفعة الأرض، كإذا كاف مغ قبل العامل فالسعقػد فإذ
 عميو مشفعة العسل .

 بياف نػعية السدارعة، أؼ: نػع السحرػؿ الحؼ سيدرع . -
 الطساقاة: -4-1-4
: مأخػذة مغ الدقي، كىػ أف يقػـ الذخز عمى سقي الشخيل كالكخـ كإصلبحيا،  لغة : تعريفها - أ

: معاقجة عمى دفع الذجخ كالكخكـ إلى مغ يرمحيا بجدء  واصطلاحا   كيكػف لو مغ ريعيا جدء معمػـ.
معمػـ مغ ثسخىا. أك ىي نػع شخكة عمى أف تكػف الأشجار مغ شخؼ كالتخبية مغ شخؼ آخخ كأف يقدع 

صل بيشيسا، كالسداقاة مذخكعة كالسدارعة، كفييا سج لحاجة أصحاب الأشجار الحيغ لا دراية الثسخ الحا
 ليع في تعيج الأشجار فيحتاجػف إلى معاممة مغ لو خبخة في ذلظ، فجُػّزت السداقاة تحكيقاً لسرمحتيسا

 .(150، صفحة 2007)إرشيج، 
تعتبخ السداقاة نػعاً  :(180، صفحة 2001)صػاف،  الطساقاة في الطصارف الإسلاميةتطبيق  -ب 

 خاصا مغ " السذاركة" في القصاع الدراعي بيغ شخفيغ :
يسثمو السرخؼ الإسلبمي الحؼ يقػـ بتسػيل مذخكعات مياه الذخب أك مذخكعات الخؼ  الطرف الأول:

كاسترلبح الأراضي لدراعتيا كتصػيخىا باستخجاـ التكشػلػجيا الحجيثة، كمغ ثع إدارة مذخكعات السياه 
 كالخؼ عمى مبجأ الخبحية التجارية .

البدتاف أك الذخيظ القائع عميو بالدقي كالسػالاة بخجمتو حتى تشزج  يسثمو صاحب الطرف الثاني:
الثسار. كقج يكػف الصخؼ الثاني شالب التسػيل الحؼ يستمظ أرضاً كيخغب في تصػيخىا كزراعتيا باستغلبؿ 
مياىيا الجػفية أك نقل السياه إلييا مغ مػقع يتسيد بغدارة مياىو . كلعلَّ مذخكعات تسميظ الأراضي 
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خاكية لمذباب أك تسميظ خخيجي كميات الدراعة أراضي معيشة ذات مداحة محجدة لمكياـ بدراعتيا الرح
كسقايتيا، تعج نػعاً مغ السذاركات التشسػية التي يججر أف تػلييا السرارؼ الإسلبمية ما تدتحقيا مغ 

  .العشاية كالأكلػية

 صيغ التطهيل القائطة عمى الطديهنية:  -2، 4

ب التسػيل القائسة عمى السذاركة ىشاؾ أساليب تسػيل تقجميا البشػؾ التذاركية قائسة إلى جانب أسالي
الاستثسار في عمى السجيػنية، أبخزىا يتسثل في: السخابحة، الدمع، الاسترشاع، الإجارة، القخض الحدغ، 

 .الذخكات الاستثسارية كالأكراؽ السالية

 الطرابحة: -4-2-1

ىي:بيع بسثل الثسغ الأكؿ و التسػيل استعسالا في الريخفة التذاركية، تعج السخابحة مغ أكثخ أساليب
الحؼ تع الذخاء بو  مع زيادة ربح، أؼ بيع الذيء بسثل ثسغ شخائو مغ البائع الأكؿ مع ىامر مغ الخبح 

)إرشيج،  معمػـ كمتفق عميو أك مقصػع مثل ديشار أك بشدبة معيشة مغ ثسشو الأصمي أك ما شابو ذلظ
 .(73، صفحة 2007

كالسخابحة في السرخؼ ىي تقجيع شمب لمبشظ بأف يقػـ بذخاء سمعة معيشة كبيعيا لمعسيل مقابل ربح 
 .(427، صفحة 2008)شميػب،  محجد، كتأتي ىحه الريغة التسػيمية لتمبية احتياجات العسلبء مغ الدمع

  :(152، صفحة 2001)صػاف،  كلبيع السخابحة في السرخؼ حالتاف
ىي الػكالة بالذخاء مقابل أجخ؛ فسثلًب يصمب العسيل مغ السرخؼ الإسلبمي شخاء  الحالة الأولى: 

ثسشيا إلى السرخؼ مزافاَ إليو أجخ معيغ، مع مخاعاة  سمعة معيشة ذات أكصاؼ محجدة، بحيث  يجفع
 خبخة السرخؼ في الكياـ بسثل ىحا العسل .

قج يصمب العسيل مغ السرخؼ الإسلبمي شخاء سمعة معيشة محجدة الأكصاؼ، بعج  الحالة الثانية:
الاتفاؽ عمى تكمفة شخائيا ثع إضافة ربح معمػـ عمييا. كيتزسغ ىحا الشػع مغ التعامل كعجاً مغ العسيل 

ط بذخاء الدمعة حدب الذخكط الستفق عمييا، ككعجاً آخخ مغ السرخؼ بإتساـ ىحا البيع شبقاً لحات الذخك 
 . فالبيع الخاص لمسخابحة في السرخؼ يكػف بريغة الآمخ بالذخاء .

-273، الرفحات 2010)كحيج،  ضهابط الاستثطار عن طريق بيع الطرابحة للآمر بالشراء -
274):  
 تحجيج مػاصفات الدمعة كزناً أك عجاً أك كيلًب أك كصفاً تحجيجاً نافياً لمجيالة . -

 أف يعمع السذتخؼ الثاني بثسغ الدمعة الأكؿ التي اشتخػ بيا البائع الثاني ) السذتخؼ الأكؿ( . -
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ة أف يكػف الخبح معمػماً لأنو بعس مغ الثسغ سػاء كاف مبمغاً محجداً أك ندبة مغ ثسغ الدمع -
 معمػمًا.

 أف يكػف العقج الأكؿ صحيحاً . -

 ألا يكػف الثسغ في العقج الأكؿ مقابلًب بػجشدو مغ أمػاؿ الخبا . -

 أف يتفق الصخفاف عمى باقي شخكط السػاعجة مغ زماف كمكاف ككيفية التدميع . -
مَم -4-2-2  :(72، صفحة 2001)الحشاكؼ،  السَّ

: كىػ بيع شيء يكبس ثسشو حالا كيؤجل تدميسو إلى فتخة قادمة كقج يدسى بيع الدمف .  تعريفه -أ
رأس الساؿ يحتاج أف يذتخؼ الدمعة كصاحب الدمعة يحتاج إلى ثسشيا مقجما ليشفقو في سمعتو.  فراحب

كبيحا نجج أف السرخؼ أك أؼ تاجخ يسكغ لو أف يقخض الساؿ لمسشتجيغ كيدجد القخض لا بالساؿ الشقجؼ 
متاجخ بخبح لأنو سيكػف )قخض بالفائجة(، كلكغ بسشتجات مسا يجعمشا أماـ بيع سمع يدسح لمسرخؼ أك ل

مذخكع كيقػـ السرخؼ بترخيف السشتجات كالبزائع التي  يحرل عمييا كىػ بيحا لا يكػف تاجخ نقج 
كائتساف بل تاجخا حكيكيا يعتخؼ الإسلبـ بسذخكعيتو كتجارتو. كبالتالي يربح السرخؼ الإسلبمي ليذ 

شابع خاص حيث يحرل عمى مجخد بشظ يتدمع الأمػاؿ بفائجة لكي يػزعيا بفائجة أعمى، كلكغ يكػف لو 
 الأمػاؿ ليتاجخ كيزارب كيداىع بيا. 

 : (423، صفحة 2008)شميػب،  شروط السمم -ب

 يجػز إجخاء عقج الدمع لذخاء كل سمعة مباحة . -
 لا يجػز تقجيع عخبػف قبل إجخاء التعاقج، بل يجب سجاد كامل السبمغ عشج التعاقج . -
 يسكغ تأخيخ سجاد الثسغ لسجة ثلبثة أياـ، إذا تع الاتفاؽ عمى ذلظ أك قزى العخؼ بحلظ . -
يجب أف تكػف الدمعة محجدة الرفات كالسعالع كالكسية، بذكل لا يتخؾ مجالا لمتذابو مع غيخىا  -

 بأؼ شكل مغ الأشكاؿ.
 يجب أف يحكخ مكاف التدميع في عقج الدمع . -
مع، كالحؼ يُػمدـ البائع بتدميع الدمعة الستعاقج عمييا عشج حمػؿ يجب أف يتع تحجيج أجل عقج الد -

 أجل التدميع.
إذا حرل تأخيخ أك عجد مغ قِبل البائع في تدميع الدمعة، فإف العقج يعج مفدػخاً، ما لع يتفق  -

 الصخفاف عمى تسجيج العقج بذخط ألا يجفع أؼ عػض نطيخ ذلظ .
 شتخاىا بالدّمَع .لا يجػز لمسرخؼ أف يبيع بالدّمَع سمعة ا -
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يسكغ أف يػكِّل السرخؼ بائع الدمعة لاستلبميا بجلًا مشو عشج حمػؿ أجل التدميع، كسا يسكغ  -
 لمبائع أف يقػـ ببيعيا لرالح السرخؼ إذا شمب مشو ذلظ .

 الاستصظاع: -4-2-3
الاسترشاع في المغة شمب الرشعة، كىػ عسل الرانع في حخفتو، كمرجر استرشع  تعريفه: - أ

، أؼ دعا إلى صشعو. أما في الاصصلبح فيػ عقج يذتخؼ بو في الحاؿ شيئا مسا يرشع صشعاً، الذيء
كلمسؤسدة السالية أف تقػـ ، يمتدـ البائع بتقجيسو مرشػعاً بسػاد مغ عشجه بأكصاؼ مخرػصة كثسغ محجد

ترشيع يقػـ البشظ بتػسيط نفديا لجفع قيسة الدمعة السرشعة لمرانع بجلًا مغ العسيل، كبعج الانتياء مغ ال
 .(117، صفحة 2007)إرشيج،  ببيعيا لعسيمو لقاء ما دفعو في ترشيعيا زائج ربح

 : (421، صفحة 2008)شميػب،  شروط الاستصظاع - ب
 يمتدـ السرخؼ بتدكيج العسيل بالدمعة التي تع الاتفاؽ عمييا عبخ عقج الاسترشاع . -
 يجب أف يكػف السبمغ الكمي للبسترشاع معمػماً لجػ السدترشع كالسرخؼ . -
يسكغ تشفيح تسػيل الاسترشاع لذخاء أؼ سمعة مرشعة كمباحة كتحسل أكصافاً معيشة كمحجدة،  -

 ات لمرانع حيث إفّ اتفاقو يكػف مع جية التسػيل ) السرخؼ ( .كىحا لا يمدـ العسيل بأية التدام
يمتدـ السرخؼ بتدميع الدمعة السرشعة لعسيمو، كيسكغ أف يػكل شخفاً ثالثاً لمكياـ بالترشيع، كلا  -

يجػز لمعسيل)السدترشِع( السذاركة في صشع الدمعة السرشَّعة، حيث إف ذلظ مغ مدؤكلية الرانع بذكل 
 ة السداىسة بالأرض لمبشاء عمييا.كامل، إلا في حال

يسكغ الاتفاؽ بيغ العسيل كالسرخؼ، بأف يقػـ الأكؿ إما بجفع السبمغ الكمي للبسترشاع لمصخؼ  -
 الثاني عشج تػقيع العقج، أك عمى أقداط في مجة محجدة يتع الاتفاؽ عمييا بيغ الصخفيغ .

إلا إذا شمب العسيل تغييخ السػاصفات ككافق السرخؼ عمى  لا يتع تغييخ قيسة عقج الاسترشاع -
 ذلظ، حيث يمدـ تػقيع عقج ججيج يتع فيو تحجيج الكيسة الججيجة زيادة أك نقرانا .

يسكغ أف يقػـ السدترشع بالإشخاؼ عمى عسمية صشاعة الدمعة بشفدو أك يػكل مغ يشػب عشو  -
أثشاء عسمية ترشيعيا لمسػاصفات التي اتفق عمييا  )كجية استذارية( لمتأكج مغ مصابقة الدمعة السرشعة

 مع السرخؼ، عمى ألا يشذأ عغ ذلظ أؼ التداـ بيشيسا ) بيغ السدترشع كالرانع ( .
يسكغ أف يقػـ السرخؼ نيابة عغ عسيمو )السدترشع( ، في حاؿ حرػلو عمى تػكيل مشو ببيع  -

 .قبل السرخؼ لمكياـ بيحه السيسة أيزاً  الدمعة السرشعة إلى شخؼ آخخ، كسا يسكغ أف يػكل الرانع مغ
يسكغ أف يتزسغ عقج الاسترشاع خجمات ما بعج البيع التي تقجـ عادة مع الدمعة السرشعة،  -

 كالريانة كالزساف .
 :الإجارة -4-2-4
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الإجارة مغ الشاحية الذخعية ىي عقج لازـ عمى مشفعة مقرػدة قابمة لمبحؿ كالإباحة  تعريفها: -أ    
مة بعػض معمػـ. كالإجارة السحكػرة صػرة مدتحجثة مغ صػر التسػيل في ضػء عقج الإجارة، لسجة معمػ 

كفي إشار صيغة تسػيمية شائعة تدسح بالتيديخ عمى الخاغب في تسمظ الأصػؿ السعسّخة مثل الديارات 
)كحيج،  كالعقارات كالأصػؿ ذات الكيسة السختفعة، كيسكغ أف يدتفيج مشيا العسلبء بسختمف شخائحيع

 .(286، صفحة 2010
 :  (169-167، الرفحات 2001)صػاف،  للئجارة ثلبثة أنػاع ىي:: أنهاع الإجارة -ب 

إف صيغة الإجارة السشتيية بالتسميظ ىي الريغة الدائجة في الإجارة الطظتهية بالتطميك :  -أولا
السرارؼ الإسلبمية ، كيتزسغ عقج الإيجار السشتيي بالتسميظ التداـ السدتأجخ أثشاء فتخة التأجيخ أك لجػ 
انتيائيا بذخاء الأصل الخأسسالي، كيجب أف يشز في العقج بذكل كاضح عمى إمكانية اقتشاء السدتأجخ 

ي أؼ كقت أثشاء مجة التأجيخ أك حيغ انتيائيا . كسا يشبغي أف يكػف ىشاؾ تفاىع كاضح بيغ ليحا الأصل ف
شخفي العقج بذأف ثسغ الذخاء، مع الأخح بعيغ الاعتبار مجسػع قيع الجفعات الإيجارية كحدسيا مغ الثسغ 

 الستفق عميو ليربح السدتأجخ مالكاً للؤصل .
: تدتخجـ صيغة التأجيخ التسػيمي أك ما يدسى أيزا: "إجارة الاستخداد الكامل  التأجير التطهيمي -ثانيا

للؤصل الخأسسالي" في الجكؿ الرشاعية كالشامية. كتعتسج ىحه الريغة عمى عقج يبخـ بيغ شخكة التأجيخ 
 التسػيمي كالسدتأجخ الحؼ يصمب مغ الذخكة استئجار أجيدة كآلات حجيثة لسرشع ما أك مذخكع ما يقػـ

بإدارتو بشفدو . كيحتفع السؤجخ بسمكية الأصل السؤجَّخ شػاؿ فتخة الإيجار، بيشسا يقػـ السدتأجخ باقتشاء 
الأصل كاستخجامو في العسميات الإنتاجية مقابل دفعات إيجارية خلبؿ فتخة العقج شبقاً لذخكط معيشة . 

خ الإنتاجي الافتخاضي للؤصػؿ كتتخاكح فتخة الإيجار عادة بيغ خسذ سشػات إلى عذخ سشػات حدب العس
خة. كفي معطع عقػد التأجيخ التسػيمي يعصى السدتأجخ حق تسمظ الأصل بعج انتياء الفتخة السحجدة .  السؤجَّ

: تتسيد صيغة التأجيخ التذغيمي بأف إجخاءاتيا شبيية برفقات الذخاء  التأجير التشغيمي -ثالثا
الخبخة في تذغيل كصيانة كتدػيق الآلات أك غيخىا مغ  التأجيخؼ قريخ الأجل . مثلًب يقػـ السؤجخ ذك

الأصػؿ الخأسسالية بذخائيا لغاية تأجيخىا إلى مدتأجخيغ لفتخات محجدة بجفعات إيجارية كشخكط مغخية. 
كيتحسل السؤجخ تبعات ممكية الأصل مغ حيث التأميغ كالتدجيل كالريانة مقابل قياـ السدتأجخ بجفع 

 كتتفاكت فتخة الإيجار بيغ ساعة كاحجة كعجة شيػر.الأقداط كتذغيل الأصل، 

  :(431، صفحة 2008)شميػب،  شروط الإجارة -ج   

 يجب أف تكػف الدمعة السؤجخة مباحة الاستعساؿ . -
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 أف تكػف الدمعة مغ الأصػؿ ذات السشفعة، كيبقى أصل الدمعة ثابتاً بعج تحريل السشفعة. يجب -

يسكغ أف يشتيي عقج الإجارة بإرجاع الدمعة إلى السؤجخ، أك أف يتسمكيا السدتأجخ في نياية العقج،  -
 عمى أف يشز العقج صخاحة عمى ذلظ، أك أف يتفق كلب الصخفيغ بالتخاضي عمى ذلظ .

حجيج السجة التي سيتع إيجار الدمعة فييا، كتحجيج السبمغ الحؼ سيدتحق لمسؤجخ كالصخيقة التي يجب ت -
 سيتع دفعو بيا، كأف تكػف دفعة كاحجة بعج زمغ محجد أك دفعات محجدة في أكقات متفخقة.

يجػز لمصخفيغ أف يقػما بسخاجعة عقج الإجارة كلَّ فتخة زمشية أك حدب ما يدتجِجّ، كاستحجاث  -
 عجيلبت بالعقج أك إنذاء عقج ججيج بسػافقة الصخفيغ، إذا لع يشز العقج عمى غيخ ذلظ .ت

لمسؤجخ الحق في تحجيج قيسة الدمعة السخاد تأجيخىا كالصخيقة التي يتع بيا دفع الكيسة . كأف يتع  -
اماً لمسدتأجخ الاتفاؽ عمى قيسة متشاقرة أك متدايجة أك بسبالغ مختمفة، عمى أف يكػف كل ذلظ معمػماً تس

 حيغ إبخاـ عقج الإجارة .
يحق لسالظ الدمعة إذا رغب أف يبيعيا لصخؼ ثالث قبل انتياء عقج الإجارة، إلا أف العقج يبقى سارياً  -

 كسا ىػ كبجكف أؼ ضخر عمى السدتأجخ .
مصالبة السدتأجخ بالتعػيس عغ الأضخار التي قج تمحق بالدمعة السؤجخة، إذا  يحق لمسؤجخ -

 استخجمت بصخيقة خاشئة أك لا تتشاسب مع ما صشعت لو.
شػية(، فإنو يتحسل تكمفة في حالة رغبة السؤجخ في تغصية الدمعة تأميشياً )كعقػد الريانة الد -

 .التأميغ

 تدتحق الأجخة الستفق عمييا فػر تأجيخ الدمعة، بالصخيقة التي يشز عمييا العقج . -
خؼ ثالث )تأجيخ مغ الباشغ(، بعج مػافقة السؤجخ. كىشا يتحسل يجػز لمسدتأجخ تأجيخ الدمعة لص -

 السدتأجخ الأكؿ السدؤكلية كاممةً عسا قج يحجث لمدمعة مغ ضخر مغ السدتأجخ الججيج .

 يجػز إعادة تأجيخ كل سمعة أك عيغ ذات مشفعة ما بقي أصميا . -

حاؿ عجـ إتساـ العقج بدبب يجػز لمسؤجخ أف يحرل عمى عخبػف لزساف إتساـ عقج الإجارة، كفي  -
 رغبة العسيل، فإف العخبػف يدتحق كاملًب لمسرخؼ .

تدتحق الأجخة لمسؤجخ شػاؿ فتخة الانتفاع بالعيغ السؤجخة، كفي حاؿ تػقفت الاستفادة مشيا)كتمفيا أك  -
 خخابيا(، فممسدتأجخ الحق في إنياء العقج .
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جخ تجاه العيغ السؤجخة كالريانة الجكرية أك يجب أف يحجد العقج كاجبات كل مغ السؤجخ كالسدتأ -
 إصلبح الأعصاؿ .

إذا نز عقج الإجارة عمى تسمظ السدتأجخ لمعيغ السؤجخة، كرغب السدتأجخ في تسمكيا في فتخة أقل  -
فيسكغ إبخاـ عقج ججيج يتع فيو تحجيج السبالغ السدتحقة كالسجد التي سيتع الجفع خلبليا لكيسة الستبقي مغ 

 الأقداط .

يسكغ أف يقػـ السرخؼ بتسمظ سمعة معيشة بشاءً عمى رغبة عسيمو، كمغ ثع تأجيخىا لو، كسا يحق لو  -
 بيعيا أك تأجيخىا بعج انتياء العقج لصخؼ آخخ .

إذا اشتخػ السرخؼ الأصل السؤجخة لمعسيل السدتأجخ، فيجػز لمسرخؼ أف يدسي الثسغ دكف أف  -
قج، كلا يجػز أف يشز عقج الإجارة أك عقج البيع عمى أؼ إلداـ يكػف عمى السدتأجخ الالتداـ بحلظ الع

 بإعادة شخاء العسيل للؤصل بثسغ معيغ .
 :(98، صفحة 2000)سسحاف،  القرض الحسن -4-2-5

السرارؼ  ومغ السعمػـ أف السرارؼ الإسلبمية لا تسشح الستعامميغ معيا قخضا بالسعشى الحؼ تقػـ ب
التقميجية، كسا أنيا لا تقػـ بخرع الكسبيالات، كسا ىػ الحاؿ في السرارؼ التقميجية؛ كذلظ لأنو لا يجػز 

فيػ ربا. كلكغ  مشفعةقخض جخ  فأيسا لمسرخؼ تقاضي أية زيادة عغ السبالغ السسشػحة في ىحه الحالة،
حرػؿ عمى نقج لأؼ سبب مغ ىشاؾ حالات يكػف فييا الستعامل مع السرخؼ الإسلبمي مزصخا  لم

حتاج نقػدا لمعلبج أك لمتعميع أك لمدفخ كغيخىا، كليذ مغ السعقػؿ أف لا يمبي السرخؼ يقج فالأسباب؛ 
 الإسلبمي حاجة ىحا الدبػف لدببيغ ىسا:

إف مرمحة ىحا الدبػف مختبصة بالسرخؼ الإسلبمي؛ فيػ يػدع نقػده فيو كيذتخؼ مشو كيتعامل  - أ
 السججية، مسا يعشي استفادة السرخؼ مغ الدبػف.معو في جسيع أمػره 

أف ىشاؾ مدؤكلية اجتساعية تقع عمى عاتق السرخؼ، كىػ مج يج العػف كالسداعجة لمسجتسع  - ب
الحؼ يعسل فيو، كأىع ما يسكغ أف يقجمو لأعزاء ىحا السجتسع ىشا ىػ إبعادىع عغ الاقتخاض بالفائجة، 

 سدمع ىحا القخض، سػاء كاف زبػنا لمسرخؼ أـ لا.لحلظ يتع مشح أؼ فخد مغ أفخاد السجتسع ال
 مصادر تطهيل صظدوق القرض الحسن: 

 . تسػيل صشجكؽ القخض الحدغ مغ أمػاؿ السرخؼ الخاصة -أكلا
 الأمػاؿ السػدعة لجػ السرخؼ عمى سبيل القخض )حدابات الائتساف(. -ثانيا
الحدغ، التي يفػضػف السرخؼ الأمػاؿ السػدعة مغ قبل الجسيػر في صشجكؽ القخض  -ثالثا

 بإقخاضيا لمشاس قخضا حدشاً.
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 : (92، صفحة 2000)سسحاف،  :الاستثطار في الشركات الاستثطارية والأوراق الطالية -4-2-6

  :الاستثطار في شركات الاستثطار -أ

تعخؼ تمظ الذخكات بأنيا شخكات متخررة في بشاء كإدارة السحافع الاستثسارية، حيث تقػـ ىحه 
ػاؿ مغ مدتثسخيغ مغ مختمف الفئات لتقػـ باستثسارىا في محافع )صشاديق( مكػنة مالذخكات بتمقي الأ

رػؿ شخكة ثع تػزيع أرباح كخدائخ ىحه الاستثسارات عمى السذاركيغ مقابل ح، مغ استثسارات مختمفة
الاستثسار عمى ندبة مغ الأرباح. كسا ىػ معخكؼ فإف السرارؼ الإسلبمية لجييا فائس سيػلة )في 
بعس الأحياف(لا تدتصيع أف تدتثسخىا؛ لحلظ تقػـ ىحه السرارؼ بجفع تمظ الأمػاؿ إلى شخكات 

 تحتػؼ عمى أصػؿ استثسارية، بذخط أف تكػف السحفطة الاستثسارية التي تقػـ ىحه الذخكات بتكػيشيا لا
 محخمة شخعا )مثل الدشجات التي تحسل الفائجة الثابتة( .

 الاستثطار في الأوراق الطالية:  -ب
تقػـ السرارؼ الإسلبمية بالاستثسار في الأكراؽ السالية عغ شخيق شخاء أسيع شخكات يكػف نذاشيا 

ظ؛ فعمى سبيل السثاؿ يجػز الأساسي غيخ مخالف لأحكاـ الذخيعة الإسلبمية. كقج أجاز الفقياء ذل
لمسرخؼ الإسلبمي شخاء سيع في مرشع الحجيج كالديارات كلكغ لا يجػز لو شخاء أسيع في مرشع 

 لمخسػر أك في بشػؾ ربػية.
 التحديات التي تواجووا الصيرفة المالية التشاركية: -5

كالتصػر، كىحا رغع  تػاجو الريخفة التذاركية جسمة مغ التحجيات التي تحػؿ بيشيا كبيغ الانتذار
الإنجازات الكبيخة الستحققة في مجاؿ الرشاعة السرخفية التذاركية،  كلعل مغ أبخز تمظ التحجيات ما 

 يأتي: 
افتقار السرارؼ التذاركية إلى نطاـ تذخيعي كتشطيسي كمؤسدات كبشية تحتية مدانجة، كمػارد  -أولا

  .(86، صفحة 2018)بمجغع،  بذخية مؤىّمة لمعسل في ىحه السؤسدات

نقز في السرخفييغ كالتشفيحييغ السؤىميغ لتدييخ نذاط السرخفية التذاركية؛ حيث تعاني  -ثانيا
بعس السؤسدات البشكية مغ نقز في الإشارات كالسرخفييغ السختريغ في تشفيح الأدكات السصابقة 

 .(87، صفحة 2018)بمجغع،  تسػيل الاقتراد كالعقارلسبادغ الذخيعة الإسلبمية في 

  : كذلظ ناتج عسا يأتي:(111، صفحة 2004)أبػ الفتػح،  صعهبة مطارسة الطضاربة -ثالثا
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يذيخ إليو بعس الباحثيغ مغ الخصخ الأخلبقي الحؼ مرجره ترخفات السزارب في غيخ  ما -أ
صالح صاحب رأس ماؿ السزاربة، بسا في ذلظ إخفاء بعس السعمػمات قرج الحرػؿ عمى ما لا 

 يدتحقو.

 خصخ السساشمة في سجاد رأس ماؿ السزاربة كأرباحيا. -ب

 -نتيجة لحلظ-السزارب عمى تكمفة السزاربة كتزخ  التكاليف الإدارية الػسُبالغ فييا يحسميا -ج
 برافي الأرباح التي عمى أساسيا يتع تػزيع العائج الشيائي.

 الحاجة إلى تػفيخ صيغة لمحػافد في عقج السزاربة. -د

 خصخ ضياع جيج العامل إذا فذل السذخكع. -ق

يا أنطسة ربػية، كليذ ىشاؾ كذلظ يعشي أف القػانيغ السػجػدة حالمشكمة الرقابة الشرعية:  -رابعا
قػانيغ خاصة لسثل ىحه الحالات التي لا تتعامل بالخبا، فالقػانيغ التي أنذئت البشػؾ الإسلبمية 
بسػجبيا لع تُعطِ أىسية كبيخة لعلبقتيا بالبشػؾ السخكدية في البمج الحؼ تعسل بو، رغع الحاجة الستبادلة 

. كىحا معشاه عجـ استفادة البشظ الإسلبمي مغ (124، صفحة 2000)الحمبي،  لكل مشيسا إلى الآخخ
 : (2000)الحمبي،  تدييلبت البشظ السخكدؼ، كىحا بجكره يؤدؼ إلى

 وتجعل مجة التسػيل قريخة الأجل أك متػسص -
 بديػلة كبيخة لسػاجية أؼ شارغ قج يحرل. الاحتفاظ -

كالتي مغ الآثار السمبية لغمبة الطرابحة والبيهع الآجمة في العطل الطصرفي التشاركي:  -خامسا
أىسيا التأثيخ في مرجاقية البشػؾ لجػ الجساىيخ، كفذل البشػؾ في إقشاع الشاس بالفارؽ بيغ السخابحة 

 . (112، صفحة 2004)أبػ الفتػح،  السخكنة كالقخض، فزلب عغ افتقار السخابحة إلى

التفاوت بين البظهك التشاركية في معالجتها لطشاكل الططاطمة والضطان الطصرفي والتجارة  -سادسا
 . (2004)أبػ الفتػح،  كىػ الأمخ الحؼ يديء إلى سسعة البشظ الإسلبمي كيذػه صػرتوفي العطلات: 

: تُعتبخ السرارؼ مغ أكثخ السؤسدات (08، صفحة 2011)أكسخيخ،  الفجهة التكظهلهجية -سابعا
استخجاما لتكشػلػجيا السعمػمات، فقج استفادت ىحه الأخيخة مغ التكشػلػجيا في تصػيخ كتػسيع الخجمات 

كفي زيادة انتذار الخجمات السرخفية، كفي زيادة كفاءة العسل السرخفي، كفي استحجاث التي تقجميا، 
كثيخ مغ الخجمات الججيجة. كىحا ما لا تتػفخ عميو السرارؼ التذاركية، خرػصا كأف التدارع في 
التغيخات كالتعقج في الاحتياجات السالية كالسرخفية للؤفخاد كالسؤسدات لا بج أف يتبعو تدارع في 

 التصػيخ كالتحجيث في الشطع كالخجمات كالسشتجات السرخفية السقجّمة.
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: (11، صفحة 2011)أكسخيخ،  الطظافسة مع الطصارف التقميدية والعلاقة بالبظك الطركزي  -ثامظا
كالجكلية، خاصة تمظ إف السرخؼ التذاركي لا يسكشو أف يشذط بسعدؿ عغ البيئة السرخفية السحمية 

السرارؼ التي تػجج في أنطسة مرخفية تعتسج عمى آلية الفائجة؛ مسا يُجخميا في مشافدة شجيجة مع 
السرارؼ التقميجية، إضافة إلى أف البشظ السخكدؼ يفخض أدكات رقابة تختمف عغ السبادغ الأساسية 

خيخة جسمة مغ التحجيات تتجمى في التي تقػـ عمييا السرارؼ التذاركية، كىحا ما يفخض عمى ىحه الأ
 تدايج الاتجاه نحػ عػلػسة الساؿ كالاقتراد.

 :(610، صفحة 2005)عصػؼ،  ىحا بالإضافة إلى مذكلبت عامة يسكغ حرخىا في ما يأتي

التذاركية، كميل أنػاع تتسثل في كجػد خمل في الييكل التشطيسي لبعس البشػؾ مشكلات تطهيمية:  -أ
كأحجاـ السػارد الستاحة لأف تكػف قريخة الأجل، كضعف الأكعية الادخارية كالقرػر في استحجاث 

 أكعية ججيجة، ككجػد خمل في إدارة الديػلة، كبعزيا الآخخ يعاني مغ فائس كبيخ في الديػلة.

تذاركي كصيغو لجػ أغمب مشيا عجـ كضػح شبيعة التعامل السرخفي المشكلات بيئية ومحمية:  -ب
 الستعامميغ، كعجـ كضػح شبيعة عسل البشػؾ لجػ بعس أجيدة الخقابة السرخفية.

الشاجسة عغ ضعف إمكانيات أجيدة الاستثسار في بعس البشػؾ، مشكلات التهظيف والاستثطار:  -ج
تػضيف في خاصة في مجاؿ دراسة السذخكعات كالعسميات كتقييسيا، كعجـ كجػد استخاتيجية محجدة لم

 كفاءة أجيدة السعمػمات كالاستعلبمات.

كمشيا مشكلات عدم وجهد أوراق مالية إسلامية قابمة لمتداول في الأسهاق الطالية الحالية:  -د
أيزا كجػد قيػد في بعس الجكؿ عمى البشظ الأجشبي، كعجـ قابمية كثيخ مغ العسلبت لمتسػيل مسا 

 يعخقل انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ.  

  اكل مذتخكة لمبشػؾ التذاركية تتسثل في:كىشاؾ مذ

الإسلبمية كتسحػر الحخكة في مجسػعتيغ أك ثلبث  الانقداـ في الجيج الجكلي لحخكة البشػؾ -أ
 مسا يذتت الجيػد كيزعفيا.  مجسػعات،

 الشدعة إلى "الإقميسية" تدتذخؼ داخل مجسػعة السؤسدات السالية التذاركية. -ب

ىحا بالإضافة إلى أنساط الكيادات الحالية لمسؤسدات السالية التذاركية، حيث تزع بعس  -ج
 العشاصخ التي لا تتشاسب قجراتيا مع عبء قيادة ىحه السؤسدات.
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تذتت الجيػد البحثية كالتجريبية كالإفتاء كالإعلبـ، إضافة إلى ضعف شجيج في قجرات تبادؿ  -د
 السعمػمات.

 صة السذتخكة، خاصة في مجاؿ التسػيل، كعجـ تػحيج نطع العسل كمكػناتيا.انخفاض حجع الأنذ -ه
 الآفاق المشتكبلية للصيرفة التشاركية وسبل تطويرها: -6

مغ العمػـ كالجراسات التي ذاعت كانتذخت في كثيخ مغ الجكؿ الستصػرة اقتراديا العمػـ كالجراسات 
فة كمشيا ميجاف الساؿ كالأعساؿ، لكغ يبجك أنو ما زالت الستعمقة باستذخاؼ السدتقبل، في السياديغ السختم

ىشاؾ فجػة بيغ تمظ العمػـ كبيغ دكؿ العالع الإسلبمي، كلعل الأزمة التي مخت بيا بعس البشػؾ 
الإسلبمية قج أضيخت أف الدبب الحكيقي لشذػء أزمتيا ىػ غياب الشطخ إلى السدتقبل كدراساتو 

عجة لمريخفة التذاركية حدب رأؼ الخبخاء في السجاؿ بذخط تػفيخ البيئة الاستذخافية. لكغَّ ىشاؾ آفاقا كا 
 :(319، صفحة 1990)الخزيػخؼ،  السلبئسة كعػامل الشجاح ليا. كمغ تمظ الذخكط كالعػامل ما يمي

 ستخاتيجيةإف ىحه الاإيجاد استراتيجية تكاممية بين وحدات الجهاز الطصرفي التشاركي:  -أولا
تربح ضخكرة حياة، كأساسا قاعجيا لمسشصق الفكخؼ السرخفي التذاركي، لرياغة الخصط  التكاممية

 كف الفعاؿ بيشيا.بتحقيق أىجاؼ الأمة الإسلبمية، كترػغ ليا السشصق الفكخؼ لمتعا كالبخامج العسمية الكفيمة
حيث تعسل عمى سج ثغخات كرأب الرجع في إيجاد مؤسسات عُمْهِيَّة مصرفية تشاركية:  -ثانيا

السسارسات السرخفية لمبشػؾ التذاركية. كعمى الخغع مغ كجػد بشظ مخكدؼ في معطع الجكؿ التي افتتح بيا 
فية تذاركية إشخافية؛ فالبشظ بشظ إسلبمي إلا أنو لا يداؿ ىشاؾ قرػر كبيخ في إنذاء مؤسدات مرخ 

السخكدؼ كحجه لا يكفي، بل كثيخا ما يكػف ىحا الأخيخ في بعس الجكؿ قيجا معػقا عغ الحخكة التشسػية 
كالسرخفية التذاركية لمحج مغ انتذارىا، كمغ ىشا فقج حاف الػقت لإنذاء السؤسدات السرخفية الإشخافية 

 كالستخررة.
فكثيخ مغ الأحكاـ في الإسلبـ شخعت بالتجرج كبذكل فيو التشاركية: التدرج في نشاط البظهك  -ثالثا

يدخ كليغ، حتى يديل عمى الشاس تقبمو كتدتػعبو عقػليع، كىػ السشيج الحؼ يشبغي أف تأخح بو البشػؾ 
التذاركية، فتديخ عمى مبجأ "التجرج" في جسيع أنذصتيا حتى تحسي نفديا مغ مخاشخ التقمبات العشيفة 

 عغ التدخع.التي تشجع 
البشػؾ التذاركية في معطع   -كسا سبقت الإشارة إليو–لا تداؿ التقظية التكظهلهجية الطصرفية:  -رابعا

البمجاف الإسلبمية تفرميا ىػة عغ غيخىا مغ البشػؾ التقميجية خرػصا في الجكؿ الستقجمة صشاعيا، مغ 
كالتي ليا ثلبثة أبعاد أساسية ىي: تقشية  حيث التصبيق لأحجث أدكات التكشػلػجيا الإلكتخكنية السرخفية،
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خاصة بػسائل الاتراؿ السرخفية، كتقشية خاصة بأداء الخجمات السرخفية ذاتيا، كتقشية ثالثة خاصة 
 بأمغ البشظ كأمغ العامميغ بو.

كإنو مسا يجؿ دلالة قاشعة عمى التخصيط السدتقبمي لشجاح البشػؾ التذاركية كانتذارىا كتفػقيا        
عمى البشػؾ التقميجية الخبػية تمظ الشجكات التي تتػلاىا السشطسات  -عمى الأقل-السجتسعات الإسلبمية  في

العخبية كالإسلبمية كالجكلية السعشية بالشذاط السرخفي الإسلبمي، ككميا نجكات كمؤتسخات متخررة 
تقبمية، ككسائل التعامل تيجؼ إلى تػضيح شبيعة البشظ الإسلبمي كالتحجيات التي يػاجييا كآفاقو السد

تجارس مجمذ إدارة "اتحاد السرارؼ العخبية" في اجتساعو بالقاىخة عجدا مغ  1990معيا. ففي عاـ 
، كفي عِجاد ىحه الأكراؽ 1991الأكراؽ السعجة لمشجكة الستخررة التي عقجىا الاتحاد في القاىخة سشة 

شارت فييا إلى: " أف العسل السرخفي الإسلبمي قج كرقة أعجتيا الأمانة العامة لاتحاد السرارؼ العخبية كأ
فخض نفدو عمى السعاملبت الاقترادية كالتجارية كالسالية، كسا بجأت تطيخ انعكاسات ىحا العسل في 

ة ، صفح2005)عصػؼ،  العالع الغخبي بجليل استحجاث فخكع لبعس البشػؾ الإسلبمية في الجكؿ الغخبية
622). 

 توصيات واقتراحات تشوم في إيجاد صيرفة تشاركية حكيكية -7

 :(88-87، الرفحات 2018)بمجغع،  ك (2007)الغامجؼ،  

مغ أجل تفعيل دكر البشػؾ التذاركية كتعديد مكانتيا في مجاؿ تصبيق أساليب التسػيل التي تتسيد بيا 
 كإيجاد صيخفة تذاركية حكيكية اقتخح الخبخاء حمػلا عجيجة أبخزىا: 

يجب إعادة الشطخ في السشطػمة القانػنية، خاصة قانػف الشقج كالقخض لكي يدسح بازدكاجية  -أولا
 التالي قياـ الريخفة التذاركية بذخكشيا الكاممة.السشطػمة، كب

عجـ التزييق عمى الشذاط السرخفي التذاركي، بحيث يُدسح لمبشػؾ بذكل عاـ بسا في ذلظ  -ثانيا
البشػؾ التذاركية باستخجاـ أدكات تدػيكية لمتخكيج لسشتجاتيا كبحخية كاممة، كتخؾ السػاشغ يختار ما 

 يذاء مغ مشتجات بكل حخية.

 فتح بشػؾ تذاركية كأيزا نػافح لمريخفة التذاركية في كل السرارؼ التجارية. -ثالثا

 اعتساد الركػؾ الإسلبمية كسشتجات رسسية -رابعا

 إشلبؽ التأميغ التكافمي؛ لأنو شخط أساسي لشجاح الريخفة التذاركية بسعشى الكمسة. -خامسا
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التذاركية كالتأميغ التكافمي؛ مغ خلبؿ  الاىتساـ بالسػرد البذخؼ الستخرز في الريخفة -سادسا
 التكػيغ الستخرز داخل الجامعة كخارجيا.

تدييل اعتساد بشػؾ تذاركية ججيجة عمى أساس شخاكة بيغ الخػاص كالأجانب، كبيغ الجكلة  -سابعا
كالأجانب، كفظ الحرار عمى ممفات البشػؾ التذاركية التي تصمب الاعتساد مشح سشػات دكف رد مغ 

 السخكدية.  البشػؾ

اعتساد نرػص قانػنية ججيجة كمخنة تُجخل البشػؾ التذاركية رسسيا برفتيا جدءا لا يتجدأ مغ  -ثامظا
 الجياز السرخفي لمجكلة، كالاعتخاؼ بريغ التسػيل التذاركي كإعصائيا الحساية القانػنية اللبزمة.

ع البشظ السخكدؼ في كل احتخاـ خرػصية البشػؾ التذاركية كمشحيا مجاؿ تعامل خاص م -تاسعا
 دكلة، بسا يجعميا تحافع عمى قػاعج الذخيعة الإسلبمية التي تحكسيا.

الكياـ بتشػيخ الخأؼ العاـ في قزية السعاملبت السرخفية التذاركية، ككيفيات التعامل مع  -عاشرا
ا مؤسدات التسػيل التذاركي، كإمكانية إنذاء مرارؼ خاصة مغ ىحا الشػع ذات تدييخ خاص بي

 دكف تجخل الجكلة. 
 خاتمة -8

 في ختاـ ىحا البحث نخمز إلى الشتائج الآتية: نتائج البحث: -أولا

إف الريخفة السالية التذاركية قصاع فتػيّ في مجاؿ العسل السرخفي، لكشو قصاع كاعج قابل لمتصػر  (1
 كالتػسع إذا ما ىيئت لو البيئة السشاسبة كالطخكؼ السػاتية لحلظ.

التذاركية إلى إتاحة الفخصة أماـ الشاس الخافزيغ لمتعامل بالريغ الخبػية التي تعخفيا تيجؼ الريخفة  (2
 . الريخفة التقميجية، مغ أجل تجديج مذاريعيع كاستثسار أمػاليع بعيجا عغ شبية الخبا السحخـ

ادية يذيج ىحا القصاع نسػا متدايجا مغ سشة لأخخػ، كيعخؼ إقبالا متراعجا نتيجة لمسسيدات الاقتر   (3
عسػما كالسالية خرػصا التي يتيحيا لمستعامميغ معو كالسدتثسخيغ في الريغ التسػيمية التي يػفخىا 

 لدبائشو.
لكشو يرصجـ بتحجيات عجيجة كثيخة كمخاشخ مختمفة مغ السصمػب تجاكزىا لمبخكز كسشافذ قػؼ   (4

ة التي تزخ بسعيذة الأفخاد لمريخفة التقميجية، بل كبجيل حكيقي لو، يخمز الشاس مغ التعاملبت الخبػي
 كباقترادات الجكؿ كتيجـ قجراتيا السالية.
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لقصاع الريخفة التذاركية القجرة عمى الديصخة عمى العسل السرخفي، كىػ السأمػؿ الحؼ يتػقعو الخبخاء  (5
في مجاؿ الريخفة كيتخقبػف حجكثو بتػفخ البيئات اللبزمة لو، الأمخ الحؼ يػجب عمى السدؤكليغ 

خار الدعي قُجُما في سبيل تصػيخ ىحا الشػع مغ الريخفة كإيجاد كل الطخكؼ لتسكيشو مغ كصشاع الق
 أداء السياـ السشػشة بو كتحقيق الأىجاؼ السشتطخة مشو.

 التهصيات:-ثانيا

في ختاـ ىحه الػرقات نػد تقجيع التػصيات الآتية لعميا ترل إلى مغ ييسو الأمخ كي يدعى جاىجا  
عيا كجعْمِيا تتػافق فعلب مع قػاعج الذخيعة الإسلبمية: في تصػيخ أداء الريخ   فة التذاركية كتػسُّ

يشبغي عمى الحكػمات أف تفدح السجاؿ كاسعا لإنذاء البشػؾ التذاركية، كتذجيع الريخفة السالية   (1
 التذاركية كإيجاد البيئة السشاسبة ليا لتؤدؼ دكرىا السشػط بيا بكل حخية كفق ضػابط الذخع الحشيف.

عمى القائسيغ عمى السرارؼ التذاركية أف يدعػا جاىجيغ لإنذاء ىيئة رقابة شخعية حكيكية، اليجؼ  (2
مشيا مخاقبة كل التعاملبت السالية كالخجمات السختمفة السقجمة مغ شخؼ السرخؼ كالتأكج مغ سلبمتيا 

 .كمصابقتيا لمقػاعج الذخعية، كفي كل مخاحل تمظ السعاملبت، حتى السخاقبة البعجية
تػسيع نذاط السرارؼ التذاركية كتسكيشيا مغ التصػيخ الحاتي بتكػيغ السػارد البذخية السؤىمة كذات  (3

الكفاءة العالية كالستخررة في قصاع الريخفة التذاركية، كالاستساع إلى أصحاب الخبخة في ىحا 
 الذأف.

ليع باع شػيل في ىحا  فتح السجاؿ للبستفادة مغ الخبخات السختمفة في ىحا السجاؿ كالاحتكاؾ بسغ (4
 القصاع.

–الدعي لاستحجاث التذخيعات كالقػانيغ اللبزمة لتسكيغ الشاس مغ إنذاء صيخفة تذاركية حكيكية تحل  (5
محل البشػؾ الخبػية، كتمقى الحساية مغ كل أشكاؿ التعدف التي تػاجييا الريخفة التذاركية  -تجريجيا

 مغ شخؼ البشظ السخكدؼ في بعس البمجاف.
السرارؼ السالية التذاركية الحكيكية في كل السشاشق بالجكؿ الإسلبمية لتقخيبيا مغ الشاس إنذاء  (6

 كتحديديع بأىسية التعامل معيا ببياف دكرىا في التشسية السالية كالاقترادية .
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