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   ملخص:
  حالة  دراسةةةةةة الجزائرية  الاقتصةةةةةادية  للمؤسةةةةةسةةةةةا  المالي  الأداء  تقييم   في  المالية النسةةةةة  اسةةةةةت دا   فعالية  على التعرف  الى الدراسةةةةةة هذه  هدفت

  المالية  النسةةة   بعض  اسةةةت دا  تم  كما  الحالة  دراسةةةة منهج  اسةةةت دا  تم  حيث  2021-2012  الفترة خلال  وذلك  الآبار لخدما   الوطنية  المؤسةةةسةةةة
 ان  اليها  التوصةةةةل  تم التي  النتائج  ومن  المالي  التوازن مؤشةةةةرا   الى  بالإضةةةةافة  المالي الهيكل  ونسةةةة   الربحية  ونسةةةة   النشةةةةا  ونسةةةة   السةةةةيولة نسةةةة   منها

 .المالي  الفشل  مخاطر الى  معرضة  وغير  جيد المالي  وضعها الآبار  خدما   مؤسسة
 . التوازن المالي الهيكل المالي، الربحية، النشا ، السيولة،  ،المالي الأداء تقييم  :ية المفتاحلكلمات ا

 .JEL: G 30، G32، M41تصنيف 

Abstract: 
 This study aimed to identify the effectiveness of using financial ratios in evaluating the 

financial performance of Algerian economic institutions. A case study of the National Well Services 

Corporation during the period 2012-2021, where the case study approach was used. Some financial 

ratios were also used, including liquidity ratios, activity ratios, profitability ratios, and ratios. The 

financial structure, in addition to the financial balance indicators, and the results reached are that 

the Well Services Corporation has a good financial position and is not exposed to the risks of 

financial failure. 

Keywords: Evaluating financial performance, liquidity, profitability, activity, financial structure, 

and financial balance. 
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 مقدمة  . 1

تحتاج المؤسةةةسةةةا  الاقتصةةةادية الجزائرية الى تقييم دوري للسةةةمار لها بالإسةةةتمرارية في فال اعمالها وا افسة على حصةةةتها السةةةوقية  
ولتحقيق هذه الخاصةةةةةةةةةية لابد لها من اسةةةةةةةةةت دا  العديد من النسةةةةةةةةة  المالية لمعرفة مد  اتعها  داء مالي جيد، ويكون لها مؤشةةةةةةةةةر في معرفة  

  ةللمؤسةسةقوة، وكذلك في الجهة معرفة نقا  الضةع  في حالة ععااء النسة  الى مؤشةرا  تدل على تدهور الوضةا المالي  واكتشةاف نقا  ال
وفي دراسةةتنا هذه سةةوف يتم اسةةت دا  النسةة  المالية    ،ومحاولة اسةةتدراو وتصةةحينح الاارافا  حج تتان  المؤسةةسةةة الوقول في الفشةةل المالي

 دما  الآبار وبالتالي يمكن طرر الإشكالية التالية :وتابيقها على المؤسسة الوطنية لخ
 كيف يتم استخدام النسب المالية في تقييم الأداء المالي لمؤسسة خدمات الآبار"  " 

 ويمكن تقسيم الإشكالية الى أسئلة فرعية كانت كالأتي: 
 هي دلالة نتائج است دا  النس  المالية على مؤسسة خدما  الآبار ؟  ما  -
 يمكن اعتماد النتائج المتحصل عليها باست دا  النس  المالية كمعيار وحيد لتحديد الوضعية المالية لمؤسسة خدما  الآبار؟ هل   -

 الفرضيات: 
   نتائج واضحة ومعبرة عن وضا المؤسسة المالي لمؤسسة خدما  الآبار -
 يمكن اعتماد النتائج المتحصل عليها باست دا  النس  المالية كمعيار وحيد لتحديد الوضعية المالية لمؤسسة خدما  الآبار؟  -
 
 المالي: الأداء  . 2

يشير على مفهو  ديناميكي يتاور باستمرار، حيث يفُهم  نه يعكس النتائج المتوقعة من الأنشاة الم تلفة. يتميز    :تعريف الأداء المالي .  1.2
يير  هذا المفهو  بتعدد التاورا  التي مر بها، مما أد  على تنول مساهما  الباحثين في هذا المجال. ينبا غنى هذه المساهما  من تعدد المعا 

تقييم وقياس الأداء. بناءً على هذا التعري ، يتم تحديد مؤشرا  الأداء القياسية والإجراءا  اللازمة لتحسينه.    والأسالي  المست دمة في 
والتي تعني عتقان أداء   "parformer" يشُير مصالنح "الأداء" على ععااء شيء ما شكلًا كاملًا، وهذا المصالنح مشتق من الكلمة الفرنسية

التنسيم   "performance" الإنجليزيةمعين، وقد تم استيحاء الكلمة   بفعالية أو بالاريقة التي يحقق بها  العمل  منها، والتي تعُنى بإنجاز 
 . أهدافه

                       الأداء يعُرف أيضًا  نه مؤشر أساسي يست د  لتقييم نجار خاط المنسمة وفاعلية تنفيذها ضمن الإمكانيا  المتار 
   ن العمل ا يعرف الأداء على أنه ا صلة النهائية للنشا  الذي يقو  به الفرد أو المجموعة في مك.  ( 33، صفحة 2019) الكرابلة،  
 .           (31، صفحة 2018-2017)محمد اخوا ،  

 للأداء المالي فموعة من الخصائص تكمن فيما يلي:  المالي:خصائص الأداء .2.2
المقياس المست د  في تقييم الأداء يج  أن يكون دقيقًا، وينبغي أن يتمكن من التمييز بين الأداء الم تل  والإدراو الدقيق   الحساسية: -

 .   ( 20، صفحة 2019)محمد عبراهيم ،  لهذه الاختلافا . 
سلامة أداء القياس تتالى في قدرته على تقديم صورة دقيقة، حيث تعُتبر المؤشرا  الموضوعية أدوا  قياس موثوقة  الصدق والسلامة:  -

تعكس الحقيقة بشكل أفضل من المؤشرا  الش صية. وتكثر المؤشرا  الش صية عندما يتعلق الأمر بتقييم أداء الموارد البشرية، حيث  
، صفحة  2014)خالد يوس  عزا ، يعُتبر الأفراد هم أدوا  التقييم. لذا، يتحقق الصدق والموثوقية طالما وُجد  أدوا  قياس موضوعية. 

47)  . 
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تقييم الأداء الشامل، وكذلك في تحديد نقا   تعتبر استراتياية الأداء المالي أمراً بالغ الأهمية، حيث يمكن للمنسما  الاستفادة منها في   -
 .       (27، صفحة 2017/2018)زين احمد عبد ا سن ، القوة الداخلية. 

النسر عن نوعه أو  تتالى في القدرة على تقييم جميا جوان  الأداء، سواء كان ذلك الأداء ماليًا، تجاريًً، أو عنتاجيًا، بغض الكفاية:  -
 .       ( 31، صفحة 2019)براء خالد حميد ، شكله.

داء المالي هو آلية تسهم في نجار الشركة أو المؤسسة عن طريق است دا  الوسائل المتاحة بشكل أمثل لتحقيق الأهداف المرسومة. وبناءً  لأا 
 .              (25، صفحة 2019)رغد موفق، :    نهعلى ذلك، يتميز أداء المالي  

 وسيلة توفر تحليلًا واضحًا للحالة المالية الحالية للشركة.  - 
 القوة والضع . آلية للتصحينح والتعامل ما الاارافا  غير المرغوب فيها والمشكلا  ا تملة التي قد تواجه الشركة، وتحديد نقا   -
 وسيلة لتشايا الإدارة على بذل المزيد من الجهد لتحقيق أداء مستقبلي محسن.  -
 طريقة جذب المستثمرين وتشايعهم على الاستثمار في الشركة.  -
 .عطار أساسي وفعّال لتحقيق أهداف الشركة -

 .  (35، صفحة 2019)براء خالد حميد ،  الأهداف الرئيسية:تحقيق الأداء يتضمن تحقيق فموعة من  هداف الأداء المالي:أ 3.2
 كش  الضع  والخلل داخل الشركة وتحديد المسؤوليا  لكل قسم أو وحدة، بهدف اقترار حلول مناسبة لتدارو تلك النقا  الضعيفة.-
 فعّالة، بهدف تحقيق عوائد أكبر بتكالي  أقل.تقييم كفاءة است دا  موارد الشركة باريقة  -
 تعزيز سلامة وفاعلية عمليا  اتخاذ القرارا  المتعلقة بقوة العمل وتنسيمها.-
 .وضا نسا  عادل للحوافز والترقيا  يشاا على الأداء المتميز ويحقق العدالة داخل الشركة-
 .          (2018)عبد الغني و أنيس، :   خرون على قسمين هماأكما يقسمها    
 أهداف خارجية: -أ
 اكين المستثمر من متابعة وفهم نشا  المؤسسة وطبيعته، والتعرف على السروف الاقتصادية والمالية ا ياة بها.-
 التفاعل بينها لاتخاذ القرارا  الصائبة.مساعدة المستثمر في عجراء التحليل والمقارنة، وتفسير البيانا  المالية وفهم -
 أهداف داخلية: -ب
 تعزيز نمو المؤسسة كعنصر أساسي لتحقيق القيمة وتقييم خااها واستراتيايتها المتعلقة بالاستمرارية والتاور.-
 تحقيق التوازن المالي للمؤسسة وتعزيز توفير السيولة وضمان السير المالي السليم للمؤسسة.-
 .تحقيق الربحية وتعزيز الاستقلال المالي للمؤسسة في مواجهة الجها  الأخر ، بالإضافة على خفض الم اطر المالية التي قد تواجهها-
 
 تقييم الأداء المالي .3

ا اسةةةةةةةةةةةبية والإدارية  يحتل مكانة بارزة في العديد من النسم الاقتصةةةةةةةةةةةادية، حيث تركز الأبحا  والدراسةةةةةةةةةةةا     :مفهوم تقييم الأداء المالي  1.3
، مما يجعل  بشةكل كبير على هذا الموضةول. يعود ذلك على ندرة الموارد المالية المتاحة للشةركا  مقارنةً بالاحتياجا  المالية الهائلة التي تواجهها

حيوية لتزويد الإدارة بالمعلوما   من الضةروري السةعي لتحقيق العائد القصةو  وضةمان اسةتمرارية الشةركة ونموها. يعتبر تقييم الأداء المالي أداة  
ثل  اللازمة لقياس تحقيق أهداف الشةةةركة وتحديد اتجاها  أدائها. بالتالي، يسةةةهم هذا التقييم في تحديد مسةةةار الشةةةركة ونجاحها المسةةةتقبلي، ويم

 .(94، صفحة 2011)حمزة محمود, الزبيدي;، أساسًا أساسيًا لاتخاذ القرارا  الإدارية الفعّالة.
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 تعريف تقييم الأداء المالي: .2.3
داء المالي  نه  تقييم لأداء المؤسسة المالي يعني تقديم تقييم شامل لكيفية عدارتها للموارد الابيعية والمادية والمالية. بمعنى آخر، يعُرف تقييم الأ

معايير محددة مسبقًا، بهدف تحديد مد  تحقيق الأهداف وفعاليتها. يتضمن هذا التقييم  عملية قياس النتائج ا ققة أو المتوقعة بناءً على 
 تحديد الأهمية النسبية للنتائج مقارنةً بالموارد المست دمة، مما يساعد على تحديد مد  الكفاءة والفاعلية في عدارة الموارد. 

       (18، صفحة 2016/2017)نفيسة ، 
  تقييم الأداء المالي هو عملية تستهدف قياس الأداء الفعلي للمؤسسة، وتحديد نتائاه، ثم تقديم تحليل ما عذا كانت نتائج النشا  تتماشى 

 .          (27، صفحة 2018/2019)صبا نافا ، ما الأهداف ا ددة لتحقيقها، وتحسين أداء النتائج  فضل السبل الممكنة.
ه لابد أن تتصةةةةةةةةة  بماموعة من  إنلكي تكون عملية تقييم الأداء ناجحة وسةةةةةةةةةليمة وعلمية فخصاااااااائص عملية تقييم الأداء المالي:    .3.3  

 . (21، ، صفحة 2014)محمود المهتدي،   همهاأالخصائص 
الأنشةةةةةاة الإدارية، وهذا يعني أيما لا يمكن ممارسةةةةةتها بشةةةةةكل مسةةةةةتقل بل تتال  تكاملها ما ولائ  الإدارة الأخر  مثل  تعتبر جزءًا من  -

 الت ايط والرقابة.
 يج  أن تكون متماشية ما أهداف المؤسسة، ويج  است دامها بانتسا  وبشكل مستمر. -

 تتضمن عملية التقييم جميا مراكز المسؤولية داخل المنشأة وتغاي جميا جوان  النشا  بشكل شامل ومستمر.
 ينبغي أن تكون مرونة بمعنى أن المؤشرا  المست دمة يج  أن تتناس  ما نوعية نشا  المؤسسة.-
 يج  أن تركز على التالعا  المستقبلية للمؤسسة ولا تقتصر على الأداء الحالي.-
 مبدأ المساواة والعدالة في معايير التقييم.ينبغي أن يكون التقييم واضحًا وعادلًا، ما مراعاة -
 قييميج  أن يأخذ نسا  التقييم في الاعتبار مبدأ التكلفة والعائد، بحيث يحقق العائد المتوقا أهمية أكبر من التكلفة المرتباة بعملية الت-

يعُتبر تقييم الأداء جزءًا أسةةةةاسةةةةيًا من عدارة الأعمال، حيث يعُتبر وسةةةةيلة فعّالة لمراقبة تحقيق الأهداف ا ددة :  أنواع تقييم الأداء المالي  .4.3
ا أداة لتحديد أي اارافا  قد تحد . وبالتالي، فإن عملية تقييم الأداء لا يج  أن تنُسر عليها على   أيما  للوحدة الاقتصةةةةةةةةةةادية، ويعُتبر أيضةةةةةةةةةةً

غي دفها في الإطار الشامل للنشاطا  داخل الوحدة الاقتصادية. وبناءً على ذلك، يمكن تحديد الأنوال التالية لتقييم  عملية منفصلة، بل ينب
       (45، صفحة 2014)فيد, الكرخي;،  الأداء

يهدف على تقييم مد  تحقيقها للأهداف ا ددة، ويتم ذلك عبر مقارنة المؤشةةةةةةةةةةةرا  والسةةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةةا  المدرجة في    تقويم الأداء المخطط: •
 .الخاط ما النتائج الفعلية، وذلك على فترا  زمنية منتسمة.

يهدف على تقييم كفاءة اسةت دا  الموارد المتاحة، سةواء كانت مادية أو بشةرية، من خلال مقارنة الأرقا  الفعلية ما    تقويم الأداء الفعلي: •
وتأثير درجة ومسةةتو  الأداء في اسةةتغلال هذه الموارد  بعضةةها البعض. يهدف ذلك على التعرف على الاختلالا  التي قد تكون حدثت 

 في العمليا  الإنتاجية.
يعني مقارنة النتائج الفعلية بالقيمة المعيارية، ويشةةةةةةةمل هذا المقارنة بين النتائج التي تحققها الوحدة في    تقويم الأداء المعياري )القياساااااي : •

ء  مختل  أنشةةاتها مثل الإنتاج والمبيعا  والأربار والقيمة المضةةافة، ما النتائج المعيارية التي وضةةعت كمعيار لتقييم مد  الرضةةا عن الأدا 
 الفعلي.

يهدف هذا النول من تقييم الأداء على شمول جميا جوان  النشةةةةةةةةةةةةةا  في الوحدة الاقتصةةةةةةةةةةةةةادية،     تقويم الأداء العام )الشااااااااااامل : •
عملية القياس والتقييم. يتم التمييز بين أهمية كل نشةةةا  عن طريق ععااء  واسةةةت دا  كافة المؤشةةةرا  الم ااة والفعلية والمعيارية في  

 أوزان لهذه الأنشاة، حيث يعكس كل وزن مستو  الأهمية الذي تراه الإدارة العليا لتلك الأنوال الم تلفة من النشا .
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 الدراسة التطبيقية: . 4
 نبذة تاريخية عن المؤسسة الوطنية لخدمات الآبار :  . 1.4

، الذي أعلن عن  1981أغساس   1الصادر في  174-81( بموج  المرسو  رقم ENSPتأسست المؤسسة الوطنية لخدما  الآبار )
مشرول ععادة هيكلة قاال ا روقا  والصناعا  البتروكيماوية في الجزائر. في ذلك الوقت، كش  فما المؤسسة الوطنية لخدما  الآبار  

وفي هذا السياق، أعلن المجما في  ، واجهة تحديً  القرن الحالي عن أهدافه، التي تتضمن تعزيز قدراته المتنوعة واكتساب الخبرا  اللازمة لم
، حقق  2010وقت لاحق عن استراتياية تهدف على توسيا نااق نشاطه على الصعيد الدولي، من خلال الشراكا  الواعدة. وفي عا  

وقد جعلت  ، عامًا من العمل الجاد والمستمر، بفضل جهود العمال في المجما 30ثر من المجما تقدمًا كبيراً في تجميا الخبرا ، بعد أك 
( منه مركزاً متميزاً بالمقارنة بما كان عليه في الماضي، حيث استمر  المؤسسة في تاوير محفسة أنشاتها،  ENSPالجهود المعاصرة للماما ) 

خدمة بترولية. وتتبنى المؤسسة رؤية استراتياية تهدف على   35مما أتار لها اليو  تقديم فموعة متنوعة من الخدما  البترولية، تتااوز الة
طراو، كمحور أساسي ودائم، حيث تعتمد سياستها العامة على ضمان النمو والتاور الشامل، وفقًا  دعمها من قبل الشركة الأ ، سونا

المؤسسة من تنفيذ الخاط الموضوعة لتاوير وتوسيا نشاطاتها، والتي  وبفضل هذه الشراكة الاستراتياية، تتمكن ، لمتالبا  الاقتصاد الوطني
    من شأيما أن تجعلها تلع  دوراً أكبر على الصعيد الدولي في المستقبل 

 تعريف المؤسسة الوطنية لخدمات الآبار:    1.1.4
مؤسةةةةةةسةةةةةةة ذا  أسةةةةةةهم ، يبلغ رأس مالها  المؤسةةةةةةسةةةةةةة الوطنية لخدما  الآبار هي مؤسةةةةةةسةةةةةةة عمومية اقتصةةةةةةادية ذا  شةةةةةةكل قانو  يتمثل في  

% ، وهي فما شبه بترولي يمتلك رأس مال كبير، بالإضافة  100دينار جزائري تساهم فيه شركة سوناراو بنسبة    800.000.000.00
 سنة في فال خدما  الآبار. 30على الخبرة الواسعة و المهارة المتراكمة تفوق 

 ومن هذه النس  السيولة العامة والسيولة الم تصرة والسيولة الفورية . نسب السيولة: .2.4
   نسب السيولة:  01الجدول رقم ) 

- السيولة الم تصرة -نسبة الخزينة العامة   نسبة السيولة العامة  البيةةةةةةان  السيولة الفورية-نسبة السيولة الانية     - 
2012 3.81625243 3.445238302 1.008118283 
2013 3.928686827 3.492835313 0.876351378 
2014 3.708742667 3.264466092 1.01652208 
2015 3.888667019 3.240366701 1.129598078 
2016 3.824592491 3.215203144 0.649989709 
2017 3.567345032 2.944201519 0.840285899 
2018 4.61145362 3.898326495 2.122119451 
2019 4.959709467 4.219144894 2.438940561 
2020 5.63295284 4.839404839 2.81451962 
2021 4.728713538 4.010943715 2.247514905 

 خدما  الآبار من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانا  المالية لمؤسسة   المصدر:
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 2021-2012خلال الفترة  خدمات الآبارلمؤسسة السيولة :تطور نسب    01) الشكل رقم

 
 

 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

تجاه الدائنين في الاجل القصير ويتم حسابها بالعلاقة    بالتزاماتهاتوضنح هذه النسبة مد  قدرة المؤسسة على الوفاء    السيولة العامة:نسبة    -
 . فكلما كانت هذه النسبة تفوق الواحدالأصول المتدولة / الديون قصيرة الاجل ،  =  نسبة السيولة العامة  التالية : 

تتضةةةةةةنح الصةةةةةةورة أكثر من خلال الجدول المرفق، حيث يسُهر تغيرا  في السةةةةةةيولة العامة عبر سةةةةةةنوا  مختلفة. يعكس هذا الجدول الأصةةةةةةول  
، 2012٪ في عا   3.816المتداولة والديون القصةةيرة الأجل للمؤسةةسةةة. بناءً على التحليل، لاحسنا أن نسةةبة السةةيولة العامة كانت حوالي  

٪. في الأعوا  التالية، شةهدنا اففاضةًا طفيفًا في هذه النسةبة، حيث اففضةت على حوالي 3.928على حوالي   2013ا   وارتفعت قليلًا في ع
. في السةةنوا  اللاحقة، تقلبت نسةةبة السةةيولة العامة ولكنها اسةةتمر  حول نااق مماثل، حج وصةةلت على زيًدة  2014٪ في عا   3.708

يشةةةةةةةةةةير على تحسةةةةةةةةةةن في التوفر النقدي للمؤسةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةة. واسةةةةةةةةةةتمر  هذه الزيًدة حج بلغت   ٪، مما4.61حيث بلغت   2018كبيرة في عا   
اففضةةةةةةت على   2021٪، لكن في عا   5.63بنسةةةةةةبة بلغت   2020، وارتفعت على أعلى مسةةةةةةتو  لها في عا   2019٪ في عا   4.959
4.728.٪ 

توضةنح لنا مد  قدرة المؤسةسةة على تغاية الديون قصةيرة الأجل دون اللاوء على بيا مخزوناتها وتعاى بالغلاقة    نسابة السايولة المختصارة:  -
 نسبة السيولة المختصرة = القيم الجاهزة +القيم القابلة للتحقيق / الخصوم الجاريةالتالية: 

الجدول والشكل السابقين، يتبين لنا أن نسبة السيولة الم تصرة تعُد مؤشراً مهمًا لقياس قدرة المؤسسة على تلبية الالتزاما    من خلال 
٪. تاور  هذه النسبة عبر السنوا ، حيث  3.445، كانت نسبة السيولة الم تصرة تقريباً 2012المالية القصيرة الأجل. في العا  

. بعدها، استمر  النسبة في التقلبا  ولكنها للت ضمن  2014ثم اففضت بشكل ملحوظ في عا   2013ارتفعت قليلاً في عا  
. في السنوا  الأخيرة، زاد  نسبة السيولة  2018٪ في عا  3.898، حيث شهدنا اففاضًا على حوالي 2016نااق ضيق حج عا  

عند حوالي   2021٪، واستقر  في عا  4.839بنسبة  2020الم تصرة بشكل ملحوظ، حيث وصلت على أعلى مستو  في عا  
٪. يمكن استنتاج أن هناو تقلبا  سنوية في نسبة السيولة الم تصرة، وأن السنوا  الأخيرة شهد  زيًدة ملحولة في هذه النسبة.  4.01

 تسهر هذه التغيرا  في نسبة التغير، التي توضنح كيفية تغير النسبة مقارنة بالسنة السابقة. 
الأصةةةةول الجاهزة   باسةةةةت دا سةةةةبة السةةةةيولة الجاهزة تعبر عن قدرة الشةةةةركة على تلبية التزاماتها المالية القصةةةةيرة الأجل ن  نسااابة الخزينة الآنية:  -

 .لديها
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، مما يشير على قدرة الشركة  2012في عا   1.0081من خلال الجدول والشكل المقد  أعلاه، يسهر أن نسبة السيولة الفورية كانت 
السنوا  التالية، شهد  هذه النسبة تباينًا بين الارتفال  الجيدة على تغاية الديون القصيرة الأجل باست دا  الأصول الجاهزة. في 

، مما يشير على  1.0165على  2014، لكنها ارتفعت فددًا في عا  0.8763، اففضت النسبة على 2013والاففاض؛ ففي عا  
، مما  0.6499لى ع 2016، لتن فض بشكل حاد في عا  1.1295، ارتفعت النسبة على 2015تحسن في السيولة. وما ذلك، في عا  

، واستمر  في  2018في عا   2.1221يدل على تدهور في السيولة. ومنذ ذلك الحين، بدأ  النسبة في الارتفال تدريجيًا حج بلغت 
 .2021في عا   2.2475الارتفال خلال السنوا  التالية، حيث بلغت 

حيث تتضمن نس  النشا  مقارنة بين   تقيس نس  النشا  مد  فعالية المؤسسة في عست دا  الموارد المتاحة لديها،  نسب النشاط: . 3.4
 ومن هذه النس  نجد: ،  والإستثمار في لأصول من جهة أخر   مستو  المبيعا  من جهة، 

   نسب النشاط 02الجدول رقم )
 معدل دوران الأصول الجارية  معدل دوران الأصول غير الجارية  معدل دوران اجمال الأصول  البيةةةةةةان 
2012 0.524240066 1.290971076 0.882680829 
2013 0.52424618 1.251967667 0.901909972 
2014 0.511442344 1.265388843 0.858381115 
2015 0.477715969 1.103780492 0.842235182 
2016 0.487479479 1.11861732 0.863999832 
2017 0.450533162 0.993219998 0.824561268 
2018 0.431175499 1.029200254 0.742052783 
2019 0.397456131 1.032318484 0.64628389 
2020 0.339477562 0.927149394 0.535581934 
2021 0.377147835 0.859338664 0.672135795 

 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

 2021-2012الآبار خلال الفترة   خدماتلمؤسسة  النشاط :تطور نسب 02  الشكل رقم) 

 
 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

 
 ويتم حسابه كما يلي :   معدل دوران إجمالي الأصول:-

 معدل دوران جمالي الأصول= رقم الأعمال / إجمالي الأصول 
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، حيث بلغ حوالي 2013و  2012من خلال التحليل الجدولي والشةةةةةةةةةةةةةةكل أعلاه، يُلاحر أن معدل الدوران كان متقاربًا في السةةةةةةةةةةةةةةنوا   
ا طفيفًا ليصةةةةةةل على  ، شةةةةةةهد المعدل  2014على التوالي. ومنذ بداية عا    0.5246و   0.5242 ، ثم 2015في عا    0.4777اففاضةةةةةةً

ا مسةةتمراً خلال الأربا سةةنوا  التالية، حيث 2016في عا    0.4874ارتفا بشةةكل طفي  فددًا على   . بعد ذلك، سةةال المعدل اففاضةةً
في معةدل   ، ممةا يةدل على تةذبةذب في أداء المؤسةةةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةةةة واففةاض0.3394، و 0.3974، 0.431175، 0.4505بلغ على التوالي  

، مما يشةير على تحسةن محتمل في اسةت دا  الأصةول. يمكن القول  ن معدل  2021الدوران.بالإضةافة على ذلك، عاد المعدل للارتفال في عا   
ا نسةةبيًا خلال فترة الدراسةةة من عا    ، مما يعكس تحديً  في عدارة الأصةةول.  2021على عا    2012دوران الأصةةول الإجمالية كان من فضةةً

 عليه، ينبغي على المؤسسة مراجعة استراتيايتها المالية وتحسين عدارتها لتحقيق معدلا  دوران أفضل وتحقيق نمو مستدا  في المستقبل. وبناءً 
يعبر هذا المعدل على مد  قدرة المؤسةةةةةسةةةةةة على الإسةةةةةتغلال الأمثل لأصةةةةةولها الثابتة في تحقيق رقم   معدل دوران الأصااااول الاير جارية: -

 الأصول غير الجارية معدل دوران الأصول غير الجارية = رقم الأعمال / ، ويحس  بالعلاقة التالية : الاعمال
. في السنوا   1.29بلغ  2012، يمكننا ملاحسة أن معدل دوران الأصول غير الجارية في عا  من خلال الجدول والشكل أعلاه  

٪ في عا   1.07، ثم ارتفا بنسبة 2013٪ في عا  3.02بنسبة  1.25اللاحقة، شهدنا تقلبا  في هذا المعدل، حيث اففض على 
على   2015٪ في عا  12.77. بعد ذلك، شهد المعدل اففاضًا حادًا في السنوا  التالية، حيث اففض بنسبة 1.26على  2014
في السنوا    ٪.11.21، اففض المعدل بنسبة 2017. وفي عا  1.118على  2016، ثم ارتفا بشكل طفي  في عا  1.103
، فقد سال المعدل اففاضًا  2021و  2020. أما في عامي 1.0323، شهدنا ارتفاعًا نسبيًا في المعدل ليصل على 2019و  2018
. هذه التغيرا  تعكس تقلبا   2021في عا   0.859338664٪ على التوالي، حيث بلغ معدل الدوران  10.19٪ و 7.31بنسبة 

 ة أو في كفاءة عدارتها. في است دا  الأصول غير الجاري 
ويعاى    يعبر هذا المعدل على مد  كفاءة المؤسسة في عستغلال أصولها الجارية في تحقيق رقم الاعمال   معدل دوران الأصول الجارية: -

 الأصول الجارية = رقم الأعمال /  معدل دوران الاصول الجارية بالعلاقة الآتية : 
  ةالسابق بالسنة  مقارنة    %2.18، ارتفا معدل دوران الأصول الجارية بنسبة  2013  سنة في  نلاحر من خلال الجدول والشكل أعلاه  

مما يشير    %، 4.83، اففض معدل الدوران بنسبة  2014  ، وفي سنةهذا يشير على تحسن في است دا  الأصول لتوليد الإيرادا    ،(2012)
استمرار    وهذا يدل أيضا علىعضافية،  %  1.88، اففض معدل الدوران بنسبة  2015  سنةفي  ، أما  تراجا في كفاءة است دا  الأصول العلى  

،  مما يشير على تحسن مؤقت في است دا  الأصول   %،2.58بنسبة    عرتفا معدل الدوران،  2016  سنةفي  ، أما  تراجا كفاءة است دا  الأصول
  %12.91-و%  10.01-تصل على  ، شهدنا اففاضًا حادًا في معدل الدوران بنس   2019و    2018و    2017  السنوا  ولكن في  

، حد  ارتفال كبير في معدل الدوران  2020  سنةفي  و في است دا  الأصول،    سوء الكفاءة  يعكسهذا  ، و على التوالي%  17.13  -و
   ٪ 25.50هو التغير الذي يلغ  ويدعم هذا التحسن ،مما يشير على تحسن كبير في است دا  الأصول في توليد الإيرادا   %،25.50بنسبة 
 .2021 في سنة 

كما تعتبر كذلك    ،احتياجاتهاتعمل هذه النس  على قياس مد  ععتماد المؤسسة على أموال العملاء في اويل  : نسب الهيكل المالي  4.4
 : مؤشرا لقياس الم اطر المالية ومن هذه النس  نجد 

 
   نسب الهيكل المالي 03الجدول رقم )

القدرة على السداد نسبة   نسبة الاستقلالية المالية  التمويل الخاص  التمويل الدائم  البيةةةةةةان   
2012 2.07931274 1.902885233 3.400001841 4.400001841 
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2013 2.034797683 1.858452989 3.508657863 4.508657863 
2014 2.076675659 1.920771813 3.470946795 4.470946795 
2015 1.973522653 1.824479745 3.753630208 4.753630208 
2016 1.956177486 1.821351002 3.847828008 4.847828008 
2017 1.866885317 1.752447961 3.87627707 4.87627707 
2018 2.086198712 1.95502735 4.526193428 5.526193428 
2019 2.275256242 2.092700297 4.147131052 5.147131052 
2020 2.423788771 2.170650655 3.873008883 4.873008883 
2021 2.008145791 1.793522197 3.698005124 4.698005124 

 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

 2021-2012الآبار خلال الفترة    خدماتلمؤسسة  الهيكل المالي :تطور نسب   03  )  رقمالشكل  

 
 

 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

 :ويمكن حساب هذه النسبة بالعلاقة الريًضية التالية نسبة الاستقلالية المالية:-
 الاستقلالية المالية = الأموال الخاصة / مجموع الديون

، كانت هذه النسبة  2012الجدول والشكل أعلاه، يمكن ملاحسة تاور نسبة الاستقلالية المالية على مر السنوا . في عا  ستناد على لإبا
٪ من الأموال المست دمة لتمويل الأنشاة والاستثمارا  جاء  من مصادر داخلية دون الحاجة على  3.40٪، مما يعني أن 3.40

٪، مما يشير على زيًدة طفيفة في الاستقلالية المالية. بينما في عا   3.508ت هذه النسبة على ، ارتفع2013الاقتراض. في العا  التالي، 
٪. خلال السنوا  التالية، شهدنا زيًدة مستدامة  3.75على  2015٪، لترتفا مرة أخر  في عا  3.47، اففضت النسبة على 2014

، بدأ  نسبة  2021حج  2020٪. ومنذ عا  4.52بنسبة  2018عا  في نسبة الاستقلالية المالية، ووصلت على أعلى مستويًتها في 
ى  الاستقلالية المالية في الاففاض، مما يعكس تناقص القدرة على اويل الأنشاة باست دا  الأموال الخاصة، ويدل على التأثير المباشر عل

 هذه النسبة. 
 وتم حساب هذه النسبة من خلال العلاقة التالية:  نسبة قابلية السداد:-

 نسبة القدرة على السداد = اجمالي الأصول / اجمالي الديون          
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، مما يدل على قدرة مؤسستنا الجيدة على سداد الديون باست دا  فمول الأصول  4.4، كانت نسبة قابلية السداد تبلغ 2012في عا  
، ثم اففضت  4.5086على  2013كضمان. لكن خلال السنوا  التالية، شهد  هذه النسبة تغيرا  طفيفة، حيث ارتفعت في عا  

، مما يشير على زيًدة قدرة المؤسسة على  4.7536، ارتفعت بشكل ملحوظ على 2015وفي عا  . 4.4709على  2014قليلاً في عا  
(، استمر  النسبة في الارتفال تدريجيًا، حج وصلت على أعلى مستو  لها في عا   2018-2016سداد الديون. وفي السنوا  التالية )

(، حيث اففضت على  2021-2019نوا  الأخيرة ). ومن ثم، بدأ  النسبة في الاففاض خلال الس5.5262بنسبة  2018
. بشكل عا ، كانت النس  تسُهر استمرار قدرة المؤسسة على سداد ديويما باست دا  فمول الأصول على مر  2021في عا   4.6980
 السنوا . 

 تعمل هذه النسبة على قياس مستو  تغاية الأصول الثابتة بواساة الأموال الدائمة وتحس  بالعلاقة التالية :   نسبة التمويل الدائم:-
 التمويل الدائم = أموال دائمة / أصول غير جارية . 

( كانت مستقرة  2013و  2012التمويل الدائم خلال السنوا  )من خلال الرسم البيا  والجدول المقد  أعلاه، يتضنح لنا أن نسبة 
، حيث بلغت  2017، بدأ  هذه النسبة تن فض تدريجيًا حج عا  2015. وما انالاق عا  2.07تقريبًا عند معدل يبلغ حوالي 

لال السنوا   ، واستمر  في الارتفال خ 2.0861، حيث وصلت على 2018. ومن ثم ارتفعت مرة أخر  في عا  1.8668قيمتها 
، شهدنا اففاضًا كبيراً في  2021. وفي عا   2.4237، 2.2753:  2020و 2019التالية، حيث بلغت قيمتها على التوالي في عامي 

٪، وهذه التغيرا  تشير على تقلبا  في هيكل اويل المؤسسة على مد  السنوا  المدرسية، والتي قد  17.15نسبة التمويل الدائم بنسبة 
 رة المؤسسة على تحمل الديون وعدارة رأس المال. تؤثر على قد

تغاية أصولها الثابتة بواساة أموالها الخاصة. ويمكن حسابه بالعلاقة    قدرة المؤسسة على  عن مد    يعبر هذا المؤشر  نسبة التمويل الخاص: -
 . التمويل الخاص = أموال خاصة / أصول غير جارية التالية : 

، مما يدل على اعتماد  1.90كانت تقدر بحوالي   2012، يمكن ملاحسة أن نسبة التمويل الخاص في عا  من خلال ماسبق نلاحر أنه  
و   2013المؤسسة بشكل أساسي على رأس المال الخاص لتمويل أصولها غير الجارية خلال تلك السنة. في السنوا  التاليتين، أي في 

على التوالي، ويمكن تفسير هذا الارتفال بالاستمرار في الاعتماد على   1.92و  1.85، شهد  هذه النسبة زيًدة طفيفة على 2014
، فقد شهد  نسبة التمويل الخاص اففاضًا طفيفًا حج عا   2015أما ابتداءً من عا  ، رأس المال الخاص لتمويل الأصول غير الجارية

في عا     2.17على  2020في عا    1.75شكل ملحوظ، حيث زاد  من ، تلتها ثلا  سنوا  جيدة حيث ارتفعت النسبة ب2017
. يمكن تفسير هذا الارتفال  ن المؤسسة استعاد  الاستقرار المالي وزاد  الثقة في است دا  رأس المال الخاص لديها.أما في عا   2020
شكل  ، ويمكن تفسير هذا الاففاض  ن المؤسسة قد اعتمد  على الديون ب1.79، فقد اففضت نسبة التمويل الخاص على 2021

 أكبر في تلك السنة أو أيما تعرضت لضغو  مالية. 
 نسب الربحية: .5.4

   نسب الربحية 04الجدول رقم) 
الاصول  معدل العائد على البيةةةةةةان   

(ROA) 
الإستثمار  معدل العائد على (ROE) معدل العائد على حقوق الملكية   

(ROI) 
2012 0.083712579 0.108333913 0,140245898 
2013 0.126072737 0.162004635 0,196076518 
2014 0.096894437 0.124810289 0,159560548 
2015 0.0912148 0.115515223 0,145413998 
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2016 0.102521838 0.129165918 0,144019233 
2017 0.107047004 0.134662936 0,149062894 
2018 0.103644091 0.126542823 0,170859814 
2019 0.082642513 0.102570148 0,144081125 
2020 0.04830011 0.060771063 0,084622548 
2021 0.050134003 0.063691043 0,081565992 

 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

 2021-2012الآبار خلال الفترة  خدماتللمؤسسة   الربحية :تطور نسب 04الشكل رقم ) 

 
 خدما  الآبار عتماد على البيانا  المالية لمؤسسة  من اعداد الباحث بالإ المصدر:

:  معدل العائد على الموجودات = النتيجة الصافية / اجمالي  ويعاى هذا المعدل بالعلاقة التالية معدل العائد إجمالي الأصول: -
 الأصول  
زيًدة   ROA، شهد 2013. في العا  التالي، أي في عا  0.0837( يبلغ ROA، كان معدل العائد على الأصول )2012في عا  
% مقارنة بالسنة السابقة، مما يدل على تحسن في أداء المؤسسة وفعالية است دا  أصولها. وما ذلك، خلال السنوا   50.60بنسبة 

، استمر الاففاض بنسبة  2015%، وفي عا  23.14، اففض بنسبة 2014اففاضًا تدريجيًا. في عا   ROAاللاحقة، شهد  
،  ROA% في 12.39، حد  ارتفال مؤقت بنسبة 2016%. هذا يشير على تدهور أداء المؤسسة خلال تلك الفترة. في عا  5.86

، واففاضًا  2017خلال السنوا  اللاحقة، حيث شهدنا ارتفاعًا في عا   ROAمشيراً على تحسن مؤقت في الأداء. واستمر التقل  في 
بنسبة   ROAتين الأخيرتين، شهدنا اففاضًا كبيراً في  %. في السن 20.26بنسبة  2019، واففاضًا كبيراً في عا  2018في عا  
 . 2021% في عا  3.80، تلاه زيًدة بسياة بنسبة 2020% في عا  41.56

 معدل العائد على حقوق الملكية: -
 = النتيجة الصافية / حقوق الملكية   معدل العائد على حقوق الملكية: يتم حساب هذا المعدل بالعلاقة التالية 

، مما يدل على أن المؤسةةةسةةةة حققت عائدًا جيدًا 0.108333913( يبلغ  ROE، كان معدل عائد حقوق المسةةةاهمين )2012في عا   
%، مشةيراً على تحسةن أداء المؤسةسةة وزيًدة في 49.54بنسةبة    ROE، ارتفا معدل  2013على حقوق المسةاهمين في تلك السةنة. في عا   

ا في نسةةةةبة  2015على    2014ربحيتها بالنسةةةةبة لحقوق المسةةةةاهمين. خلال الفترة من   -بنسةةةة  تبلغ على التوالي    ROE، شةةةةهدنا اففاضةةةةً
مرة   ROE، ارتفا  2017و   2016%، مما يعكس التدهور في أداء المؤسةةةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةةةة خلال تلك الفترة. في عامي  7.44-%،  22.95

، شةةةهد أداء  2020. في عا   2019و   2018أخر ، مما يشةةةير على تحسةةةن وضةةةا المؤسةةةسةةةة. وما ذلك، تراجا الأداء قليلا في السةةةنوا   
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%. بالتالي،  4.80بنسةةبة    ROE، شةةهدنا تحسةةنًا طفيفًا حيث ارتفعت نسةةبة  2021%، بينما في عا   40.75المؤسةةسةةة تراجعًا بنسةةبة  
(، ثم شةةةةةهد  تقلبا  وتراجعًا في الأداء خلال السةةةةةنوا  2013-2012يمكن القول عن المؤسةةةةةسةةةةةة كان لديها أداء جيد في بداية الفترة )

 .2021و  2020اللاحقة، وخاصة في 
 
  ويعاى هذا المعدل بالعلاقة الريًضية التالية: معدل العائد على الإستثمار :-

  صافي النتيجة/رأس المال =ROIمؤشر العائد على الاستثمار                                      
، مما يشير على جدو   2013٪ في عا   19الاستثمار بشكل ملحوظ، حيث تجاوز الة  ، ارتفا معدل  2013و  2012في الفترة بين عامي  

، شهدنا تقلبا  في معدلا  الاستثمار، حيث  2019على    2014وربحية الاستثمار خلال تلك الفترة. بعد ذلك، في الفترة من عا   
قتصادية العامة أو التغيرا  في السوق. وفي الفترة ٪. يمكن تفسير هذه التقلبا  بناءً على السروف الا 17٪ و  14تراوحت بين حوالي  

٪ و  8.46، شهد معدل الاستثمار اففاضًا كبيراً ليصل على مستويً  من فضة جدًا، وتراور بين  2021و  2020الأخيرة، خلال عامي  
  في السياسا  الاقتصادية.  أو تغيرا  19-٪. يمكن أن يكون هذا الاففاض نتياة لتأثيرا  سلبية في الاقتصاد مثل جائحة كوفيد8.15

ه  يعكس هذا التحليل التغيرا  في أداء الاستثمار على مد  العشر سنوا  الأخيرة، ويشير على ضرورة مراقبة وفهم العوامل التي تؤثر على هذ
 التغيرا  والاستفادة منها بشكل فعال. 

 مؤشرات التوازن المالي:  .6.4
 موضحة في الجدول أدناه   لخدما  الآبارلمؤسسة الوطنية التوازن المالي ل مؤشرا  نتائج 

 لخدمات الآبار لمؤسسة الوطنية التوازن المالي ل  مؤشرات  نتائج   05الجدول رقم )

 
 : من ععداد الباحث بالاعتماد التقارير المالية للمؤسسة  المصدر

   BFR<FRو FRNG>0حققت كافة شرو  التوازن المالي مؤسسة خدما  الآبار يتضنح ان   الجدولنتائج من خلال  
 ، فيمكننا القول أن المؤسسة متوازنة ماليا   TR>0و
 الخاتمة: .5

ما أخذ مؤسةسةة خدما  تقييم الاداء المالي للمؤسةسةا  الاقتصةادية الجزائرية  في     اسةت دا  النسة  الماليةهدفت هذه الدراسةة على عبراز دور  
عتماد على أسةالي  تسةمنح قتصةادية وخاصةة الجزائرية منها على الإ،حيث اصةبنح من الضةروري بمكان أن تعمل المؤسةسةا  الإ  الآبار انموذجا

لها وتحديد   لها بتقييم أدائها المالي والتنبؤ بالوضةةةةةةعية المالية المسةةةةةةتقبلية لها في لل البيئة التنافسةةةةةةية والتي تسةةةةةةمنح لها بتشةةةةةة يص الوضةةةةةةعية المالية
النسر هذه في اسةةةةةت دا   مواطن القوة والضةةةةةع  فيها بإسةةةةةتغلال مواطن القوة في التاوير من أداءها ومعالجة مواطن الضةةةةةع ، تكمن وجهة  

 .داء المالي  من خلال التركيز على الأربار ا اسبية والإقتصادية بغية تحقيق أكبر ربنح و قل تكلفة يم الأؤشرا   تقيم
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 نتائج الدراسة : 
 الوضا المالي لمؤسسة خدما  الآبار جيد وذلك من نس  السيولة والربحية ونس  النشا  ونس  الهيكل المالي .  -
متوازنة ماليا من خلال النتائج الموضحة في الجدول الذي يوضنح است دا  مؤشرا  التوازن المالي على المؤسسة  المؤسسة محل الدراسة   -

 المدروسة . 
 يمكن الإعتماد على النتائج المتوصل اليها في الحكم على الوضعية المالية لمؤسسة خدما  الآبار .  -
 
 الإحالات والمراجع : . 5

رساله  (. ، اثر نسا  الرقابة الداخلية على الأداء المالي في قاال الشركا  الصناعية المساهمة العامة الأردنية،، .  2014الجوابره خالد يوس  عزا . ) •
 . الأردن: كليه اداره المال والاعمال جامعه ال البيت.  ماجستير

(. اثر الرقابة الداخلية على الأداء المالي في لل تقنيا  نسم معلوما  ا اسبة الإدارية في الشركا  الصناعية المساهمة 2019محمد القاضي رغد موفق. ) •
 . الأردن، الأردن: جامعه أل البيت . رساله ماجستير، كليه الاقتصاد والعلو  الاداريه،العامة الأردنية،. 

رساله  (. ، اثر جوده نسم المعلوما  ا اسبية الإلكترونية على الأداء المالي في البنوو التاارية الأردنية، .  2018/2019احمد الجرايده صبا نافا . ) •
 . الأردن، الأردن: عماده الدراسا  العليا، جامعه آل البيت،،. ماجستير، ، 

رسالة ماجستير، كلية الأعمال، جامعة  (. أثر است دا  المشققا  المالية على الأداء المالي للبنوو التاارية الأردنية،.  2019أسامة أحمد حمود الكرابلة. ) •
 .عمان 

رسالة  (. ، أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي، دراسة تابيقية على شركا  المساهمة العامة الخدمية الاردنية ".  2019الصمادي محمد عبراهيم . ) •
 . الأردن: كلية الأعمال،جامعة جرش. ماجستير " ، ، ، 

  رساله ماجستير، (. اثر تكالي  الجودة في تحسين الأداء المالي في لل الميزة التنافسية في الشركا  الصناعية الأردنية،. 2019المشاقبه براء خالد حميد . ) •
 . الأردن، الأردن: كليه اداره المال والاعمال، جامعه آل البيت. 

رساله ماجستير، كلية الاقتصاد  (. ، تأثير الرفا المالي على الأداء المالي في البنوو التاارية الأردنية، .  2017/2018المعاياه زين احمد عبد ا سن . ) •
 . الأردن: جامعه آل البيت. والعلو  الادارية، ، 

(. ، أثر الاستثمار في تكنولوجيا المعلوما  والاتصال على الأداء المالي، دراسة حالة عينة من المؤسسا  البترولية  2016/2017حااج نفيسة . ) •
 . ورقلة، ورقلة: كلية العلو  الاقتصادية والتاارية وعلو  التسيير، جامعة ورقلة. أطروحة دكتوراه، (، . 2014-2010الجزائرية خلال الفترة )

 (. : دار الوراق للنشر والتوزيا، عمان ، الأردن،.2)المجلد الابعة    التحليل المالي لأغراض تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل،(.  2011حمزة محمود, الزبيدي;. ) •
  فله الميادين الاقتصادية (. مساهمه النسا  ا اسبي المالي في قياس وتقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية.  2018خلادي عبد الغني ، و هزلة أنيس. ) •

 .78-61، الصفحا  1، 
رسالة ماجستير، كليه (. أثر التفكير الاستراتياي على الأداء في البنوو الإسلامية المدرجة في سوق عمان المالي، .  2018-2017رشيدة محمد اخوا . ) •

 . الأردن . الاعمال، جامعه الاسراء، ا، 
رساله  ، (. است دا  مؤشرا  تقييم الأداء المالية التقليدية والقيمة الاقتصادية لقياس التغير في القيمة السوقية للاسهم،.  2014غدير محمود المهتدي. ) •

 . غزة، ، غزة، : كليه التاارة، الجامعة الإسلامية، غزة، . ماجستير،
 (. الأردن: دار المناهج، عمان، الأردن،. 01)المجلد الابعة    ، تقويم الأداء في الوحدا  الاقتصادية بإست دا  النس  المالية،(.  2014فيد, الكرخي;. ) •

 


