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 ملخص: 
المؤشرات التقليدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية، حيث تطرقنا في هذه الدراسة إلى التعريف   استخدامتهدف هذه الدراسة إلى تبيان دور  

نسبة السيولة، ونسبة النشاط، نسبة الهيكل المالي، نسبة الربحية، ومؤشرات التوازن المالي، كما   في  ، والوقوف على أهم مؤشراتها وتحليلها، والمتمثلةبتقييم الأداء المالي
،  2021-2012وهذا بالإسقاط على المؤسسة الوطنية للتنقيب خلال الفترة     الاقتصادية ؤسسات  من خلال دراسة النسب المالية للمحاولنا معالجة هذه الدراسة  

المؤشرات التقليدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية،    استخدامبالرغم من قصور هذه المؤشرات لكن عدم الاستغناء عن  حيث أظهرت نتائج الدراسة أنه  
 .  ، فيمكننا القول أن المؤسسة متوازنة ماليا  TR>0و  BFR<FRو FRNG>0نجد أن المؤسسة الوطنية للتنقيب حققت كافة شروط التوازن المالي كما 

 النسب المالية ؛ المؤسسة الوطنية لتنقيب؛ تقييم الأداء؛ الأداء الماليالكلمات المفتاحية: 
  G؛G32 ؛ JEL :G21تصنيف 

 
Abstract:  

This study aims to demonstrate the role of using traditional indicators in evaluating the 

financial performance of economic institutions. In this study, we addressed the definition of 

evaluating financial performance, and identifying and analyzing its most important indicators, which 

are the liquidity ratio, activity ratio, financial structure ratio, profitability ratio, and balance 

indicators. We also tried to address this study by studying the financial ratios of economic 

institutions, and this was projected onto the National Exploration Corporation during the period 

2012-2021, as the results of the study showed that despite the shortcomings of these indicators, the 

use of traditional indicators in evaluating the financial performance of economic institutions is not 

dispensable, We also find that the National Exploration Corporation has achieved all the conditions 

for financial balance: FRNG>0, BFR<FR, and TR>0, so we can say that the Corporation is 

financially balanced. 

Keywords: financial performance; Performance evaluation; National Exploration Corporation; 

Financial ratios 
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 مقدمة  . 1

  الاستثمارية   المؤسسة   أنشطة  نجاح   وفحص   والضعف،   القوة   نقاط   لتشخيص  مهمة  وسيلة   للمؤسسات  المالي   الأداء   دراسة   تعتبر 
  تحقيق   من  المنظمة  تمكن  والتي  المناسب،  القرار  لاتخاذ   الكافية  المعلومات  لديه  تكون  أن  يجب  الأنشطة،  لهذه  الاستمرارية  ولضمان  والخدمية،
 . تنافسي  سوقا  في  والآمان  الاستقرار 
  وتساعد  للمنظمة   المختلفة   الأنشطة   على   الرقابة   لعملية   مستمرة  متابعة   هناك   يكن   لم  إذا  يتحسن   أن  المالي  للأداء   يمكن   لا  الحالة   هذه  في

  أو  الانحراف حالة في  الشركة سمعة  لحماية أو بها  مرتبطاً كان   سواء وفعال،   سليم  قرار اتخاذ  أجل من المشكلة وحل المشكلة  مدى  تحديد على
  لمراجعة   أو المحققة،  المكاسب  على  للحفاظ المتخذة  الإجراءات  لتعزيز  أو معين،  قطاع   في  الاستثمار   أو  الخدمات  لتطوير  أو الاستخدام  سوء

  وتطوره،  ونموه  الشركة  واستمرارية   ديمومة وكذلك  عائد،  أقصى وتحقيق  الموارد  على الحصول إلى   الحاجة فإن  الاستثمارات،  بعض  تمويل  مستوى 
المؤسسات    إدارة  في   مهم   زء يعتبر ج  المالي   الأداء   تقييم ل  الاعتماد على المؤشرات والنسب  فإن   لذلك  كبيرة،  أهمية  ذات   تعتبر   له   الأمثل   والاستغلال 
 طرح الاشكالية التالية    يمكن سبق ومما . عنه الاستغناء  يمكن   لا الاقتصادية 

 ما هو دور إستخدام المؤشرات التقليدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية ؟ 
 وللإجابة عن الإشكالية التالية يمكن صياغة الأسئلة الفرعية الآتية: 

  الاقتصادية   للمؤسسات  الحقيقي  المالي  الوضع  لتحديد  فعالة  كأدوات  المالي  الأداء  لتقييم  التقليدية  المؤشرات  على   الاعتماد  يمكن  هل  -
 ؟   الجزائرية

 وللإجابة عن التساؤلات الفرعية يمكن طرح الفرضية التالية: 
 . لتنقيبالوطنية  للمؤسسات  الحقيقي المالي  الوضع  لتحديد  فعالة كأدوات   المالي الأداء لتقييم التقليدية  المؤشرات  تعتبر  -
 

   الجزء النظري . 2
  التطرق إلى تقييم الأداءسيتم الطرق أولا إلى التعريف بالأداء المالي ومن ث 

 الأداء المالي   . 1.2
 . مفهوم الأداء المالي 1.1.2

يمثل الحلقة المشسسسستركة لاهتمام علماء التسسسسسيير، كما أنه يعتبر  يعتبر الأداء  من المفاهيم العامة والجوهرية للمؤسسسسسسسسسسات بشسسسسكل عام، إذ  
ن من  اعنصسسرا أسسساسسسيا لجميع لالات التسسسيير، فضسسلا عن كونه البعد الأكثر أهمية لمختلف المؤسسسسسسات والذل يتمحور من خلاله وجود الكي

 عدمه، ويعتبر كذلك العامل الأكثر إسهاما في تحقيق الهدف الرئيسي المتمثل في البقاء والاستمرارية.
ولم يتم الاتفساق على تعريف واحسد. ومن بين هسذه التعساريف  ، اختلفست وجهسات النظر حول الأداء المسالي لسدى العسديسد من الكتسا 

 نذكر ما يلي:
يعد الأداء المالي مفهوما ضسسيقا لأداء العمل، حيث أنه يرتكز على اسسستخدام نسسسب بسسسيطة بالاسسستناد إلى مؤشسسرات مالية يفتر  أن  

ات  تعكس إنجاز الأهداف الاقتصسسسسسسادية للبنك. إذ يشسسسسسسير الأداء المالي إلى العملية التي يتم من خلالها اشسسسسسستقاق لموعة من المعايير أو المؤشسسسسسسر 
ية حول نشسساط أل مشسسروع اقتصسسادل يسسساهم في تحديد أهمية الأنشسسطة التشسسغيلية والمالية للمشسسروع، وذلك من خلال معلومات  الكمية والنوع

  (136، صفحة 2020)جرودل،  تستخرج من القوائم المالية ومصادر أخرى لكي يتم استخدامها كمؤشرات في تقييم الأداء المالي.
 ويعرف الأداء المالي على أنه:
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 .Ali, 2021, p)  .والاسسسستثمارية لتحقيق أهدافه الماليةقدرة المؤسسسسسسسسة على الاسسسستفادة من القرارات والاسسسستراتيييات التشسسسغيلية  
230)    

مما سسبق يمكن القول أن الأداء المالي هو عبارة عن وسسيلة لتعرف عن الوضسع المالي لدى المؤسسسسة، أو أتا تعتبر أداة لتدارك الأخطاء 
والثغرات المحيطة بإدارة المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسة، من أجل تحقيق نتائج جيدة ومرغو  فيها، وهذا من خلال الاعتماد على مؤشسسسسسسسسرات التحليل المالي أل  

الأسسسسسسسساليب المالية بهدف اسسسسسسسستخراج نقاط القوة ونقاط الضسسسسسسسعف، ومقارنة الأداء السسسسسسسسابق بالأداء الحالي المحتمل للوصسسسسسسسول إلى    الاعتماد على
 تشخيص ضمني لأداء المؤسسة وإدارتها بشكل جيد.

 للأداء المالي لموعة من الخصائص تكمن فيما يلي:  خصائص الأداء المالي:.2.1.2
وتتمثل بأن يكون المقياس المسسسسسسستخدم في قياس الأداء  دقيق وعندما يكون هذا المقياس قادر على التمييز والإدراك بسسسسسسسبب    الحساااااسااااية:  -

        (20، صفحة 2019)الصمادل،   الاختلاف بين أداء وأخر
تتمثل سلامة اداء القياس في تمكنها من اعطاء صورة حقيقية، والمؤشرات الموضوعية هي ادوات قياس صادقة عكس الصدق والسلامة:    -

إذن الصسسسسسسدق    ،الأفرادالمؤشسسسسسسرات الذاتية، والمؤشسسسسسسرات الذاتية توجد بكثرة عندما يتعلق الأمر بقياس أداء الموارد البشسسسسسسرية لأن أداة التقييم هي  
  .والسلامة محققة طالما وجدت أدوات القياس موضوعية

يعد الأداء المالي اسسسستراتييية مهمة يمكن للموارد اسسسستخدامها في تحديد مسسسستوى الأداء الكلي في المنظمة، فضسسسلًا عن ما يؤشسسسره من نقاط    -
   (26، صفحة 2018)المعايطه،  قوة داخلية

 وتتمثل بالقدرة على تقييم جميع جوانب الأداء مهما كان نوعه وشكله مثل الأداء المالي، والأداء  التيارل، والأداء  الإنتاجي.الكفاية:    -
،  الأداء  المالي هو ألية تمكن من نجاح الشسسسسركة او المؤسسسسسسسسسسة في الاسسسسستخدام الامثل للوسسسسسائل المتاحة لديها من اجل تحقيق الأهداف المطلوبة   

       (25، صفحة 2019)القاضي، : وعليه فإن الأداء  المالي يتسم بأنه
 أداة تعطي صوره واضحة على الوضع المالي القائم في الشركة.   - 
 غير المرغو  فيها والمشاكل التي قد تواجه الشركة، وتحديد مواطن القوة والضعف.    أداة لتدارك الإنحرافات -
 أداة لتحفيز الإدارة لبذل المزيد من الجهد لتحقيق أداء مستقبلي أفضل.   - 
 أداة لجذ  المستثمرين للتوجه إلى الاستثمار في الشركة.  - 
 ألية أساسية وفعالة لتحقيق أهداف الشركة. -

 تقييم الأداء المالي 2.2
 مفهوم تقييم الأداء المالي.1.2.2

بالغة الأهمية في أغلب الاقتصسسسسسسسسسسساد ت حيث ركزت عليه الكثير من الأبحا  والدراسسسسسسسسسسسسات المحاسسسسسسسسسسسسبية    مكانةإن  لتقييم الأداء المالي  
تنافس  والإدارية، وذلك بسسسسسسبب الندرة النسسسسسسبية للموارد المالية التي تعتمدها منشسسسسس ت الأعمال قياسسسسسسا بحيم الاحتياجات المالية الكبيرة لها والم

الأمثل لتلك    بالاسسستغلالصسسول وتحقيق العوائد القصسسوى واسسستمرار المنشسسأة ونموها وتطورها، وذلك  عليها، ومن هذا المنطلق نجد أن ضسسرورة الح
من   الموارد، وتعتبر غاية في الأهمية لما لها من تأثير مباشسسسسسسسسسسسر وغير مباشسسسسسسسسسسسر على كل جوانب الحياة للشسسسسسسسسسسسركات، لذلك يعتبر تقييم الأداء المالي

ويده للإدارة بالمعلومات والبيانات التي تسسسسسسسسستخدم لقياس درجة تحقيق أهداف الشسسسسسسسسركة وتحديد العناصسسسسسسسسر الاسسسسسسسسساسسسسسسسسسية للإجراءات الادارية بتز 
 (94، صفحة 2011)الزبيدل،  اتجاهات أداءها، ولهذا يوفر أساس في تحديد مسيرة الشركة ونجاحها ومستقبلها
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قياس العلاقة بين العناصسسسسسسر المكونة للمركز المالي للمؤسسسسسسسسسسسسسسة الاقتصسسسسسسادية )الأصسسسسسسول، المطلوبات،  ويعرف تقييم الأداء المالي على أنه  
)بوتواته،،    وحقوق المسساهمين، النشساط التشسغيلي...ال( للوقوف على درجة التوازن بين هذه العناصسر وبالتالي تحديد مدى متانة مركزها المالي

     (83، صفحة 2019
خلاصسسسسسسة القول نسسسسسسستنتج أنء تقييم الأداء المالي للمؤسسسسسسسسسسسسسسة يتم عبر اسسسسسسستخدام النسسسسسسسب المالية وغيرها من الأدوات والمؤشسسسسسسرات، كما 
ا   يسُسسسستخدم ذلك لتحديد سسسسسلامة الوضسسسسع المالي ومسسسسستوى تحقيق الأهداف، ويسسسسساهم في فهم مدى الكفاءة والفاعلية، ويتضسسسسمن العملية أيضسسسسً

 هداف محددة ونتائج دراسات سابقة.مقارنة النتائج المحققة بأ
لكي تكون عملية تقييم الأداء ناجحة وسسسسسسليمة وعلمية فإنه لابد أن  تتصسسسسسف  يموعة من  خصااااائص ةملية تقييم الأداء المالي:    2.2.2.

     (1، صفحة 2014)غدير, محمود المهتدل، : الخصائص أهمها

تعتبر وظيفة من الوظائف الإدارية حيث لا يمكن مباشسسسسسسسسسسسسسرتها بصسسسسسسسسسسسسسفة منفردة بذاتها لأن وجودها مرهون بوجود وظائف الإدارة الأخرى مثل  
 التخطيط والرقابة.

 تكون مرتبطة بأهداف المؤسسة، ويتم استخدامها بصوره منتظمة ومستمرة. ▪
 تعتبر عملية مستمرة وشاملة بحيث تشمل كل مراكز المسؤولية في المنشأة وتشتمل كل أوجه النشاط. ▪
 تتصف عمليه تقييم الأداء بالمرونة  عنى أن تكون المؤشرات المستخدمة مناسبة لنشاط المؤسسة. ▪
 عملية تقييم الأداء تتعلق بالمستقبل. ▪
 الوضوح والعدالة في تقييم الأداء. ▪
 مراعاة مبدأ التكلفة والعائد، حيث لا بد أن يحقق نظام تقييم الأداء عائد أكبر من التكلفة. ▪

 أساليب تقييم الأداء المالي..3.2.2
لموعة من المؤشسسسسسرات    يعتبر التحليل أحد أهم الأدوات المسسسسسستخدمة في تقييم الأداء ويعرف بأنه عملية يتم من خلالها اسسسسسستكشسسسسساف

المالية والمصسسسسسسسسسسادر الأخرى، لكي يتم اسسسسسسسسسسستخدام هذه الكمية والنوعية حول نشسسسسسسسسسساط البنك وهذا من خلال معلومات تسسسسسسسسسسستخرج من القوائم  
 تتضمن الأساليب التالية: .(267، صفحة 2015)أحمد على, محمد موسى،  .المؤشرات في تقييم أدائها بهدف اتخاذ القرار

)الحيسسالي, وليسسد ناجي،    فهو يقوم بالكشسسسسسسسسسسسسسسف عن التطورات التي تطرأ في بنود القوائم المسساليسسة ويكون عن طريق:تحلياال القوائم الماااليااة:    -
  (34-33، الصفحات 2007

 عنى أن يتم تحليل كل قائمة مالية بشسسسسسكل مسسسسسستقل عن غيرها، كما يتم بشسسسسسكل رأسسسسسسي لعناصسسسسسر القائمة المالية موضسسسسسوع  التحليل الرأساااا :    
ينسسسسسسسسسسب كل عنصسسسسسسسسسر من عناصسسسسسسسسسرها إلى اإموع الإجمالي لهذه العناصسسسسسسسسسر، أو إلى لموعة جزئية منها،  عنى أنه يتم دراسسسسسسسسسسة  التحليل، حيث  

العلاقات بين عناصسر القائمة المالية على أسساس كلي، وفي يريم معين، ويمكن وصسفه بالثبات أو السسكون، كما يمكن وصسفه بالتوزيع النسس   
  ؛ اكتشاف ظواهر ذات مدلولات معينة يهتم بها المحللالذل يساعد المحلل المالي في

يهتم هذا التحليل بدراسسسسسة سسسسسلوك كل عنصسسسسر من عناصسسسسر القائمة المالية، وفي زمن متغير،  عنى متابعة حركة هذا العنصسسسسر  التحليل الأفق :  
ز دة أو إنقاصسسسا عبر فترة زمنية، قد تكون سسسسنتين أو أكثر مع توضسسسيلح التغير الحاصسسسل في قيمة هذا العنصسسسر في صسسسورة مطلقة أو على شسسسكل 

 نسبة مئوية.
مما سسسسسسبق يمكن القول أن هناك اختلاف بين التحليل الأفقي والرأسسسسسسي حيث نجد أن الأخير يتصسسسسسف بالسسسسسسكون في حين أن الأفقي  

 يتصف بالحركية لأنه يوضلح التغيرات التي حدثت خلال فترة زمنية محددة.
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: إن قائمة مصسسادر واسسستخدامات الأموال تعتبر من أسسساليب التحليل الشسسائعة  التحليل باسااتخدام ئائمة مصااادر واسااتخدامات الأموال  -
الاسسسسستخدام وهذا بالنسسسسسبة للمؤسسسسسسسسسسة فعندما تقوم إحدى المؤسسسسسسسسسسات بطلب قر  من أحد البنوك، فإن البنك يتسسسسساءل كيف اسسسسستخدمت  

يف سسسستسسسسدد المؤسسسسسسسسة القر . حيث توفر قائمة  المؤسسسسسسسسة الأموال التي كانت متوفرة لديها وكيف سسسستسسسستخدم المؤسسسسسسسسة الأموال الجديدة وك
 الأموال للإجابة عنها.

إن الخطوة الأولى في إعسداد قسائمسة الأموال هي رصسسسسسسسسسسسسسسسد التغيرات في بنود الميزانيسة العموميسة التي حسدثست في فترة زمنيسة معينسة، ويتم من  
 ؛ (275، صفحة 2015)أحمد على, محمد موسى،  واستخداماتخلالها تصنيف هذه التغيرات إلى مصادر 

يعتبر هذا التحليل الأوسسسع والأكثر انتشسسار بل أن هناك من يؤكد أنه لا يمكن إجراء أل تحليل لواقع المنظمات من  تحليل النسااب المالية:    -
 دون استخدام النسب المالية.

النسسب المالية أثر نجاح إدارة المؤسسسسة معبرا عنه بنسسب من خلال تزويد هذه النسسب  علومات مفيدة عن جوانب متعددة من أداء  وتعكس  
     (152، صفحة 2020)جرودل, رندة، . المؤسسة، وتتعدد النسب المالية وفقا لطبيعة البنود في القوائم المالية

 
 التطبيق   الجانب . 3

 سنقوم من خلال هذا الجانب التطبيقي بالتعريف بالمؤسسة عينة الدراسة، ث القيام بتحليل النسب المالية لهذه المؤسسة 
 تعريف المؤسسة الوطنية للتنقيب: .1.3

هي شركة خدمات نفطية جزائرية مختصة في الحفر وهي اختصار لشركة الحفر الوطنية الجزائرية، وهي واحدة من أولى شركات التنقيب  
وتخزين    ميكانيكية، إذا تم انشأها بغر  تطوير صناعة الطاقة في البلاد، لديها عدة قواعد وورش  وإفريقياعن النفط والخدمات في الجزائر  

سنة في    45كسبها اليوم بفضل خيرتها الرأسمالية التي تزيد عن  أ  وصيانة تحتول على المعدات اللازمة لإنجاز مهامها المتعددة في لالها الذل
 لال التنقيب عن النفط  .  

 البطائة الفنية للمؤسسة الوطنية لتنقيب   (01) الجدول 
 التعيين                              الوصف                          

 العلامة التيارية  
                          

 من طرف الشركة الأم سوناطراك     %100دج ممتلك بنسبة  14.800.000.000 رأس المال الاجتماعي  
 المؤسسة الوطنية للتنقيب    الاسم  

 محمد بن نزار   المدير العام  
  1981/  08/   01المؤرخ في  170 -81يتضمن المرسوم  الطبيعة القانونية  

 تنقيب وصاية آبار البترول و الغاز   النشاط  
 عامل  5000 عدد العمال  

 مؤسسة عمومية ، اقتصادية ذات أسهم   الشكل القانوني  
 س حاسي مسعود ولاية ورقلة   211ص    المقر الاجتماعي  

   على وثائق المؤسسة بالاعتماد: من اعداد الباحث المصدر 

 .استخدام النسب المالية ةلى ةينة الدراسة  2.3
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المؤسسة الوطنية  إن من مؤشرات تقييم الأداء المالي نجد المؤشرات التقليدية والمتمثلة في النسب المالية، حيث سنقوم بتطبيقها على  
 لتنقيب 
تعمل هذه النسبة على قياس مدى قدرة المؤسسة على مواجهة الديون قصيرة الأجل من خلال الإعتماد على    نسب السيولة:.1.2.3

 الأصول المتداولة وتتكون لموعة نسب السيولة من ما يلي : 
 ( نسب السيولة 02الجدول رئم )

الفورية نسبة السيولة  نسبة السيولة المختصرة  نسبة السيولة العامة  البيسسسسسسان   
2012 6.056022674 4.826434676 2.457083266 
2013 3.044195175 2.276748683 0.234082208 
2014 3.275833415 2.50378436 1.081444676 
2015 2.829644069 2.048301025 0.881594413 
2016 2.611831074 1.60090273 0.438485107 
2017 3.132579628 1.897396167 0.513126503 
2018 3.623016412 2.192388167 0.660206647 
2019 3.549170125 2.301441672 1.044965947 
2020 3.238758313 1.735793366 0.707838166 
2021 3.009118492 1.606806603 0.661393906 

    الوطنية للتنقيبمن اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة المصدر: 

 2021-2012(:تطور نسب السيولة للمؤسسة الوطنية للتنقيب خلال الفترة 01الشكل رئم) 

 
 : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب المصدر

جل القصير ويتم حسابها بالعلاقة  تجاه الدائنين في الأ بالتزاماتهاتوضلح هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على الوفاء    نسبة السيولة العامة: -
 التالية  

 الأصول المتدولة / الديون ئصيرة الاجل ، =  نسبة السيولة العامة  :
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 .فكلما كانت هذه النسبة تفوق الواحد 
بالسيولة العامة، هذا الجدول يعكس الأصول المتداولة والديون قصيرة الأجل على مدى سنوات مختلفة.  بالنسبة لمعطيات الجدول المتعلقة 

: السيولة العامة تعبر عن قدرة الشركة على تلبية التزاماتها القصيرة الأجل باستخدام الأصول المتداولة. إليك تحليل الأرقام   
، كانت  2012نمو السسيولة على مدى السسنوات: يمكن رؤية تغيرات في نسسبة السسيولة العامة على مدى السسنوات المذكورة. في سسنة  

. بعد ذلك، بدأت  2016، ولكنها انخفضسسست بشسسسكل مسسسستمر خلال السسسسنوات اللاحقة ح  سسسسنة  6.05نسسسسبة السسسسيولة عالية جدًا بلغت  
، حيث 2018ح  سسسنة    2017لاحظ من البيانات أن هناك نموًا مسسستدامًا في نسسسبة السسسيولة العامة منذ  ترتفع لددًا ولكن بوتيرة أبطأ ، يُ 

 ٪. هذا يشير إلى ز دة في توفر السيولة والقدرة على تلبية الالتزامات المالية.3.62٪ إلى 2.61زادت من حوالي 
٪ و 3.54(، تبدو نسسسسسسسبة السسسسسسسيولة العامة مسسسسسسستقرة إلى حد ما بين 2021إلى   2018اسسسسسسستقرار في الفترة الأخيرة: في السسسسسسسنوات الأخيرة )

 ٪. هذا يشير إلى استقرار في الوضع المالي، وهو عامل إيجابي يمكن أن يزيد من الاستقرار الاقتصادل.3.00
توضسلح لنا مدى قدرة المؤسسسسة على تغطية الديون قصسيرة الأجل دون الليوء إلى بيع مخزوناتها وتعطى بالغلاقة    نسابة السايولة المختصارة:  -

 التالية:
 نسبة السيولة المختصرة = القيم الجاهزة +القيم القابلة للتحقيق / الخصوم الجارية                            

 :من خلال الجدول والشكل أعلاه نجد أن
، مما يشسسسسسير إلى أن الشسسسسسركة كانت تمتلك  4.82نسسسسسسبة السسسسسسيولة المختصسسسسسرة كانت عند مسسسسسستوى مرتفع جداً بلغت    2012في سسسسسسنة  

 كميات كبيرة من الأصول المتداولة مقارنة بالالتزامات القصيرة الأجل في ذلك العام.
ا كبيراً خلال هذين العامين، حيث انخفضسسسسست إلى مسسسسسستو ت منخفضسسسسسة نسسسسسسبياً تجاوزت    2014-2013 شسسسسسهدت النسسسسسسبة انخفاضسسسسسً

 على التوالي. هذا يشير إلى احتمال وجود ز دة في الالتزامات القصيرة الأجل مقارنة بالأصول المتداولة. 2.50و  2.27
اسسسسسستمر انخفا  نسسسسسسبة السسسسسسيولة المختصسسسسسرة في هذين العامين، وهذا يمكن أن يشسسسسسير إلى تحد ت مالية قد تواجه    2016-2015  

 الشركة في تلبية التزاماتها القصيرة الأجل.
شسسسسهدت هذه الفترتين ارتفاعًا في نسسسسسبة السسسسسيولة المختصسسسسرة، حيث ارتفعت إلى مسسسسستو ت   2017، 2019،2018وفي سسسسسنوات  

على التوالي. يمكن تفسسسير ذلك بأن الشسسركة قد قامت بإدارة أفضسسل للأصسسول المتداولة وتحسسسين قدرتها على تلبية    2.30،   2.19،    1.89
 التزاماتها القصيرة الأجل.

واسسسستمرت في   1.73إلى   2020شسسسهدت تذبذبًا في نسسسسبة السسسسيولة المختصسسسرة، حيث انخفضسسست في    2021،2020وفي سسسسنوات  
 . هذا يشير إلى تقلب في وضع الشركة .2021في  1.60الإنخفا  الى 

الأصسول الجاهزة   باسستخدامسسبة السسيولة الجاهزة تعبر عن قدرة الشسركة على تلبية التزاماتها المالية القصسيرة الأجل  ن  نسابة السايولة الفورية :  -
 والشكل أعلاه تحليل الجدولب نقوم ،لديها

تقلب في نسبة السيولة الجاهزة: يظهر أن هناك تقلبًا كبيراً في نسبة السيولة الجاهزة على مدى هذه السنوات. تتراوح هذه النسبة بين  
 ، مما يشير إلى تغيرات كبيرة في قدرة الشركة على تحويل أصولها إلى سيولة. 2012في سنة 2.457و  2013في سنة  0.234

: على الرغم من التقلبات، إلا أن هناك انخفاضًا كبيراً في نسبة السيولة الجاهزة بعد عام  2012انخفا  ملحوظ في السيولة بعد  
 . 2016. حيث كانت أعلى نسبة في هذا العام، ومن ث هناك انخفا  مستمر ح  سنة 2012
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، نرى تحسنًا تدريجيًا في نسبة السيولة الجاهزة. يمكن أن يكون هذا مؤشراً  2019الى غاية  2017: بدءًا من  2016تحسن تدريجي بعد  
 إيجابيًا على استقرار الشركة وقدرتها على إدارة السيولة بشكل أفضل. 

على الأعمال    19-السيولة الجاهزة، وهذا قد يكون مرتبطاً بتأثيرات جائحة كوفيد، نرى انخفاضًا في نسبة  2021و    2020وفي سنتي  
 التيارل 
حيث تتضسسمن نسسسب النشسساط مقارنة    الموارد المتاحة لديها،  اسسستخدامتقيس نسسسب النشسساط مدى فعالية المؤسسسسسسة في  :  نساب النشاا .2.2.3

 ومن هذه النسب نجد:، في لأصول من جهة أخرى والاستثمار بين مستوى المبيعات من جهة،
 ( نسب النشا : 03الجدول رئم)                                                  

 معدل دوران الأصول الجارية  معدل دوران الأصول غير الجارية  معدل دوران اجمالي الاصول  البيسسسسسسان 
2012 0.549034633 2.084478172 0.745355124 
2013 0.564301019 1.537625596 0.891463868 
2014 0.520446037 1.5087702 0.794510042 
2015 0.423970432 0.852877618 0.84306093 
2016 0.389249326 0.664777198 0.939157531 
2017 0.434794526 0.786767936 0.971898394 
2018 0.482604744 0.928685869 1.00472354 
2019 0.487562726 1.121840323 0.862347224 
2020 0.424397284 1.00201007 0.736220462 
2021 0.513284978 1.284217688 0.855028771 

 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:

 2021-2012للمؤسسة الوطنية للتنقيب خلال الفترة النشا  (:تطور نسب  02الشكل رئم) 

 
 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:

 ويتم حسابها كما يلي : معدل دوران إجمالي الأصول:   -
 معدل دوران جمالي الأصول= رئم الأةمال / إجمالي الأصول                            
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  الأصول   استخدام   في   ديناميكيًا   اتجاهًا   المعدل   هذا   يظهر   الأصول   إجمالي   دوران   معدل   ( أن 03رقم )  يتبين من خلال الشكل والجدول 
المتاحة، حيث    الأصول   على   التراكم  من   المزيد   تحقيق   على   قادرة   شركة التنقيب   أن   إلى   يشير   فهذا   المعدل،   هذا   زاد   وإذا .  الأرباح  تحقيق   في

  يشير   وهذا  كأعلى نسبة خلال فترة الدراسة،  0.56  إلى   ، كأدنى نسبة، 0.39  حوالي  بين   ما  إلى  يصل  الأصول  إجمالي   دوران  يتبين أن معدل
  حققت  شركة التنقيب   أن   يعني   مما   ، 0.549  حوالي   أصول   معدل   كان   ،2012  عام   الكسب، أما في   لتحقيق  الأصول   استخدام   كيفية   إلى
  2012  عام  من  الأصول  تراكم  معدل  في ٪  2.78  بنسبة  ز دة  العام، كما أن هناك  هذا  خلال   أصولها   إجمالي  من٪  54.9  بنسبة   تقدر  ربلح
  ضعف   إلى   هذا  يشير  قد%.  18.54  بس  يقدر  حيث  2016  إلى  2015  من   الأصول   دوران  معدل  في  هبوطي   اتجاه  ، وهناك2013  إلى
٪  11.70  بنسبة  ارتفع  حيث  الأصول،  دوران  معدل  في  كبير  تحسن  حد    ،2016  عام  بعد  .الفترة  هذه  في  الأصول  استخدام  كفاءه  في
  استخدام   في   كبير  تحسن  إلى  يشير  مما  ، ٪20.94  بنسبة  حاد  ارتفاع   حد   ، 2021  عام  ، في 2018  عام  في٪  11.00  و  2017  عام   في

 . الكسب  لتحقيق  الأصول 
يعبر هذا المعدل على مدى قدرة المؤسسسسسسسسسسسسسسة على الإسسسسسسستغلال الأمثل لأصسسسسسسولها الثابتة في تحقيق رقم معدل دوران الأصااااول الاير جارية:    -

 ، ويحسب بالعلاقة التالية : الاعمال
 الأصول غير الجارية معدل دوران الأصول غير الجارية = رئم الأةمال / 

نلاحظ من خلال الجدول والشكل رقم )( أن معدل دوران الأصول الغير جارية لمؤسسة الوطنية للتنقيب متذبذ  خلال فترة الدراسة  
وبشكل منتظم، وهذا ما يلزم على المؤسسة أخذ هذه المعلومات في الاعتبار عند تقدير كفاءة استخدام الأصول  بين الانخفا  والارتفاع،  

الغير جارية في توليد الإيرادات، والانخفاضات الكبيرة في بعض الأعوام قد تشير إلى استخدام غير فعال للأصول، في حين أن الارتفاعات  
، تراجعت نسبة دوران إجمالي الأصول  2021إلى عام    2012أن في الفترة من عام    نلاحظ ا. كما  قد تشير إلى تحسين كفاءة استخدامه

. هذا يشير إلى أن الشركة قد أصبحت أقل كفاءة في استخدام الأصول الغير جارية في توليد الإيرادات  %38.34الغير جارية بنسبة تقريبًا 
 خلال هذه الفترة. 

٪. هذا يعني أنه تم تحقيق إجمالي  2.08، كانت نسبة دوران الأصول الغير جارية تبلغ حوالي  2012معدل سنة  كما يتبين أن  
، انخفضت نسبة دوران الأصول الغير جارية إلى  2013  سنة ٪ من إجمالي الأصول الغير جارية في هذا العام، وفي  2.08المبيعات بنسبة  

، زادت نسبة دوران  2014٪، مما يشير إلى تراجع في كفاءة استخدام الأصول الغير جارية في تحقيق الإيرادات، وفي سنة  1.54  حوالي
إلى حوالي   الغير جارية قليلاً  النسبة تتغير على مر السنوات بشكل مختلف. تمتاز بانخفا  حاد في عام  1.51الأصول  ٪، كما نجد أن 

 2017تحولت بشكل أقل إلى إيرادات في تلك الفترة. بينما شهدت سنوات    ، مما يشير إلى أن الأصول الغير جارية 2016و  2015
ز دة تدريجية في نسبة دوران الأصول الغير جارية، مما يشير إلى ز دة في كفاءة استخدام هذه الأصول لتحقيق الإيرادات.    2019و  2018و

%، مما يشير إلى أنه تم استخدام الأصول الغير  28.16، شهدنا ز دة كبيرة في نسبة دوران الأصول الغير جارية بنسبة  2021  سنةوفي  
 جارية بكفاءة أعلى في تحقيق الإيرادات. 

ويعطى    يعبر هذا المعدل على مدى كفاءة المؤسسسسسسسسة في إسسسستغلال أصسسسولها الجارية في تحقيق رقم الاعمال. معدل دوران الأصااول الجارية:  -
 بالعلاقة الآتية :

 الأصول الجارية = رئم الأةمال /   معدل دوران الاصول الجارية
  في  للتغيرات  نتيية هذا  يكون  أن  يمكن.  السسسسسسنوات  مدى  على  الجارية  الأصسسسسسول  دوران  معدل  في  نلاحظ من خلال الجدول أن هناك تذبذ 

اللاحقة،    بالسسسسسنواتمقارنة   2012  سسسسسنةالأصسسسسول الجارية في    نخفا  في معدل دورانحيث يتبين لنا أن هناك ا  .المالية  والأسسسسسواق  الاقتصسسسساد
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هناك ز دة تدريجية في معدل دوران  كما أن    .خلال السسسسسسسسسنةكانت تحتاج إلى وقت أطول لتدوير أصسسسسسسسسولها    المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسةوهذا قد يشسسسسسسسسير إلى أن  
على تدوير أصسسسولها بشسسسكل أسسسسرع خلال تلك   المؤسسسسسسسسة، مما يشسسسير إلى تحسسسسن في قدرة 2016  سسسسنةح    2013  سسسسنةالأصسسسول الجارية من  

، وهذا يشسسسسسسسير إلى اسسسسسسسستمرار  2018، يمكن ملاحظة ارتفاع طفيف في معدل الدوران متبوعًا بز دة أخرى في عام  2017 سسسسسسسسنة  في  ، و الفترة
 في تدوير أصولها. المؤسسةتحسن أداء 

ملحوظ في معدل دوران الأصول    وتذبذ    (، هناك انخفا  2021،  2020،  2019السنوات الأخيرة )  في حين نجد أن خلال 
 في هذه الفترة.  المؤسسة الجارية، وهذا يمكن أن يشير إلى تحد ت مالية أو اقتصادية قد تواجهها 

وهذا يؤدل  .  أخرى  في  وانخفض  السنوات  بعض   في  خلال فترة الدراسة، ارتفع  متقلبًا   الأصول كان   إجمالي   دوران   معدل   وعموما نجد أن 
  هذه   تكون   قد .  عليه   تؤثر   التي   العوامل  وتحليل   بعناية   المؤشر   هذا   مراقبة  المهم  من   . السنوات   مر  على   الأصول   استخدام  كفاءة   في  تغيرات   إلى

 تقييم .  الداخلية   عملياتها   في   تحسينات   أو   الشركة،   فيها  تعمل   التي   الأسواق  في   تغيرات   أو   الشركة،   استراتييية   في  تغيرات   عن   ناتجة   التغيرات 
 أصوله.   استخدام وكفاءة  المالي أدائها تحسين  في  الشركة يساعد  أن   يمكن منتظم  بشكل  المؤشر هذا

 : نسبة الهيكل المالي.3.2.3
تعمل هذه النسب على قياس مدى إعتماد المؤسسة على أموال العملاء في تمويل إحتياجاتها، كما تعتبر كذلك مؤشرا لقياس المخاطر المالية  

 : ومن هذه النسب نجد
 ( نسب الهيكل المالي 04الجدول رئم )

 نسبة القدرة على السداد  نسبة الاستقلالية المالية  نسبة التمويل الخاص  نسبة التمويل الدائم  البيسسسسسسان 
2012 3.334831967 2.507866719 1.94595707 2.94595707 
2013 2.158235095 1.83753515 2.070935682 3.070935682 
2014 2.319296372 1.852301358 1.769669907 2.769669907 
2015 1.654127723 1.101053347 1.209163767 2.209163767 
2016 1.43682965 0.841537455 0.971408192 1.971408192 
2017 1.551098114 0.940715524 1.082774286 2.082774286 
2018 1.66919543 1.06501327 1.239386906 2.239386906 
2019 1.934374289 1.305418447 1.311324101 2.311324101 
2020 1.940790391 1.337289776 1.306292413 2.306292413 
2021 2.002822756 1.477703086 1.442709637 2.442709637 

 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:
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 2021- 2012للمؤسسة الوطنية للتنقيب خلال الفترة  الهيكل المالي  (:تطور نسب  03الشكل رئم) 

 
 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:

 تعمل هذه النسبة على قياس مستوى تغطية الأصول الثابتة بواسطة الأموال الدائمة وتحسب بالعلاقة التالية: التمويل الدائم:   -
 التمويل الدائم = أموال دائمة / أصول غير جارية .              

  وانخفضت   السنوات   بعض  في   ارتفعت   حيث   السنوات،  مر   على  الدائم  التمويل   قيم   في   تقلبات   يتبين لنا من خلال الجدول أن هناك
  من   الدائم  التمويل  في  كبيراً  انخفاضًا  هناك  أن  كما يبدو 3.3  عن  يزيد  ا  2012  سنة  الدائم  للتمويل  قيمة  الأخرى، حيث حقق أعلى  في
  التمويل   في   نسبيًا  استقراراً  هناك   ، كما أن1,654127723  إلى  3,334831967  من   تراجع  حيث  ،2015  عام   إلى  2012  عام

 ز دة  شهدنا  ،2021تقريبًا، في حين يتبين لنا خلال سنة    2  إلى  1.6  حول  القيم  تراوحت  حيث  ،2020و  2015  عامي  بين  الدائم
 . 2 حوالي  إلى لتصل  الدائم التمويل في  طفيفة 

تغطية أصولها الثابتة بواسطة أموالها الخاصة. ويمكن حسابه بالعلاقة التالية    قدرة المؤسسة على   عن مدى   يعبر هذا المؤشر  التمويل الخاص:   -
:       

 . التمويل الخاص = أموال خاصة / أصول غير جارية                         
  عالي    ستوى   2012  سنة  في   القيمة  بدأت   الممثلة،   السنوات   مدى  على  الخاص   التمويل  مستوى  في  تغيراً   الجدول   يظهر من خلال 

  من   الفترة، أما   هذه   خلال   خاص   تمويل   على   الحصول   إمكانية   في   انخفا   إلى   يشير   هذا.  اللاحقة   السنوات  في  ملحوظ   بشكل  وانخفضت 
  الاقتصادية   الأوضاع  في   تغيرات   إلى  يشير   الانخفا    هذا   ،1.10  إلى   2.51  من   تدريجيًا   انخفاضًا   الخاص   التمويل  شهد   ، 2015  إلى  2012

  الانخفا   هذا  يرتبط   أن   يمكن  ،0.84  إلى  الخاص   التمويل  في  كبير  انخفا   تسييل   تم   ،2016التمويل، أما في سنة    استراتيييات  أو
  الخاص   التمويل   بدأ   ، 2021  إلى  2017الاقتصادية، أما من سنة    السياسة   في  تغيرات  أو   المالية  الأسواق  في  تقلبات  مثل   معينة  بعوامل

  في  ز دة   أو  الاقتصاد  في   الثقة   استعادة   النمو   هذا  يعكس   أن  يمكن .  1.47  إلى   0.94  من  ارتفع   الفترة،  هذه  في .  ببطء   لددًا   بالارتفاع 
  الاقتصادية   الأوضاع   في   تحسن   إلى   يشير  وهذا   ، 1.30  إلى   الخاص   التمويل   في   ملحوظاً   ارتفاعًا   2021الخاصة، كما شهدت سنة    الاستثمارات 

 . الفترة  تلك في
 :ويمكن حسا  هذه النسبة بالعلاقة الر ضية التالية:  نسبة الاستقلالية المالية: -

 الاستقلالية المالية = الأموال الخاصة / مجموع الديون 
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. يمكن تفسير ذلك بأن  1.94نسبة الاستقلالية المالية كانت مرتفعة جدًا مقارنة بالسنوات اللاحقة، حيث بلغت  2012في سنة 
، مما يشير إلى استمرار  2.07ارتفعت نسبة الاستقلالية المالية إلى    2013الشركة كانت تعتمد بشكل كبير على رأس المال الخاص، وفي سنة  

 الاعتماد الكبير على رأس المال الخاص. 
، وهذا قد يشير إلى أن الشركة بدأت في الاعتماد أكثر على التمويل  1.76هنا تراجعت نسبة الاستقلالية إلى    2014وفي سنة  

، وهذا يشير إلى ارتفاع  1.20تراجعت نسبة الإستقلالية المالية بشكل أكبر إلى    2015الخارجي أو الديون لتمويل أنشطتها، وفي سنة   
القدرة على تمويل الأنشطة من مصادر داخلية، وفي سنة   إستمر انخفا  نسبة الاستقلالية إلى    2016الاعتماد على الديون وانخفا  

، ولكنه لا يزال منخفضًا  1.08حد  إرتفاع طفيف إلى    2017، مما يشير إلى مزيد من الإعتماد على التمويل الخارجي، وفي سنة  0.97
، وهذا يمكن تفسيره على أن الشركة بدأت في تقليل إعتمادها  1.23ستقلالية إلى  ،إستمر ارتفاع نسبة الا2018بشكل عام، وفي سنة  
، مما يشير إلى استمرار جهود الشركة في تقليل الاعتماد على الديون،  1.31إرتفعت نسبة الاستقلالية إلى    2019على الديون، وفي سنة  

، مما يشير  1.44نسبة الإستقلالية إلى    ارتفعت  2021المؤسسة على نفس نسبة الاستقلالية المالية، وفي سنة    حافظت   2020وفي سنة  
 إلى إستمرار تحسن وضع الشركة من حيث الاستقلالية المالية . 

 وتم حسا  هذه النسبة من خلال العلاقة التالية: نسبة ئابلية ةلى السداد:  -
 نسبة القدرة ةلى السداد = اجمالي الأصول / اجمالي الديون 

، شهدنا ارتفاعًا كبيرا  2013، وفي السنة الموالية  2.94بدأت النسبة عند مستوى منخفض نسبيًا تقدر بحوالي    2012في سنة  
، مما يشير إلى تحسن في قدرة الجهات على سداد الديون، ولكن بعد ذلك، تراجعت النسبة تدريجيًا خلال السنوات الثلاثة  3.07وصل إلى  
.من ث بدأت تتحسن مرة أخرى، حيث ارتفعت بشكل تدريجي من  2016في عام   1.97(، حيث وصلت إلى 2016-2014التالية )
ارتفعت النسبة بشكل     2021بقيت النسبة مستقرة تقريبا وفي سنة    2020.وفي سنة  2.31، حيث وصلت إلى  2019إلى    2017

يمكن أن يعزى إلى تحسن في الظروف الإقتصادية   2013، ويمكن تفسير الانتقالات، ارتفاع النسبة في سنة  2.44طفيف، حيث بلغت  
قد يكون نتيية لعوامل اقتصادية سلبية    2016و  2013وز دة في الإيرادات أو تحسين في إدارة الديون، والإنخفا  الذل حد  بين سنتي  

 يمكن أن يعكس تحسنًا في الإقتصاد مع  2019إلى    2016النمو الإقتصادل أو ضعف القطاع المالي، الإرتفاع اللاحق من    انخفا  مثل  
داد  انتعاش النمو وتحسن إدارة الديون، الاستقرار النس  في السنوات الأخيرة يمكن أن يشير إلى استقرار الاقتصاد والثقة في القدرة على س

 الديون. 
 نسب الربحية:   .4.2.3

 ( نسب الربحية 05الجدول رئم )
الملكية معدل العائد على حقوق  (ROA) معدل العائد على الاصول البيسسسسسسان   (ROE) الإستثمار  معدل العائد على(ROI) 
2012 0.044432889 0.067266327 0,076673612 
2013 0.072471498 0.107466066 0,099218351 
2014 0.105411593 0.164977274 0,183902886 
2015 0.080004804 0.146170204 0,120651889 
2016 0.035006027 0.0710424 0,045487334 
2017 0.010370272 0.019947774 0,013228921 
2018 0.037276512 0.067353086 0,04779705 
2019 0.027249335 0.04802935 0,040415332 
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2020 -0.056618153 -0.099960787 -0,081344592 
2021 0.028479452 0.048219704 0,042598502 

 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:

 2021-2012للمؤسسة الوطنية للتنقيب خلال الفترة   الربحية(:تطور نسب  04رئم)   الشكل

 
 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المالية للمؤسسة الوطنية للتنقيب  المصدر:

 : ويعطى هذا المعدل بالعلاقة التالية الأصول:معدل العائد ةلى  -
 معدل العائد ةلى الموجودات = النتيجة الصافية / اجمالي الأصول

، مما يشير إلى أن الشركة حققت عائدًا معقولًا  0.0444( يبلغ حوالي  ROA، كان معدل العائد على الأصول )2012  سنة في  
، وهذا يعكس تحسنًا  0.0724ليبلغ قيمة    بشكل ملحوظ  ROA(، زاد معدل  2015-2013اللاحقة )  لسنواتفي ا ،  على استثماراتها 

عام   الفترة. في  تلك  الشركة في  أداء  ارتفع  2014في   ،ROA    على  0.1054إلى مرتفعة  عوائد  الشركة حققت  أن  إلى  يشير  مما   ،
،  في ذلك العام  ؤسسة ، مما يشير إلى تدهور في أداء الم0.0800بشكل حاد إلى    ROA، انخفض  2015  سنة ومع ذلك، في  ،  استثماراتها

ان هناك  في بعض السنوات، مما يشير إلى    0.04في الانخفا ، وبلغ أقل من    ROA(، استمر  2017-2016)    في السنوات التالية
، شهدنا انخفاضًا  2019  سنةفي  ، و %259.46ارتفع المعدل بقدر محسوس بلغت نسبته    20185ؤسسة، وفي سنة  في أداء الم  تراجع كبير
سنة ما قبل الأخيرة من الدراسة  في ال، و على أصولها   عائدا منخفضا سيلت    ؤسسة مما يعني أن الم  0.0272حيث أصبلح    ROAحادًا في  

، حد   2021  سنةفي  ، اما  ROA، وهذا أثر سلبًا كبيراً على  تعود لتأثير جائحة كورونا كبيرة    رةخسا  سيلت المؤسسة(،  2020)
 . هذه السنة، وهذا يمكن تفسيره بتحسن أداء الشركة في 0.0284إلى  ROAانتعاشًا وارتفع 

 : يتم حسا  هذا المعدل بالعلاقة التالية  معدل العائد ةلى حقوق الملكية:  -
 = النتيجة الصافية / حقوق الملكية  معدل العائد ةلى حقوق الملكية 

متزايدًا بشكل ملحوظ، مما يشير إلى أن    ROE  معدل العائد على حقوق الملكية  ( كان2014-2012في السنوات الأولى )
  ،     2015سنوات  في  ، و الشركة كانت تحقق عوائد أفضل على استثمارات المساهمين. هذا يمكن أن يكون نتيية لإدارة جيدة وز دة الأرباح

بشكل حاد. هذا يمكن أن يكون ناتًجا عن عوامل مثل تدهور السوق أو ز دة في التكاليف. يجب تحليل    ROEقل     2017،  2016
  %237.65تحسنت حالة المؤسسة وحققت قفزة نوعية حيث بلغت نسبة التغير    2018، وفي سنة  العوامل التي أدت إلى هذا الانخفا 

  نتيية ،  0.099960787-  إلىمسيلا قيمة سالبة وصلت    ROEكان هناك انخفا  حاد في    2020  في سنة من الجدير بالذكر أنه    ،
بشكل ملحوظ ووصل إلى    ROE، تحسن  2021  سنة . في  المسيلة خلال هذه السنة من الممكن أن تعود إلى جائحة كوروناسارة  الخ

 وتسييل عوائد جراء استثمار أموال المساهمين .  ٪. هذا يشير إلى أن الشركة قد استعادت بعض كفاءة استخدام رأس المال 4.82حوالي 
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وبقي منخفضًا    2014( يظهر أن هذا المعدل انخفض منذ عام  ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) ويمكن تلخيص حالة  
 . 2021قبل أن يتعافى بشكل جزئي في عام  2020، ث أصبلح سلبيًا في عام 2019ح  عام 
 معدل العائد ةلى الإستثمار :  -

هذا .  27,292,922,843.80ورأس المال المسسسسسسسسستثمر    2,092,646,970.60، بلغت النتيية الصسسسسسسسسافية  2012  سسسسسسسسسنةفي  
هذا يعني أن كل دينار تم اسسسسسسسسسسسسسستثماره في هذا العام حقق عائدًا بنسسسسسسسسسسسسسسبة    %.7.66أو   0.0766بنسسسسسسسسسسسسسسبة    ROIأدى إلى تحقيق معدل  

وفي  7.67 إلى  2013سسسسسسسسسسسسسسسسسنسسسسسسسة%.،  الصسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسافسسيسسسسسسسة  السسنسستسسيسسيسسسسسسسة  ارتسسفسسعسسسسسسست  إلى    3,645,646,501.71،  المسسسسسسسسسسسسسسسسستسسثسسمسسر  المسسسسسسسال  ورأس 
، اسسسسسسسسسسسسسسستمرت النتسسائج  2014%. ، وفي  9.92أو    0.0992إلى    ROI. هسسذا أدى إلى ز دة في معسسدل  36,743,671,584.95

. وهذا أدى إلى ارتفاع ملحوظ في 36,284,063,252ورأس المال المسسسسسسستثمر    6,672,743,946الإيجابية مع نتيية صسسسسسسافية بلغت  
العسسسسسسام    %.،18.39أو    0.1839إلى    ROIمعسسسسسسدل   تجسسسسسساوزت ،  2015وفي  نتييسسسسسسة صسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسافيسسسسسسة  مع  أداء جيسسسسسسد  الحفسسسسسساظ على  تم 

%. 12.07أو   0.1207بنسسسسسبة    ROI. ولكن أدى إلى معدل  56,964,002,688ورأس المال المسسسسستثمر   6,872,814,516
ورأس المال المستثمر   3,565,226,173، انخفضت النتائج الصافية إلى  2016يعود الى الإرتفاع في نسبة رأس المال المستثمر، وفي العام  

، اسسسسسسسستمر انخفا  2017سسسسسسسسنةوفي    %.،4.55أو   0.0455إلى    ROI، مما أدى إلى انخفا  معدل  78,378,438,000زاد إلى  
  بنسسسسسسسسسسبةROI، مما أدى إلى معدل  76,905,255,012ورأس المال المسسسسسسسسسستثمر   1,017,373,522النتائج مع نتيية صسسسسسسسسسافية تبلغ  

ورأس المسال المسسسسسسسسسسسسسسستثمر  3,675,264,033، شسسسسسسسسسسسسسسهسدنا ارتفساعسًا آخر في النتييسة الصسسسسسسسسسسسسسسافيسة إلى 2018وفي   %.،1.32أو    0.0132
، انخفضسسسسسسسسسسسسسسسست النتييسسة  2019وفي العسسام    %.،4.77أو    0.0478إلى    ROI، وهسسذا أدى إلى ز دة معسسدل  76,893,114,358

سسسسسسيل المعدل انخفاضسسسسسا كبيرا نتيية الخسسسسسسارة  2020%.، وفي سسسسسسنة  4.04إلى    ROIالصسسسسسافية ، مما أدى إلى انخفا  طفيف في معدل  
 المسيلة خلال هاته السنة، ث انتعش المعدل في آخر سنة للدراسة .

 مؤشرات التوازن المالي:  5.2.3
 موضحة في الجدول أدناه لمؤسسة الوطنية للتنقيب نتائج مؤشرات التوازن المالي ل
 لمؤسسة الوطنية للتنقيب (نتائج مؤشرات التوازن المالي ل06الجدول رئم) 

 للمؤسسة : من إعداد الباحث بالاعتماد التقارير المالية  المصدر
  BFR<FRو  FRNG>0حققت كافة شسسسروط التوازن المالي  المؤسسسسسسسسة الوطنية للتنقيب  من خلال نتائج الجدول يتضسسسلح ان 

 . ، فيمكننا القول أن المؤسسة متوازنة ماليا  TR>0و
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 الخلاصة:  . 4
صسسسبلح من  أحيث    للمؤسسسسسسسسات الاقتصسسسادية الجزائرية،  إسسسستخدام المؤشسسسرات التقليدية في تقييم الأداء الماليهدفت هذه الدراسسسسة إلى إبراز دور  
عتماد على أسساليب تسسملح لها بتقييم أدائها المالي والتنبؤ بالوضسعية  وخاصسة الجزائرية منها على الإ  قتصساديةالضسرورل أن تعمل المؤسسسسات الإ

ل مواطن  المالية المسستقبلية لها في ظل البيئة التنافسسية والتي تسسملح لها بتشسخيص الوضسعية المالية لها وتحديد مواطن القوة والضسعف فيها بإسستغلا
النظر هذه في اسسسسسسسستخدام المؤشسسسسسسسرات الاداء المالي من خلال التركيز على القوة في التطوير من أداءها ومعالجة مواطن الضسسسسسسسعف، تكمن وجهة  

 .الأرباح المحاسبية والإقتصادية بغية تحقيق أكبر ربلح وبأقل تكلفة ومن ث خلق قيمة إقتصادية مضافة
هناك أوجه قصسسسور في إسسسستخدام المؤشسسسرات التقليدية لتقييم الأداء المالي تمثلت في أن هذه المؤشسسسرات لا تعكس حقيقة خلق القيمة داخل   

كذلك تعتبر أقل قدرة في التقاط القيمة على المدى البعيد، بالإضسسسسافة إلى الفشسسسسل في تحديد القيمة الاقتصسسسسادية    في بعض الحالات، المؤسسسسسسسسسسة
 .لى القيمة السوقية لأسهم المؤسسةالحقيقية لثروة المالكين لما لها من إنعكاس ع

 بالرغم من قصور هذه المؤشرات لكن عدم الاستغناء عن إستخدام المؤشرات التقليدية في تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية -
، فيمكننا القول    TR>0و  BFR<FRو  FRNG>0حققت كافة شروط التوازن المالي  المؤسسة الوطنية للتنقيب  نجد أن   -

 . أن المؤسسة متوازنة ماليا
  وهذا يؤدل إلى.  أخرى  في  وانخفض  السسسسسسسسنوات  بعض  في  خلال فترة الدراسسسسسسسسة، ارتفع  متقلبًا  الأصسسسسسسسول كان  إجمالي  دوران  معدل  أن نجد -

  تكون  قد.  عليه  تؤثر  التي  العوامل  وتحليل  بعناية  المؤشسسسسسر هذا  مراقبة المهم  من  .السسسسسسنوات  مر على  الأصسسسسسول  اسسسسسستخدام  كفاءة  في  تغيرات
  عملياتها  في  تحسسسسسسسسينات  أو  الشسسسسسسسركة،  فيها  تعمل  التي  الأسسسسسسسسواق  في  تغيرات  أو  الشسسسسسسسركة،  اسسسسسسسستراتييية  في  تغيرات عن  ناتجة  التغيرات هذه

 أصوله. استخدام وكفاءة المالي أدائها تحسين في الشركة يساعد أن يمكن منتظم بشكل المؤشر هذا تقييم. الداخلية
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