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 ملخص:
 والمنهج القياسي يهدفت الدراسة الحالية إلى بيان أثر مخاطر التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية, وقد استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليل

أجريت . الخطي والمتعدد وتحليل الارتباط واختبارات الدلالةلانحدار اباستخدام تحليل  ,2019-2015خلال الفترة  ى البنوك الإسلامية الأردنيةكدراسة استقصائية عل
 الدولي, وبنك صفوة بيالأردني للتمويل والاستثمار, والبنك الإسلامي العرالدراسة على جميع البنوك الإسلامية الأردنية وعددها ثلاث بنوك )البنك الإسلامي 

 ,( كمتغير تابعROEلتحقيق هدف الدراسة تم اعتماد مؤشر متوسط معدل التضخم كمتغير مستقل ومؤشر العائد على حقوق الملكية لقياس الربحية ).الإسلامي(
وخلصت وذج خطي لحساب الربحية اعتماداً على هذه المتغيرات.. حيث تبنت الدراسة نموقية وحجم البنك كمتغيرات ضابطةمؤشر السيولة والرافعة المالية والقوة السواعتماد 

لمعدل التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )د أثر عكسي ذو دلالة إحصائية ووجالدراسة إلى العديد من النتائج كان أهمها: 
لمعدل التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )بي ذو دلالة إحصائية د أثر إيجاوجوو, مقاسة بمعدل العائد على حقوق الملكية

لمعدل التضخم على ربحية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )لم يتم إثبات وجود أم عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائية و .والرافعة المالية وحجم البنك مقاسة بمؤشر السيولة
 بضرورةأوصت الدراسة ترابط  خطي متعدد كبير بين قوة السوق وحجم البنك. الإسلامية الأردنية مقاسة بمؤشر قوة السوق لاستبعاد هذا المؤشر من الدراسة لوجود  البنوك 

توازن بين مختلف المصادر النقدية للتقليل  وضع استراتيجيات أفضل لمواجهة تأثير التضخم للسماح بأرباح مستدامة وجذب المستثمرين ومنع تصفيتها وذلك من خلال خلق
 .من المخاطر المختلفة خاصة مخاطر التضخم لزيادة ربحيتها وبالتالي الحفاظ على استثماراتها

 .البنوك الإسلامية الأردنية (,ROEالعائد على حقوق الملكية )التضخم, الربحية, :يةالمفتاحلكلمات ا
 G21؛ JEL: G29صنيف ت

Abstract: 

 The study aimed to demonstrate the impact of inflation risks on the profitability of Jordanian Islamic banks. The study 

adopted the descriptive analytical approach and the standard approach as a survey on Jordanian Islamic banks during the 

period 2015-2019, using linear and multiple regression analysis, correlation analysis and significance tests. The study was 

conducted on all the three Jordanian Islamic banks: (Jordan Islamic Bank for Finance and Investment, Arab Islamic 

International Bank, and Safwa Islamic Bank). 

To achieve the objective of the study, the average inflation rate index was adopted as an independent variable and the return on 

equity (ROE) index to measure profitability as a dependent variable, and the liquidity index, financial leverage, market strength, 

and bank size were adopted as control variables. The study adopted a linear model to calculate profitability depending on these 

variables. 

The study concluded that there is an adverse statistical significance impact at the level of (α≤ 0.05) of the inflation rate on the 

profitability of Jordanian Islamic banks measured by the rate of return on equity (ROE), a positive statistical significance impact 

at the level of (α≤ 0.05) of Inflation rate based on the profitability of Jordanian Islamic banks, measured by the liquidity index, 

financial leverage, and bank size. The presence or absence of a statistically significant impact at the level of (α≤ 0.05) of the 

inflation rate on the profitability of Jordanian Islamic banks as measured by the market strength index has not been demonstrated 

and has been excluded from the study due to the existence of a large multiple linear correlation between market strength and the 

size of the bank. 

The study recommended that there is a necessity of developing better strategies to confront the impact of inflation to allow 

sustainable profits, attract investors and prevent their liquidation, by creating a balance between the various monetary sources to 

reduce the various risks, especially the risks of inflation, to increase its profitability and thus, preserve its investments. 

Key words: inflation, profitability, ROE, Jordanian Islamic banks. 
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 المقدمة:.1
 في التخطيط الماليفي الحسبان التضخم  من الضروري أخذدث على مستوى العالم، وبالتالي ة تحطبيعي ةادياقتص حالةالتضخم هو 

والأسهم المستهلكة خلال العام على الاستهلاك  ، فإن ربحية الشركة مبالغ فيها عندما تستند تكلفةلأي منظمة. دون النظر في التضخم
ت والمنظمات مربحة للغاية بسبب الرسوم المفروضة على خدماتها للأفراد والشركا . البنوك الإسلاميةتكلفتها الأصلية وليس تكلفة الاستبدال

، حيث هي وسيط مالي تقليديةاللبنوك الحال في ا الإسلامية كما هوة. البنوك التي تجنيها من الأصول والأوراق المالي الأخرى وكذلك العوائد
، فقد تأثرت ربحية هذه البنوك بشكل كبير بير خلال الماضي القريب. ومع ذلكزادت الاستثمارات والعائد على الأصول ربحيتها بشكل ك

 عزىية الصغيرة تالمصرفسواق والأ أن البلدان ذات أسواق الأسهم .خلال تذبذب مؤشر أسعار المستهلك بمعدلات التضخم في السوق من
إلى ارتفاع معدل التضخم حيث تنخفض نسبة ائتمان القطاع الخاص فيما يتعلق بمبلغ القرض. لهذين المتغيرين في القطاع المصرفي علاقة 

 . إن دراسة ربحية البنوك مهمة بسبب الدور الذي تلعبه في الاقتصاد. توفر البنوك(Rashid & Nishat, 2009) عكسية
، مما يؤثر بشكل عام ، فإنها تزيد من حصتها في السوق، ومن خلال الوصول إلى قاعدة عملاء أعلىنية وخدمات مصرفيةت ائتماهيلاتس

 على ربحيتها.
 :دراسةالمشكلة 

تخفيف من حالات الركود تشمل الآثار الإيجابية تخفيف عبء الديون والابية وسلبية على اقتصاد أي بلد, آثار إيج للتضخم
، بينما تشمل الآثار السلبية فقدان قيمة المال وعدم اليقين بشأن الاستثمارات والمدخرات ونقص السلع في السوق بسبب تصاديقالا

قد  الاقتصاديات، وبما أن العديد من وك الإسلامية بتقدير معدل الربحية. تتأثر قرارات الاستثمار من قبل البن(Ball, 2008الاكتناز )
 ه تأثير على الأداء المالي للبنوك، استقرار معدل التضخم لبشكل عام. لذلك يتأثر العام، فإن أداءها التضخم دلمعتأثرت بتقلبات 

 .الإسلامية
 :دراسةأهمية ال

قد تكون الدراسة مفيدة للبنك المركزي والبنوك الإسلامية والتجارية والمساهمين وسماسرة الأوراق المالية والمستثمرين وأي 
م في التنبؤ بمعدلات التضخم في الدولة وتأثيرها على ربحية البنوك بشكل خاص وعلى الربحية في السوق المالي رين وتساعدهمستخدمين آخ

 الأردني بشكل عام. ستساعد هذه المعلومات والنتائج والتوصيات المساهمين وأصحاب القرار على اتخاذ قرارات استثمارية أكثر استنارة عند
 ك الإسلامية في الأردن.ات في البنو الاستثمارالنظر في

 :وأسئلتها أهداف الدراسة
من خلال تحليل معدل التضخم  الأردنيةالتضخم على ربحية البنوك الإسلامية مخاطر الهدف من هذا البحث هو قياس أثر 

يف تؤثر النتيجة على قرارات اسة ك, ودرالأردنيةالإسلامية تحديد أثر معدل التضخم على ربحية البنوك والربحية في البنوك الإسلامية و
 التالي: ما هو أثر مخاطر التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الرئيسي الاستثمار والإقراض في الأردن من خلال الإجابة على سؤال البحث

 لأسئلة الفرعية التالية:وذلك من خلال الإجابة على ا ؟الأردنية
 مقاسة بمؤشر السيولة؟ نيةلإسلامية الأردربحية البنوك اما هو أثر التضخم على . 1
 مقاسة بمؤشر الرافعة المالية؟ الأردنية ما هو أثر التضخم على ربحية البنوك الإسلامية. 2
 مقاسة بمؤشر القوة السوقية؟ ربحية البنوك الإسلامية الأردنيةما هو أثر التضخم على . 3
 مقاسة بمؤشر حجم البنك؟ ردنيةربحية البنوك الإسلامية الأما هو أثر التضخم على . 4
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 :فرضيات الدراسة 
 تم صياغة الفرضية الرئيسية التالية: بناءً على مشكلة وأهداف الدراسة

0H عند  بمعدل العائد على حقوق الملكية مقاسة ربحية البنوك الإسلامية الأردنية: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل التضخم على
 .(α≤ 0.05مستوى الدلالة )

 ومن هذه الفرضية الرئيسية تم صياغة الفرضيات الفرعية التالية:
عند بمؤشر السيولة مقاسة  ربحية البنوك الإسلامية الأردنيةلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل التضخم على الفرضية الفرعية الأولى: 

 .(α≤ 0.05مستوى الدلالة )
عند ة بمؤشر الرافعة الماليمقاسة  ربحية البنوك الإسلامية الأردنيةالتضخم على  لة إحصائية لمعدللا يوجد أثر ذو دلاالفرضية الفرعية الثانية: 

 .(α≤ 0.05مستوى الدلالة )
عند بمؤشر القوة السوقية مقاسة  ربحية البنوك الإسلامية الأردنيةلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل التضخم على الفرضية الفرعية الثالثة: 

 .(α≤ 0.05)الدلالة  مستوى
عند بمؤشر حجم البنك مقاسة  يةالتضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل الفرضية الفرعية الرابعة: 

 .(α≤ 0.05مستوى الدلالة )
 :دراسةنموذج ال

 ميز بتضخم سحب الطلبقل هو معدل التضخم الذي يتتم تحليلها. المتغير المستيذج العلاقة بين المتغيرات التي سويعرض النم
(Inflation (Demand-pull وتضخم دفع التكلفة (Cost-push Inflation). 

تتأثر بمعدل التضخم في الربحية وكيف الضابطة وهي )السيولة والرافعة المالية والقوة السوقية وحجم البنك(  ستقيس المتغيرات
 (.Return On Equity (ROE)) حقوق الملكيةالعائد على  لتابع الذي يعتمد علىالربحية هي المتغير ا الاقتصاد.

 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 الدراسة(: إنموذج 1الشكل رقم )

 

 )المتغير المستقل(

 معدل التضخم

Inflation rate)) 

 )المتغير التابع(

 الربحية

(ROE) 

 ة()المتغيرات الضابط

 (Liquidity) السيولة -

 ( Leverage) الرافعة المالية -

 (Market Power) قوة السوق -

 (Size of Bank) بنكحجم ال -
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للتركيز على ارتباط المتغيرات التابعة والمستقلة. يحاول الانحدار وذلك , تم استخدام تقنية الانحدار البسيط لتحليل البيانات
 الدقة والتماثل اختبارها من أجل كانت المتغيرات تتوقع متغير تابع معين على البيانات التي تم جمعها على أنها تمالبسيط تحديد ما إذا 
 والاتساق والاكتمال.

 ت الدراسة نموذج الانحدار التالي:طبق
P = α + βi1INF+ βi2Liq+ βi3Lev+ βi4MP+ βi5SB+ ε. 

 :أنحيث 
P الربحية = (Profitability:) مقاسة ي يعمل على قياس كفاءة البنك في استخدام وتمويل الأصول لتوليد الأرباحؤشر الذوهو الم 
 .=ROE)) لعائد على حقوق الملكيةبا
α ثابتة = فترة زمنية 
βi  معامل بيتا للمتغير =i  الذي يقيس التغيير فيP  للتغيير فيi 

INF  = خلال الفترة قيد الدراسة معدل التضخم السنويمتوسط (Average Inflation Rate) : وهو مصطلح اقتصادي يعبر
 وخدمات معينة نحو الزيادة بشكل كبير خلال فترة زمنية معينة.عن مقدار التغير في أسعار سلع 

Liq السيولة = (Liquidity) وهي قياس لفحص قدرة المنشأة على سداد التزاماتها قصيرة الأجل عند : مقاسة بنسبة السيولة
 استحقاقها.

Lev الرافعة المالية = (Leverage) الدين إلى إجمالي الأصول.وهي نسبة إجمالي : مقاسة بنسبة الدين 
MP قوة السوق = (Market Power) وهي مجموع النسبة المئوية للحصة السوقية التي تحتفظ بها أكبر عدد : الكثافةبنسبة  مقاسة

 محدد من البنوك.
SB  البنك= حجم (Size of Bank) غاريتم الطبيعي لإجمالي الأصولللوبا مقاس. 
ε معامل الخطأ =  

   

 الإطار النظري والدراسات السابقة:.2
 أولًا: الإطار النظري:

 التضخم:
يؤدي إلى  والخدمات, مما سلة من السلع الذي يؤدي إلى زيادة المستوى العام لأسعار الاقتصادي دلبأنه المعيعرف التضخم 
المستمر في المستوى العام الارتفاع ( بأنه "2009يعرفه )المصري, , و(Investopedia, 2020بالعملة ) اصةانخفاض القوة الشرائيّة الخ

 التضخم( 2017ديبونة, )كما عرفت . "للأسعار، ويترتب عليه تدهور القوة الشرائية للنقود, بعبارة أخرى غلاء الأسعار، ورخص النقود
 .النقدي مثل الأجور أو الأرباح" من عناصر الدخل"هو الارتفاع في الدخول النقدية أو عنصر 

بعرض النقود المتداولة تزامناَ مع الزيادة المفرطة  من خلال الارتفاع المستمر والعام للأسعار الباحث إجرائياً التضخم بأنهويعرف 
 .ات نتيجة ارتفاع الأسعارانخفاض القدرة على الحصول على السلع والخدم

، وقد تكون هذه القوى هيكلية أو غبر هيكلية وعلى الاختلال في توازن القوى الاقتصاديةاس انعكعن  ظاهرة التضخم تعبر
من تحديدها ومعرفة  ءتفاعل عدة عوامل البد اقتصادية أخرى، نتيجة لجزئي، وينتج التضخم، كأية ظاهرةالكلي أو ا الاقتصادمستوى 

من السلع الفعلي لفعلي وبين حجم العرض الكلي ين حجم كل من الطلب الكلي االتضخم يعبر عن الفجوة ما ب, "فبينهما طبيعة العلاقة
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)الكروي, "دةالسائ الأسعارستخدام، بحيث تنعكس تلك الفجوة بارتفاع في مستويات ت المعروضة عند مستوى معين من الاوالمنتجا 
 :الظاهرة هم النظريات التي فسرت أسباب هذهومن أ( 2015

، ولماذا يختلف سعره وشرح التحركات إلى تفسير سبب حدوث التضخموالتي تسعى  :تكلفةسحب التضخم الطلب و نظرية. 1
التكلفة  (. تستند نظريات تضخم الطلب وسحبGillman ،2013بين معدل التضخم والمتغيرات الأخرى مثل الربحية )

حدوث اختلافات في العرض والطلب في  تتسبب التحولات فيو على تحديد السعر وهذا سيؤثر في النهاية على ربحية البنك.
 (.Slawson ،2015مستويات الأسعار )

عندما يتم توزيعها بين أصحاب المصلحة,  سيولة من بين جميع الأصولنظرية تفضيل السيولة: حيث أن الأموال هي الأكثر . 2
  عرض النقود تأثير على الأرباح.تحتفظ الشركة بالمال، يكون للتقلبات في

، ويؤدي انخفاض معدل التضخم إلى ارتفاع الإنتاجية، مما ة: تعتبر أحد عوامل أسعار السوق للإنتاجة الحديلإنتاجينظرية ا. 3
 (.Comley ،2015يؤدي في النهاية إلى زيادة الأرباح )

 الربحية:
بين الإيرادات  الايجابي هو مقياس يعبر عن الفرق . فالربح(Profit) هو تحقيق الربح الهدف الرئيسي لأي منظمة أعمال

الأعمال ما لم يكن والنفقات للوصول إلى صافي الدخل, إلا أن رقم الدخل الصافي وحده ليس مفيداُ جداُ في تحديد كفاءة وأداء منظمات 
ما الربحية أ ببعض الأرقام الأخرى مثل المبيعات، وتكلفة البضائع المباعة، ومصروفات التشغيل، ورأس المال المستثمر وما إلى ذلك. مرتبطاُ

(Profitability والتي تتكون من كلمتين )((Profit and Ability  وهما الربح والقدرة, واللتان تشيران إلى قدرة المنشآت على
ية بحفتعرف الربحية بأنها عبارة عن العلاقة بين الأرباح التي تحققها المنشأة والاستثمارات التي ساهمت في تحقيقها، وتقاس الر تحقيق الأرباح.

إما من خلال العلاقة بين الأرباح والمبيعات أو من خلال العلاقة بين الأرباح والاستثمارات التي أسهمت في تحقيقها )الموجودات وحقوق 
 (2014)علي, الملكية(. 

ا لربحية همابعض، إلا أن الربح وب ق بعضهماعلى الرغم من ارتباطهما الوثيسبي بينما الربح هو دلالة مطلقة, الربحية مفهوم ن
كمصطلح مطلق، لا علاقة للربح  لكل منها دور مميز في الأعمال.إلا أن ا العامة، مبعبارة أخرى، على الرغم من طبيعته مفهومان مختلفان,

نخفضة دائماً بمقارنة كفاءة منظمات الأعمال ولا يشير الربح المرتفع دائماً إلى الكفاءة التنظيمية السليمة بنفس الوقت لا تشير الربحية الم
التشغيلية والكفاءة المالية  إلى ضعف تنظيمي. لذلك، يمكن القول أن الربح ليس المتغير الرئيسي الذي يمكن على أساسه مقارنة الكفاءة

 )الطويل, يعتبر تحليل الربحية من أفضل التقنياتوعليه للمنظمات. لقياس إنتاجية رأس المال المستخدم وقياس الكفاءة التشغيلية، 
2008.) 

ة المصرف "بأنها النسب التي تعطي مؤشرات عن مدى قدر( 2013, دبابش وآخرون)كما يعرفها أما مؤشرات الربحية في البنوك 
قرارات على توليد الدخل من الموارد المتاحة له". إن مؤشر الربحية هو المقياس لسياسات إدارة الشركة الاستثمارية والتشغيلية والتمويلية وال

تفحص قدرة الشركة في توليد الأرباح من المبيعات  وإنهاة بها, فهي تعكس الأداء الكلي للشركة, وتوحد الأثر لأغلب القرارات المتخذ
 .=والموجودات وحقوق الملكية.

مار ، والعائد على الاستث(RODالعائد على الودائع ) هي للبنوكومن أهم المؤشرات لقياس الربحية وبالتالي قياس الأداء المالي 
(ROI)( والعائد على رأس المال المستخدم ،ROCE)والعائد على حقوق الم ،( لكيةROEوما إلى ذلك )باحث استقر ، ولكن ال

. وبالتالي ، فإن نتائج هذه الدراسة تعتمد بالكامل على ( لتحديد ربحية البنوك الإسلامية الأردنيةROE) على العائد على حقوق الملكية
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علومات مقارنة بالمعايير الأخرى كمقياس لربحية البنوك. كان ذلك بسبب سهولة وصول الباحث إلى هذه الم لكيةد على حقوق المالعائ
 لقياس الأداء المالي.

 : مفهوم الربحية في المصارف الإسلامية
بكافة أبعادها، ة يشير مفهوم الربحية بشكلٍ عام إلى قدرة المصرف على توليد الأرباح عن طريق استخدام برنامج الجودة الشامل

المادية التي توظفها في الاستخدامات  ويمكن تعريف الربحية من منظور آخر بأنه مدى قدرة المؤسسة على الاستغلال الأمثل لمواردها ومصادرها
 .=(2011)المطيري,  ت الأجلين الطويل والقصير من أجل تكوين ثروةالمتعددة ذا

ير عنه باستخدام مؤشرات ومعايير مالية لقياس مدى إنجاز الأهداف، والمساهمة فيمكن التعبالإسلامية  في المصارفأما مفهوم الربحية 
بفرص الاستثمار والتمويل وتوظيف السيولة، وكذلك تأثر الأداء المالي  ةالإسلامي ارفالمص اتادر المالية، وتزويد إدارفي إتاحة الموارد أو المص

 المصرفي، وهيكل الصناعة المصرفية، والقدرات التنظيمية والإدارية لكل مصرفية في القطاع للمصارف الإسلامية ببعض العوامل الاقتصاد

 .=(2006)سعيد, 
مخاطر الأعمال والمخاطر المالية الناجمة عن استخدام وتفعيل صيغ  يعبر مقياس الربحية للمصرف الإسلامي عن قدرته في مواجهة

الي المتبع في المصارف الإسلامية إمعان النظر في بعدين أساسيين محوريين تنبثق عنهما رؤية ورسالة التمويل والاستثمار فيه، كما يتطلب القياس الم
 .=(2009)الموسوي,  ، وهما: الربحية، والمخاطرةتلك المصارف
من المجموعات  عاًالك العديد من العوامل المؤثرة في الربحية للمصارف الإسلامية داخلياً وخارجياً، ومن بين تلك العوامل نذكر أربهن

, العوامل المنظمية، مثل: حجم المصرف والتقنيات المستخدمة لديه : ( وهيet al., 2011Akhtar ,كما ذكرها ) التي تحوي تلك العوامل
، ارةالإد طبيعةوالقطاع،  العوامل البيئية، ومنها: القطاع الذي يعمل المصرف ضمن دائرته، ومستوى النشاط الاقتصادي والمنافسة داخل ذلكو

أوضحت التجارب أن المصارف التي يقوم عليها المالكون قد تفوقت في أدائها على المصارف التي تدار من قبل إدارات منفصلة عن  حيث
ى وجد أن تلك المصارف تحقق عائداً على الاستثمار أعلى، وهذا ما يؤثر إيجابًا على تخصيص الموارد في تلك المصارف الذي يكون علوالملكية، 

ويكمن  النجاح الإداري،وأخيرا, درجة أعلى من الكفاءة، ويعود ذلك إلى السبب القائل أن المديرين أقل استعداداً لتحمل المخاطرة من المالكين، 
بيعي يختص بأداء عمل معين، وبالتالي فإنه من الط العلاقة التي تربط بين الأفراد داخل المصرف، فالمصرف مكون من عدة أقسام، كل قسمفي 

 .وهذه العلاقة من الضرورة بمكان أن تؤثر في ربحية المصرف أن تربط بين أعضاء كل قسم علاقة وثيقة،
ة في قياس ربحية المصارف بشكل عام، حيث يبرز في هذا المجال دور التحليل المالي، ومن هناك العديد من المؤشرات الشائعة المستخدم

على حد سواء، يكون باستخدام النسب المالية )مثل: نصيب السهم  ةإسلامي أو لتجاريةارف اللمص سواء لربحيةلاختبار ا الأدواتبين 
 على المؤشرات المالية المختلفةاً ارف الإسلامية بالتحديد اعتمادالعادي من الأرباح المحققة( التي تساعد في الحكم على ربحية مساهمي المص

 .=(2013)سلمان, 
 :في البنوك التضخم والربحية

الأساسي المطلوب،  سيبقى المقياس المحدد لمدى نجاح المنظمات، وان عدم تحقيق المنظمات للأداء المالي بالمستوىقياس الربحية م إن
وحجم البنك روض المستحقة إلى ائتمان الدولة, بالقوة السوقية التي تقاس بنسبة الق تتأثر ربحية البنوكو يعرض وجودها واستمرارها للخطر.

ة الربحية، تكون حيث أنها معرضة للمخاطر والحد المحدد لمدى كفاية رأس المال. مع زيادس المال، وطبيعة الأعمال, ل رأهيك من حيث
 .=(2010)الدعاس,  تحسين فرص الأعمال في الاقتصاد قادرة على تقديم المزيد من القروض لعملائها وبالتاليالبنوك 
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رتفاع التضخم يزيد من إجمالي التكاليف التي تتكبدها البنوك مما يؤدي إلى أن احيث التضخم له تأثير عكسي على ربحية البنوك  
وسياسات التسعير. يؤثر عدم  لفة التي تحددها الشركاتانخفاض في الأرباح. تتفاعل الأرباح مع أحجام المبيعات التي تتأثر بمستويات التك

لتغطية  الحصول على أموال إضافية داخلياً وخارجياً ة للشركة، وبالتالي، يتمتاحد الماليقين بشأن التضخم على نظام الأسعار والكفاءة والموار
)عشي,  أن عدم اليقين للتضخم يشوه مستويات التسعير ويزيد من مخاطر الأعمال، مما يؤثر سلبًا على الربحية, التكاليف المتزايدة

2001). 
على الارتفاعات قصيرة المدى التي تُعزى إلى  ية بناءعلى الربح رئيسي يؤثرير غأن التضخم هو متإلى  (2009، بلجبلية) شيرت

ض إجراءات تسعير السلع مما تسبب في انخفاض مستويات المعيشة. تتحكم السياسات الحكومية في مستويات التسعير من خلال فر
 السوق، ينبغي طرة على التضخم فيأنه من أجل السي تعلى معدلات التضخم في الاقتصاد. ومع ذلك، اقترح اشرضريبية تؤثر بشكل مب

لمواجهة هذه الآثار، اضطرت الشركات إلى . التي ترفع أسعار السلع والخدماتالنظر في الحد من الميزة التنافسية من خلال الاحتكارات 
تهلكين للحفاظ ك. من أجل تحسين ذلك، تقوم الشركات بتحويل تكلفة التضخم إلى المسزيادة أرباحها للتعويض عن انخفاض الاستهلا

أن التضخم يسبب عواقب وخيمة على القيمة الاقتصادية للسجلات إلى  (Gillman ،2013) . كما أشارعلى التدفقات النقدية
 لربحية.المالية للشركة، والقيمة النقدية وجوانب الاستمرارية، وبالتالي تؤثر على ا

 ثانياً: الدراسات السابقة:
الدراسة إلى بيان أثر توظيف الودائع الاستثمارية في ربحية مساهمي المصارف الإسلاميّة  تهدف( 2017)سعادة وآخرون دراسة 

تم اختيار الودائع الاستثمارية كمتغير مستقل لدراسة أثره في المتغير التابع )ربحية المساهمين(  (، وقد2015 -2009الأردنية خلال المدة )
وقد شملت عينة الدراسة كلًا من البنك الإسلامي الأردني، والبنك العربي المحققة،  مقاساً بنصيب السهم العادي الواحد من الأرباح

توصلت الدراسة إلى وجود أثر ذي دلالة لتوظيف ودائع العملاء المطلقة والمقيدة )الحسابات الاستثمارية( في نصيب الإسلامي الدولي. 
اهتمام إدارات المصارف الإسلامية  أوصت الدراسة بضرورةة الأردنية. يّفي المصارف الإسلام (EPSالسهم الواحد من الأرباح المحققة )

كما أوصت الدراسة بأن على المصارف بصيغ التمويل والاستثمار باعتبارها بديلًا مناسباً لأدوات الدين التي تقوم عليها الصيرفة التقليدية، 
يدة ضمن بند خاص في التقارير السنوية موضحاً لكيفية توزيع أرباح قالإسلاميّة العمل على إدراج الحسابات الاستثمارية المطلقة والم

 المودعين أصحاب تلك الحسابات والمصرف الإسلامي )المساهمين(.
استقصاء أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية )معدل التضخم، معدل أسعار ( والتي هدفت إلى 2015دراسة الخزاعلة والخوالدة )

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ومعدل نمو الدين العام الداخلي للحكومة المركزية( على العائد في البنوك نقود، لالفائدة، معدل نمو عرض ا
(، باستخدام عينة من البنوك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان ROAبمعدل العائد على الأصول )التجارية الأردنية مقاسا 

 Panel. ولتحقيق أهداف الدراسة تم استخدام أسلوب تحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية 2013-0199خلال الفترة الزمنية 
data  نموذج الأثر العشوائي اعتمادا علىRandom effect  والأثر الثابتFixed Effect  لتقدير معادلة الانحدار الخطي

أثر إيجابي لكل من معدل التضخم، معدل أسعار الفائدة، معدل النمو في عرض ود وج إلى بعض النتائج أهمها:المتعدد. وتوصلت الدراسة 
(، في حين كان هناك أثر سلبي لمعدل ROAفي الدين العام الداخلي للحكومة المركزية على العائد على الأصول )النقد، ومعدل النمو 

 .(AROالمحلي الإجمالي على العائد على الأصول )النمو في الناتج 
هدفت هذه الدراسة إلى تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية، وترتيبها حسب أهميتها   (2014)دراسة مزيق

بإتباعه المنهج  ، وقد عالج الباحث دراستهالنسبية، والمقارنة بين المصارف التجارية العامة والخاصة بخصوص العوامل التي تؤثر على ربحيتها
موظف في  155والبالغ عددهم  دراسة على جميع العاملين في المصارف التجارية العامة والخاصةذه الحيث أجريت هي، ليلالوصفي التح
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حجم هذه العينة قام الباحث بتوزيع استبيان على جميع العاملين معتمدا ، ونظرا لصغر في المصارف الخاصةموظف  95العامة و  المصارف
الدراسة أن ربحية المصارف التجارية السورية تتأثر بمجموعة من  إليهاائج التي توصلت ت من أهم النتالشامل، وكان في ذلك طريقة الحصر

, تختلف درجة تأثير العوامل حسب أهميتها النسبية ولكن أكثرها تأثيراً هي الظروف الاقتصادية منها العوامل الداخلية والخارجيةالعوامل 
. وتوصل تأثيرا أقل العوامل وظفينالموعدد  وابط المصرفية, بينما كان عمر المصرفضالقانونية والد والتشريعات والسياسية وتوظيف الموار

 التي تؤثر على ربحيتها.والخارجية العوامل الداخلية  في والخاصة بين المصارف التجارية العامة وجود فروق دالة إحصائياً عدم الباحث إلى
الأردن, واستخدمت في  وأسعار الأسهمم تحديد شكل العلاقة بين التضخ إلىهدفت ( Shukairi et al, 2012دراسة )

الانحدار لتحديد ما إذا كان هناك علاقة عكسية  ت الدراسة نموذج تحليلواستخدم 2007-1998 الزمنية من الدراسة بيانات السلاسل
كما أظهرت النتائج وجود , مثالي ضد التضخم عتبر الأسهم تحوطالشركات ت أن ليس كلم وأسعار الأسهم, وأظهرت النتائج التضخ بين
وجود علاقة  أظهرتبعض الشركات الأخرى  أنالشركات, في حين  أسهمالأسهم في بعض  وأسعارتباط عكسية بين التضخم قة ارعلا

 .مخضوالت طردية طفيفة بين تغيرات سعر السهم
شرات الاقتصاد الكلي لعوامل الخارجية المؤلفة من مؤإلى التعرف على العلاقة بين ا هدفت (Sehrish et al., 2011دراسة )

ع العوامل الداخلية الخاصة بالمصارف ، مومعدلات النمو الاقتصادي ومؤشرات أسعار المستهلك والتضخم()الناتج المحلي الإجمالي 
العائد على ، و(ROAوجودات )والودائع والأسهم والقروض( وربحية المصارف من خلال عدة مؤشرات منها: العائد على الم)الموجودات 

مصرفاً في استخدمت عينة مكونة من أكبر خمسة عشر ، و(ROWCالعائد على رأس المال العامل )، و(ROEحقوق المساهمين )
الدراسة إلى وجود علاقة طردية قوية بين العوامل الداخلية والعوامل الخارجية ومؤشرات توصلت  .2009-2005للمدة من  الباكستان

ويرتفع الربح كلما ازداد حجم المصرف ، كما توصلت إلى أن العلاقة بين الربحية والموجودات مستقرة، ة لدى المصارف في الباكستانالربحي
وأن لدى هذه المصارف كفاءة عالية ، بكفاءة ونجاح من خلال المؤشرات المالية اتوأن المصارف في الباكستان تستخدم الموارد والاستثمار

 وهذا يؤكد على العلاقة بين حجم المصرف وأرباحه.، باح من خلال مؤشر العائد على حقوق المساهمينفي توليد الأر
لعائد على حقوق المساهمين، نصيب إلى قياس أثر النسب المالية وهي )العائد على الأصول، اهدفت  (2009دراسة الطراونة )

الأرباح النقدية في المصارف ية، نسبة المديونية، نسبة السيولة( على سياسة توزيع الواحد من الأرباح، القيمة السوقية إلى القيمة الدفتر السهم
المالية )العائد على حقوق المساهمين، العائد على أظهرت النتائج أن النسب . (2006 -2000التجارية الأردنية للمدة الواقعة ما بين أعوام )

 ، نسبة السيولة( كان لها الأثر الإيجابي الأكيد على الأرباح النقدية الموزعة.لقيمة الدفتريةالسوقية إلى ا الأصول، نسبة المديونية، نسبة القيمة
التدفقات النقدية في عملية اتخاذ القرارات الإدارية  استخدامات قائمةضرورة التأكد والقناعة من قبل البنوك الأردنية بأهمية وإلى الدراسة وأوصت 

سوق عمان المالية بالرجوع إلى بعض النسب المالية المستخدمة في الدراسة مستثمري كما أوصت الأرباح، ق بتوزيع وخصوصاً القرار المتعل
 لمساعدتهم في اتخاذ القرارات الاستثمارية.

إلى التعرف على طبيعة العلاقة بين العوامل المؤثرة على أداء البنك الإسلامي الأردني للتمويل  ( هدفت2009دراسة الرشدان )
لى تحليل المنهج الوصفي التحليلي واعتمدت ع استخدام(. تم 2008-1980ثمار وربحية البنك مقاساً بمعدل ربحيته خلال الفترة )والاست

. توصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين حجم البنك مقاساً الاتجاهوتحليل التباين أحادي الانحدار الخطي المتعدد 
وجود علاقة , كذلك عدم بحية البنك, وتأثير سلبي لكل من نسبة إجمالي الودائع ونسبة إجمالي المصاريف غلى إجمالي الأصولول ورالأص بإجمالي

ومن أهم توصيات الدراسة  ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي القروض اللاربوية إلى إجمالي الأصول وربحية البنك مقاسة بالمقاييس المختلفة.
 استثمار ودائعه في مشاريع ذات جدوى اقتصادية.تمرار البنك الإسلامي الأردني في ضرورة اس
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 والإجراءات:الطريقة .3 
ا الجزء من الدراسة وصفاً لمنهج الدراسة, ومجتمع الدراسة وعينتها ووصفاً لأداتها وصدق وثبات الأداة, وكذلك وصفا يتضمن هذ

 للوصل إلى النتائج والتوصيات. لتي تم استخدامها من قبل الباحثئية المتغيرات وإجراءات الدراسة والمعالجة الإحصا
 :منهجية الدراسة

. 2019 حتى نهاية عام الأردنيةالبحث عبارة عن دراسة وصفية تحليلية تم إجراؤها كدراسة استقصائية على البنوك الإسلامية 
لعلاقة  سباً لأن الدراسة تضمنت تحديداً متعمقاًذا التصميم مناالمجتمع. كان هلجميع مكونات ن التحليل الوصفي شرحاً تفصيلياً تضم

 بعض.بعضهما بوكيفية ارتباط المتغيرين  الأردنيةتضخم وربحية البنوك الإسلامية السبب والنتيجة بين ال
بار ما إذا أجريت الاختبارات التشخيصية للتأكد مما إذا كانت الافتراضات في النماذج الإحصائية محددة بشكل صحيح ولاخت

الخطية المتعددة، اختبارات الحالة الطبيعية والتوزيع لتحديد صحة كانت العينة متسقة مع الافتراضات, مثل الخطية، الارتباط الذاتي، 
 .الثقة فترات لتصحيح والتباينوموثوقية أداة جمع البيانات. من خلال مقارنة توزيع الخطأ بنفس المتوسط 

 في الدراسة لأنها فحصت الاختلافات بين Analysis of Variance)( ANOVAتفضيل ))في اختبار الدلالة، تم 
قوة العلاقة بين معدل التضخم والربحية وكذلك أهمية المتغيرات المستقلة  tوسائل عدة مجموعات مختلفة في وقت واحد. حدد اختبار 

( نسبة التباين في مجموعة بيانات 2Rتغيرات. يقيس معامل التحديد )( مقياساً للعلاقة الخطية بين المRوالضابطة. كان معامل الارتباط )
بواسطة النموذج الإحصائي ولفحص التحليل الوصفي لبيانات الاختبار، واختبار الفرضيات، وبالتالي سمح بجمع كمية كبيرة يتم حسابها 

لمتغيرات. لاعتقادنا بأن هذا هو النهج المناسب لمراجعة من المعلومات من مجموعة المجتمع الإحصائي قيد الدراسة بطريقة اقتصادية ضمن ا
 ضخم والربحية.العلاقة بين معدل الت

, بهدف تحقيق أهداف الدراسة واختبار فرضياتها ومن SPSSتم استخدام الاختبارات الإحصائية المناسبة بالاعتماد على برمجية 
 ثم صياغة النتائج والتوصيات.

 :مجتمع وعينة الدراسة
 وهي: البنك الإسلامي الأردني, 2019حتى نهاية عام المسجلة  الأردنيةلبحث من جميع البنوك الإسلامية تمع اتكون مج
 وكانت هذه دراسة تعداد وبالتالي لم يكن هناك أي عينات. والبنك العربي الإسلامي الدولي وبنك صفوة الإسلامي للتمويل والاستثمار

 :جمع البيانات
 للفترةفي الأردن  قيد الدراسة انوية للتحليل من الإحصائيات والقوائم المالية للبنوك الإسلاميةت الثالبياناتم الحصول على 

والعوائد قبل  هي إجمالي الودائع وإجمالي الأصول(. كانت البيانات المالية للبنوك الإسلامية التي تم الحصول عليها 2019 – 2015)
تم جمعها  كانت البيانات التيوالعائد على حقوق الملكية ومؤشر مضاعف الملكية,  قوق المساهمينالفائدة والضريبة والعائد على الأصول وح

رباح قبل الفوائد الأصول المتداولة والمطلوبات المتداولة، وللرافعة المالية كانت الدين وحقوق الملكية، وللقوة السوقية كانت الأللسيولة هي 
ضخم السنوي من تقارير دائرة رأس المال والناتج والأرباح. وتم الحصول على معدل الت والضرائب والإيرادات، ولحجم البنك هو

 ت العامة الأردنية وتقارير البنك المركزي الأردني.ءاحصاالإ
 الإحصاء الوصفي:
البيانات من البيانات المالية للبنوك قيد الدراسة للفترة  خرجتالدراسة, استائياً لمتغيرات عرضاً إحص( أدناه يظهر 1جدول )

 ,2.47بانحراف معياري % 2.14معدل التضخم متوسط بلغ ( يظهر ملخصاً لهذه البيانات حيث 2وجدول ) . 2019إلى  2015
 ,0.09ياري ٪ بانحراف مع29.5بلغ متوسط السيولة  4.97بانحراف معياري  11.42كان متوسطها  ROEالربحية كما حددتها 
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, وأخيراً، كان 3.28بانحراف معياري  6.53, ولقوة السوق متوسط 2.8بانحراف معياري قدره % 89.5كان للرافعة المالية متوسط 
 ملاحظة. 15من  0.27والانحراف المعياري  9.33 متوسط حجم البنوك

 (2019-2015للفترة ) متغيرات الدراسةتوزيع مجتمع و(: 1جدول )
 2019 2018 2017 2016 2015 المتغيرات قمالر أسم البنك
البنك 

الإسلامي 
 الأردني

1 INF* -0.88 -0.78 3.32 4.46 4.59 
2 Liq 0.28 032 0.33 0.27 0.28 
3 Lev 91.78 91.64 91.09 90.54 90.67 
4 MP 10.93 10.72 12.14 10.41 9.1 
5 SB 9.62 9.65 9.67 9.66 9.70 
6 ROE 15.66 15.76 14.44 12.66 13.34 

البنك 
العربي 

الإسلامي 
 الدولي

7 INF* -0.88 -0.78 3.32 4.46 4.59 
8 Liq 0.46 0.39 0,35 0.32 0.32 
9 Lev 92.27 92.09 91.49 91.02 90.70 

10 MP 5.72 5.88 5.97 6.3 6.57 
11 SB 9.26 9.29 9.31 9.33 9.36 
12 ROE 11.90 14.77 16.50 16.45 16.07 

نك صفوة ب
 الإسلامي

13 INF* -0.88 -0.78 3.32 4.46 4.59 
14 Liq 0.37 0.28 0.16 0.14 0.15 
15 Lev 82.86 85.60 85.58 87.40 87.67 
16 MP 2.01 2.93 3.04 3.09 3.06 
17 SB 8.89 8.96 8.98 9.05 9.19 
18 ROE 2.45 4.30 4.13 5.91 6.92 

 .التقارير السنوية –قسم الأسعار وتكاليف المعيشة  / دائرة الإحصاءات العامةو ك قيد الدراسةالمصدر: التقارير السنوية للبنو
 *(2010  =%100). 

 * ملخص إحصائيات متغيرات الدراسة(: 2جدول )

 Mean Std. 
Deviation 

Maximum  Minimum Kurtosis Skewness 

Inflation 
Rate 

2.142 2.467 4.59 -0.88 -2.039 -0.353 

Liquidity 0.295 0.087 0.46 0.14 -0.007 -0.356 
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 Leverage 89.493 2.820 92.27 82.86 0.193 -1.144 
Market 
Power 6.525 3.276 12.14 2.01 -1.303 0.314 

Size of Bank 9.328 0.272 9.70 8.89 -1.322 -0.052 
ROE 11.417 4.968 16.50 2.45 -1.277 -.0687 

 *n  =15 
 من الواضح أن, 2019إلى  2015من  ROEأدناه اتجاه التضخم والربحية كما تم تحديده من قبل ( 2كل )يوضح الش

في ينخفض بشكل طفيف قبل أن  2018لغاية ارتفاع مضطرد  هاتلا 2016، ثم ارتفعت في 2015معدلات التضخم كانت أقل في 
قيم الربحية المنخفضة القيم المرتفعة للتضخم مرتبطة بأن  دير بالذكر أيضاًالبنوك. ومن الج من الأرباح التي تحققها أقل. قيم التضخم 2019

 وط معدلات التضخم.ح في الرسم البياني أدناه أثناء صعود وهباضوكما هو والقيم الأقل للتضخم ترتبط بالقيم العالية للربحية. 

 
 ROEالعائد على حقوق الملكية  معدلات التضخم مع الربحية مقاسة بمعدل اتجاهرسم بياني يبين  (:2شكل )

معدل متوسط البنوك بمعدلات التضخم المرتفعة على الرغم من خضوعها جميعاً لنفس  ربحية كيف تأثرت ((2يوضح الشكل 
دنى من الأرباح. حققت الحد الأالبعض الأخر بينما مرتفعة تسجل أرباحاً بالتالي فإن بعض البنوك الإسلامية و%(, 2.14التضخم )

 أدنى متوسط أرباح بلغصفوة الإسلامي بينما سجل بنك ٪’ 15.14أعلى متوسط ربح بلغ قق البنك العربي الإسلامي الدولي ححيث 
أدى إلى ارتفاع  2019و  2018كما نلاحظ أيضا أن انخفاض بسيط جدا على معدل التضخم بين عام  ٪ خلال نفس الفترة.4.74

 الربحية.ملحوظ على 
 :صلاحية البيانات

 موضح أدناه لتحديد صحتها.خضاع البيانات لبعض إجراءات الاختبارات التشخيصية كما هو تم إ
 الاختبار الخطي المتعدد:

( وهو 3جدول )( كما هو موضح في VIF، تم استخدام عامل تضخم التباين )د التعددية الخطية بين المتغيراتلفحص وجو
إذا لم في نموذج الانحدار,  المتغيراتعندما يكون هناك ارتباط بين اثنين أو أكثر من عن حالة تداخل عال جداً بين المتغيرات وتوجد  يعبر

هي علامة على وجود علاقة ف 10أكبر من  VIFقيمة وإذا كانت  10و  1بين  VIF، فسيكون عامل متعدد ييكن هناك تعدد خط
 عالية وبالتالي هناك تعدد خطوط. ارتباط

 (VIFد )الخطي المتعدختبار لاا(: 3جدول )
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Collinearity Statistics 
 Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

Constant - - - - - - 
Inflation Rate 0.983 1.003 0.983 1.003 0.983 1.003 

Liquidity 0.992 1.011 0.994 1.011 0.994 1.011 
Leverage 0.968 1.013 0.987 1.010 0.978 1.009 

Market Power 0.003 251.653 0.983 1.005 - - 
Size of Bank 0.003 252.243 - - 0.991 1.012 

 2020المصدر: إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات البحث 
، لذا تكون مترابطة بشكل كبير, (VIF = 252.2) وحجم البنك ((VIF = 251.6تغيرين قوة السوق نلاحظ أن الم

يساوي  VIF وبالتالي فإن بقية المتغيرات كان لديها استبعاد قوة السوقاختار الباحث  وعليه ,ددوبالتالي كان هناك ارتباط خطي متع
 (4بعد عملية الاستبعاد كما في جدول ) 1تقريبا 

 بعد استبعاد متغير قوة السوق (VIFختبار الخطي المتعدد )لا(: ا4جدول )
Collinearity Statistics 
 Tolerance VIF 

Constant - - 
Inflation Rate 0.983 1.003 

Liquidity 0.994 1.011 
Leverage 0.978 1.009 

Size of Bank 0.991 1.012 
 2020على مخرجات البحث  اعتماداالمصدر: الباحث                               

 :تحليل الارتباط
 حيث أظهرت أن للعائد على حقوق الملكية ضابطة,المتغيرات الو للمتغير التابعه مصفوفة الارتباط أدنا (5يعرض الجدول )

 ,r=0.161ة ارتباط إيجابي )والسيول الملكيةحقوق عائد على (, وللr=-0.092, p<0.05ارتباط سلبي مع معدل التضخم )
p<0.01العائد على حقوق الملكية علاقة كبيرة معافعة المالية لر(, كذلك ليس ل (r=.0.076, p>0.05)علاقة ك , وكان لحجم البن

 (.r=0.334 and p<0.001العائد على حقوق الملكية )إيجابية مع متغير 
 نتائج تحليل الارتباط (:5جدول )

  
ROE 

INFLATION 
RATE 

 
LIQUIDITY 

 
LEVERAGE 

SIZE OF 
Bank 

ROE Pearson 
Correlation 1 -.092 .161 .076 .334 
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 Sig. (2-
tailed)  

N 

 
15 

.018 
15 

.004 
15 

.120 
15 

.000 
15 

 2020الباحث اعتماداً على مخرجات الدراسة المصدر: 
 تحليل الانحدار واختبار الفرضيات

 التحقق من الترابط الذاتي:
لفحص وجود الترابط الذاتي في أخطاء نموذج الانحدار كما هو موضح في جدول  Durbin Watsonتم استخدام اختبار 

بين أخطاء الانحدار يجعل انحدار المربعات الصغرى تقلل من المعاملات القياسية. عندما  (,  كان هذا مهما لأن وجود الترابط الذاتي6)
التي أظهرت  2.011المتغيرات في البيانات، القيمة هي  ، يتم تحقيق افتراض استقلالية2أقرب إلى  Durbin Watsonتكون قيمة 

 غياب الترابط الذاتي.
 ROEتأثير معدل التضخم على ربحية البنوك الإسلامية كما هو محدد من قبل  تم استخدام نموذج الانحدار المتعدد لتحديد

جزء التباين في العائد على حقوق  2Rيبين حيث في تباين الربحية لدى البنوك الإسلامية الأردنية.  المتغيرات الضابطةوكذلك مساهمة 
٪ من 35.6معدل التضخم، وحجم البنك(. في هذا النموذج، يتم تفسير  قبل المتغيرات )السيولة، الرافعة المالية,الملكية التي تم وصفها من 

التباين الملحوظ في عائد حقوق الملكية من خلال الرافعة المالية والسيولة ومعدل التضخم وحجم البنك. تم إجراء تحليل الانحدار عند 
 ٪.5مستوى أهمية 

 والانحدار المتعدد (Durbin Watson Statisticsالترابط الذاتي ) نتائج اختبار (:6جدول )
Model Summary 

 
Model 

 
R 

 
R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin- 
Watson 

1 .597a .356 .337 2.24512 2.011 
a. Predictors: (Constant), Size Of Bank, Inflation Rate, Liquidity, and Leverage 
b. Dependent Variable: ROE 

 2020المصدر: الباحث اعتماداً على مخرجات الدراسة 
 اختبارات الدلالة:

 لتحديد ما إذا كان النموذج أوضح بشكل كبير الانحرافات في المتغير التابع (ANOVA) تم استخدام تحليل التباين
(ROE)  ظ في العائد على حقوق الملكيةحوبالتغير المل أن النموذج تنبأ بشكل كبير, يؤكد الجدول (7)كما هو موضح في الجدول ,

تغير التابع. الانحداري الذي يحتوي على فرضية صفرية مفادها أن النموذج يفسر التباين الصفري في المالخطي  F ويستند هذا إلى اختبار
 .=ROE من التباين في أن نفترض أن النموذج يفسر مقداراً كبيراً، وبالتالي يمكننا مهماً للغاية F ، يعد اختبارالحالةولكن في هذه 

 ((Analysis of Variance(: تحليل التباين 7جدول )
ANOVA 
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Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 224.863 5 89.263 18.04 .000b 

Residual Total 783.711 
1008.574 

15 
10 

3.063   

 2020اعتمادا على المخرجات إعداد: الباحث 
 :النموذج ملاتمعا

. تم تحديد ومعدل تضخم وحجم البنك كمتغيرات ضابطة ورافعة وسيولة كمتغير تابع ROEنموذج  نتائج معاملات الانحدارأظهرت 
لها  وجد أن كل من السيولة وحجم البنكوقد  ROE (P <0.01) عكسية ذات دلالة إحصائية معمعدل التضخم ليكون له علاقة 

 0.360زيادة الوحدة الواحدة في معدل التضخم تؤدي إلى انخفاض , ROE (P <0.01) ة إحصائية مععلاقة إيجابية ذات دلال
وحدة, والرافعة  0.018 إلى  ة الواحدة في السيولةبينما أدت زيادة الوحد للبنوك الإسلامية الأردنية, العائد على حقوق الملكيةفي  وحدة

 .(8كما هو موضح في جدول ) حقوق الملكيةوحدة في العائد على  0.321إلى  وحجم البنكوحدة,  0.011المالية إلى 
 

 (Regression Coefficients(: معاملات الانحدار )8جدول )
 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

 
 

T 

 
 

Sig. B Std. Error 
1 (Constant) 1.570 1.005 1.013 .008 
 Inflation Rate -.360 .153 -1.251 .003 
 Liquidity .018 .003 2.043 .000 
 Leverage .011 .008 1.021 .134 
 Size of Bank .321 .046 6.018 .000 

 
 وعلية يصبح النموذج كالتالي:

ROE = 1.570 + 0.018 liquidity + 0.011 leverage + 0.321 size of Bank - 0.360 
inflation rate. 
 

 نتائج الفرضيات:
، وبعد 2019 -2015السابقة حول أثر مخاطر التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية خلال الفترة بناءً على النتائج 

 تحليل بيانات الدراسة، والإجابة على اختبار الفرضيات التي وردت فيها، فقد خلصت هذه الدراسة إلى النتائج التالية:
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لمعدل التضخم على ربحية البنوك ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )ية كسي ذو دلالة إحصائالفرضية الرئيسية: يوجد أثر عأولًا:  
 الإسلامية الأردنية مقاسة بمعدل العائد على حقوق الملكية.

 الفرضيات الفرعية:ثانياً: 
البنوك الإسلامية الأردنية لمعدل التضخم على ربحية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )يوجد أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية . 1

 مقاسة بمؤشر السيولة.
لمعدل التضخم على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )يوجد أثر ايجابي ذو دلالة إحصائية . 2

 مقاسة بمؤشر الرافعة المالية.
الإسلامية الأردنية  لمعدل التضخم على ربحية البنوك( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )يوجد أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية . 3

 مقاسة بمؤشر حجم البنك.
لمعدل التضخم على ربحية ( α≤ 0.05عند مستوى الدلالة )لم يتم إثبات وجود أم عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائية . 4

بين قوة  ترابط  خطي متعدد كبير لوجود  البنوك  الإسلامية الأردنية مقاسة بمؤشر قوة السوق لاستبعاد هذا المؤشر من الدراسة
 السوق وحجم البنك.

 
 :مناقشة النتائج.4

٪ 11.42 حقوق الملكيةيوضح متوسط العائد على حيث الإسلامية الأردنية, أثبتت الدراسة وجود تضارب في ربحية البنوك 
, 2019-2015خلال الفترة قيد الدراسة من  المختلفةلبنوك أرباح امستوى  في كيف كان هناك اختلاف  4.97وبانحراف معياري 

البنك العربي  حققها بينما كانت أفضل ربحية 2015  عام  %2.45متدنية تصل إلى  أرباحاً سجل بنك صفوة الإسلاميحيث 
البنوك لإبقاء نفسها في السوق بسبب ارتفاع معدلات التضخم  مدى مكافحةهذا مؤشر على , 2017عام  ٪16.50الإسلامي الدولي 

مقاسة بالعائد على  ربحية البنوكعلى  نوات كما تبين من هذه الدراسة يؤثر٪ لمدة خمس س2.14البالغ في البلاد. متوسط معدل التضخم 
 الأردنية تؤدي أداءً الإسلامية لعديد من البنوكأن ا وجدمتغيرات أخرى مثل السيولة ونسب الرافعة المالية  وبالبحث في. حقوق الملكية

الديون من قبل البنوك  بتوضيح حجمترتبط الرافعة المالية العالية حيث  عات الاقتصادية الأخرىمتواضعاً مقارنة بالبنوك التجارية والقطا
٪ بانحراف معياري 89.5الرافعة المالية قد بلغ متوسط وقد أظهرت الدراسة أن  صولها، وهي خصائص معظم البنوك في الأردننسبة إلى أ

٪ 50البنوك أقل من  ت الدراسة أن متوسط نسبة السيولة لجميع. كما وجداًوتعتبر نسبة مرتفعة جد أكثر من الثلثينوهي  2.82
 البنوك لا يمكنها الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل.٪( مما يعني أن جميع 29.5)

قد و بنوك الإسلامية الأردنيةومعدلات التضخم التي تعاني منها ال قائمة بين العائد على حقوق الملكيةالالعلاقة قدمت الدراسة 
على سبيل المثال حيث مع ارتفاع معدل التضخم من  2018و   2017وجود علاقة عكسية بين المتغيرين كما بين العامين لوحظ 
انخفض بالمقابل العائد على حقوق الملكية لكل من البنك الإسلامي الأردني والبنك العربي الإسلامي الدولي. كما 4.46 إلى  3.32

٪(، الإ أن بعض البنوك 2.14)تخضع لنفس معدل التضخم المتوسط  قة أن جميع البنوك الإسلامية الأردنيةمن حقيلوحظ أنه على الرغم 
 %.2.45نما تسجل بنوك أخرى أرباحاً منخفضة تصل إلى بي %16.5تصل إلى  تحقق أرباحاً مرتفعة

بين قوة السوق وحجم البنك، مما ة الخطورة وجود علاقة خطية متعدد لانحدار المتعددأثبتت الاختبارات التشخيصية لافتراضات ا
إحصائية بين سلبية ذات دلالة  علاقة تبين وجود، تحليل. في مصفوفة تحليل الارتباطجعل الباحث يسقط قوة السوق من مزيد من ال

تبط بالقيم الأقل ( وهو ما يعني ضمنا أن القيم الأعلى لمعدلات التضخم ترr=-0.092ومعدلات التضخم ) العائد على حقوق الملكية
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 بين وجودل التضخم مقابل العائد على حقوق الملكية خلال فترة الدراسة حيث تمعدلعائد حقوق الملكية. وتم ملاحظة اتجاهات متوسط 
الية ذات السيولة الع (, وترتبط البنوك الإسلامية الأردنيةr=0.161والسيولة ) العائد على حقوق الملكيةعلاقة ذات دلالة إحصائية بين 

إيجابية ذات ة تم العثور على علاقوأخيراً, ، اتها المالية بشكل أفضلقادرة على الوفاء بالتزام تكون لأنها بأرباح أعلى من غيرها من البنوك
ذات الأحجام الكبيرة من حيث  (, حيث ترتبط البنوك الإسلاميةr=0.334) دلالة إحصائية بين العائد حقوق الملكية وحجم البنك

إلا انه ومع ذلك فقد أثبتت الدراسة أن حجم البنوك الإسلامية الأردنية صغير في  .أس المال وحجم الموجودات بأرباح أعلىيكل ره
 ذي لا يمكن أن يؤثر بشكل كبير على الربحية.المتوسط  وال
الملكية ومعدل التضخم  لة إحصائية بين العائد على حقوق، أثبتت الدراسة أن هناك علاقة عكسية ذات دلا تحليل الانحدارفي

يمكن ربط و. -0.092بمقدار  التضخم يقلل من العائد على حقوق الملكيةزيادة الوحدة الواحدة في معدل حيث أظهرت الدراسة بأن 
ت د خلال الخمس سنوابسبب معدلات التضخم المرتفعة التي لوحظت في البلا الإسلاميةربحية الملحوظ في البنوك ذلك بسهولة بانخفاض ال

 قيد الدراسة.
 التوصيات.5

وضع  الإسلامية الأردنيةبنوك ، يجب على واضعي السياسات في الثيره على ربحية البنوكإلى معدل التضخم المرتفع وتأ استناداً
 ومنع تصفيتها وذلك من خلال خلق توازن بين استراتيجيات أفضل لمواجهة تأثير التضخم للسماح بأرباح مستدامة وجذب المستثمرين

إلى مختلف المصادر النقدية للتقليل من المخاطر المختلفة خاصة مخاطر التضخم لزيادة ربحيتها وبالتالي الحفاظ على استثماراتها. بالإضافة 
عدلات التضخم إلى أدنى قيمة لا على وضع سياسات أفضل لتثبيت م هذه الدراسة البنك المركزي الأردني، يجب أن تساعد نتائج ذلك

 .لسوق المالي بشكل عامالتجارية وابشكل خاص والبنوك  الإسلامية كبير على ربحية البنوكتؤثر بشكل 
قد يستفيد المستثمرون من خلال توقع مقارنة معدل التضخم والربحية لأن انخفاض معدلات الإقراض يقلل من تكاليف الاقتراض 

 الناتج والربحية. سيحصل الباحثون على مزيد من المعلومات وهذا سيشجع شراء المزيد من السلع والشركات للاستثمار من أجل تحسين
 في الأردن. الإسلاميةربحية في سياق البنوك والحول العلاقة بين التضخم 

 
 :المراجع.6
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