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:  ملخص 

تعتبر البنوؾ الإسلبمية  جزء من النظاـ ابؼصرفي ك بذلك يوكل اليها مهمة ابؼسابنة في تنمية ك تطوير        
الاقتصاد ،  الا انها بؽا فلسفة عمل قائمة  على احكاـ  الشريعة الإسلبمية   بسيزىا عن غبّىا من ابؼؤسسات 

ابؼصرفية بفا جعلها أماـ برديات كثبّة من بينها كيفية توظيف الأمواؿ ك حشد ابؼدخرات بعيدا عن آليات الفائدة 
في ظل تسارع تطورات البيئة ابؼالية العابؼية ،فكانت الصكوؾ كواحدة أىم ك احدث الأدكات ابؼالية قائمة على 

فكرة ابؼشاركة في بسويل ابؼشاريع اك عمليات الاستثمارية متوسطة أك طويلة الأجل كفقا لأحكاـ لشريعة الإسلبمية  
اكتساب ميزة تنافسية في الأسواؽ  (التصكيك  )ك بذلك استطاعت البنوؾ الإسلبمية  من خلبؿ ىذه الأداة 

العابؼية تضمن بؽا بسويل ابؼشاريع ابؼتنوعة خصوصا الكبرل منها  ك مواكبة التطورات في عالد ابؼاؿ من جهة ك من 
جهة أخرل إثبات كجودىا كبديل  حقيقي عن البنوؾ التقليدية  ، ك تهدؼ ىذه الورقة البحثية للئجابة على 

إشكالية ىل تساىم  الصكوؾ البٍ تصدرىا البنوؾ الإسلبمية  الإماراتية في تنمية الاقتصاد ؟ ك للبجابة على ىذه 
الإشكالية سنسلط الضوء على ابؼفاىيم الأساسية ابؼرتبطة بالصكوؾ الإسلبمية  ككذا البنوؾ الإسلبمية  ثم 

نتحدث عن بذربة التصكيك في  البنوؾ الإسلبمية   لدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة ك دكرىا في التنمية اقتصادية 
لاستنباط اىم ما بييز ىذه التجربة 

. البنوؾ الإسلبمية ، الصكوؾ ، التصكيك، النظاـ ابؼصرفي  : الكلمات المفتاحية

ABSTRACT: 

Islamic banks are part of the banking system and are assigned the task of contributing to 
the development and development of the economy. However, they have a business 
philosophy based on the provisions of the Islamic Sharia, which distinguish them from 
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other banking institutions, which has faced many challenges, including how to invest 
money and mobilize savings away from Interest Mechanisms In light of the rapid 
development of the global financial environment, sukuk was one of the most important 
and latest financial instruments based on the idea of participating in the financing of 
projects or investment operations medium or long term in accordance with Islamic 
Sharia. (Sukuk) to gain a competitive advantage in the global markets to ensure the 
financing of diversified projects, especially the largest ones and to keep abreast of 
developments in the world of money on the one hand and to prove their existence as a 
real alternative to conventional banks. This paper aims to answer the question whether 
Sukuk Issued by UAE Islamic banks in the development of the economy? To answer 
this problem we will highlight the basic concepts associated with Islamic instruments as 
well as Islamic banks and then talk about the experience of questioning the Islamic banks 
of the United Arab Emirates and its role in economic development to develop the most 
important characteristic of this experience. 

Keywords : Islamic Banks , Sukuk, Banking System. 

: مقدمة

لعبت البنوؾ الإسلبمية لدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة دكرا ىاما  في التنمية الاقتصادية  من خلبؿ كفاءتها كبسيزىا 
في المجاؿ ابؼصرفي الإسلبميمن خلبؿ قيامها بتمويلمختلف القطاعات الاقتصادية باستخداـ بـتلف الصيغ التمويل 
على رأسها الصكوؾ الإسلبمية  ما جعلها منافسا قويا لباقي ابؼؤسسات ابؼالية في بؾاؿ التمويل ، فقد استطاعت 
تنويع ببْ بـتلف الصيغ من بينها  الصكوؾ  الإسلبمية مع البَكيز على ابؼدل ابؼتوسط ك طويل الأجل ك ذلك بؼا 
تتمتع بو من كفاءة في العمل ابؼصرفي الإسلبمي ، الأمر الذم منح دكلة الإمارات التميز  في ىذا المجاؿ ما دفعها 

 ك ذلك لثقتها بكفاءة 2013إلذ إطلبؽ العديد من ابؼبادرات أبنها مبادرة دبي عاصمة الاقتصاد الإسلبمي سنة 
جهازىا ابؼصرفي الإسلبميو قدرتو على تنفيذ ىذه ابؼباردات بدعم بـتلف القطاعات  الإقتصادية خاصة السوؽ 

. ابؼالر 

ىل تساىم  الصكوؾ البٍ تصدرىا البنوؾ الإسلبمية  الإماراتية في تنمية الاقتصاد ؟  : مشكلة البحث
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يقوـ البحث على فرضية مفادىا اف الصكوؾ الإسلبمية  في البنوؾ الإسلبمية الإماراتية تلعب : فرضية البحث 
.  دكرا ىاما في تنمية الاقتصاد 

أبنية ىذه الدراسة في تسليط الضوء على الصكوؾ الإسلبمية  البٍ تصدرىا البنوؾ تكمن  :   أىميةالدراسة
الإسلبمية لتمويل ابؼشاريع في بـتلف القطاعات خاصة ابؼشاريع الكبرل ك البٍ تتطلب بسويلب كببّا ك بذلك تساىم 

. في دفع عجلة التنمية الاقتصادية  

تهدؼ ىذه الدراسة الذ التعرؼ على مفاىيم مرتبطة بالتصكيك آلياتو ك ضوابطو إضافة إلذ  :   أىداؼ الدراسة
مفهوـ الصكوؾ ك أنواعها  ىذا إلذ جانب الوقوؼ على دكر الصكوؾ الإسلبمية  في البنوؾ الإسلبمية  في تنمية 

 ..إقتصاد  دكلة الإمارات  

: للئجابة على ىذه الإشكالية ارتأينا تقسيم ىذه الورقة البحثية إلذ المحاكر التالية : محاور البحث

الإطار ابؼفاىيمي للصكوؾ الإسلبمية  : أكلا 

. ابؼصارؼ الإسلبمية  في الإمارات ك أىم مؤشرات أدائها : ثانيا 

 .دكر البنوؾ الإسلبمية  في بسويل التنمية الاقتصادية في الإمارات من خلبؿ الصكوؾ الإسلبمية : ثالثا 

الإطار ابؼفاىيمي للصكوؾ الإسلبمية  : أكلا 

في ىذا الباب سنتطرؽ الذ   مفهوـ الصكوؾ إلذ جانب الإلية البٍ يتم من خلببؽا إصدار الصكوؾ ك ابؼتمثلة في 
التصكيك ، إذيلبحظ أف كلمة التصكيك كالتوريق كالتسنيد تستعمل كمفردات بؼسمى كاحد، أم تشبّ إلذ نفس 
ابؼعبُ، إلا أف مصطلح الصكوؾ قد انصب في عقوؿ ابعمهور على خصوص الاستثمار الإسلبمي الذم ينسجم 

كأما التوريق أك التسنيد فلب يشتهر استعمابؽما عند الباحثبْ في الاقتصاد . مع أصوؿ كأحكاـ الشريعة الغراء
ففكرة التصكيك نشأت كطرأت على ساحة العالد الاقتصادم في  1الإسلبميلبرتباطهما بالاستثمار التقليدم

ـ، عندما قامت ابؽيئة الوطنية ابغكومية للرىن العقارم بإصدار صكوؾ 1970الولايات ابؼتحدة الأمريكية عاـ 
. فهو منذ أكؿ ظهوره قاـ على فكرة بيع القركض كالديوف كتداكبؽا. تستند على القركض ابؼضمونة بالرىن العقارم

                                                           
برديات كآفاؽ، : دكر الصكوؾ الإسلبمية في دعم الشركات ابؼسابنة، بحث مقدـ في مؤبسر عابؼي عن الاجتهاد كالإفتاء في القرف ابغادم كالعشرين: زياد الدماغ -1

 .ـ2008كوالا بؼبور، 
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فابؽدؼ الأساسي من التصكيك ىو ربط الديوف الأصلية بالأكراؽ ابؼالية مباشرة من خلبؿ بذميع الديوف في 
 أىل كضعها البٍ الضوابط أف  ، إلا2شكل بؿفظة ثم إصدار أكراؽ مالية مقابل تلك المحفظة مضمونة بضماناتها

بىتلف عن التوريق من حيث ابؼفهوـ ك آلية  مفهوـ التصكيك بذعل الإسلبمي الاقتصاد بؾاؿ في الاختصاص
 ابؼصارؼ في تطبيقو آلية عرض إلذ ،ثم  نتطرؽ بالتصكيك ابػاصة التعريفات أىم سنقدـ التطبيق ،كعليو

 .الإسلبمية

مفهوـ الصكوؾ الإسلامية  .1

 حبٌ كشدة، بقوة شيئبْ تلبقي على يدؿ أصل كالكاؼ كالصاد صك، بصع الصكوؾ :التعريف اللغوي .1.1
 كيقاؿ كشدة، بعنف أغلقو :الباب كصك .صكا الشيء صككت :قوبؽم ذلك من .يضرب  الآخر أحدبنا كأف
 3 .كغبّىا كابغمر ابػيل في ذلك كيقاؿ شديد،  :مصك كرجل .صكا فيو صك قد كاف اللحم إذا مصكك، بعبّ

 عنها الصادرة الشرعية ابؼعايبّ في الإسلبمية ابؼالية للمؤسسات كابؼراجعة المحاسبة عرفت ىيئة: اصطلاحا .2.1
 أك خدمات، أك منافع، أك أعياف، ملكية في شائعة حصصا بسثل القيمة متساكية كثائق" :بأنها صكوؾ الاستثمار

 الاكتتاب باب كقفل الصكوؾ قيمة برصيل بعد كذلك خاص، استثمارم نشاط أك معبْ موجودات مشركع في
 4 " أجلها  من أصدرت فيما استخدامها كبدء

اختلفت تصنيفات الصكوؾ باختلبؼ معيار التصنيف ، فحسب أجابؽا تنقسم إلذ  : أنواع الصكوؾ. 3.1
 صكوؾ الشركات، صكوؾ ، حكومية صكوؾ إلذ ابؼصدرة ابعهة قصبّة ك متوسطة ك طويلة الأجل ك حسب

البنوؾ ،   غبّ أننا سنركز على التصنيف الذم يقسم الصكوؾ الذ  الصكوؾ القابلة للتداكؿ ك غبّ قابلة للتداكؿ 
:  كمايلي 

                                                           
آفاؽ كبرديات ابؼنعقد في دبي، سنة : التوريق كأداة من أدكات تطوير البورصة ابؼصرية، بحث مقدـ في مؤبسر أسواؽ الأكراؽ ابؼالية كالبورصات:  بدكيعبد ابؼطلب-2

 ـ2007
 .562 ، ص 1994 ، 1 معجممقاييساللغة،برقيقعبدالسلببفحمدىاركف،دار الفكر،ببّكت،لبناف،ط: أبيابغسينأبضدبنفارسبنزكريا-3

 .238 ،ص 2010 ،ابؼنامة،البحرين 17ابؼعايبّالشرعية،ىيئةالمحاسبةكابؼراجعةللمؤسساتابؼاليةالإسلبمية،ابؼعياررقم-4
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 بيكن لذلك منافع أك أعياف ملكية في شائعة حصصا بسثل صكوؾ كىي : صكوؾ قابلة للتداوؿ .1. 3.1
  :ك تنقسم إلذ ،  5  تداكبؽا

 بإدارة ابؼصدرة الشركة قياـ أساس على للبكتتاب تعرض مالية كىي أكراؽ : المضاربة  صكوؾ1 . 1. 3.1
،    6 ابؼاؿ رأس أصحاب الصكوؾ مالكو كيتمثل ،(ابؼستثمر ) ابؼضاربة عامل فتمثل ابؼضاربة  أساس على العمل

                7  الربح نسبة ك ابؼاؿ رأس ك معلومية كالقبوؿ، الإبهاب ابؼضاربة صكوؾ في ك تتوافر

 في مشاعة متماثلة أجزاءا بسثل القيمة متساكية صكوؾ عن أنها عبارة على تعرؼ : الإجارة  صكوؾ2 . 1. 3.1
 ملتزمها من تقدـ موصوفة خدمة كحدات من بفاثلب عددا بسثل أك إجارة مرتبطة  بعقود معمرة أعياف منافع ملكية
 كقد الإنتاج، في مشاركة أك إجارة صيغة على التأجبّ صكوؾ يتم  إصدار كقد مستقبلي، كقت في الصك بغامل
مستندات ملكية في عقارات اك    ، ىذه الصكوؾ تباع للجمهور ك ىي بسثل8 حكومية  أصوؿ في حصة بسثل

 بسثل متساكية، قيمة ذات صكوؾ       9 الات اك بذهيزات اك اية سلعة معمرة أخرل بيكن أف تباع منفعتها
   الإسلبمية الشريعة عرفتو كما الإجارة عقد أساس قائمة على كىي خدمات، أك منافع أك مؤجرة، أعياف ملكية

10      

                                                           
مقومات برقيق التنمية ابؼستدامة في : الصكوؾ الإسلبمية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية ، ابؼلتقى الدكلر حوؿ : رفيق شرياؽ ك خبّ الدين معطى الله  -5

 .238 ص 2012 ديسمبر 04 ك 03الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة قابؼة يومي 

 ،القاىرة الإسلبمية كالنشر الطباعة ،دار1 ،ط البورصة – ابؼالية الأكراؽ سوؽ في للتعامل الشرعية الضوابط:  فياض عطية ، شحاتة حسبْ حسبْ -6

 72  ص ،  2001 ، 

، للنشر شعاع الإسلبمية، ابؼالية كابؼؤسسات ابؼصارؼ في التمويل صناعة: قنطقجي مظهر سامر -7  .322 ص ، 2010 سوريا، كالعلوـ

 360ص :   ، ابؼرجع السابق قنطقجي مظهر سامر -8

 294 ص 2011ابؼنهج التنموم البديل في الاقتصاد الإسلبمي ، دار ابؼيسرة ، الأردف ، : صالح صالح  -9

 .37 ص ، 9000 جدة، كالتدريب، للبحوث الإسلبمي ابؼعهد الثانية، الطبعة ابؼؤجرة، كالأعياف الإجارة سندات قحف، منذر -10
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 حصيلة لاستخداـ إصدارىا يتم القيمة متساكية كثائق عن كىي عبارة : المشاركة  صكوؾ3 . 1. 3.1
 على الصكوؾ كتدار الصكوؾ، بغملة ملكنا ابؼشركع موجودات كيصبح مشركع  استثمارم، إنشاء في الاكتتاب

      11. بالاستثمار الوكالة بصيغة الشركاء  لإدارتها أحد بتعيبْ ابؼشاركة عقد أساس

 شأنو ىذا كاف كما الديوف، على قائمة لأنها تداكبؽا بهوز لا البٍ كىي : صكوؾ غير قابلة للتداوؿ . 2. 3.2
 :كتنقسم الذ   12  البدلبْ، تأجيل إلذ يفضي لأنو بهوز  تداكلو، فلب

ىي عبارة عن كثائق متساكية القيمة تطرح بجمع مبلغ لتسليمو الذ مورد لشراء  :  صكوؾ السلم1 . 2. 3.1
سلعة منو ، تسلم بعد مدة كيكوف حق حامل الصك مؤجلب الذ حبْ استلبـ السلع ك بيعها ك ىذا النوع لا بهوز 

 ك قد عرفت ،  13   تداكلو لانو لا بهوز بيع السلم قبل قبضو من جهة كلأنها بسثل دينا ك الديوف لا بهوز تداكبؽا
 كثائق" :بأنها  صكوؾ السلم17رقم  الشرعي ابؼعيار في الإسلبمية  ابؼالية للمؤسسات كابؼراجعة المحاسبة ىيئة

. بغملة الصكوؾ بفلوكة السلم سلعة كتصبح السلم رأبظاؿ لتحصيل إصدارىا يتم القيمة متساكية

 ابؼستصنعة السلع ىذه تكوف ثم سلع الإستصناع ماؿ  رأس تشكل كىي :  صكوؾ الإستصناع2 . 2. 3.1
يتم   عقود أك كثائق أك شهادات اعتبارىا بيكن كما الصكوؾ، بضلة كىو ابؼستصنع لصالح ذمة   البائع في دينا

 بذلك بسثل معينة،  كىي كشركط لقواعد كفقا معينة شركة في فيو اكتتب الذم ابؼبلغ مقابل ابؼكتتب باسم إصدارىا
 الإستصناع لصكوؾ ابعهات  ابؼصدرة تقوـ حيث الصناعة نشاط بؼمارسة متخصصة شركات في شائعة حصصا
   14. من الصناعات أنواعها بدختلف السلع تصنيع في كخبرة قدرة ذات شركات بتكوين

ىي كثائق ذات قيمة متساكية تطرح بعمع مبلغ معبْ لتمويل عملية شراء  : صكوؾ المرابحة .3 . 2. 3.1
 15  .سلعة ما ك بيعها لعميل بتكلفة الشراء مضافا إليها ربح معبْ يتفق عليو الطرفاف في عقد البيع

                                                           
 127 ،ص 2011 ، 1 ط ، الأردف ، اليازكرم ، ،دار "ابؼالية الأكراؽ سوؽ في كأثارىا ابؼالر أداءىا – الإسلبمية ابؼصارؼ "، ابؼوسوم يونس حيدر -11

 .238 ص 2012رفيق شرياؽ ك خبّ الدين معطى الله ، مرجع سابق ،   -12

 214 ص 2009الآثار الاقتصادية لأسواؽ الأكراؽ ابؼالية من منظور الاقتصاد الإسلبمي ، دار النفائس الأردف : زكريا سلبمة شنطاكم  -13

آليات ترشيد : تطوراتها ك آليات إدارة بـاطرىا ، كرقة بحثية مقدمة الذ ابؼلتقى الدكلر الثالش للصناعة ابؼالية الإسلبمية _ الصكوؾ الإسلبمية : صليحة عمارم ك اسيا سعداف  -14
 06 ص 2013 ديسمبر 9 ك 8الصناعة ابؼالية الاسلبمية يومي 

 127 ،ص 2011 ،أداءىا ابؼالر ك أثارىا في سوؽ الأكراؽ ابؼالية ، دار اليازكرم العلمية ، عماف الأردف_ ابؼصارؼ الإسلبمية :  ابؼوسوم يونس حيدر -15
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 القيمة، متساكية إلذ  كحدات كليهما أك منافع أك أصوؿ ملكية تقسيم ىو عملية  :مفهوـ التصكيك.2
 موجودات أك منافعها، أك ابؼؤجرة الأعياف ملكية تقسيم  اك ىو عملية16الوحدات ىذه عن تعبر أكراؽ كإصدار

السلم   أك ابؼرابحة بضاعة شراء بشن أك الاستثمار، في الوكالة أك كابؼشاركة ابؼضاربة ماؿ رأس أك ابؼشركعات  القائمة،
 كل  منها بيثل أجزاء إلذ برصيلها، تكاليف أك الأرض، زراعة نفقات أك تصنيعها، تكلفة أك ابؼصنعة الأعياف أك

 . 17 للبيع الأجزاء ىذه بسثل البٍ الصكوؾ عرض بقصد كذلك مالية، كرقة أك سند أك صك

        أما بؾمع الفقو الإسلبمي فقد عرفو على انو  إصدار أكراؽ مالية قابلة للتداكؿ ، مبنية على مشركع 
   . 18استثمارم يدر دخلب 

: إصدار الصكوؾ ك تتضمن ابػطوات التالية  بينما  بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية   عرفو على انو  إجراءات

  في التمويل التقليدم تكوف عادة عبارة عن قركض اك ذمم حقوؽ أخرل ، بينما في : إنشاء موجودات
التمويل الإسلبمي تكوف عبارة عن موجودات قابلة للتصكيك حسب أحكاـ الشريعة الإسلبمية  

. كمبادئها كابؼوجودات موضوع الإجارة 
  نقل ملكية ابؼوجودات إلذ كياف ذم غرض خاص يتصرؼ بصفة ابؼصدر ك ذلك بوضعها في شكل أكراؽ

 19إلذ ابؼستثمرين (صكوؾ  )صكوؾ  إصدارالأكراؽ ابؼالية  )مالية 
فتتمثل دكافع عملية التصكيك البٍ تدفع ابؼؤسسات ابؼالية إلذ إصدار الصكوؾ  : دوافع عملية التصكيك.2.2

 20:  الاستثمارية في النقاط التالية

. إعادة تدكير الأمواؿ ابؼستثمرة دكف ابغاجة للبنتظار حبٌ يتم برصيل ابغقوؽ ابؼالية على آجلها ابؼختلفة (1
 .كذلك لأف التصكيك يساعد على برويل الأصوؿ غبّ السائلة إلذ أصوؿ تتصف بالسيولة

                                                           
16-Dualeh, Suleiman Abdi, "Islamic Securitization: Practical Aspects", a paper given at: The World Conference on Islamic  

Banking, The Noga Hilton, Geneva, 1998, p: 1. 

 5- 4ص  ، 2003 البحرين، -ابؼنامة الإسلبمية، ابؼالية كابؼؤسسات كابؼراجعة المحاسبة ىيئة الاستثمار، صكوؾ : حسبْ حساف حامد -17

 2004 مارس 11-6 ق ابؼوافق 1425 بؿرـ 19-14( 3/15/)137صكوؾ الإجارة ، القرار رقم :بؾمع الفقو الإسلبمي  -18

 04 ص2009متطلبات كفاية رأس ابؼاؿ للصكوؾ ك التصكيك ك الاستثمارات العقارية ، جانفي :  بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية-19

تطوير أداء سوؽ الأكراؽ ابؼالية ابؼصرية في ظل التحديات الدكلية كمعايبّ حوكمة الشركات كتفعيل نشاط التوريق، بحث مقدـ في مؤبسر : ماجدة أبضد إبظاعيلشلبي -20
 ـ2007آفاؽ كبرديات ابؼنعقد في دبي، سنة : أسواؽ الأكراؽ ابؼالية كالبورصات
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خفض تكلفة التمويل كابؼخاطر كذلك لأف التصكيك يتيح القدرة على تعبئة مصادر التمويل بابغصوؿ على  (2
كبالتالر، يتسم بابلفاض درجة ابؼخاطر نظرا . مستثمرين جدد كمن ثم توفبّ بسويل طويل أك منتصف الأجل

 كبالإضافة، أف عملية التصكيك تتطلب فصل 21لكوف الصكوؾ مضمونة بضمانات عينية كىي الأصوؿ  
 . بؿفظة التصكيك كما يلحقها من ضمانات عن غبّىا من الأصوؿ ابؼملوكة للشركة منشئة الصكوؾ

تنشيط سوؽ ابؼاؿ من خلبؿ تعبئة مصادر بسويل جديدة كتنويع ابؼعركض فيها من الأكراؽ ابؼالية كتنشيط  (3
كالصكوؾ أيضا بسكن بسويل النشاطات الاقتصادية الضخمة ما لا تقدر عليو . سوؽ تداكؿ الصكوؾ

 . ابعهات التمويلية بانفرادىم

برسبْ القدرة الائتمانية كابؽيكل التمويلي للشركة منشئة الصكوؾ من حيث أف التوريق يتطلب التصنيف  (4
 . الائتمالش للمحفظة بصورة مستقلة عن الشركة ذاتها، كمن ثم يكوف تصنيفها الائتمالش مرتفعا

ابؼواءمة ببْ آجاؿ التمويل أم مصادر كاستخدامات الأمواؿ، فعملية التصكيك تساعد الشركة في ابغصوؿ  (5
 . على السيولة اللبزمة لسداد التزاماتها قصبّة الأجل

أما بالنسبة للمصارؼ البٍ بطبيعتها يوجد لديها بؿافظ حقوؽ مالية بدبالغ كببّة متمثلة فيما بسنحو من  (6
 : قركض كتسهيلبت ائتمانية، فعملية التصكيك تكتسب أبنية خاصة بالنسبة بؽا كىي

  برسبْ معدؿ كفاية رأس ابؼاؿ. 
  برسبْ ابؼواءمة ببْ آجاؿ الأصوؿ كالالتزامات 
 ابغصوؿ على التمويل اللبزـ بؼنح قركض جديدة 
 تنويع أفضل بؼخاطر الائتماف 
 خفض تكلفة التمويل كتنويع مصادره 
 توسيع نشاط أسواؽ ابؼاؿ 

     22 :خلببؽا من يتم مراحل بعدة الإسلبمي التصكيك عملية بسر  :آلية التصكيك.3.2

                                                           
عملية التصكيك كدكرىا في برقيق مقاصد الشريعة الإسلبمية، بحث مقدـ فيابؼؤبسر العابؼي عن مقاصد الشريعة الإسلبمية كسبل برقيقها في : بؿمد إبراىيمنقاشي-21

 .10ـ ص 2006المجتمعات ابؼعاصرة، كوالا بؼبور، 
 ببْ الإسلبمية ابؼصارؼ  مؤبسر :إلذ مقدـ بحث جديدة، تشريعات إلذ كابغاجة الربظي ابؼستول على الإسلبمية الاستثمارية بالصكوؾ العمل: منصور  ابؼلك عثذ -22

 30ص ، 2009 دبي، ابػبّم، كالعمل الإسلبمية الشؤكف دائرة كابؼأموؿ، الواقع
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 بسويلها ابؼطلوب الاستثمارية الفرص أك الاستثمارية الأصوؿ حجم برديد .
 بؽا الاستثمارية التكلفة تقدير. 
 ابؼطلوب الاستثمارم للتمويل ابؼناسبة كالشركط كالأجل بابغجم صكوؾ إلذ برويلها. 
 ابؼدخرين من مستهدفة فئات تناسب إصدار كشركط كآجاؿ فئات إلذ الصكوؾ ىذه توزيع. 
 للبكتتاب الصكوؾ ىذه تطرح مرحلة آخر كفي. 

    23  :يلي فيما الإسلبمية  ابؼالية ابؼؤسسات تطبقو الذم التصكيك ضوابط تتمثل  :التصكيك ضوابط.4.2

 المحظورات  كقوع بدكف للتصكيك صابغة شرعا ابؼباحة الأصوؿ من ابؼصككة الأصوؿ نوعية تكوف أف
الشيء  كتوابع الربا توابع لأنو الربوية القركض على ابؼبنية الديوف توريق مثلب بهوز فلب كالغرر كالربا الشرعية

 .حكمو تأخذ
 نقدا   التوريق شركة إلذ ابؼنشئ من الذمم في الديوف على مبنية تصكيكها ابؼراد الأصوؿ بيع يكوف أف

 .بالدين الدين بيع عن للببتعاد
 كالشراء  للبيع كالشركط الأركاف بصيع استيفاء مع شرعا، مقبولة التصكيك كىيكل ابػطوات تكوف أف

 .الثانوم السوؽ في تداكبؽا في أك للصكوؾ الإصدار مرحلة في سواء
 العوائد من الاستفادة كتبرر كالشراء البيع عملية تصبح حبٌ للؤصوؿ ابؼلكية عنصر. 
 العوائد على الضماف فيو كاف إذا العوائد، على الواردة الضماف مشركعية. 

 المصارؼ الإسلامية  في الإمارات العربية المتحدة و أىم مؤشرات أدائها: ثانيا 

قبل التطرؽ إلذ ابؼصارؼ الإسلبمية  في دكلة الإمارات لابد من توضيح مفهوـ ابؼصارؼ الإسلبمية  ك فلسفة 
:  عملها ك أىم خصائصها 

ىو ذلك البنك الذم يلتزـ بتطبيق أحكاـ الشريعة الإسلبمية  في بصيع معاملبتو : مفهوـ البنك الإسلامي .1
 24ابؼصرفية ك الاستثمارية من خلبؿ تطبيق مفهوـ الوساطة ابؼالية القائم على مبدأ ابؼشاركة في الربح اك ابػسارة  

                                                           
23 - Suleiman Abdi Dualeh, "Islamic Securitization: Practical Aspects", Unpublished paper presented in 

World Conference on Islamic Banling, Geneva, 1998.p : 15. 

 .14 ص 2011 ،1ابؼصارؼ الإسلبمية نظرة برليلة في برديات التطبيق ، ابؼؤسسة ابعامعية للنشر ك التوزيع ببّكت لبناف ط: بؿمد سليم كىبة ك كامل كلبكش -24
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تقوـ فلسفة عمل البنوؾ الإسلبمية  على عدد من القواعد ك الأسس من : فلسفة عمل البنوؾ الإسلامية .1.1
 25:أبنها

  منع التعامل بالفائدة أخذا أك اعطاءا .
  مبدأ الغنم بالغرـ أم ابؼشاركة في الربح ك ابػسارة .
  مبدأ النقود لا تلد نقود أيأف النقود لا تنمو إلا بفعل استثمارىا ك اف ىذا الاستثمار يكوف معرضا

. للمخاطر ، كفي ضوء ذلك فاف نتيجة الاستثمار قد تكوف ربحا اك خسارة 
  التعامل بصيغ التمويل الإسلبمية  من مشاركة ك مضاربة ك ابؼرابحة بيع السلم ك غبّىا من صيغ التمويل .
  توجيو ابؼدخرات الذ المجالات البٍ بزدـ التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية .

 26 : من أىم ما بييز البنوؾ الإسلبمية  عن غبّىا مايلي  : خصائص البنوؾ الإسلامية.2.1

 استبعاد التعامل بالفائدة أخذا ك عطاء .
  توجيو كل جهد بكو الاستثمار ابغلبؿ .
  ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية .
  بذميع الأمواؿ ابؼعطلة ك دفعها الذ بؾاؿ الاستثمار ابغقيقي دكف بـالفة ابػالق عز كجل .
  تيسبّ ك تنشيط حركة التبادؿ التجارم ببْ الدكؿ الإسلبمية  فيما بينها اك ببْ الدكؿ الإسلبمية  ك دكؿ

العالد  
  إحياء نظاـ الزكاة .
  ابؼسابنة في إحياء ك نشر فقو ابؼعاملبت .
  عدـ إسهاـ ىذه البنوؾ ك تأثرىا ابؼباشر فيما يطرأ على النقد من تضخم. 

ينسب الكثبّ من الباحثبْ الاقتصاديبْ ابؼيلبد  : المصارؼ الإسلامية  في الإمارات العربية المتحدة . 2
ابغقيقي للبنوؾ الإسلبمية إلذ دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة من خلبؿ إنشائهالأكؿ مصرؼ بذارم إسلبمي متمثل 

 ـ  ، كما تبنت فكرة إصدار قانوف خاص لتنظيم عمل البنوؾ ك ابؼؤسسات 1975في بنك دبي الإسلبمي سنة 
                                                           

 .20-19 ص 2016دار صفاء للنشر ك التوزيع عماف الأردف " _ نظاـ مالر عادؿ _ إدارة ابؼصارؼ الإسلبمية " علي ابعبورم ، -25

 .44 ص 1998 1ابؼصارؼ الاسلبمية ببْ النظرية ك التطبيق ،دار أسامة للنشر ك التوزيع ،عماف الاردف ط: عبد الرزاؽ ابؽيبٍ -26
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 ربيع الثالش 3 ـ الصادر بتاريخ 1985 لسنة 6ابؼالية  الإسلبمية    من خلبؿ ما عرؼ بالقانوف الابرادم رقم 
 ـ ك الذم أعطى تعريفا للمصرؼ الإسلبمي ك قنن علبقاتو كأغراض 1985 ديسمبر 15 ىػ ابؼوافق ؿ 1406

الخ  ...إنشائو ك نظم إدارتو 

 لتصبح  عاصمة دبي الإسلبمي كبرويل الاقتصاد قطاع لتطوير كقد سعت دكلة الإمارات إلذ كضع الإسبَاتيجية
 كصناعة ، الإسلبمي التمويل : ىي بؿددة سبع بؾالات في عابؼيان  كبسيزىا ريادتها على مرتكزة الإسلبمي الاقتصاد
 كمركز ، الإسلبمية  كالتصاميم كالفنوف ، الإسلبمي الرقمي ،  كالاقتصاد العائلية كالسياحة ، ابغلبؿ الأغذية

 ريادتها كأسبقيتها على بظوه كمستندا ، للمعلومات الدكلر كابؼركز ، الشهادات إصدار الإسلبمي  بؼعايبّ الاقتصاد
 مالر سوؽ أكؿ كجود مع ابؼاضي ، القرف سبعينيات في العالد مستول على إسلبمي مصرؼ أكؿ إنشاء في

 بو بيتاز ما مع يتماشى بدا الثقافات على ابؼتسابؿة كابؼنفتحة كالدينية الإسلبمية  ثقافتها عزز من  بها إسلبمي
 كالاقتصاد كالمجتمع الفرد على إبهابية انعكاسات من لذلك كما نبيلة متكاملة مبادئ من الإسلبمي الاقتصاد

 بستلكو من كما كرحبة جديدة آفاؽ كفتح ابؼتغبّات استيعاب قادر على مرف حر اقتصاد من تتمتع بو كما ، الوطبِ
 عابؼية أبنية على صار  يستحوذ الذم الإسلبمي الاقتصاد قطاع تستوعب لأف تؤىلها ك لوجستية كتقنية برتية بنية

 ماليزيا  كأفضل بعد عابؼيا كالثانية عربيا الأكلذ ابؼرتبة ابؼتحدة العربية الإمارات دكلة متزايدة  ، حيث احتلت
 " الإسلبمي للبقتصاد ابؼؤشر العابؼي " بحسب رئيسية قطاعات سبعة في الإسلبمي للبقتصاد متكاملة منظومة
    27دكلة   73 يشمل كالذم ، 2015 عاـ الصادر

 بنوؾ ذات طابع 8 بنك بؿلي من ضمنها 23ك ينشط ضمن القطاع ابؼصرفي في دكلة الإمارات ابؼتحدة حوالر 
 ك ذلك حسب ما كرد في تقرير السنوم للبنك ابؼركزم 2016 بنك أجنبي خلبؿ سنة 26إسلبمي في مقابل 

:   ك فيما يلي قائمة البنوؾ الإسلبمية  الناشطة في دكلة الإمارات ابؼتحدة 2016الإماراتي سنة 

 

 

 

                                                           
 . 09 ص2016دراسة الاقتصاد الإسلبمي في دكلة الإمارات ، كزارة الاقتصاد لدكلة الإمارات يونيو : ابضد ماجد  -27
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قائمة البنوؾ الإسلامية  الناشطة في السوؽ المصرفية  الإماراتية  : (01)الجدوؿ رقم 

ملاحظة  سنة الانشاء  اسم البنك  الرقم  

  1975بنك دبي الإسلبمي  1

  2004بنك الإماراتالإسلبمي  2

3 
بنك الشارقة 

الإسلبمي 
2002 

 كبنك تقليدم ك تم برويلو إلذ 1975تم إنشاؤه سنة 
 2002بنك إسلبمي سنة 

4 
بنك ابو ظبي 

الإسلبمي 
1997  

  2008بنك نور   5

  2008مصرؼ عجماف   6

  2008مصرؼ ابؽلبؿ   7

8 
مصرؼ ابؼشرؽ 

الإسلبمي 
 1967بنك تابع بؾموعة ابؼشرؽ البٍ تأسست  سنة / 

إعداد الباحثة  :                                                    ابؼصدر 

برتل غالبية البنوؾ الإسلبمية الإماراتية  :  أىم مؤشرات أداء المصارؼ في الإمارات العربية المتحدة. 3
مراكز متقدمة ضمن قائمة البنوؾ الإسلبمية  في العالد من حيث حجم الأصوؿ ، كما نالت العديد من ابعوائز 

التقديرية ، على الصعيدين المحلي كالعابؼي كالذم يدؿ على الأداء ابؼتميز الذم ينتهجو ابؼصرؼ في مسبّتو التنموية 
أفضل مصرؼ إسلبمي في الإمارات "بنك الإماراتالإسلبمي الذم حصل على جائزة : في القطاع ابؼصرفي مثل 

للببتكار في قطاع التمويل الإسلبمي " يوركمولش"كجائزة " 2015ككرلد فاينانس للعاـ "من جوائز " العربية ابؼتّحدة
، "إسلبميك بيزنس آند فاينانس" على جوائز عديدة من بؾلة 2015كما حصل ابؼصرؼ في العاـ . 2015لعاـ 
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أفضل بنك "، ك"أفضل بنك في بؾاؿ ابػدمات ابؼصرفية للؤفراد في دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة"كىي جائزة 
، حاز 2016كخلبؿ عاـ ". أفضل إدارة للثركات في الشرؽ الأكسط"، ك"بذارم في دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة

جوائز الابتكار في ابػدمات "على العديد من ابعوائز ضمن قطاع ابػدمات ابؼصرفية، كمنها " الإمارات الإسلبمي"
 EI " الإمارات الإسلبمي"عن بوابة " 2016لعاـ " جلوباؿ فاينانس"ابؼالية الإسلبمية  كالبٍ نظمتها بؾلة 

Trade أكؿ منصة من نوعها في العالد بؼعاملبت التمويل كسلسلة التوريد ابؼتوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية ،
 28."2016جوائز بانكر ميدؿ إيست "ضمن " البنك الأسرع بموان في الإمارات"كجائزة . 

جائزة أفضل اتفاقية بسويل مشبَؾ في العاـ من بؾلة أخبار :  على  2012أما مصرؼ عجماف فقد حصل سنة 
 ك ابؼركز الثالش ببْ أفضل عشرة مصارؼ بدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة في جودة (IFN) التمويل الإسلبمي

مراكز الاتصاؿ من قبل شركة إيثوس للبستشارات ك  جائزة أفضل برنامج كلاء للعملبء من بؾلة ذا بانكر ميدؿ 
إيست ك جائزة أفضل موقع إلكبَكلش في مسابقة أفضل موقع إلكبَكلش في دكلة الإمارات  ك جائزة أفضل مصرؼ 
إسلبمي من قبل ىيئة جوائز الإبقازات العربية جائزة ابؼصرؼ الأسرع بموان في دكلة الإمارات من قبل بؾلة ذا بانكر 

إما بنك الشارقة الإسلامي فقد فاز يحصل على أفضل ىيكل للموقع الالكتروني سنة 29ميدؿ إيست 
 و حصل على جائزة القرف الدولية للجودة  و جائزة مبتكر الامتثاؿ في المصارؼ الإسلامية  سنة 2012
جائزةمحمد بن راشد آؿ مكتوـ :  أما بنك دبي الإسلامي فسجلو حافل بالجوائز نذكر منها 201130

دار الشريعة، أفضل مؤسسة لإصدار الصكوؾ ، أفضل صفقة شركات للعاـ لسنة - لابتكار الأعماؿ 
 31  كأفضل تمويل للسيارات 2017 و جوائز بانكر ميدؿ إيست للمنتجات لعاـ 2017

شهد حجم الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية  في الإمارات تزايدا مستمرا   : حجم الأصوؿ المصرفية الإسلامية.1.3
 مليار درىم خلبؿ 506 لتصل الذ 2013 مليار درىم خلبؿ سنة 366خلبؿ الفبَة  الدراسة ، حيث سجلت 

:  ، كما ىو موضح في ابعدكؿ ابؼوالر 2016سنة 
                                                           

28-http://www.zawya.com/uae/ar/story 01/06/2017: تاريخ الولوج . 

29-http://www.ajmanbank.ae/site/ar/award-and-accolades.html 01/06/2017: تاريخ الولوج.  

30-http://www.sib.ae/ar 01/06/2017:    تاريخ الولوج.  

31
-http://www.dib.ae/ar/about-dib/awards 01/06/2017: تاريخ الولوج.  

http://www.zawya.com/uae/ar/story
http://www.zawya.com/uae/ar/story
http://www.ajmanbank.ae/site/ar/award-and-accolades.html
http://www.ajmanbank.ae/site/ar/award-and-accolades.html
http://www.dib.ae/ar/about-dib/awards
http://www.dib.ae/ar/about-dib/awards
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يوضح حجم  الأصوؿ المصارؼ الإسلامية  في دولة الإمارات خلاؿ الفترة  : ( 02 )الجدوؿ رقم 
(2013-2016  )

مليار درىم : الوحدة 

 2013 2014 2015 2016 

 506 464 405 366الأصوؿ المصرفية الإسلامية  

 14.1 18.7 17.4 17.4  (% )نسبة إجماليأصوؿ المصرفية 

. اعتمادا على تقارير السنوية لبنك ابؼركزم لدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة : ابؼصدر 

الأصوؿ ابؼصرفية في دكلة الإمارات عرفت         يلبحظ اف نسبة الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية  مقارنة بإبصالر
في حبْ سجلت ابلفاضا ملحوظا خلبؿ  % 17.83 بدتوسط 2015 – 2013استقرار نوعا ما خلبؿ الفبَة 

 % 14.1 حيث سجلت نسبة 2016سنة 

      ك بذدر الإشارة  اف ىذا ابغجم من الأصوؿ ابؼصارؼ  الإسلبمية  جعل دكلة الإمارات العربية برتل ابؼرتبة 
 32 %15.5ك ماليزيا ب  %   33 بعد السعودية ب 2014سنة  % 15.4الثالثة عابؼيا بنسبة 

شهد حجم التمويل الإسلبمي في دكلة الإمارات ارتفاعا مستمرا موزعا على  : حجم التمويل الإسلامي.2.3
 ب 2013الخ حيث قدر  سنة ... بـتلف الصيغ التمويل الإسلبمي من مشاركة ك مضاربة ك سلم ك استصناع 

 : ، كما ىو موضح في ابعدكؿ ابؼوالر 2016 مليار درىم سنة 335 مليار درىم ليصل الذ 218

                                                           
32

  EY  بؼوقع 2016حسب تقرير القدرة التنافسية للمصارؼ الاسلبمية لسنة -
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(  2016-2013 )في دولة الإمارات خلاؿ الفترة  يوضح حجم التمويل الإسلامي:  ( 02 )الجدوؿ رقم 

مليار درىم : الوحدة  

 2013 2014 2015 2016 

 335 306 266 218التمويل الإسلامي 

نسبة الائتماف المحلي 
 ) %(

18.1 22.2 20.6 21.3 

. اعتمادا على تقارير السنوية لبنك ابؼركزم لدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة : ابؼصدر 

      كيلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ أعلبىأف نسبة التمويل الإسلبمي مقارنة بالتمويل الإبصالر للبقتصاد الإماراتي 
 بفا يعكس توسع  البنوؾ الإسلبمية  في تغطية 2016 إلذ 2013عرؼ تزايدا مستمرا خلبؿ الفبَة ابؼمتدة من 

. إلذ السيولة  حاجة الاقتصاد الإماراتي

في   إف البنوؾ الإسلبمية  قد استمرت2016      كقد أشار البنك ابؼركزم الإماراتي في تقريره السنوم لسنة 
 تزايد ظل ،في2015في عاـ   ابغاؿ عليو   ،مثلماكاف2016في عاـ  ابػاص كدائع القطاع بمو على سيطرة
الأفراد بفا يعكس ثقة البٍ برظى بها البنوؾ الإسلبمية  ك للشركات الشريعة ابؼتوافقة مع ابؼنتجات على الطلب

. الإماراتية  لدل القطاع ابػاص ك ذلك بفضل بستعها بكفاءة مصرفية عالية بدا يتوافق مع عقيدتهم 

:  دور البنوؾ الإسلامية  في تمويل التنمية الاقتصادية في الإمارات من خلاؿ الصكوؾ الإسلامية  : ثالثا 

 سنوات قياسية في إصدار الصكوؾ العابؼية، بينما تباطأ سوؽ الصكوؾ في 2013 ك 2012لقد كانت سنبٍ  
 ابلفاضا كببّا في الإصدار حيث لد 2015كشهد عاـ .  مليار دكلار أمريكي30 بدا يزيد قليلب عن 2014عاـ 

كمع . 2014٪ مقارنة بعاـ 43 مليار دكلار أمريكي، أم بابلفاض ضخم بنسبة 60.6يصدر سول ماقيمتو  
ذلك، يعزل جزء كببّ من ىذا الابلفاض  إلذ قرار سياسة البنك ابؼركزم ابؼاليزم  بوقف إصدار صكوؾ استثمارية 

قصبّة الأجل من جهة ك من جهة أخرل الذ ابلفاض أسعار النفط فغالبية الدكؿ ابؼسيطرة على سوؽ الإصدار 
الصكوؾ قصبّة الأجل بسبب قرار البنك ابؼركزم  من الدكؿ النفطية ، على الرغم من أف ىناؾ ابلفاض في سوؽ
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الا أف دخوؿ جهات إصدار أخرل مثل شركات إنتاج الطاقة ككيانات بسويل ابؼشاريع كالشركات كشبو . ابؼاليزم
السيادية كدخوؿ العديد من الشركات ابعديدة كإعادة إصدارىا للصكوؾ قصبّة الأجل حافظ نوعا ما على نشاط 

 .سوؽ الصكوؾ

. على شهدت  ابلفاضا كببّا(رينجيت )على الرغم من أف الصكوؾ ابؼاليزية قصبّة الأجل مقومة  بالعملة المحلية  
كمع ذلك، من ابؼثبّ للبىتماـ أف نلبحظ أف الإصدارات ابؼالية السيادية كشبو السيادية ابؼاليزية العابؼية لأكثر من 

 مليار دكلار أمريكي في 14.3 إلذ 2014 مليار دكلار أمريكي في عاـ 8.1سنة كاحدة قد زادت بالفعل من 
 إصدارا من الشركات بقيمة 238كفيما يتعلق بإصدارات قطاع الشركات ابؼاليزية كانت ىناؾ . 2015عاـ 

، 2014 دكلار أمريكي في عاـ 9.96 إصدارا بقيمة 211 مقابل 2015 دكلار أمريكي في عاـ 11.57
 :  2015 إلذ 2010إصدار الصكوؾ في العالد خلبؿ الفبَة ابؼمتدة من  ابعدكؿ ابؼوالر يوضح تطور إبصالر

(  2015-2010) يوضح إجماليإصدار الصكوؾ في العالم  خلاؿ الفترة  : ( 03 )الجدوؿ رقم 

مليار دكلار امريكي  : الوحدة      

المجموع   2015 2014 2013 2012 2011 2010السنوات  

 صكوؾ 
بؿلية  

49,027 84,490 117,331 112,565 80,570 39,813 618,275 

 صكوؾ 
دكلية  

4,098 9,084 20,169 23,305 26,390 20,880 148,824 

 767,099 60,693 106,960 135,870 137,499 93,573 51,115بؾموع  

 07-05- ص  2016تقرير السوؽ ابؼالية الإسلبمية   الدكلية  الصكوؾ :                            ابؼصدر 

 إلذ 2001 مليار دكلار خلبؿ الفبَة ابؼمتدة من 62أما دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة فقد أصدرت ما يقارب 
 مليار دكلار أمريكي بنسبة 53 كاف النصيب الأكبر منها للصكوؾ ذات الطابع الدكلر بدا يقارب 2015

 بينما شهد 2015 إلذ 2001من إبصالر الصكوؾ الدكلية ابؼصدرة خلبؿ الفبَة ابؼمتدة من  % 36.33
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الصكوؾ المحلية ، كما ىو مببْ في  إصدار من إبصالر % 1.33إصدار الصكوؾ المحلية مسابنة ضئيلة قدرت ب 
:  ابعدكؿ ابؼوالر 

إصدار الصكوؾ دولة الإمارات مقارنة ببقية العالم  خلاؿ الفترة  يوضح إجمالي : ( 04 )الجدوؿ رقم 
(2010-2015  )

  مليار دكلار أمريكي: الوحدة 

  اجمالي الصكوؾ الصكوؾ المحلية الصكوؾ الدولية

 بقية العالم  767,099 618,275 148,824

 الإمارات 62.070 8.251 53.819

نصيب الإمارات مقارنة بالعالم  8.09 1.33 36.16
) %( 

  2016تقرير السوؽ ابؼالية الإسلبمية   الدكلية  الصكوؾ : ابؼصدر 

 
إعداد الباحثة اعتمادا على  :                                       ابؼصدر 

      ك في  ابعدكؿ ابؼوالر ك الذم يببْ طبيعة الصكوؾ ك بنيتها ك سنة إصدارىاإلذ جانب  ابعهات ابؼصدرة بؽا 
:   كمايلي 2015 إلذ غاية 2012خلبؿ الفبَة 
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(  2015-2012) قائمة مصدري الصكوؾ الإسلامية  دولة الإمارات خلاؿ الفترة  : ( 04 )الجدوؿ رقم 

سنة 
الإصدار 

المصدر  
/ دولي 
محلي 

مليوف دولار  )قيمة 
 (أمريكي 

طبيعة  المدة  
بنية 

الصكوؾ  

إجارة سيادم   10 1.000دكلر  حكومة رأس ابػيمة   2015

إجارة سيادم   10 750دكلر حكومة الشارقة   2014

2015 Majid Al Futtaim   الوكالة  خاص  10 500دكلر

الوكالة  خاص  5 750دكلر  بنك دبي الإسلبمي  2015

الوكالة  خاص  5 500دكلر  بنك نور   2015

إجارة خاص  10 913دكلر  امارات للطبّاف   2015

إجارة خاص  5 500دكلر  بنك الشارقة الإسلبمي  2015

مضاربة  خاص دائمة   1.000دكلر  بنك دبي الإسلبمي  2015

إجارة خاص  5 500دكلر  دبي للطبّاف   2014

2014 DIFC   الوكالة   خاص  10 700دكلر   للبستثمارات

الوكالة   خاص  10 750دكلر  إعمار موؿ   2014

مضاربة خاص دائمة  500دكلر  بنك ابؽلبؿ   2014

إجارة سيادم   15 750دكلر  حكومة دبي   2014

2014 Emaar Malls 
Group 

الوكالة خاص  10 750دكلر  
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2014 Damac Properties  إجارة خاض  10 650دكلر

الوكالة  سيادم   5 300دكلر دبي للبستثمار   2014

الوكالة  خاص  5 500دكلر  بنك الشارقة الإسلبمي  2013

مضاربة خاص  6 1.000دكلر بنك دبي الإسلبمي  2013

شبو  10 1.000دكلر الإمارات للطبّاف   2013
سيادم  

ككالة  

ىيئة الكهرباء ك ابؼياه  2013
دبي  

اجارة  سيادم   5 1.000دكلر  

اجارة  سيادم   10 750دكلر  حكومة دبي   2013

اجارة سيادم   5 500دكلر  رأس ابػيمة   2013

اجارة  سيادم   5 750دكلر  الدار العقارية  2013

2013 GEMS Education   مضاربة خاص  دائمة   200دكلر

2013 Dana gas   مضاربة خاص  30 850دكلر

اجارة  سيادم   8 1.250دكلر   حكومة دبي  2012

مضاربة خاص  15 163دكلر   بنك ابو ظبي الوطبِ  2012

مضاربة  خاص دائمة   1.000 دكلر  بنك ابو ظبي الإسلبمي 2012

2012 EmaarProperties  اجارة  خاص 7 500 دكلر

مشاركة   خاص 6 1.000 دكلر بنك الإماراتالإسلبمي  2012
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2012 JebelAliFreeZone  ككالة   خاص 7 650 دكلر

اجارة   خاص 5 500 دكلر دبي الإسلبمي  2012

اجارة   خاص 10 500 دكلر أبو ظبي للطاقة   2012

2012 Majid Al 
FuttaimProperties 

ككالة   خاص 5 400 دكلر 

2012 TamweelFunding  ىجينة   خاص 5 300 دكلر

  (2016-2014-2013 )اعتمادا على تقارير السوؽ ابؼالية الإسلبمية  الدكلية   

       نلبحظ أف دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة أصبحت تصدر فقط صكوؾ ذات الطابع الدكلر ك ذلك لدعم 
 قيمة إبصالر  حيث بلغ"للصكوؾ عابؼي مركز دبي"  ك ابؼتمثلة في مبادرة2013تنفيذ مبادرتها البٍ  أطلقتها سنة 

 ، أمريكي دكلار مليار 5,4 حوالر 2013 عاـ نهاية ابؼبادرة كحبٌ إطلبؽ منذ دبي أسواؽ في ابؼدرجة الصكوؾ
للصكوؾ   الإبصالية الإبظية القيمة ارتفعت دبي ك ناسداؾ ابؼالر دبي سوؽ على إدراجات الصكوؾ تدفق تطور كمع

 الصكوؾ إدراج في الأكلذ  عابؼيان  ابؼرتبة في دبي بهعل ما ، 2015 عاـ في أمبّكي دكلار مليار 36.7 إلذ ابؼدرجة
  33 .الإسلبمية 

كما تسعى دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة إلذ اجتذاب الاستثمارات الأجنبية فقد  حققت بموا في          
 مليارات دكلار، مقارنة 9لتصل إلذ ما يقرب من % 2.2تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إليها بنسبة 

 عابؼيان ببْ 12، كفقان للتقرير الدكلر الذم صنف دكلة الإمارات في ابؼرتبة الػ 2015 مليار دكلار في العاـ 8.8مع 
 ، حيث حلّت دكلة الإمارات 2019 حبٌ  2017قائمة الاقتصاديات الواعدة للبستثمار خلبؿ الفبَة من 

العربية ابؼتحدة في ابؼرتبة الثانية بعد تركيا في قائمة الدكؿ الأكثر استقطابان للبستثمار الأجنبي ابؼباشر في منطقة 
من إبصالر التدفقات الاستثمارية الواردة إلذ % 32.3، بعد أف استحوذت على 2016غرب آسيا خلبؿ العاـ 

   34. ابؼنطقة

                                                           
  . 2016 العربية ابؼتحدة ، يونيو الإماراتدراسة قطاع الاقتصاد الإسلبمي في دكلة : الاماراتية  كزارة الاقتصاد :أنظر الذ -33

34
- http://www.zawya.com/uae/ar/story  01/06/2017: تاريخ الولوج.  

http://www.zawya.com/uae/ar/story
http://www.zawya.com/uae/ar/story
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الصكوؾ ، إلا أف البنوؾ الإسلبمية  في دكلة  إصدار عملية تتولذ البٍ ابؼالية ابؼؤسسات من العديد       كىناؾ
 2015-2012خلبؿ الفبَة  % 52الإمارات برتل ابؼرتبة الأكلذ في إصدار الصكوؾ متوسطة الأجل بنسبة 

بينما تتقاسم حجم الإصدار الصكوؾ طويلة الأجل بنسب تكاد تكوف متساكية مع باقي ابؼؤسسات الأخرل كما 
:  ىو مببْ في ابعدكؿ ابؼوالر 

إصدار الصكوؾ في الإمارات العربية المتحدة حسب المؤسسات المالية خلاؿ  : ( 05 )الجدوؿ رقم 
(  2015-2012 )الفترة 

 سنوات  5اكثر من  سنوات ك اقل 5 

 % 34 % 52البنوؾ الإسلبمية  

 % 35 % 40ابؼؤسسات الاخرل  

 % 31 % 8ابغكومة  

-2014-2013 )اعتمادا على تقارير السوؽ ابؼالية الإسلبمية  الدكلية  إعداد الباحثة : ابؼصدر 
2016)  

 عن بقاحو بتسعبّ اكبر إصدار لصكوؾ 2017    ك بذدر الإشارةإلذ اف بنك دبي الإسلبميأعلن في شهر فبراير 
 35بفتازة غبّ مضمونة على مستول العالد بقيمة مليار دكلار أمريكي

                                                           
35-http://feeds.dfm.ae/documents/efsah/2017/Feb/08/1e9b4952-8363-4e23-88dd-

4ab0cfe005c8/DIB_PR_A_08_02_2017.pdf 01/06/2017: تاريخ الولوج.  

 

 

 

 

 

 

http://feeds.dfm.ae/documents/efsah/2017/Feb/08/1e9b4952-8363-4e23-88dd-4ab0cfe005c8/DIB_PR_A_08_02_2017.pdf
http://feeds.dfm.ae/documents/efsah/2017/Feb/08/1e9b4952-8363-4e23-88dd-4ab0cfe005c8/DIB_PR_A_08_02_2017.pdf
http://feeds.dfm.ae/documents/efsah/2017/Feb/08/1e9b4952-8363-4e23-88dd-4ab0cfe005c8/DIB_PR_A_08_02_2017.pdf
http://feeds.dfm.ae/documents/efsah/2017/Feb/08/1e9b4952-8363-4e23-88dd-4ab0cfe005c8/DIB_PR_A_08_02_2017.pdf
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    كقد استخدمت البنوؾ الإسلبمية الإماراتية في إصدار صكوؾ بدختلف الصيغ كما ىو موضح في ابعدكؿ 
 مع 2015 إلذ غاية 2012ابؼوالر ك الذم يببْ إصدارات بـتلف البنوؾ الإسلبمية  خلبؿ الفبَة ابؼمتدة من 

 : تببْ قيمتها ك مدتها 

قائمة  إصدار الصكوؾ في البنوؾ الإسلامية  لدولة الإمارات العربية المتحدة حسب  :( 06 )الجدوؿ رقم 
 ( 2015-2012 )المؤسسات المالية خلاؿ الفترة 

سنة 
الاصدار  

محلي / دولي المصدر  
مليوف دولار امريكي  )قيمة 

  )
بنية الصكوؾ  المدة  

الوكالة   5 750دكلر  بنك دبي الإسلبمي  2015

الوكالة   5 500دكلر  بنك نور   2015

بنك الشارقة  2015
الإسلبمي 

اجارة   5 500دكلر  

مضاربة  دائمة   1.000دكلر  بنك دبي الإسلبمي  2015

مضاربة دائمة  500دكلر  بنكابؽلبؿ  2014

                                                                                                                                                                                     

 

 

 

 

 

 

 

 



جامعة جيجل.2018أفريل . المجلة الجزائزية للأبحاث والدراسات العدد الثالث  

 

 140 

بنك الشارقة  2013
الإسلبمي 

الوكالة   5 500دكلر  

مضاربة  6 1.000دكلر بنك دبي الإسلبمي  2013

بنك ابو ظبي  2012
 الإسلبمي

مضاربة  دائمة   1.000 دكلر

بنك الامارات  2012
الإسلبمي 

مشاركة   6 1.000 دكلر

اجارة   5 500 دكلردبي الإسلبمي  2012

  (2016-2014-2013 )اعتمادا على تقارير السوؽ المالية الإسلامية  الدولية  إعداد الباحثة : المصدر          

كلاف طبيعة صيغ التمويل ابؼستخدمة في إصدار الصكوؾ تلعب دكرا ىاما في في بسويل التنمية الاقتصادية 
كالاجتماعية كيأتي في مقدمة تلك الصيغ الاستثمارية البٍ تلعب دكرا ىاما في برقيق التنمية ابؼضاربة كابؼشاركة ، ك 

قد اكلت البنوؾ الإسلبمية  في دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة أبنية لصيغة ابؼضاربة خلبؿ الفبَة ابؼمتدة ما ببْ 
:   كما يبينو ابعدكؿ التالر 2015 – 2012
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صيغ المستخدمة من طرؼ البنوؾ الإسلامية  في الإمارات العربية المتحدة خلاؿ  : ( 07 )الجدوؿ رقم 
(  2015-2012 )الفترة 

المضاربة  المشاركة  الاجارة  الوكالة  الصيغ  

 40 10 20 30  (% )النسبة 

-2014-2013 )اعتمادا على تقارير السوؽ ابؼالية الإسلبمية  الدكلية  إعداد الباحثة : ابؼصدر 
2016 ) 

 
 ( 07)إعداد الباحثة اعتمادا على ابعدكؿ رقم : ابؼصدر 

 40 )اذ يتضح من خلبؿ الرسم البيالش اف البنوؾ الإسلبمية  في دكلة الإمارات اعتمدت على صيغة ابؼضاربة 
، ما بيكنها من تنويع كزيادة  (%  10) ك ابؼشاركة  ( % 20)ثم تلتها الاجارة  (%30) ك الوكالة    (%

مواردىا من أجل التمويل  ابؼشاريع التنموية كمشاريع البنية التحتية، كتوفبّ بسويل مستقر كحقيقي بؽا كمن موارد 
موجودة أصلب في الدكرة الاقتصادية للتقليل من الآثار التضخمية ، حيث بينحها ىذا التنوع القدرة على تقليل من 

بـاطرىا  ،  ك بذدر الإشارةإلىآف الصكوؾ ابؼصدرة من قبل البنوؾ الإسلبمية  تنوعت ببْ ابؼتوسطة ك طويلة 
الأجل ما يعكس قدرة البنوؾ الإسلبمية  على بسويل ابؼشاريع الاستمارية البٍ برتاج إلذ بسويل متوسط ك طويل 

. الخ .... الأجل كالتصنيع ك العقارات 
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: الخاتمة 

من خلبؿ ىذه الورقة بيكن الوقوؼ على بؾموعة من النقاط البٍ بذعل من بذربة  بسويل البنوؾ الإسلبمية الإماراتية 
:    عن طريق الصكوؾ تتمتع بدجموعة من ابػاصيات منها 

 تتمتع بحجم أصوؿ كببّ منحها دفعا كببّا للمنافسة في السوؽ  البنوؾ الإسلبمية الإماراتية .
  البنوؾ الإسلبمية الإماراتية بسارس عملب مصرفيا مواكب للتطورات في ظل احبَاـ قواعد الشريعة الإسلبمية

. كإصدارىا للصكوؾ الإسلبمية  متوسطة ك طويلة الأجل لتمويل بـتلف ابؼشاريع  الاستثمارية 
  البنوؾ الإسلبمية الإماراتية بؽا قانوف خاص ينضم عملها .
  البنوؾ الإسلبمية الإماراتية تتنوع بسويلبتها بدختلف الصيغ من مضاربة ك مشاركة ك إجارة ك السلم

الخ  ...كاستصناع 
  البنوؾ الإسلبمية الإماراتية تنشط في بيئة مالية متطورة حيث بسلك الإمارات اكبر سوؽ مالر في العالد

. لإدراج الصكوؾ 

كل ىدا ك غبّىا من ابؼميزات البٍ  سابنت في  تنمية لاقتصاد الإمارات  ك أعطت دعم كببّا بغكومة دكلة 
الإمارات في تببِ العديد من ابؼبادرات في المجاؿ التمويل الإسلبمي جعل دكلة الإمارات قبلة الاقتصاد الإسلبمي  
ك بذلك تعتبر بذربة البنوؾ الإسلبمية الإماراتية في إصدار الصكوؾ  لدعم التنمية الاقتصادية بذربة رائدة كبوتذل 

بها إلاأف ما يؤخذ عليها اعتمادىا على صكوؾ مقومة بالدكلار الأمريكي ك ىذا ما بهعل الاقتصاد الإماراتي 
مرىوف بتقلبات الدكلار كما انو لوحظ اف الصكوؾ الإسلبمية  قد تم إصدارىا من طرؼ البنوؾ التقليدية بفا يفتح 

. الباب أماـ العديد من الإشكاليات 


