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 ملخص
 للشــــركـات ة والأداء الماليالمنشأقيمة المنظمـات المعنيـة وأثره على  اجتهادات ءفي ضــــو  المحاسبي البيئي الإفصاحبيان أثر  الــــــهــدف:

في  (Content Analysis) يعلى أســــلوب تحليـل المحتو  اعتمدت الباحثة :التصــــميم والمنهجيـة ،المقيدة في البورصة المصرية الصناعية
 (،2018-2823)الفترة من  لالة خالمقيدة بالبورصـة المصـري الصناعية شـركة من الشـركات (08)فحص التقارير المالية لعينة مكونة من 

من وقبول اق ـاتفقى لت تيلاه نتقاء عناصر اوالذي تم  البيئي المحاسبي فصاحالإقة بين مؤشـر لاتعكس اختبار العالتي فروض البغرض اختبار 
يـة المنـاســــبـة ئصــــاحلإا بســــاليـلأبعض ا استخداموقد تم والأداء المالي؛  ةوقيمة المنشأ والباحثين الأكاديمييننية هت الماالإصدار معظم 

كما تم فرضيات البحث،   اختبار صحةإلى ئج تشـــير النتا :النتائج ،الفروض النتـائج واختبـارفي تحليـل  (SPSS) جبرنـام لالوتطبيقهـا من خ
يمكن ي معظم عناصر تكاليف النشاط البيئ أنالمالية، و ولية كل الإدارات بما فيها الإدارة ؤ للشركات مس ين رقابة الأداء البيئأ التوصل إلى
ن عمر الشركة وحجمها ونوع القطاع له تأثير إيجابي على مستوى أضا أيأظهرت النتائج ، كما بصورة دقيقة لمقياس الماليل إخضاعها
 من التوصيات.قدمت الباحثة مجموعة هامة واستنادًا إلى ذلك ، دائها الماليأو  المنشأةالبيئي وقيمة  الإفصاح
 .ة؛ الأداء المالي؛ الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصريةالبيئي المحاسبي؛ قيمة المنشأ فصاحالإ الدالة:حات طلالمصــ

 JEL:XN1, XN2تصنيف 
Abstract: 

Objective: To clarify the impact of environmental accounting disclosure in light of the 

efforts of relevant organizations and their impact on the establishment value and financial 

performance of industrial companies listed on the Egyptian Stock Exchange. Design and 

methodology: The researcher relied on the content analysis method in examining the 

financial reports of a sample of (80) industrial companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange for the period (2018-2023), in order to test the hypotheses reflecting the 

relationship between the environmental accounting disclosure index and the establishment 

value and financial performance. The accounting indexes measured by creating the 

environmental disclosure index were selected elements that have received agreement and 

acceptance from most specialized publications and academic researchers, as well as the 

establishment value and financial performance. To analyze the results and test the 

hypotheses, several appropriate statistical methods were used and applied through the (SPSS) 
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program. Results: The results show the validity of the test of the research hypotheses and the 

possibility of accurately exposing most elements of activity costs can be accurately subjected 

to financial measurement, in addition to the fact that monitoring the environmental 

performance of companies is the responsibility of all departments, including the financial 

department. The results also showed that the age of the company, its size, and the type of 

sector have a positive impact on the level of environmental disclosure, the establishment 

value and financial performance. Based on this, the researcher put forward a set of important 

recommendations. 

Keywords: Environmental accounting disclosure, facility value, financial performance, 

industrial companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Jel Classification Codes: XN1, XN2. 

 مقدّمة
أصبحت المشاكل البيئية قضايا عالمية في السنوات الأخيرة، مما أثر على معظم البلدان لتبني تشريعات صارمة لحماية البيئة. 

على البيئية  سائلمتزيدا بالم اهتماماهد العالم اشقد خلال الفترة الأخيرة نه أوقد أثر هذا على بعض جميع دول العالم، حيث 
الصناعي  القطاعمتسارع على قوي و الضغوط بشكل  يتنام سفر عنهمما أ ؛منظمات حماية البيئة ؛أوالحكومات مستوي الصعيدين

  (Agyemang, et al., 2024) .والبيئية الاجتماعيةتجاه المسؤوليات لما له من دور هام وحيوي 
تجاهل الاعتبارات البيئية في الغالب في نموذج المحاسبة المالية، ولا يتم تضمينها في التقارير وعلى الرغم من ذلك فانه يتم       
محتوى أساسيًا للمحاسبة  يعد ، والذيعن المعلومات المحاسبية البيئية الإفصاحلتبني " .Agyemang et al. 2024) المحاسبية

أي أن قائمة الدخل يجب أن توفر  ،الاقتصادية والاستدامة البيئية المنافعن الشركات تقديم تقارير عن البيئية التي تتطلب م
 X. Xiang)عن البنود المتعلقة بالنفقات البيئية بالإضافة إلى المعلومات المالية فصاح الإالمعلومات البيئية ذات الصلة، كما يجب 

et al. 2020) وبالتالي الحاجة إلى إجراء دراسات البيئي المحاسبي  فصاح الإ، يدل على الأهمية العملية التي يوليها الباحثين وهذا
لمعلومات المتعلقة الطبيعة المالية والكمية ل نتيجةي البيئ فصاحلإالمرتبط با المحاسبيلفكر با هتمامالا كما ظهر،  أكاديمية في هذا المجال

 .بهذا الاتجاه نشاطهاتوجه للشركة نتيجة  الماليتؤثر بشكل مباشر على المركز ؛ والتي من الممكن ان البيئيبالأداء 
 هنيث أح البيئي؛فصاح الإنحو تعزيز  الصناعيةفي ظل توجهات المنظمات مهنة المحاســـبة في تطوراً كبيراً ترتب عليه  مما قد

وأثرها على الجوانب المالية للشــــركات، وأولوية للمســتثمرين وأصــحاب  والبيئية التداعيات المناخيةبعين الاعتبار تغير المحاســــبي ال يأخذ
 عنها في البيانات المالية الإفصاحعند  لتلو  البيئيقد يؤثر على إدراك المســــتثمرين للمخاطر المتعلقة باانه يعتقد حيث المصــالح، 

(Li et al., 2019) . 
 الإفصاحعلاقة بين مستوى  هناكهل : فيما يليالبحث هذا  هذي يدور حولرئيسي الالتساؤل ال يتمثلوفى ضوء ما تقدم 

 ؟ ة بالبورصةرجالشركات الصناعية المصرية المد فية والأداء المالي أوقيمة المنش يالبيئ
 التالي:ويمكن الإجابة على هذا التساؤل من خلال سرد خطوات البحث على النحو 
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 الإطار العام للبحث .1
 والذي يتمثل في العناصر التالية:

 بحثمشكلة ال .1.1
فصاح الإ صور ىحدإ يالبيئ فصاحيمثل الإلازال  هأنيرون  الباحثينعديد من ن الأ لىإ (Choch & Patten, 2007)أشارت 

ذا به تقوم لا تتجاوز نسبة الشركات التي حيثالدول المتقدمة  دون المستوى حتى في فصاحويعد هذا النوع من الإ ؛للشركاتي ختيار الا
 تمع.يعاني منها المج قارنة بحجم الأضرار البيئية التيم ضعيفةنسبة  تمثل هيو  %08فصاح الإ النوع من

ا النوع من الإفصاح. فصاح عن المسؤولية البيئية للشركات إلا أنه لم يثبت حتى الآن اهتمام المستثمرين بهذفرغم تزايد المطالبة بالإ
(Burcu, et al., 2012) 

ة درجالبيئي للشركات الم فصاحلإبا والمهني والأكاديمي الحكوميي ستو  أن هناك اهتمام واض  على كل من الموتجدر الإشارة إلى
للشركات التقارير المالية المنشورة  فيعنها  فصاحالإيتم  المعلومات البيئية التي أن غير ؛لوثة للبيئةالمصناعات ال فيتعمل  والتي ،بسوق المال

من ناحية أخرى يؤثر ؛و ةشركعلى رؤية أصحاب المصالح لقيمة ال الشيء الذي يؤثر، ينقص من أهميتهامما  الغالب فيتكون غير متكاملة 
 .للشركة المالي ءداالأعلى 

 :على النحو التاليفي  بحثال مشكلةيمكن بلورة  ومن
 ؟ محل البحثالشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية في ة أالمنش وقيمة فصاح البيئيالإ ىالعلاقة بين مستو  طبيعة ما 
  ؟ الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية في والأداء المالي فصاح البيئيالإ ىالعلاقة بين مستو  طبيعة ما 
 ؟ وقيمة المنشأة البيئيفصاح الإ ىرقابية المحددة للعلاقة بين مستو ما هي أهم المتغيرات ال 
 ؟ ات محل البحثوالأداء المالي للشرك فصاح البيئيالإ ىرقابية المحددة للعلاقة بين مستو ما هي أهم المتغيرات ال 

 البحث هدف.  6.1
والأداء المالي للشركات الصناعية المقيدة  المنشاةعلى كل من قيمة البيئي؛  الإفصاحيتمثــل الهــدف الرئيس للبحــث في قيــاس أثر 

 بالبورصة المصرية محل البحث.
 ةالدراسهمية ودوافع أ  .0.1

 :كالآتيالناحية العلمية، والعملية   فيتكمن أهمية البحث بما تقدمه من مساهمة 
  المحاسبي بشكل أفضل يساعد في جعل المخاطر المحتملة أكثر  البيئي الإفصاحتمثلت أهمية هذا البحث من الناحية العملية في أن

لية، وضوحاً ومن ثم يقلل حالات عدم التأكد التي تؤثر سلباً على الأداء المالي للمنشآت وبالتالي تزيد من ثقة المستثمرين في القوائم الما
يعمل على تمكين المستخدمين من  IFRS ددة في معاييربالإضافة إلى أن تقديم معدي التقارير لإفصاحات إضافية تتجاوز المتطلبات المح

 .فهم المخاطر البيئية وأثرها على المركز المالي والأداء المالي للشركة
  هتمام الباحثين والمهنيين والمسئولين الحكوميين وأصحاب المصالح بالشركات، بعلاقة ا إلى أيضاأهمية هذا البحث كما ترجع

 .لها التنافسيركز المعلى تحسين الأداء المالي للشركات و  انعكاسهركات ومدى بقيمة الش البيئي  الإفصاح
  البيئي المحاسبي، وقيمة  الإفصاحكما ترجع أهمية هذا البحث في تناوله موضوع مهم له تأثير كبير على الشركات، والمجتمع وهو
والأداء المالي، كما تعُد الدراسة محاولة لسد حاجات المكتبة العربية من الدراسات والأبحا  وقاعدة بيانات لمساعدة الباحثين  المنشأة

 .والدارسين لإجراء مزيد من الأبحا  في هذا المجال
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 لعلاقة بين متغيرات الدراسة ل التوصل، و المحاسبي هذا المجال فجوة البحث في سدل محاولةيمثل نه أمن أهم دوافع هذا البحث  خيراً وأ
 .في مصر الصناعية بيئة الأعمال في

 
 منهج الدراسة .2.1

والأداء المالي  المنشأةالبيئي )كمتغير مستقل( على قيمة   الإفصاحنظراً لطبيعة موضوع الدراسة، والمعلومات المطلوب الحصول عليها لبيان أثر 
في هذه الدراسة على المنهج الوصفي  الاعتماد)كمتغيرات تابعة(، ومن خلال الأسئلة التي تسعى الدراسة الحالية للإجابة عليها، فقد تم 

خضاعها التحليلي، ويعتبر طريقة لوصف الظاهرة المدروسة، وتصويرها كمياً عن طريق جمع معلومات عن المشكلة، وتصنيفها، وتحليلها، وإ
  :في تحقيق هذا المنهج على نوعين من البيانات من مصادرها التالية الاعتمادللدراسة، وتم 

في التعرف على الخلفية النظرية  الاعتمادهي البيانات التي تم الحصول عليها لبناء الإطار النظري للدراسة، وتم  البيانات الثانوية: .1.1.2
جنبية الأكاديمية من الرسائل العلمية الخاصة بالماجستير، والدكتوراه، والكتب، والدوريات، المقالات، للدراسة على المراجع العربية، والأ

 المنشأةالبيئي، وقيمة  الإفصاحالتقارير، والأبحا ، والدراسات السابقة، والبحث، والمطالعة من مواقع الإنترنت، والتي تناولت موضوعات 
 .والأداء المالي

هي البيانات التي تم جمعها ميدانياً من خلال تحليل محتوى التقارير المالية للشركات محل البحث وذلك عن البيانات الأولية: .  6.1.2
 مدى صحة أو خطأ الفروض التي تقوم عليها الدراسة الحالية. لاختبار(، 2823 إلى 2800الفترة من )

 حدود البحث .1.1
 تتمثل حدود البحث في الآتي:

  .حيث تقتصر الدراسة على عينة من الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية غرافية:ج دودالح 1.1.1
-2018) قامت الدراســــة الحـاليـة بتحليـل محتوى التقـارير المـاليـة للشــــركات محـل الدراســــة والخاصة بالفترة من زمنيـة:ـدود الح 6.1.1

2023). 
والأداء المالي للشركات الصناعية  المنشأةالمحاسبي البيئي على قيمة   الإفصاحيقتصر هذا البحث على قياس أثر  وضوعية:مدود الح 0.1.1

المحيطة  والمقيدة في البورصة المصرية، ويتمثل مجتمع الدراسة في الشركات التي تقوم بممارسات الأنشطة الصناعية التي تنعكس سلبياً على البيئة
البيئي  بالإفصاحشركة صناعية والملزمة  080لمحاسبية بشكل خاص، حيث تم حصرها وفقًا لقرار الهيئة ليصب  عددها بشكل عام والبيئة ا

حيث تم استبعاد كافة الشركات الصناعية في مصر، على  مل تولا تش ،2823لعام المالي المنتهي لعام مشاهدة في ا 080والتي سجلت 
 . أيضا ادفة للرب الهغير  لشركاتواالبورصة،  فيقيدة المغير صناعي للشركات الالقطاع غير 

 البحث خطة .2.1
 ة:التالي سيتم تناول هذا البحث ضمن الخطة

 بحثلل مطار العالإا (1
 بحثلمتغيرات ال الإطار النظري (6
 الفروض قشتقاالمحاسبي وتحديد الفجوة البحثية و تحليل أدبيات الفكر ا (0
 والأداء المالي المنشأةقيمة على  البيئي المحاسبي الإفصاحمنهجية الدراســــة التطبيقية لقياس أثر  (2
  .والتوجهات البحثية المستقبلية النتائج والتوصيات (1
 .مة المراجعئقا (2
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 الإطار النظري للبحث .6
 ويتم عرضه من خلال تناول متغيرات البحث على النحو التالي:

 البيئي المحاسبي فصاح الإ. 1.6
أكدت معظم الدراسات  إلا أن يالبيئفصاح الإحول معنى  ضمني اتفاق يوجد لانه على الرغم من أ هإلى أنالدراسات  بعض أشارت

 ,.Banu., 2011; Peter. et al) ،ا ذات قيمة لأصحاب المصالحهح عنا فصالإ متي يتالبيئية ال المعلوماته يجب أن تكون نأ على
2011; Dewi., 014) من ي البيئ الإفصاحهداف هذا البحث وفروضه يمكن للباحثة سرد آراء بعض الباحثين حول مفهوم وفي ضوء أ

 وجهة النظر المحاسبية وذلك على النحو التالي:
الإدارة  وأداء نشطةبأق لعلومات تتعمتتكون من العناصر التي مجموعة  هأن لىصاح البيئي إلمفهوم الإف (Craig,2009) شارلقد أ

 والحاضر والمستقبل.  الماضي في الناتج عن ذلكالمالي  رالأثفضلًا عن توضي  ، ت الاقتصادية والصناعيةنظماملالبيئية ل
بعرض القوائم والتقارير المالية على  المحاسبية  الوحدة لمن تعُ أ همن خلاليمكن  أو الأداة التي الأسلوبنه بأ (2802أحمد، )ويعرفه 

المالية ا القوائم أو التقارير هتحتويالتي على البيانات المالية  والتي تنعكس، (البيئية الآثارذات )ا همن أنشطتوالمعنية ف المستفيدة االأطر افة ك
 احقة بهلالم

، بيئةللتيجيات الصديقة االإستر  تباع الإجراءات وبإ المنظمةإدارة قيام عن مدى  تقريرلة للوسي البيئي الإفصاح أن الباحثة وترى
وبما يخدم ترشيد قرارات ؛ ى البيئةلع الصناعية الناتجة عن نشاط المنشآتالبيئية الضارة  الآثاريل لتق ؛ في سبيلالإدارة البيئيةم انظ وتقنين

 . لحةالأطراف المستفيدة وأصحاب المص
 يئيالبفصاح الإية همأ 

البيئي  فصاحالإالاهتمام بعملية زيادة  في امؤثرً  ادورً  والاجتماعيةقتصادية ت الااالتطور ظل  وفي ور الأسواق العالميةهظلقد كان ل
العديد من  بينت حيث، متهقرارا تخاذلايعتمد عليه المتعاملون في هذه الأسواق  ارئيسي امصدر  اتالمعلومهذه  مما جعل والتركيز عليه
ية همأحاجة ماسة لتظهر مدى ناك ه ن، أ(Lassaad., & Khamoussi, 2012; Font et al., 2012) منها: الدراسات

 :والتي تتمثل فيحتياجات أصحاب المصالح ا توفير الحرص على المحاسبي البيئي؛ من خلالفصاح الإ توىلمحتطوير ال
  ؛م بتطبيق قوانين حماية البيئةالتز ترتب عليه الإسراع من قبل الشركات الصناعية نحو الا والتي والحكومي؛الضغط المجتمعي زيادة 
 عرض العديد من الشركات العالمية لعدد من ، ترتب عليه تالبيئة والمجتمعسلبي على ال تأثيرالنشطة ذات للأبية لثار البيئية السالآن إ

 ؛متضررينللضخمة مالية  تعويضاتلوتحملها الكوار  والمشاكل البيئية، 
  عن الأداء  فصاحالإ يتم فيها والتي ،الصناعية الشركات عدهاتي تال ةسنويالأو ربع  ةالتقارير المالية السنوي فيفاض مستويات الثقة انخإن

 ؛أهمية ضرورية افصاح البيئي ذالإفقط، جعل  المالي
  ؛التنافسية تهاعلى تعزيز قيميجعلها تعمل ، البيئيالمعنية بالبعد و زيادة ولاء العملاء اهتمام الشركات الصناعة بكسب ثقة و 
  جميع في يتضمين البعد البيئ هيليترتب عمما ، 02880 الآيزومثل القياسية  اتبمتطلبات المواصفمواكبة العالم الصناعي الدولي في الالتزام 

 ؛أنشطة الشركةعمليات و 
 للاتصالات تكنولوجيالتطور الخاصة مع  ،يلبعد البيئرتبطة بالمعلومات المالية وغير المالية الما أصحاب المصالح على ن زيادة طلبإ 

ت ذات االقرار  ترشيد عديد من ا يترتب عليهممفة أقل، لبتكو  ةحلكبير من أصحاب المصعدد  ل ووصولها بسرعة، المعلومة انتشارسرعة و 
ا أنه الرشيد على فسر من قبل المستثمري قدمعلومة  أي عنفصاح الإعدم  نأ (Verechia,2001) دراسة كدتأفقد .العلاقة

 .من الناحية البيئيًة ئهاوأداالشركة على قيمة  اسلبقد تؤثر و بية لس اتوملمع
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المعنية وأصحاب لكل من الشركة والجهات  منافع مزدوجة تحقيق تكمن في البيئي فصاح المحاسبيالإن أهمية ومن هنا يمكن القول بأ
 .وأصحاب المصالحالمستثمرين اكتساب ثقة وولاء  من خلالللمعلومات البيئية،  المصالح المستخدمة

 ة من المنظور المحاسبيالمنشأ قيمة. 6.6
م فقط، هالأس ةلة من منظور حمأعلى تحديد قيمة المنش يركز هاتماماه كان  فبعدما، حديثا يمة المنشأةلقلإدارة انظرة تغيرت لقد 

والتي كية، لالقيمة السوقية لحقوق الم ة:المنشأيقصد بقيمة ، حيث (Malmi & Ikaheimo,2003) الرب  بهدف تعظيمتم هي والذي
أسعار  علىتنعكس  تهان قيملأ ، نظراًاية كل عامنه في السوقيم هسعر الس م المصدرة فيهالأس من خلال حاصل ضرب عددها يتم قياس
 (2800محمد، ((Qi Luo, 2005)  ةنشأفضل لقيمة المالأو هالسوق، و  في شركةلم لهالأس

م، أو هللأس حساب الفوائد غير العادية من خلال المنشأةقيمة ه من الممكن قياس أن (Qi Luo, 2005) دراسة شارتأ بينما
من ها كما يمكن قياسالسنة؛  اية نه في الحاليم هسعر الس م المصدرة فيهكية من خلال حاصل ضرب عدد الأسلالقيمة السوقية لحقوق الم

، والسيدة، )الحناوي الأصولموع القيمة الدفترية لمج الأصول علىلمجموع وذلك بقسمة القيمة السوقية  Tobin’s Q خلال نموذج
2808). 

 : )2882،مطاوع(كما يلي: أبعاد   خمسة عبر BSCستخدام نموذج بطاقة الأداء المتوازن با ةالمنشأكن قياس قيمة ويم
 ستثمار،الا العائد علىومعدل كية، لومعدل العائد على حقوق الممعدل نمو المبيعات،  :التاليةقاييس الم يشمل :المالي البعد 

 .المتبقين الأصول، والقيمة السوقية المضافة،والدخل ا، ومعدل دور التشغيلي الرب  وصافيقتصادية، والقيمة الا
  توفيرقنوات البيع و  زيادةو  دد،الجعملاء الوجذب الحالي،  يلرضا العممستوى و بالعملاء، الاحتفاظ يتضمن:معدل :العملاءبعد 

 مستوى خدمةمقارنة بأسعار المنافسين، و انخفاض سعر الخدمة المقدمة المبيعات، وشكاوى العملاء، و  يةنسبة مردودزيادة جديدة، و مات خد
 .عملاءلالضمان المقدمة ل

 لخط الملائمنا  الم، وبناء مبه الاحتفاظو ، رةهعلى جذب عمالة ما ةالمنشأمدى قدرة  وهو يشمل: :الداخلية بعد العمليات 
 .ينلأداء العاممستوي قياس جل ومناسب يتم الاعتماد عليه من أأساس عادل  رفاتو مع ، والمسئوليةطة لالس

 ومستوى عنيةم م خلال فترةهالمتدربين من أعدادحصر ين، و للعاماإنتاجية  قياس مستوى هذا البعد ميض: والنمو بعد التعلم ،
ومدى توفير المعرفة اللازمة لتحسين  المبيعات، صافيبنية البحث والتطوير انسبة ميز مقارنة م، و ه، ومستوى رضالتكنولوجيا الحاليةل مواكبتهم
 .الفكريس المال أر  وتطوير ومدى تنمية ت السابقة،االفترة الحالية مقارنة بالفتر  في الابتكاراتعدد معرفة الأداء، و 
 والسعي نحو المحافظة الموارد الطبيعية  استنزافعدم الحرص على و ، و لحماية البيئة من التيمثل  الذيو : جتماعيةالا بعد المسئولية
 .ىلوتحسين وتطوير المجتمع المح كهلالأجيال القادمة، وحماية المست على حق

المتوازن بأبعاده الخمسة،  نموذج بطاقة الأداء بتطبيق ةأساب قيمة المنشتحا أن (2800)محمد،  وض هذا ومن ناحية أخرى فقد أ
 لشركة،السهم السوقي ل سعر ك الأبعاد يمكن أن تنعكس جميعا فيلت فإن وبالتالي ،قيمة المنشأةت بين مقاييس الأداء المحاسبية وبين مزجقد 
 .قيمة المنشأةم كمقياس لهسلا سعرإستخدام  فسرما ي ذاوه

فإن القيمة  وبالتالي، داف الإدارة، ومنظور أصحاب المصالحهة مع أأوأن تتوافق مقاييس قيمة المنشبد لا هنومن هنا يمكن القول بأ
 .قيمة المنشأة تعكس التيو ، التشغيلية والتمويلية والاستثماريةت اة القرار لمحص هيكية لالسوقية لحقوق الم

  (Financial Performance)الأداء المالي .0.6
هذا التقييم مهم للعديد من أصحاب المصالح كرجال الأعمال ف ،في تقييم أداء الشركات الصناعية المالي أداة أساسيةيعد تحليل الأداء 

بينما تقوم الشركات بتحليل  ،والمستثمرين والمؤسسات الحكومية المنافسينو الموظفين والعملاء، و والمدراء، الموردين ومؤسسات الائتمان، 
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 ةالمؤشرات الحديث إضافة إلى بعضالنسب المالية، و ، التوازن المالي :في التي تتمثلأوضاعها المالية، فإنها تحاول حساب وتقييم المؤشرات المالية 
ؤسسات عملية القيمة السوقية( بالاعتماد على القوائم المالية، لكن رغم ذلك تظل عملية تقييم الوضع المالي للمو )القيمة الاقتصادية المضافة، 
نه لا يوجد تحديد مفهوم دقيق للأداء المالي؛ وذلك نظراً لاختلاف وجهات النظر بين إوعلى الرغم من ذلك ف، معقدة ومتعددة المتغيرات

 :ولكن يمكن سرد بعض المفاهيم التي قدمت للأداء المالي بما يخدم هدف البحث الحالي، وذلك على النحو التالي الكتاب والباحثين،
عن ة المستقبل واجهوم ضافةمعلى إنشاء قيمة ة قدر اللمعرفة مدى شركة الصحة المالية للحالة  على أنه تشخيصالأداء المالي يعرف 

المالية، ولكن لا جدوى من ذلك إذا لم يؤخذ الظرف الاقتصادي والقطاع  باقي القوائم وبالإضافة إلىالاعتماد على الميزانية المالية طريق 
 (. 2828المؤسسة )منصف، عميروش،  ذي تنتمي إليهالصناعي ال

نه الكفاءة والفعالية معًا للنشاط المالي المتعلق بالشركة أي أ( الأداء المالي على 2820فضيلي، بينما عرف كل من )قروش، تمار، 
لموضوعة تحت التصرف، حيث تختلف تتطابق مع الخطط والأهداف المرسومة بالاستغلال الأمثل للموارد ا القدرة على تحقيق النتائج التي

 المعايير والمؤشرات المستعملة في تقييم الأداء المالي للشركات، ومن بين هذه المؤشرات مؤشرات التوازن التقليدية )رأس المال العامل،
 . المالية احتياجات رأس المال العامل الخزينة(، وتحليل وتقييم الأداء المالي بواسطة النسب

نه مقياس كمي يعبر عن مدى جودة استخدام الشركة لأصولها أالمخاطر المالية، حيث  لإدارةأحد الوسائل الهامة  يعد الماليفالأداء 
 ((Kumar,et al., 2024نه دلالة عن درجة تحقيق الشركة لأهدافها المالية أما التجارية وتوليد الإيرادات، ك

مقياس غير موضوعي لمدى قدرة الشركة على استخدام الأصول من طريقة عملها نه أعلى  يمكن تعريف الأداء الماليوخلاصة القول 
يُستخدم هذا المصطل  أيضًا كمقياس عام للصحة المالية الشاملة للشركة خلال فترة زمنية معينّة، ويمكن  ،الأساسية وتوليد الإيرادات

 .ت أو القطاعات المثيلةاستخدامه لمقارنة شركات مماثلة في نفس الصناعة أو مقارنة الصناعا

 واشتقاق فروض البحثالدراسات السابقة عرض  .0

الموضوعات التي  أهم أهم الدراسات السابقة المرتبطة بموضوعات الدراسة الحالية، وذلك للوقوف علىالباحثة في هذا الجزء  تعرض
وتوضي  مدى الاستفادة  هذه الدراسات، والتعقيب على إليهاتناولتها الدراسات السابقة، والتعرف على أهدافها، وأهم النتائج التي توصلت 

وتم  الأحد ،التاريخي من الأقدم إلى  السابقة العربية، والأجنبية وفقا للتدرج منها، وكذلك تحديد الفجوة البحثية، وقد تم عرض الدراسات
 تقسيمها إلى المحاور التالية:

  لبحثل ولالأ فرضال ة واشتقاقالمنشأالبيئي وقيمة فصاح الإ مستوى بين العلاقة. 1.0
 كانت من و ، جتماعيةالمسئولية البيئية والاالقائم على  هاطاشن تفص  عن الشركات التيبمعرفة دور  (2015محمد،) اهتمت دراسة

ذلك و  ،للإفصاح عن المعلومات البيئية استعدادا هذات الربحية المرتفعة يكون لدي أن الشركاتيها هذه الدراسة لتوصلت إهم النتائج التي أ
أو  ا الماليهمركز على ثر أن يؤ ا دون عملياتهنشاطها و عن  و  الناتجللة التاز اللازمة لإالمالية تكاليف التحمل  مكانهابإالشركات  تلكن لا

والبيئية وتفص  الاجتماعية  تهامسئوليتتحمل  إلى أن الشركات التيعليه توصلت الدراسة و  ،بالشركات ذات الربحية المنخفضة ا مقارنةهقيمت
 رسع ارتفاعا، و ستثمار بهوزيادة فرص الا ا،ها والتوسع فيهعلى التمويل اللازم لأداء أنشطت : الحصولأهمهايا اا تحقق العديد من المز هعن
 . الشركةزيادة قيمة  مما يؤدي إلى، هامهأس

 دراسة  تناولت في حين(Koapaha,2024)  عن الأداء البيئي وحجم الشركة  فصاحالإو  يالمحاسبي البيئ فصاح الإتأثير
عن طريق الاختبار الفردي بين المتغيرات  SPPS 24 باستخدام برنامج ،قيمة المنشأةللشركات على  المجتمعيةعن المسؤولية  فصاحالإو 

-2802ندونيسيا خلال الفترة شركة تعدين مدرجة في بورصة إ 28 على عينة مكونة من ،على المتغير التابع وفي وقت واحدالمستقلة 
المحاسبي  فصاحالإهي أن متغير ليها التوصل إالنتائج التي تم هم ومن أ ،خذ العينات الغرضيةلأاستخدمت تقنية جمع البيانات وقد ، 2820
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في حين أن  قيمة المنشأةعن المسؤولية الاجتماعية للشركات لهما تأثير كبير على  فصاحالإالمحاسبي البيئي وحجم الشركة و فصاح الإالبيئي و 
 .بشكل فردي قيمة المنشأةحجم الشركة بشكل فردي ليس له أي تأثير على 

 وبالتالي يالبيئ فصاحلإبا ةأقيمة المنشالتأثر الإيجابي لا تؤكد على تم تناوله سات التياغلب الدر أإلى أن  ةص الباحثمما سبق عرضه تخل
 :ليشتقاق فرض البحث التاايمكن 

 الصناعية الشركات ة، وذلك بالتطبيق علىوقيمة المنشأ البيئي المحاسبيفصاح الإ مستوى يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين"
 " المصرية بالبورصة المقيدة

 لبحثالثاني ل فرضال واشتقاق والأداء الماليالبيئي فصاح الإ مستوى بين العلاقة. 6.0
 كل من  دراسة توصلت  (Cormier & Magnan, 2003)( ؛Hassel et al. 2005) أن إدراج معلومات لى إ

فجوة  يمكنه تضييق يالتقرير عن الأداء البيئ؛ فزيادة قيمة المعلومات الواردة فى تلك التقارير في يساهمالتقارير المالية س في البيئيعن الأداء 
مما قد يترتب عليه  المستثمرينمن قبل  على المعلوماتالمعلومات بين الإدارة وأصحاب المصالح إلى جانب تخفيض تكلفة الحصول في التباين 

 في مستوى الأداء المالي للشركة. من تحسين
  سةاأشارت در في حين  (Murray, et al., 2006)وأداء يجتماعوالاي البيئ فصاح الإالعلاقة بين  فتدهتسا تيوال 
ا مثل هستادر  يالعلاقة ينبغ كلناك العديد من محددات تهما ليست علاقة مباشرة، وأن هق المالية، إلى أن العلاقة بيناسوق الأور  الشركة في

 .الشركة هإلي تنتمي يالذ الصناعيطبيعة القطاع 
 سمعة  ا: تحسينههمأي البيئ المحاسبييا المصاحبة للإفصاح ايوجد العديد من المز  نهألى إ (6711، )بيومي كما توصلت دراسة

الأجل الطويل، واحتفاظ  في دات وتدنية التكاليفاللشركة وزيادة الإير  اب المصالح، وتحسين الأداء الماليا تجاه أصحهالشركة وتأكيد قيمت
 .سوق الصناعةفي متميز  تنافسي، وتحقيق مركز اجتذابها القدرة علىرة، وزيادة هلمااالشركة بالعمالة 

 نه استهدفت دراسةضافة إلى أبالإ (Al- Shaer et al., 2017)  الإفصاح المحاسبي عن الأداء معرفة محددات حجم
( شركة من 308مع التركيز على العلاقة بين لجان المراجعة وجودة التقارير المالية للشركات البريطانية، وتم الاعتماد على عينة قوامها ) البيئي

ن الشركات الكبيرة م، ومن أهم النتائج التي توصلت إليها هذه الدراسة أ2800م وحتى 2882لفترة من الشركات البريطانية وتمت الدراسة با
المحاسبي البيئي يؤثر  الإفصاحن المحاسبي عن الأداء البيئي، كما أثبتت الدراسة أ الإفصاححيث عدد المساهمين لديهم درجة عالية من من 

 ايجابيًا على الأداء المالي للشركات.
 فصاح الإبمستوى  بيًاة تتأثر إيجاأوقيمة المنش ا تؤكد على أن الأداء الماليتم تناوله سات التياإلى أن غالبية الدر  مما سبق ةص الباحثتخل

 :ليالتاشتقاق فرض البحث ايمكن  ر. وبالتالياإتخاذ القر  يحسن من قدرة المستثمر على معلوماتيمحتوى  يكما أن للإفصاح البيئي،البيئ
الصناعية المقيدة لشركات البيئي وأبعاد الأداء المالي، وذلك بالتطبيق بافصاح الإيوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين أبعاد 

 .بالبورصة المصرية

 الإفصاح البيئي على كل من قيمة المنشأة والأداء الماليمنهجية الدراسة التطبيقية وقياس أثر  .2
 مجتمع وعينة الدراسة. 1.2
فإن الشركات الملزمة بتطبيق مؤشر  2802الصادر في يوليو من عام  080ورقم  082في إطار قرارات الهيئة العامة للرقابة المالية رقم        

ووفقاً لهذه  وهي الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية والتي تعمل في المجال غير المصرفي، يالبيئفصاح الإومنها  عن التغييرات المناخيةفصاح الإ
بشكل إلزامي بعد انتهاء فترة توفيق الأوضاع بدءاً من القوائم المالية المنتهية لعام فصاح لإلالقرارات فإن الشركات تصب  ملزمة بتطبيق هذا المؤشر 



 (10 – 10)  ص ص  مدرس. متولي، فادية ناجي محمد       
 والأداء المالي المنشأةعلى قيمة الإفصاح البيئي المحاسبي أثر 

 (ة)دراسة تطبيقي
 

 9 الصفحة  (      0702جويلية ( / )70)( العدد 70المجلد )  ISSN 2018/2602-7151مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة 

 

التي تقوم بممارسات الأنشطة  البيئي المحاسبي والآثار السلبية الأخرى المترتبة عليها هي الشركات فصاحلإ، حيث تصب  الشركات الملزمة با2823
ددها الصناعية التي تنعكس سلبياً على البيئة المحيطة بشكل عام والبيئة المحاسبية بشكل خاص، وبحصر الشركات الصناعية لقرار الهيئة يصب  ع

( توزيع مشاهدات 0لجدول رقم )، ويوض  ا2823البيئي وفقاً مشاهدة في العام المالي المنتهي لعام  فصاح لإالملزمة با 080شركة سجلت  080
 :عينة الدراسة على القطاعات الصناعية كما يلي

 
من مواقع الإنترنت التي يتوافر عليها  ةعلى مجموعاعتمدت الباحثة في جمع بيانات الدراسة التطبيقية اللازمة لمتغيرات الدراسة قد و 

واقع في التقارير المالية وعلى تقارير الحوكمة للشركات المدرجة في بورصة الأوراق المالية المصرية والبيانات الخاصة بالأسهم، وتتمثل هذه الم
مباشر معلومات    .www.egx.com.eg - http://www.mubasher.info/EGX/listedموقع البورصة المصرية 

وقد استطاعت الباحثة من خلال هذه  companies :موقع  http://www.hcestox.com/companies.aspx:موقع
على البيانات من القوائم المالية للشركات المدرجة بالبورصة المصرية محل التطبيق بعينة الدراسة، وتقارير مجالس الإدارة وما  المصادر الحصول

ونتيجة لأغراض تحليل بيانات عينة ، .يتعلق بها من إيضاحات، ومحاضر اجتماعات الجمعية العمومية العادية والتحركات السعرية للأسهم
وهي تعبر عن مجموعة المشاهدات  (Panel Data) ود دمج بين بيانات السلاسل الزمنية والبيانات المقطعية العرضيةالدراسة يتض  وج

قل التي يتم تكرار قياساتها عند عدد من الوحدات على عدة فترات زمنية ولهذا تتضمن هذه المشاهدات في البيانات الزمنية المقطعية على الأ
والذي يمثل الشركات  (i) وتم تعريفه بالمؤشر  Cross – Sectional Dimensionرضي )المستعرض( بعدين، الأول: بعد مقطعي ع

 .الذي يمثل فترة الدراسة (t) ويعرف بالمؤشر Time Series Dimension المدرجة بالبورصة المصرية، والبعد الثاني زمني
 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متغيراتها .6.2

الدراسة، بناء على الفروض الإحصائية السابق عرضها في الدراسة النظرية لهذا البحث يتم تحديد متغيرات الدراسة وصياغة نموذج 
البيئي المحاسبي الناشئ بقرار الهيئة  فصاحالإالبيئي المحاسبي، ويمكن قياسه من خلال مؤشر  فصاح الإتمثل المتغير المستقل في مستوى حيث ي
 ( على النحو التالي: 2، والذي يتم توضيحه كما بالجدول رقم )080ورقم  082رقابة المالية رقم العامة لل

http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.info/EGX/listed
http://www.hcestox.com/companies.aspx
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مقارنة التقارير السنوية عن  باستخدامعنها،  فصاحالإيمكن  ئمة عناصر المعلومات البيئية التيقا نأ( 2رقم ) السابق الجدول يوض  
شركة مع  080تصل إلى  والتي محل البحث( والمعدة لكل شركة من الشركات المصرية المقيدة بالبورصة المصرية 2823 - 2800الفترة من )

نسبة المعلومات البيئية التى تقوم كل شركة من  معرفة جلمن أوذلك ؛ ( عنصر عن المعلومات البيئية22يتكون من ) يالذفصاح الإمؤشر 
غير المرج  لكل شركة من خلال ي فصاح البيئلإاالتوصل إلى مؤشر نسبة  ستخدمت الباحثة فياوقد  ،عنها فصاح لإبا محل البحثشركات 

شر ؤ عناصر مؤشر العناصر البيئية، وبذلك يكون مجموع عناصر الم مجموعا على قسمة عدد عناصر المعلومات البيئية المفص  عنها مقسومً 
وتم قياس المخاطر  ،Clarkson et al., 201) ؛2820؛ مرعي، 2800، براهيمإكل من ) عنصر، وذلك قياسًا على دراسة 22

 .لأسهم الشركة (β) عامل بيتامن خلال قيمة مالمالية 
 قياس المتغيرات الرقابية. 0.2

تصب  المتغيرات الضابطة للعلاقة  تابع، وفي نطاق الدراسة الحالية،المتغيرات الرقابية على بعض المتغيرات التي تؤثر على المتغير ال تشمل
 أكثر ارتباطاً المتمثلة في كلٍ من: 

  على إجمالي الأصول في  الالتزاماتتعتبر الرافعة المالية أحد المتغيرات الرقابية بالنموذج، ويتم قياسها بقسمة إجمالي  :الماليةالرافعة
 ;Le Maux, 2015) لدراسة كل من استناداالتقارير المالية، وقد تم إستخدام المتغير  اءةنهاية الفترة، وبيان أثرها على سهولة قر 

Kumar, 2014)  ويرمز له بالرمز (LEV).. 
  عدلة للنموذج، حي يشير هذا المتغير إلى قياس  :الشركةحجم

ُ
بين  الاختلافيعُد حجم الشركة أحد المتغيرات الرقابية أو الم

ة التقارير المالية، ويتم قياس هذا المتغير من خلال حساب اللوغاريتم الطبيعي للقيمة ءذلك على سهولة قرا يث حجمها وأثرالشركات من ح
 ,Cheng et al., 2018; Oh et al., 2022; Kumar,2014 ; Li) الدفترية لإجمالي الأصول قياسا على دراسة كل من

 . (SIZE) ويرمز له بالرمز  (2008
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 بيان أثر عُمر الشركة أحد المتغيرات الرقابية حيث يتم قياسه باستخدام اللوغاريتم الطبيعي لعمر الشركة، و يمثل متغير  :عمر الشركة
 ,Loughran, 2014; Salehi et al) ، وذلك قياسا على دراسة (AGE)ة التقارير المالية، ويرمز له بالرمزءذلك على سهولة قرا

2020) 
 (صفر)والقيمة  تمارس نشاط صناعيإذا كانت الشركة في حالة ( 0)والذي يمكن قياسه بمتغير وهمي يأخذ القيمة  :نوع النشاط 

 IND ويرمز له بالرمز فيما عدا ذلك،
، بينما يتمثل الثاني في الأداء المالي المنشأةتنقسم المتغيرات التابعة للدراسة الحالية إلى متغيرين رئيسيين يتمثل الأول في قيمة  بينما

قيمة اية كل عام. حيث أن نه في السوقيم هسعر الس فيم المصدرة هالأس من خلال حاصل ضرب عدد قيمة المنشأةللشركة ويتم قياس 
؛  2808ة، والسيد )الحناوي ( ؛Qi Luo, 2005). قيمة المنشأةو أفضل لهالسوق، و  في شركةلم لهأسعار الأس فيتنعكس  المنشأة
 من خلال الاعتماد على:  ،(Kumar, et al., 2024)بالاعتماد على مقياس  المالي( وكما يتم قياس الأداء 2800محمد، 
  من خلال قسمة صافي الدخل بعد  حسابهللشركات ويتم  ءالأدايعُد العائد على الأصول أحد مقاييس  :الأصولالعائد على
ة التقارير المالية، ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشركات ءة، وبيان أثر ذلك على سهولة قراعلى إجمالي أصول الشركة في نهاية الفتر  بالضرائ

 Cheng et al., 2018 ; Oh et al., 2022; Salehi) 2820وذلك قياسا على دراسة )مرعي،  (ROA) ويرمز له بالرمز
et al., 2020; Kumar, 2014.) 

  نتيجة قسمة صافي الدخل  حسابهيعتبر العائد على حقوق الملكية أحد مقاييس الأداء للشركات ويتم  :الملكيةالعائد على حقوق
ة التقارير المالية، ويعتبر أحد ءة، وبيان أثر ذلك على سهولة قرابعد الضرائب في نهاية الفترة على صافي حقوق الملكية للشركة في نهاية الفتر 

 Le Maux, 2015; Cheng) .2820وذلك قياسا على دراسة؛ )مرعي،  (ROE) الربحية للشركات، ونرمز له بالرمزمقاييس 
et al., 2018  

 قسمة صافي الرب  السنوي بعد الضرائب للشركة في نهاية الفترة على إجمالي عدد  من خلاليتم قياس ربحية السهم  :ربحية السهم
 ;Zraiq et al, 2018) وذلك قياسا على دراسة(EPS)  الربحية للشركات ويرمز له بالرمزأسهم الشركة، ويعتبر أحد مقاييس 

Hamdan et al., 2020) 
 ( التالي نموذج متغيرات البحث كما يلي:0ويوض  الشكل رقم )     
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 ةالمستخدمة في الدراس يحصائالإأدوات التحليل . 2.2
الإحصائية التي تتناسب مع طبيعة متغيرات الدراسة لبناء  الدراسة التطبيقية على إستخدام الأساليب ءإجراعتمدت الباحثة عند ا

 نماذج الدراسة، كما يلي:
 لفا كرونباح أسلوب أCronbach Alpha  حيث يعبر معامل ألفا عن درجة البحث لحساب صدق، وثبات المقياس المستخدم في

 .الاتساق الداخلي للمقياس
  الإحصاءات الوصفيةDescriptive Statistics  ولتحديد أهمية عبارات  البحث؛)الوسط الحسابي ـ المنوال( لترتيب آراء عينة

 حسب درجة الموافقة، والانحراف المعياري لمعرفة دلالة كفاءة الوسط الحسابي في تمثيل مركز البيانات.  الاستبيان
  تحليل الانحدار المتعددMultiple Regression Analysis المتغيرات، ومن ثم استخدام العلاقة في  لمعرفة علاقة التأثير بين

 .التنبؤ بقيمة أحد المتغيرين بدلالة المتغير الآخر
  " اختبار " ت" T-test ( تشير قيمة )( إلى وجود تأثير جوهري 8.80عند معنوية ) إحصائيات" إذا كان دالة "معنوية التأثير

 .جوهريالتأثير لا يمكن إن يصل إلى الصفر أي أن هذا التأثير  ى المتغير التابع كما تشير إلى أن هذاللمتغير المستقل عل
  :معامل الارتباط البسيطSimple correlation coefficient بيانات  اختبرتوقد  ،لمعرفة العلاقة كاختبار الفرضيات

 البيانات للتوزيع الطبيعي حيث تم إستخدام إختبار اقترابللتحقق من  Continuous Variables المتغيرات المتصلة
(Kolmogorov-Smirnov)  لاختبار، بالإضافة (Durbin Waston)  للتأكد من خلال نماذج الدراسة من مشكلة

  SPSS V.22 الاجتماعية، وذلك بواسطة برنامج الحزمة الإحصائية للعلوم  (Autocorrelation Test)الذاتي الارتباط
 ليل الوصفي لمتغيرات الدراسةالتح. 1.2

لى الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة )المستقلة والتابعة( حيث يتضمن عدد المشاهدات لكل متغير إ( 3يشير الجدول رقم )
  :المعياري، وذلك على النحو التالي والانحراف، وأعلى قيمة وأقل قيمة، والمتوسط الحسابي والمدى

Descriptive Statistics 

Variance Std.  

Deviation 

Mean Maximum Minimum Range N Variables 

0.24 0.52 0.47 1.00 0.00 1.00 108 EV 

271.00 18.32 70.56 118.00 31.00 94.00 108 FP 

0.010 0.09 0.06 0.92 0.00 0.94 108 ROA 

0.07 0.27 0.16 2.01 0.00 2.01 108 ROE 

10.35 3.21 1.35 36 0.00 36 108 EPS 

0.23 0.48 0.19 1.00 0.00 1.00 108 EAD 

0.90 0.95 8.45 9.84 5.32 4.53 108 SIZE 

18.74 4.33 3.90 28.93 11.01 28.66 108 LEV 

0.23 10.0 0.58 1.00 0.00 1.00 108 IND 

0.05 0.22 1.443 1.95 0.00 1.95 108 AGE 

      108 Valid N 

(listwise) 

        

 حصائي.مخرجات نتائج التحليل الإ المصدر:
 :ما يليلى إ ( السابق3)الجدول رقم  يشير
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  أن المتوسط   يتض ،بالأداء الماليوفيما يتعلق ، 0.47)) أن المتوسط الحسابي قد بلغ  يتض ة:قيمة المنشأنتائج المتغير التابع
للشركة والتي  الماليلأداء المتوسطات الحسابية للمتغيرات الخاصة بالأطراف الأخرى ذات العلاقة با تبلغقد ( و 70.56)قد بلغ  الحسابي
، 8.80وتبين أنها  بالعائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكية، وربحية السهمالخاصة  EPS, ROE, ROA تتمثل في

بين الحد  الأداء الماليللعينة، ويعتدل متوسط  هذه القيمةتحسين مستوى الأداء المالي للشركة يقع بين على التوالي، أي أن 1.35 ، 0.16
 وهو متغير وهمي )08.(لغ متوسطة ب قد (IND) نوع النشاطأن   يتضوفيما يتعلق بنتائج المتغيرات الرقابية: ، الأدنى والأقصى للعين

 كما بلغت قيمة  ،(5.32)وأدني  ( بحد أقصى0.95قد بلغ ) (SIZE) الشركة ط حجمأن متوس  ، كما يتض) 0 - 8 (القيمة  يأخذ
أن متوسط  اتض ( ، وقد 11.1 وأدنى )(28.93)  ( بحد أقصى3.28للشركات محل الدراسة ) (LEV) متوسط الرافعة المالية

 (.1.443؛ )لغقد ب (AGE) الطبيعي لعمر الشركة اللوغاريتم

 مناقشة وتحليل النتائج .1
 الخطي التداخل اختبار:  Multi-collinearity Test 
 والأداء المالي  ةالمستقل(، وقيمة المنشأ)المتغير البيئي فصاح الإ البحث المتمثلة في إعداد مصفوفة الارتباط بين جميع أبعاد متغيرات

 رتباط البسيط.( باستخدام معامل الا)المتغيرات التابعة
 تحليل الانحدار البسيط، وتحليل الانحدار المتعدد المتدرج.ستخدام إختبار فروض الدراسة با 

 ويتم شرح العناصر السابقة بشيء من التفصيل على النحو التالي:
 Multi-collinearity Test : الخطي التداخل اختبار . 1.1

 معامل حساب تم حيث الثلاثة، الدراسة نماذج متغيرات بين Collinearity diagnostics الخطية الازدواجية فحص لقد تم      
Tolerance  التباين تضخم معامل تحديد بهدف والرقابية المستقلة الدراسة متغيرات من متغير لكلVariance Influence 

Factor (VIF)، عندما خطية ازدواجية هناك أن وتبين بالنموذج، والرقابية المستقلة للمتغيرات الخطية زدواجيةالا مقياس يعد حيث 
 متغيرات بين خطية ازدواجية وجود عدم على ذلك يدل 08من  أقل (VIF) قيمة كانت فإذا المتغيرات، هذه بين قوي ارتباط هناك نيكو 

 :التالي النحو على الدراسة نماذج من نموذج لكل التباين تضخم ( معامل2قم )ل الجدو  ويوض  النموذج،
 ابيةقلمتغيرات الدراسة المستقلة والر  (VIF) تائج اختبار تضخم التباينن( 2)م قجدول ر 

Collinearity Statistics  

Variables 

 

 

Model 2 Model 1 

VIF Tolerance VIF Tolerance 

1.52 0.647 1.00 0.630 EV 

1.32 0.856 1.00 0.623 FP 

1.09 0.706 1.92 0.980 ROA 

1.027 0.816 1.01 0.984 ROE 

1.021 0.935 1.58 0.950 EPS 

1.048 0.919 1.00 0.948 EAD 

1.095 0.945 1.84 0.932 SIZE 

1.033 0.902 1.093 0.941 LEV 

1.024 0.958 1.00 0.950 AGE 

1.052 0.973   IND 

 حصائيالمصدر: نتائج مخرجات التحليل الإ
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( ، 8.0أكبر من ) Tolerance معاملاتقيم المتغيرات المستقلة والرقابية و  أن جميعلى إ( السابق 2تشير بيانات الجدول رقم )
( لجميع المتغيرات مما يدل على أنه لا يوجد ازدواج خطي )تداخل خطي( بين المتغيرات 3أقل من ) (VIF) وأن قيم معامل تضخم التباين

للتداخل الخطي أي )الارتباط غير دال ، وهذا يدل على أن الارتباط بين المتغيرات لم ينتج عنه أي مشاكل ستقلة والرقابية لنماذج الدراسةالم
 اء البيئي على المتغيرات التابعةإحصائياً(، مما يدل على قدرة نماذج الدراسة على تفسير تأثير المتغير المستقل )المؤشر المقترح للإفصاح عن الأد

 ة والأداء المالي(.أ)قيمة المنش
 ة، وقيمة المنشأ)المتغير المستقل( البيئيفصاح الإ البحث المتمثلة في إعداد مصفوفة الارتباط بين جميع أبعاد متغيرات  .6.1

 البسيط. الارتباطمعامل  باستخداموالأداء المالي )المتغيرات التابعة( 
 البحث كما يلي: وأبعاد( مصفوفة الارتباط بين متغيرات 0يوض  الجدول رقم )

 
 ( السابق الى النتائج التالية: 0تشير بيانات الجدول رقم )

 8.80أن جميع معاملات الارتباط بين متغيرات البحث، معنوية عند مستوى دلالة إحصائية 
لاختبار صحة فروض  Multiple Linear Regressions وقد اعتمدت الدراسة الحالية على معادلة الانحدار الخطي المتعدد

 الدراسة
 :نأحيث  
βΟ  = نحدارمعادلة الاالثابت في ء الجز. 
 (β 1  ،2β ،3β ،........(  الانحدارمعاملات. 

   EAD it  عن الأداء البيئي للشركةفصاح الإ= يشير إلى i في الفترة t. 
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 EV it    قيمة المنشأة= يشير إلى i في الفترة t. 
 Risk Mag it  عن إدارة المخاطر المعزز بالأداء البيئي للشركةفصاح الإ= يشير إلى i في الفترة t. 

 SIZE it    جم الشركةح= يشير إلى i في الفترة t. 
 LEV it  يشير إلى الرافعة المالية للشركة = i في الفترة t. 
 IND it  يشير إلى نشاط الشركة = i في الفترة t. 

 FP it   للشركة الأداء المالي= يشير إلى i في الفترة t. 
 EPS it   للشركة ربحية السهم = يشير إلى i في الفترة t. 

 ROA it  يشير إلى العائد على الأصول للشركة = i في الفترة t. 
 ROE it يشير إلى العائد على حقوق الملكية للشركة = i في الفترة t. 

ԑ  ئي= الخطأ العشوا 

 المتدرج.ستخدام تحليل الانحدار البسيط، وتحليل الانحدار المتعدد إختبار فروض الدراسة با. 0.1
 1Hالأول:  ضاختبار صحة الفرو . 1.3.5

 صحة فرض الدراسة الأول والذي ينص على أنه: ىلاختبار مد
ة، وذلك بالتطبيق على الشركات الصناعية أبيئي المحاسبي وقيمة المنشال فصاحالإيوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين مستوى  "

 " المقيدة بالبورصة المصرية
 ،SPSS V.22فقد تم الاعتماد على نموذج الانحدار الخطي المتعدد بواسطة برنامج     

 :(0وفيما يلي عرض وتحليل النتائج الخاصة بالفرض الأول بالجدول رقم )
 ةأفصاح البيئي المحاسبي وقيمة المنشالإ ( نتائج تحليل الانحدار الخطى المتعدد لاختبار أثر العلاقة بين2جدول رقم )

2R 

 

 المعلمات المقدرة اختبار" ت  اختبار "ف " 

Bi 

 المتغير المستقل
مستوى  القيمة مستوى المعنوية القيمة

 المعنوية
20.0%  

 
169.910 

 

 
 

***.000 
 الجزء الثابت 1.702 000.*** 9.389
 الافصاح  البيئي 491. 000.*** 11.400

 اختبار ت
T-Test 

 المستقلة المتغيرات معامل بيتا

   القيمة  المعنوية
 EVالمتغير التابع قيمة المنشآة 

 الافصاح  البيئي 065. 1.081 281.

 حجم الشركة 357. 6.584 000.

 عمر الشركة 389. 6.050 000.

 نوع النشاط 109. 2.183 030.

 الرفعة المالية 088. 1.215 225.



 (10 – 10)ص ص  مدرس. متولي، فادية ناجي محمد            
 والأداء المالي المنشأةعلى قيمة الإفصاح البيئي المحاسبي أثر 

 (ة)دراسة تطبيقي

 

 12 الصفحة  (      0702جويلية ( / )70( العدد )70المجلد )  ISSN 2018/2602-7151مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة 

 

 الإحصائيالمصدر: مخرجات برنامج التحليل 
 :يتم توضي  المؤشرات التالية ما سبقمن خلال و 
  2(معامل التحديد(R:  2وفقاً لمعامل التحديدR ( الإفصاح البيئيفإن المتغير المستقل) يفسر  في ظل وجود المتغيرات الضابطة

لعدم  قد يكونعادلة، أو بالم(، قد ترجع إلى الخطأ العشوائي %03.2)(، وباقي النسبة قيمة المنشأةالتابع )ي من المتغير الكل (20.0%)
النموذج، أو لاختلاف نموذج الانحدار الخطى البسيط عن النموذج الخطى. في إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها 

 فصاح الإمحل الدراسة إنما هو ناجم عن ممارسات في الشركات  الإفصاح عن الأداء البيئيمن  46%يقرب من ما  وتفسير ذلك: هو أن
 دراسة ليهإ تلتوص تتفق الدراسة الحالية مع ماو . تؤثر على قيمة الشركات محل الدراسةالتي و  المدرجة ضمن التقارير المالية لهذه الشركات

(Clarkso, et al.,2011)  ي.ختيار الاي فصاح البيئالإزيادة  مرتفعة لديها القدرة علىقيمة ذات  ةالشرك نالتي أوضحت أ 
 :يشير اختبار  اختبار معنوية المتغير المستقلT – test ذو معنوية  والمتغيرات الضابطة (البيئي الإفصاحأن المتغير المستقل ) إلي

 (.8.880في النموذج الخطى البسيط وذلك عند مستوى معنوية أقل من )
 اختبار  إجراءلاختبار معنوية متغيرات النموذج ككل تم  :يجودة توفيق نموذج الانحدار الخط اختبار معنويةF – test  حيث ،

 فصاح الإ(، مما يدل على أن متغير 8.880ن )(، وهي دالة إحصائياً عند مستوى معنوية أقل م169.910كانت قيمة "ف" كانـت )
 كمتغير تابع.  قيمة المنشأةكمتغير مستقل، له تأثير إيجابي ذات دلالة إحصائية في   البيئي
 أن الأخطاء تتوزع توزيعاً طبيعياً معياريًا بمتوسط حسابي )صفر( وانحراف  يمن فروض الانحدار الخط خطاء:اختبار اعتدالية الأ
وهو قريب جداً من  8.220ن متوسط الأخطاء قريب جداً من الصفر، وأن الانحراف المعياري يساوى أاري واحد صحي ، حيث معي

 الواحد الصحي .
 يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين" أنه:أي ورفض الفرض البديل من فروض الدراسة الأول الرئيسي مما سبق يتض  صحة الفرض 

 المصرية" بالبورصة المقيدة الصناعية الشركات ة، وذلك بالتطبيق علىوقيمة المنشأ المحاسبيالبيئي فصاح الإ مستوى

 6H ثانيال ضاختبار صحة الفر . 6.0.1

 البيئي المحاسبيفصاح الإ مستوى "يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين ه:والذي ينص على أن ثانيلاختبار مد صحة فرض الدراسة ال
 "المصرية بالبورصة المقيدة الصناعية الشركات بالتطبيق علىوالأداء المالي، وذلك 

الخاصة ئج وفيما يلي عرض وتحليل النتا ،SPSSV.22برنامج فقد تم الاعتماد على نموذج الانحدار الخطي المتعدد بواسطة 
 :(2الثاني بالجدول رقم )بالفرض 

 البيئي المحاسبي والأداء الماليح فصا الإ ينب قةالعلاختبار أثر لاالمتعدد  طىنحدار الخالا نتائج تحليل( 0قم )جدول ر 
المعلمات  المتغير المستقل

 المقدرة
Bi 

 2R اختبار "ف " اختبار" ت "

 مستوى المعنوية القيمة مستوى المعنوية القيمة 

 002.*** 3.150 458. الجزء الثابت
296.828 .000*** 10.9% 

 000.*** 26.322 909. الافصاح  البيئي
 

 =718R.الارتباط   معامل          R 2.515=معامل التحديد
 000.معنوية 46.1المحسوبة = Fقيمة 



 (10 – 10)  ص ص  مدرس. متولي، فادية ناجي محمد       
 والأداء المالي المنشأةعلى قيمة الإفصاح البيئي المحاسبي أثر 

 (ة)دراسة تطبيقي
 

 10 الصفحة  (      0702جويلية ( / )70)( العدد 70المجلد )  ISSN 2018/2602-7151مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة 

 

 اختبار ت
T-Test 

 المتغيرات المستقلة معامل بيتا

 القيمة المعنوية
 EV المنشأةالمتغير التابع قيمة 

 البيئيالإفصاح  426. 6.516 000.

 حجم الشركة 135. 2.268 024.

 عمر الشركة 576. 8.172 000.

 نوع النشاط 255. 4.661 000.

 الرفعة المالية 456. 5.769 000.
   R.647=الارتباط معامل          2.418R=معامل التحديد 

 000.معنوية 53.58المحسوبة = Fقيمة 
 الإحصائيالمصدر: مخرجات برنامج التحليل 

 ومن خلال ما سبق يتم توضي  المؤشرات التالية:
  2(معامل التحديد(R:  2وفقاً لمعامل التحديدR ( في يفصاح البيئالإفإن المتغير المستقل ) ظل وجود المتغيرات الضابطة يفسر

(، قد ترجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة، أو ربما لعدم إدراج % 46.1( من المتغير الكلى التابع )الأداء المالي(، وباقي النسبة )53.9%)
نموذج الخطى. وتفسير ذلك: ختلاف نموذج الانحدار الخطى البسيط عن الالنموذج، أو لافي  اإدخاله يفترضمستقلة كان أخرى متغيرات 

المدرجة ضمن  فصاحالإعن الأداء البيئي في الشركات محل الدراسة إنما هو ناجم عن ممارسات  فصاحالإمن  53%هو أن ما يقرب من 
 ليه دراسةإوصلت ئج الدراسة الحالية مع ما توتتفق نتا ،داء المالي للشركات محل الدراسةالتقارير المالية لهذه الشركات والتي تؤثر على الأ

(Qiu, et al.,2012) شركة ذات  هي من وجهة نظر المستثمرينجتماعي، لابيئي واالإفصاح  تقدم مستوى مرتفع من أن الشركة التي
القيمة  ذاتوالشركات  ،رتفاع أسعار أسهم الشركةاإلى  فصاحالإ يؤدي عليهو ، ستدامة والربحيةقق متطلبات الاتحو ميزة تنافسية طويلة الأجل، 

 .بما يزيد من مستوى أدائها الماليي ختيار الاي البيئ فصاحالإ يمكنها التوسع في التيفقط الكبيرة هي 
 :يشير اختبار  اختبار معنوية المتغير المستقلT – test ( والمتغيرات الضابطة ذو معنوية يالبيئفصاح الإأن المتغير المستقل ) إلى

 (.8.880مستوى معنوية أقل من ) في النموذج الخطى البسيط وذلك عند
 لاختبار معنوية متغيرات النموذج ككل تم اجراء اختبار  :يجودة توفيق نموذج الانحدار الخط اختبار معنويةF – test  حيث ،

 فصاحالإ(، مما يدل على أن متغير 8.880(، وهي دالة إحصائياً عند مستوى معنوية أقل من )022.020كانت قيمة "ف" كانـت )
 كمتغير مستقل، له تأثير إيجابي ذات دلالة إحصائية في الأداء المالي كمتغير تابع.  يالبيئ
 وانحراف  من فروض الانحدار الخطى أن الأخطاء تتوزع توزيعاً طبيعياً معياريًا بمتوسط حسابي )صفر( خطاء:اختبار اعتدالية الأ

وهو قريب جداً من  8.220صفر، وأن الانحراف المعياري يساوى ن متوسط الأخطاء قريب جداً من الأمعياري واحد صحي ، حيث 
 الواحد الصحي .

يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين " من فروض الدراسة ورفض الفرض البديل أي أنه:الثاني مما سبق يتض  صحة الفرض الرئيسي 
 الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية"لأداء المالي، وذلك بالتطبيق على الشركات االبيئي المحاسبي و فصاح الإمستوى 
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 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية .2
 ض البحث وذلك على النحو التالي:و ثبت صحة فر  أهم نتائج البحث: .1.2

 يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين مستوى نه: أ ج الأولذ على النمو  ةحثافيها الب اعتمدتالأول والتي ض من نتائج اختبار الفر   اتض
 ، وذلك بالتطبيق على الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية".ةوقيمة المنشأالمحاسبي  يالبيئ فصاح الإ

 يوجد تأثير ذات دلالة معنوية بين مستوى نه: ثاني أج الذ على النمو  ةحثافيها الب اعتمدتالأول والتي ض من نتائج اختبار الفر   اتض
 المالي، وذلك بالتطبيق على الشركات الصناعية المقيدة بالبورصة المصرية". والأداءالمحاسبي  يالبيئ فصاحالإ

  عناصرأن أغلب المالية، و  الإدارة فيها بمات الإدارا كل وليةؤ مسهو  للشركاتالبيئي  الأداءعلى  رقابةال أظهرت نتائج البحث أنكما 
 من خلال النموذج الثاني. دقيقة صورةالمالي ب لمقياسخضاعها لالبيئي يمكن إ النشاط تكاليف

 دائها المالي.البيئي وقيمة المنشأة وأ فصاحالإن عمر الشركة وحجمها ونوع القطاع له تأثير إيجابي على مستوى أ يضاً أظهرت النتائج أ 
 التوصيات  .6.2

 :الدراسة فيما يلي تعرض الباحثة أهم توصيات
 طبيعة الالتزامات والتكاليف البيئية المعترف بها في البيانات المالية بما في ذلك من بين أمور أخرى أيراد وصف  عن فصاحالإنبغي ي

ذه موجز لأي ضرر بيئي أو أي قوانين أو لوائ  تقتضي تداركه وإصلاحه وكذلك بيان أي تغييرات يتوقع بصورة معقولة إجراؤها على ه
 القوانين أي على التكنولوجيا القائمة التي تنعكس في المبلغ المنصوص عليه.

 بالمعايير البيئية وتوصيات مؤتمرم ضرورة الالتزا COP27  الية م ثارالمترتب عليها من أو  لاستدامة البيئيةا يخص موضوعفيما
 .المالية التقارير بفي صل الأداء البيئيعن فصاح الإالتوسع في ، و الصناعي لقطاعا تؤثراسبية محو 

 قائمة المراجع . 0
 . المراجع العربية1.0
  .الشركات - فصاح البيئي الاختياري دراسة تطبيقية علىأثر هيكل الملكية على مستوى الإ. 2800إبراهيم، أسماء محمد

 .سكندريةير منشورة كلية التجارة جامعة الإ. رسالة ماجستير غالمصرية
  .التقارير المالية المنشورة دراسة تطبيقية.  في البيئي فصاحة بالإشركات المساهمة العام التزام. مدى 2802أحمد، عبد الناصر محمد نور

 .200-002. يونيو: مجلة جامعة البحر الأحمر
  .إدارة الأعمال، كلية  قسم .تقييم الأسهم والسندات مدخل الهندسة المالية. 2808الحناوي، محمد صالح، والسيدة عبد الفتاح

 .الإسكندريةالتجارة جامعة 
  .البيئي والاجتماعي مع  التقارير المتكاملة للأعمال عن البعدين إطار مقترح للإفصاح المحاسبي في 2800بيومي، سعد محمد

 .الإسكندرية. رسالة دكتوراه غير منشورة كمية التجارة جامعة دراسة تطبيقية
 ،باستخدام أدوات  -تقييم ومقارنة الأداء المالي لشركات الأدوية في الجزائر(، 2820) فضيلي سمية، قروش عيسى، تمار توفيق

وت أ 20لة الباحث الاقتصادي، جامعة ، مج(6719-6711وبيوفارم خلال الفترة. ) دراسة حالة شركتي صيدال -التحليل المالي
 .2، العدد2سكيكدة، المجلد  0200
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