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 : ممخص
جزائر سعت ىذه الدراسة إلى البحث في العلاقة ما بين الصادرات، الواردات وسعر الصرف الرسمي في ال

. تم إتباع المنيج الاستقرائي في الجانب النظري، بينما في الجانب 0301-1003خلال الفترة الممتدة ما بين 
 . ARDLالنظري تم إتباع المنيج الكمي وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 

اك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية عند ومن بين أىم النتائج الني توصمت ليا ىذه الدراسة ىي أن ىن
% بين الواردات وسعر الصرف الرسمي. كما تبين أيضا بأن ىناك علاقة عكسية ذات دلالة 5مستوى معنوية 

% بين الصادرات وسعر وىذا ما يتماشى مع النظرية الاقتصادية ويعكس طبيعة 5إحصائية عند مستوى معنوية 
 .رات نظرا لمعلاقة العكسية بين سعر الصرف وقيمة عممة الجزائرتأثر قيمة العممة طرديا مع الصاد

 .الجزائر،  ARDLنموذج ، سعر الصرف، الواردات، الصادراتكممات مفتاحية: 
 .JEL  :B23 ،C01 ،F1تصنيفات 

Abstract:  

This study sought to investigate the relationship between exports, imports and the 

official exchange rate in Algeria during the period 1990-2021. The inductive approach was 

followed in the theoretical side, while the quantitative approach was followed in the 

theoretical side, using the ARDL model.  

Among the most important findings of this study is that, there is a statistically 

significant direct relationship at a significant level of 5% between imports and the official 

exchange rate. It was also shown that there is an inverse relationship with statistical 

significance at a significant level of 5% between exports and the price of exports. This is in 

line with economic theory and reflects the nature of the currency value being affected directly 

with exports due to the inverse relationship between the exchange rate and the value of the 

Algerian currency. 
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 مقدمة:. 1
يقوم الاقتصاد العالمي عامة والاقتصاد الجزائري خاصة عمى علاقات ومعاملات اقتصادية 

ينتج عن ىذه الأخيرة فائض لدى الدول وعجز لدى الدول الأخرى في الميزان التجاري وىذا ما  إذمختمفة، 
الواردات عمى قدرة يرجع حتما إلى محدودية مصادر تحصيل العممة الصعبة، نظرا لما تعكسو الصادرات و 

البمد في تصدير واستيراد السمع والخدمات من جية. ومن جية أخرى نجد أن سعر الصرف يعتبر من بين 
أىم المتغيرات الاقتصادية التي تقوم بالتأثير عمى كافة العلاقات والمتغيرات الاقتصادية وبنسب متفاوتة 

اكسة لمقوة الاقتصادية والمالية التي تتم بين المقيمين من دولة لغيرىا، كما أن ىذا الأخير يعتبر المرآة الع
وغير المقيمين في الدولة الواحدة لما تكتسبو من أىمية بالغة في تعديل وتسوية الميزان التجاري بحيث 

 يختمف باختلاف النظام المتبع في تحديده. 
قتصاد الجزائري كون أن لانظرا لما تسببو تقمبات سعر الصرف من مشاكل عمى ا إشكالية الدراسة: 1.1

يكون بعممة مرتفعة والاستيراد يكون بعممة منخفضة والذي ينعكس سمبا عمى الميزان التجاري فقد  التصدير
 تبمورت إشكالية الدراسة من ىذا المنطمق حيث يمكن صياغتيا في سؤال رئيسي مفاده:

رسمي خلال الفترة الممتدة ما بين ما هي علاقة الصادرات والواردات الجزائرية بتقمبات سعر الصرف ال
 ؟1990-2021

من أجل البحث أكثر  في إشكالية الدراسة المطروحة والإجابة عنيا  قد اندرجت  :فرضيات الدراسة 2.1
 فرضيات الدراسة  تحت ما يمي:

ىنالك علاقة طردية في الأجل الطويل بين الواردات وسعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترة  -
 ؛1003-0301

ىنالك علاقة عكسية  في الأجل القصير بين الصادرات وسعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال  -
 ؛0301-1003الفترة 

تيدف ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مفيوم سعر الصرف، أىميتو واقعو في  أهداف الدراسة: 3.1
الرسمي  في الجزائر خلال الاقتصاد الجزائري وكذلك معرفة علاقة الصادرات والواردات بسعر الصرف 

جراءات مناسبة لمحد من انعكاسات تقمبات  0301-1003الفترة  بالإضافة إلى محاولة إيجاد حمول وا 
 سعر الصرف عمى الميزان التجاري.

من أجل الإجابة عمى الإشكالية المطروحة ومعالجة عناصر ىذه الدراسة تم منهجية الدراسة:  4.1
رائي من خلال استخدام أسموبي الوصف والتحميل في الجانب النظري، أما في الاعتماد عمى المنيج الاستق

الجانب التطبيقي فتم الاعتماد عمى المنيج الكمي وذلك من خلال استخدام نموذج الانحدار الذاتي 
 لمفجوات الزمنية الموزعة.

اردات بتقمبات سعر لغرض معرفة العلاقة التي تربط بين كل من الصادرات والو  الدراسات السابقة: 5.1
الصرف الرسمي في الجزائر فقد تم تحميل وعرض بعض الدراسات السابقة التي تدرس العلاقة بين 

 متغيرات الدراسة ومن بين ىذه الدراسات  يمكن تمييز ما يمي:
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 -بعنوان مدى تأثر سعر الصرف بتقمبات الصادرات والواردات (0301)شريف و جمال، دراسة  -
ىدفت ىذه الدراسة إلى قياس أثر سعر (: 2017-1988حالة الجزائر خلال الفترة )دراسة قياسية ل

وذلك من  0312-1000الصرف عمى الصادرات والواردات في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 
. وفي الأخير فقد خمصت نتائج  ARDLخلال تطبيق نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  

إلى وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة، مع وجود علاقة أخرى الدراسة 
 قصيرة الأجل  بين متغيرات الدراسة.

 (Nga Hong, Hat Dang, Loan Thi Kim, & Cuong Quoc Khanh, 2021)دراسة  -
 The Impact of Exchange Rate on Exports and Imports: Empirical Evidence fromبعنوان 

Vietnam  : حممت ىذه الدراسة أثر سعر الصرف عمى الصادرات والواردات بين الفيتنام والولايات المتحدة
. NARDLوذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي الموزع  0303-0313خلال الفترة الممتدة ما بين 

التجارية تساعد عمى زيادة الميزان ومن بين أىم النتائج التي توصمت ليا ىذه الدراسة ىي أن الحرب 
% عندما تنخفض 3.10%، بينما يزيد سعر الصرف من الميزان التجاري  بنسبة 3.05التجاري بنسبة 

% عمى المدى الطويل أما عمى المدى القصير فيؤدي سعر الصرف 1قيمة العممة الفيتنامية بنسبة 
يعبر عمى أن سعر الصرف غير  NARDLذج الحقيقي إلى انخفاض الميزان التجاري وبالتالي فإن نمو 

 متماثل عمى المدى القصير والمدى الطويل.
بعنوان أثر تغيرات سعر الصرف عمى الميزان التجاري  (0312)مختاري و بمحاج، دراسة  -

الجزائري: دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية المتباطئة الموزعة 
(ARDL( لمفترة )2015-1990 :) سعت ىذه الدراسة إلى قياس أثر الميزان التجاري وسعر الصرف

وذلك من خلال  0315-1003الفعمي الحقيقي ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 
استخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية المتباطئة الموزعة. حيث خمصت نتائج ىذه الدراسة إلى 

د علاقة توازنية طويمة الأجل بين الميزان التجاري وسعر الصرف إضافة إلى عدم وجود مشكمة وجو 
 الارتباط الذاتي لتسمسل الأخطاء.

تحقيق  -اريبعنوان أثر سعر الصرف عمى الميزان التج (0312)محمد و دربال، دراسة  -
نسن من تقدير أثر سعر الصرف حيث تم تطبيق إختبار التكامل المشترك لجوىا :تجريبي لحالة الجزائر

. ومن بين أىم النتائج التي  0332-1000عمى الميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 
 توصمت إلييا ىذه الدراسة ىي أن الصادرات لا تتأثر بسعر الصرف عمى عكس الواردات التي تتأثر بو.

 :زان التجاريوعلاقته بالمي سعر الصرف مقاربة نظرية حول .2
  مفهوم سعر الصرف:  1.2

لآخر ومن جية  اقتصاديسعر الصرف من باحث  والمفاىيم حول تعاريفاللقد تعددت واختمفت 
 ومن بين ىذه التعاريف يمكن تمييز ما يمي:. لأخرى حيث
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"يعبر الاقتصاديون عن الصرف بسعر الصرف في تعريفاتيم لو، فسعر الصرف عندىم  :التعريف الأول
بمثابة نسبة مبادلة العممة الوطنية بالعممة الأجنبية في سوق النقد، وسعر صرف عممة ما ىو سعر  ىو

 . (110، صفحة 0310)لباز،  مبادلتيا بوحدات عممة أخرى، أو ما تساويو من وحدات عممة أخرى" 
أخرى أجنبية، ويتم "ىو عدد الوحدات النقدية الذي تبدل بو وحدة من العممة المحمية إلى  التعريف الثاني:

تحديده في السوق وفق العرض والطمب، وفي الواقع ىناك طريقتان لتسعير العملات وىما التسعير 
 . (002، صفحة 0310)رقية و راتول،  المباشر والتسعير غير المباشر"

 ,Adam) سعر الصرف متغير اقتصادي ميم جدا حيت ىنالك طرق مختمفة لقياسو التعريف الثالث:
2018, p. 02)  فالنقد الأجنبي ىو بمثابة سمعة كغيرىا من السمع التي يتم تبادليا مع الدول المصدرة

 .(05، صفحة 0300)بوزيد و بورحمة،  ليده العملات ، ويعبر عن ثمنيا بالوحدات من العممة الوطنية
وفي الأخير وكتعريف شامل لسعر الصرف يمكن القول بأنو عبارة عن وحدات نقدية يتم من 
خلاليا تبادل وحدة واحدة من عممة محمية إلى أخرى أجنبية، ويوجد طريقتين لتسعيره ألا وىما التسعير 

 المباشر والتسعير غير المباشر.
 : سعر الصرفأنواع  2.2

سعر الصرف عمى مجموعة من الأشكال والأنواع  التي تتحدد وفق العلاقة التي  اشتملكما قد 
جراءات الحكومية المتعمقة بكافة السياسات ولعل من بين أىم ىذه الأنواع تربط النقد المحمي بمجموع الإ

 يمكن أن نميز ما في الجدول الموضح أدناه كما يمي:
 : أنواع سعر الصرف (01رقم ) الجدول

 سعر الصرف الفعمي سعر الصرف الحقيقي سعر الصرف الاسمي
ىو سعر عممة أجنبية 
بدلالة وحدات عممة محمية، ويمكن 

يعكس حساب العممة المحمية  أن
بدلالة وحدات من العممة الأجنبية. 
حيث ينقسم سعر الصرف الاسمي 

 إلى قسمين ىما:
 سعر الصرف الرسمي؛ -
 سعر الصرف الموازي. -

ىو سعر الوحدات من 
السمع الأجنبية اللازمة لشراء 
وحدة من السمع المحمية، كما 
أن سعر الصرف الحقيقي 

درة ينطوي عمى تحديد الق
الشرائية لموحدة النقدية 
الأجنبية داخميا )في بمدىا( 

 وخارجيا )في دولة أخرى.(

يعبر سعر الصرف الفعمي عن المؤشرات 
التي تقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة ما 
بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما.  
حيث أن سعر الصرف الفعمي يأخذ شكمين من 

 حمية بنظيرتيا الأجنبية وىما:حيث علاقة العممة الم
أسعار الصرف الفعمية الثنائية )لمصادرات،  -

 ولمواردات(؛
أسعار الصرف الفعمية متعددة الأطراف  -

 )للاسمي، والحقيقي(
 .من إعداد الباحث بالاعتماد عمى عدة مراجع المصدر:

 :أهمية سعر الصرف 3.2
)عمر محمد فريد،  عض منيا فيما يميلسعر الصرف أىمية بالغة حيث يمكن تمييز البيوجد 

 :(100-105، الصفحات 0310
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يؤثر سعر الصرف في جميع الأنشطة الاقتصادية الخارجية التي يقوم بيا البمد سواءا تجارية أو  -
 استثمارية؛

يستعمل سعر الصرف كيدف لاتجاه العملات الأخرى في تخفيض التضخم وىذا ما يتوافق مع  -
 لنقدية؛اليدف النيائي لمسياسة ا

يؤدي ارتفاع سعر صرف العممة المحمية إلى ارتفاع قيمة السمعة المنتجة محميا والموجية لمتصدير  -
 وانخفاض في أسعار الواردات والعكس صحيح؛

يسعى سعر الصرف لتحقيق التوازن الاقتصادي الداخمي والخارجي إذ يتمثل التوازن الداخمي بتحقيق  -
ة، أما التوازن الخارجي فيو توازن ميزان المدفوعات والإيرادات استقرار الأسعار والأجور والعمال

 الخارجية.

 وظائف سعر الصرف: 4.2
لسعر الصرف العديد من الوظائف حيث تختمف من واحدة لأخرى وعميو ومن بين ىذه الوظائف 

 يمكن تمييز ما ىو موضح في الشكل أدناه:
 : وظائف سعر الصرف(01) الشكل رقم

 

 
 .عداد الباحث بالاعتماد عمى عدة مراجعمن إ المصدر:
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 العوامل المؤثرة في سعر الصرف: 5.2
تتعرض أسعار الصرف في جميع أقطار العالم إلى تقمبات اقتصادية مستمرة تسبب فييا تغيرات 
كثيرة باعتبار أن سعر الصرف متغير ويتحدد بتفاعل قوى العرض والطمب في السوق وبالتالي فيو يتحدد 

 :  (05-01، الصفحات 0315-0310)دوحة،  خلال عوامل عديدة ومختمفة تتمثل فيمن 
توجد علاقة وثيقة ما بين الميزان التجاري وسعر صرف عممة بمد ما،  التغير في الميزان التجاري: -

فعندما ترتفع قيمة الصادرات نسبة إلى الواردات ستتجو قيمة العممة إلى الارتفاع نتيجة لتزايد 
انب عمييا وبالتالي تصبح أسعار سمع البمد مرتفعة بالنسبة للأجانب مما يؤدي إلى طمب الأج

 انخفاض الطمب الخارجي عمييا، وىذا ما يؤدي إلى حدوث اختلال في الميزان التجاري.
يؤثر سعر صرف العملات المختمفة، حيث يؤدي ارتفاع مستوى التضخم  تغير معدلات التضخم: -

مة العممة في سوق الصرف، بينما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة المحمي إلى انخفاض في قي
 العممة، أي أن علاقة التضخم بسعر الصرف ىي علاقة عكسية.

حيث يؤثر ىذا التغير عمى الاستثمار في الأوراق المالية  التغير في معدلات الفائدة المحمية: -
ت الأجنبية وبالتالي فيي تؤثر عمى الأجنبية التي تؤثر بدورىا في الطمب والعرض عمى العملا

 أسعار الصرف، حيث ترتبط تغيرات أسعار الصرف بمعدلات الفائدة  في البمدين بعلاقة طردية
(Magda & Nazire, 2008, p. 138). 

تعتبر الرقابة التي تفرضيا الحكومة عمى النشاط الاقتصادي من بين أىم التدخلات الحكومية:  -
ر الصرف حيث يمكن لمدولة أن تؤثر في سعر الصرف من خلال فرض العوامل المؤثرة في أسعا

 القيود عمى الصرف الأجنبي بالاضافة إلى فرض قيود عمى التجارة الخارجية.

 2021-1990تحميل تطورات سعر الصرف الرسمي، الصادرات والواردات في الجزائر خلال الفترة  .3
حادة عمى الاقتصاد  بآثار 1000ل سنة ابت العالم خلالقد عادت الصدمة النفطية التي أص

الجزائري وتجمى ذلك في عجز ميزان المدفوعات والميزانية العامة لمدولة، وىذا ما تسبب في إدخال 
الاقتصاد الوطني في حالة ركود. الأمر الذي تطمب ضرورة تطبيق إصلاحات جذرية عمى مختمف 

مختمف تطورات سعر الصرف في الجزائر خلال  القطاعات الاقتصادية في الجزائر . وعميو يمكن تتبع
 في الشكل الموضح أدناه. 0301-1003الفترة الممتدة ما بين 
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 2021-1990: تطور معدلات سعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترة (02رقم )الشكل 

  
 .من إعداد الباحث بناءا عمى بيانات البنك الدولي المصدر:

لشكل أعلاه أن سعر الصرف الرسمي في الجزائر قد سجل تزايد ممحوظ خلال نلاحظ من خلال ا
 0330إلى غاية  1003إذ قدرت ىذه الزيادة المسجمة من سنة  0330-1003الفترة الممتدة من سنة 

بدأت  0330من وحدات العممة المحمية مقابل الدولار الأمريكي، حيث ومع بداية سنة  23.20بحوالي 
الرسمي في الجزائر تتراجع بشكل متدبدب ليسجل إخفاضا حادا بعد ىذه الفترة لتقدر قيمة سعر الصرف 

وىذا التراجع يعود  0330من وحدات العممة المحمية مقابل الدولار الأمريكي في سنة  00.50قيمتو بـ 
ويعود  إلى ما تسببت فيو الأزمة المالية العالمية. ليستقر سعر الصرف الرسمي نوعا ما بعد ىذه الأزمة

 .0301من وحدات العممة المحمية مقابل الدولار الأمريكي في سنة  105.30للارتفاع مسجلا ما قيمتو 
 أما الشكل الموضح أدناه فيو يمثل تطور الصادرات والواردات في الجزائر.

 2021-1990: تطور معدلات الصادرات والواردات في الجزائر خلال الفترة  (03رقم ) الشكل

 
 .من إعداد الباحث بناءا عمى بيانات البنك الدولي :المصدر 

و  1001من خلال الشكل الموضح أعلاه نلاحظ أن قيمة الصادرات في الجزائر خلال سنتي 
كانت أعمى من قيمة  الواردات، لتنخفض قيمة الصادرات بعد ذلك وترتفع قيمة الواردات بشكل  1000
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-0333مسجمتا ارتفاعا ممحوظ خلال الفترة الممتدة ما بين  متدبدب، فتعود تعود بعد ذلك قيمة الصادرات
مسببتا فائض في الميزان التجاري الجزائري. تم تعود تارة أخرى لمتراجع لترتفع قيمة الواردات عن  0313

 مسببتا عجز في الميزان التجاري الجزائري. 0301-0310قيمة الصادرات خلال الفترة الممتدة ما بين 
-1990لعلاقة الصادرات والواردات بتقمبات سعر الصرف الجزائري خلال الفترة  نمذجة قياسية .4

2021 
لغرض الوقوف عمى حقيقة علاقة الصادرات والواردات بتقمبات سعر الصرف الرسمي الجزائري 

، فقد تم الاعتماد عمى بيانات البنك الدولي الخاصة بكل من 0301-1003خلال الفترة الممتدة ما بين 
لصادرات، الواردات، وسعر الصرف الرسمي عممة محمية مقابل الدولار الأمريكي. ومن تم فقد سلاسل ا

تم دراسة ىذه العلاقة من خلال المنيج القياسي وذلك بالاعتماد عمى نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات 
 .ARDLالزمنية الموزعة المتباطئة 

 : صياغة النموذج 1.4
دراسة علاقة الصادرات، الواردات بسعر الصرف الرسمي في يمكن صياغة النموذج القياسي ل

 الجزائر وفق العلاقة التالية:

 
 حيث أن:

 : يمثل الموغاريتم النيبري لسعر الصرف ؛   
 : يمثل الموغاريتم النيبري لمصادرات ؛  

 : يمثل الموغاريتم النيبري لمواردات ؛ 
 : تمثل مرونات بالنسبة لمصادرات  و الواردات عمى التوالي؛   

 : يمثل الحد العشوائي.  
 إختبار استقرارية السلاسل الزمنية: 2.4

يعد اختبار جذر الوحدة أىم طريقة في تحديد مدى استقرارية السلاسل الزمنية، حيث ييدف لفحص 
الدراسة من أجل التأكد من مدى استقرارىا وتحديد رتبة تكامل كل متغير السلاسل الزمنية لممتغيرات قيد 

ىام من شروط التكامل المشترك. ولمتأكد من  لوحده وكذلك تحديد رتبة الفروقات التي يحتاجيا وىو شرط
( وفيميب ADFمدى استقرارية السلاسل الزمنية لممتغيرات الدراسة فقد تم استخدام اختباري ديكي فولر )

 ( كما ىو موضح في الجدول أدناه.PPون )بير 
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 السلاسل الزمنية لاستقرارية PPو  ADF : نتائج اختبار جدر الوحدة (02رقم )جدول ال
 

 المتغيرات
 PP اختبار ADF اختبار 

عند الفرق  عند المستوى عند الفرق الأول عند المستوى
 الأول

 

 

 

LEX 

Intercept -6.069729 
0.0000 

-6.404949 
0.0000 

-5.811327 
0.0000 

-6.150064 
0.0000 

Trend and 

Intercept 
-2.086606 

0.5279 
-6.151581 

0.0001 
-5.885547 

0.0002 
-6.151581 

0.0001 
None 2.385327 

0.9947 
-5.880402 

0.0000 
1.586985 
0.9696 

-5.880402 
0.0000 

 

 

LEXP01 

 

Intercept -1.806684 
0.3704 

-5.475546 
0.0001 

-1.747700 
0.3983 

-5.372861 
0.0001 

Trend and 

Intercept 
-1.822106 

0.6695 
-5.775288 

0.0003 
-1.679499 

0.7362 
-5.396292 

0.0007 
None -0.073769 

0.6503 
-5.593865 

0.0000 
-0.036086 

0.6630 
-5.472387 

0.0000 
 

 

 

LIMP 

Intercept -1.784823 
0.3807 

-4.708225 
0.0007 

-1.733011 
0.4054 

-4.718729 
0.0007 

Trend and 

Intercept 
-2.124506 

0.5127 
-4.658863 

0.0042 
-2.097448 

0.5270 
-4.719199 

0.0037 
None -0.062800 

0.6540 
-4.790373 

0.0000 
-0.037331 

0.6626 
-4.822110 

0.0000 
 Eviewsبالاعتماد عمى مخرجات  من إعداد الباحثالمصدر: 

من خلال الجدول رقم نلاحظ أن كل السلاسل الزمنية لممتغيرات الدراسة جاءت مستقرة عند الفرق 
( المحسوبة أكبر من مثيمتيا tالأول حسب كل من اختباري ديكي فولر وفيميب بيرون حيث أن قيمة )

ر مستقرة عند % في حين نلاحظ أن كل السلاسل الزمنية قيد الدراسة غي5الجدولية عند مستوى معنوية 
( الجدولية وىي غير معنوية عند t( المحسوبة أصغر من القيمة المطمقة )tالمستوى إذ أن القيمة المطمقة )

 %. ومنو وبعد التأكد من أن كل السلاسل الزمنية قيد الدراسة متكاممة من الدرجة 5مستوى معنوية 
I(1)طاء الموزعةفمن الممكن استخدام نموذج الانحدار الذاتي لفترات الإبARDL   لدراسة علاقة

 الصادرات والواردات بسعر الصرف في الجزائر.
 تحديد درجة الإبطاء المثمى لمنموذج: 3.4

ينبغي اختبار فترة التباطؤ قبل تقدير النموذج المدروس وذلك من أجل ضمان أن الحد العشوائي 
:   AICىم معيارين ألا وىما: معيار يخمو من الارتباط الذاتي، ولاختبار ذلك فقد تم الاعتماد عمى أ
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Criterion Information Akaike  ومعيارSC  : Criterion Information Schwarz لفترات الإبطاء
 المثمى والشكل أدناه يوضح ذلك.

 : تحديد فترات الإبطاء المثمى(04) الشكل رقم
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 Eviews10عمى مخرجات البرنامج   من إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:
إبطاء فإن النموذج الأفضل ليذه  نموذجا 03: نلاحظ بأن من بين تقدير 30 من خلال الشكل رقم

 . لتقدير علاقة التوازن في الأجل الطويل. AICحسب معيار  ARDL (3,0,2) الدراسة ىو النموذج 
 :إختبار معممات النموذج 4.4

تطرق لإمكانية وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، وتقييم حيث قد تم في ىذا العنصر ال
ري وذلك في الأجل تأثير المتغيرات المستقمة المتمثمة في الصادرات والواردات عمى سعر الصرف الجزائ

 ر.الطويل والقصي
ر ييدف ىذا الاختبار لمتأكد من وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغي: إختبار تكامل الحدود 1.4.4

التابع والمتمثل في سعر الصرف والمتغيرات المستقمة المتمثمة في كل من الصادرات والواردات من عدميا 
 من خلال فرضية العدم والفرضية البديمة كما يمي: ARDLوفق نموذج 

 : لا توجد علاقة طويمة الأجل بين الصادرات والواردات مع سعر الصرف ؛فرضية العدم  -
 : توجد علاقة طويمة الأجل بين الصادرات والواردات مع سعر الصرف.البديمة الفرضية -

نقوم بقبول فرضية العدم أو رفضيا وقبول الفرضية البديمة وىذا ما يمكن استنتاجو  (F)وبواسطة إحصائية 
 من الجدول أدناه.
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 : اختبار منهج الحدود (03) الجدول رقم
 Kغيرات عدد المت القيمة 

 F-Statistics 19.08703 2إحصائية 
 حدود القيمة الحرجة

 I1   الحد الأعمى I0الحد الأدنى  مستوى معنوية
10% 0.00 0.05 
5% 0.1 0.02 

2.5% 0.55 0.00 
1% 0.10 5 

 Eviews10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج   المصدر:
يمثل نتائج اختبار التكامل المشترك باستعمال منيج اختبار : والذي 30من خلال الجدول رقم 
وىي أكبر من  10.30230لاختبار منيج الحدود تساوي  F-Statisticsالحدود نلاحظ أن إحصائية 

 عند جميع مستويات المعنوية، وىذا ما يعني رفض فرضية العدم  I0والحد الأدنى  I1الحد الأعمى 
التي  وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، وقبول الفرضية البديمة   التي تنص عمى عدم

تنص عمى وجود علاقة تكامل مشترك وعلاقة توازنية طويمة الأجل تتجو من المتغيرات المفسرة إلى 
 المتغير التابع.

لأجل حسب الاختبار الموضح بعد التأكد من وجود علاقة طويمة اتقدير العلاقة طويمة الأجل:  2.4.4
 في الجدول أعلاه، ينبغي الآن الحصول عمى معممات الأجل الطويل لمنموذج المقدر كما يمي:

 ARDL: تقدير معممات النموذج في الأجل الطويل باستخدام نموذج (04) الجدول رقم
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          LIMP 0.686728 0.321179 2.138151 0.0444 

LEXP01 -1.236023 0.211620 -5.840782 0.0000 
C 6.650257 1.388873 4.788241 0.0001 
          EC = LEX - (0.6867*LIMP  -1.2360*LEXP01 + 6.6503 ) 
 Eviews10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج   المصدر:          

تم التوصل من خلال الجدول الموضح أعلاه إلى وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية عند 
 0301-1003% بين الواردات وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 5مستوى معنوية 

وحدة، وبالتالي  3.000200% تؤدي إلى زيادة الواردات بمقدار 1ر الصرف بنسبة أي أن الزيادة في سع
فيي تتماشى مع النظرية الاقتصادية. كما تبين أيضا بأن ىناك علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية عند 

% بين الصادرات وسعر الصرف بحيث كمما زاد سعر الصرف بوحدة واحدة فسيساىم 5مستوى معنوية 
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وحدة، وبالتالي فيو يتماشى مع النظرية الاقتصادية ويعكس  1.000300الصادرات بـ  في انخفاض
طبيعة تأثر قيمة العممة طرديا مع الصادرات نظرا لمعلاقة العكسية بين سعر الصرف وقيمة عممة 

وحدة فيو منطقي  0.053052الجزائر. أما سعر الصرف الابتدائي )الثابت( موجب ومعنوي قدر بـ 
 نموذج تفسيرا جيدا.ويفسر ال
: يتوجب في ىذا الاختبار تحقق شرطين ألا وىما أن يكون القصير جلتقدير العلاقة في الأ 3.4.4

CointEq(-1) .بإشارة سالبة ومعنوي 
 (ECM: نتائج تقدير العلاقة قصيرة المدى )نموذج تصحيح الخطأ (05) الجدول رقم

ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: D(LEX)   
Selected Model: ARDL(3, 0, 2)   
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 03/08/23   Time: 18:48   
Sample: 1990 2021   
Included observations: 29   

          ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          D(LEX(-1)) -0.005866 0.110968 -0.052864 0.9583 

D(LEX(-2)) -0.402686 0.074381 -5.413834 0.0000 
D(LEXP01) -0.068965 0.053388 -1.291772 0.2105 

D(LEXP01(-1)) 0.179196 0.064074 2.796697 0.0108 
CointEq(-1)* -0.241841 0.025890 -9.341039 0.0000 

          R-squared 0.825513     Mean dependent var 0.062834 
Adjusted R-squared 0.796432     S.D. dependent var 0.104287 
S.E. of regression 0.047053     Akaike info criterion -3.119508 
Sum squared resid 0.053135     Schwarz criterion -2.883767 
Log likelihood 50.23287     Hannan-Quinn criter. -3.045677 
Durbin-Watson stat 2.252320    

          * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
 Eviews10نامج  من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البر المصدر: 

جاءت قيمتو سالبة  CointEq(-1)من خلال الجدول رقم: نلاحظ بأن معامل تصحيح الخطأ 
% من الصدمات في 00.10، وىذا يعني إمكانية تفسير حوالي -3.001001ومعنوية، حيث بمغت قيمة 

قصير، حيث أن الأجل الطويل مما يؤكد عمى وجود علاقة توازنية بين المتغيرات المدروسة في المدى ال
تأثير  الصادرات  عمى سعر الصرف في الأجل القصير جاء موجب ومعنوي مما يدل عمى أن ىنالك 
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وحدة يزيد سعر  3.120100علاقة طردية بين الصادرات وسعر الصرف، فعندما تزيد الصادرات بـ 
 .الصرف بوحدة واحدة

 :تشخيص النموذج 5.4
كان لابد عمينا اختبار  المتباطئة ات الزمنية الموزعةبعد تقدير نموذج الانحدار الذاتي لمفجو 

صلاحيتو عن طريق التطرق لمجموعة من الاختبارات التشخيصية من أجل التأكد من جودة النموذج 
 المدروس كما يمي:

من خلال نتائج الشكل الموضح أدناه يظير لنا أن البواقي موزعة  اختبار التوزيع الطبيعي: 1.5.4
وىي أكبر من  3.005222قدرت بـ  Jarque-Beraلأن القيمة الاحتمالية  لإحصائية توزيعا طبيعيا 
 %، مما يؤكد عمى قبول فرضية العدم التي تنص عمى أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.5مستوى معنوية 

 : اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي النموذج(05)الشكل رقم 
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Series: Residuals

Sample 1993 2021

Observations 29

Mean       2.30e-16

Median   0.005239

Maximum  0.105878

Minimum -0.075177

Std. Dev.   0.043562

Skewness   0.384359

Kurtosis   2.902799

Jarque-Bera  0.725452

Probability  0.695777


 Eviews10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج   :المصدر
من خلال الجدول رقم الموضح أدناه نلاحظ أن نتائج اختبار الارتباط اختبار الارتباط الذاتي:  2.5.4
وىي  3.0001باحتمالية تساوي  1.500000تساوي  F-statistic( تشير إلى أن LM Testالذاتي )

% مما يجعمنا نقبل الفرضية الصفرية التي تنص عمى أن البواقي ليست 5وية قيمة أكبر من مستوى معن
 مرتبطة ارتباطا ذاتيا.

 : نتائج اختبار الارتباط الذاتي(06) الجدول رقم
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          F-statistic 1.544438     Prob. F(2,19) 0.2391 
Obs*R-squared 4.055317     Prob. Chi-Square(2) 0.1316 

 Eviews10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج   المصدر:          
إن التباين المختمف ىو عبارة عن نمط ممنيج : ARCH اختبار عدم ثبات التباين الأخطاء  3.5.4

-Fالنتائج الممثمة في الشكل أدناه أن  للأخطاء حيث يكون التباين في الأخطاء غير ثابت ومنو توضح

statistic وىذا 5وىي قيمة أكبر من مستوى معنوية  3.1010باحتمالية تساوي   1.000301تساوي %
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ما يجعمنا نقبل الفرضية الصفرية التي تنص عمى ثبات تباين البواقي،  أي أن النموذج المقدر ليس بو 
 مشكمة عدم التجانس.

 

 ARCH ئج اختبار عدم ثبات التباين الأخطاء : نتا(07) الجدول رقم
Heteroskedasticity Test: ARCH   

          F-statistic 1.882031     Prob. F(1,26) 0.1818 
Obs*R-squared 1.889994     Prob. Chi-Square(1) 0.1692 

 Eviews10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج   المصدر:          
إلى أن  Breusch-pagan-Godfreyتشير نتائج اختبار : Breusch-pagan-Godfreyإختبار  4.5.4

F-statistic وىي قيمة أكبر من مستوى معنوية  3.2000باحتمالية تساوي  3.553000 قد قدرت بـ
 % مما يجعمنا نقبل فرضية العدم أي أن ىذا النموذج خالي من المشاكل القياسية.5

 Breusch-pagan-Godfrey: نتائج اختبار (08) ل رقمالجدو
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

          F-statistic 0.550964     Prob. F(7,21) 0.7863 
Obs*R-squared 4.499609     Prob. Chi-Square(7) 0.7208 

Scaled explained SS 2.244814     Prob. Chi-Square(7) 0.9451 
 Eviews10: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج  المصدر          

 ARDLاختبار الاستقرار الهيكمي لمعاملات النموذج  6.4
لمتأكد من أن النموذج صالح لمتنبؤ، وكافة البيانات المستعممة خالية من وجود أي تغيرات ىيكمية 

عمى النموذج  ينبغي إجراء اختبار الاستقرار الييكمي لمعممات النموذج.  عبر الزمن ، ومن أجل الحكم
واختبار  COSUMوليتحقق ىذا فقد تم التطرق لاستخدام اختبارين ىما اختبار المجموع التراكمي لمبواقي 

 كما ىو موضح أدناه. COSUM Of Squaresالمجموع التراكمي لمربعات البواقي 
 جموع التراكمي لمربعات البواقي والمجموع التراكمي لمبواقي: تقدير الم(06) الشكل رقم
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يقعان  COSUM Of Squaresو COSUM يلاحظ من خلال الشكمين أعلاه أن كل من منحنى 
%، مما يؤكد عمى وجود استقرار بين 5ل في مجال الثقة )منطقة القبول( عند مستوى معنوية داخ

 متغيرات الدراسة وانسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ في الأجل القصير و الطويل.
 :خاتمة .5

ر خلال بعد إجراء الدراسة القياسية لعلاقة الصادرات والواردات بتقمبات سعر الصرف في الجزائ 
باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة وتقدير  0301-1003الفترة الممتدة ما بين 

نتائجو وتحميميا لغرض الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية لمبحث فقد توصمت الدراسة إلى جممة من النتائج 
 والتي من أبرزىا ما يمي:

 لاقة توازنية طويمة الأجل بين الصادرات، الواردات وسعر أكدت نتائج إختبار الحدود عمى وجود ع
 ؛0301-1003الفترة الممتدة ما بين الصرف الرسمي في الجزائر خلال 

  بين الواردات وسعر الصرف 5توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية %
زيادة الواردات بمقدار  % تؤدي إلى1الرسمي في الجزائر أي أن الزيادة في سعر الصرف بنسبة 

 ؛وحدة في الأجل الطويل 3.000200
  بين الصادرات وسعر الصرف 5ىناك علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية %

وحدة،  1.000300بحيث كمما زاد سعر الصرف بوحدة واحدة فسيساىم في انخفاض الصادرات بـ 
طبيعة تأثر قيمة العممة طرديا مع الصادرات نظرا  وىذا ما يتماشى مع النظرية الاقتصادية ويعكس

 ؛في الأجل الطويل لمعلاقة العكسية بين سعر الصرف وقيمة عممة الجزائر
  معامل تصحيح الخطأCointEq(-1)  جاءت قيمتو سالبة ومعنوية، حيث بمغت قيمة

ل مما % من الصدمات في الأجل الطوي00.10، وىذا يعني إمكانية تفسير حوالي -3.001001
 ؛يؤكد عمى وجود علاقة توازنية بين المتغيرات المدروسة في المدى القصير

  تأثير الصادرات  عمى سعر الصرف في الأجل القصير جاء موجب ومعنوي مما يدل عمى أن ىنالك
حدة يزيد سعر و  3.120100علاقة طردية بين الصادرات وسعر الصرف، فعندما تزيد الصادرات بـ 

 ؛دة الصرف بوحدة واح
  أوضحت نتائج إختبار الاستقرار الييكمي لمعاملات النموذج أن ىناك انسجام واستقرار العلاقة بين

 ؛الرسمي في الأجل الطويل والقصير الصادرات، الواردات وسعر الصرف
  أثبتت نتائج اختبارات الكشف عن مشاكل القياس أن النموذج المقدر لا يعاني من أي مشاكل

 القياس.
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 . الملاحق7
 منهج الحدود اختبار (:01الممحق رقم )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  19.08703 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 
  2.5%   3.55 4.38 
  1%   4.13 5 
           

 


