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 : ممخص
 في الجزائر؟ الاستقرار المصرفيو ما العلاقة بيف التمويؿ الرقمي  ة مفادىايانطمقت الدراسة مف مشكمة رئيس

ثـ  ،(2016-2021)الفترة ر خلاؿ في الجزائ والاستقرار المصرفي التمويؿ الرقميتحميؿ بيانات  ىدفت إلى
 SPSS VAR)الإحصائي التابعة باستخداـ البرنامج المتييرات رتباط بيف المتييرات المستقمة و الا طبيعةتحديد 

ومؤشرات بيف مؤشرات التمويؿ الرقمي  قوية حصائي وجود علاقة ارتباطنتائج التحميؿ الإ وقد أظيرت، (25
، العملات الأجنبية ومؤشر صافيالمصرفي المتمثمة في مؤشر القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض  الاستقرار
 .يولةكفاية رأس الماؿ، مؤشر الربحية ومؤشر الس مؤشربيف متفاوتة الشدة  علاقات ارتباطوجود  الى بالإضافة

 (6) شممت حجـ إذذلؾ لصير  سبب ويعود %5أو  %1عند مستوى معنوية  الكف ىذا الارتباط لـ يكف معنوي
 .فقط سنوات

 .لاستقرار المصرفيا التجارة الرقمية، التكنولوجيا المالية، ،الرقمي التمويؿكممات مفتاحية: 

 JEL: E44، F65،G18تصنيفات 

Abstract: 

The study started from a main problem (What is the relationship between digital finance 

and banking stability in Algeria?), en he analyzed the data of digital finance and banking 

stability in Algeria for the period (2016-2021), then determined the correlation between the 

independent and dependent variables using the statistical program (SPSS VAR 25). where the 

results of the statistical analysis showed a correlation between indicators of digital finance 

and indicators of banking stability, (the index of non-performing loans to total loans, and the 

index of net foreign currency), and a correlations of varying intensity between with capital 

adequacy index, profitability index and liquidity index)  
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 :مقدمة. 1

-Covidجائحة  مع  بداية السمات البارزة في المشيد المالي اليوـ خاصة  إحدىتعد الرقمنة المالية 

لى، حيث شيد العالـ تحولا كبيرا نحو تقنيات التمويؿ الرقمي التي أثرت بالفعؿ و 19 حد كبير عمى  ا 
قائمة عمى الوساطة و أصبح يتبنى ىيكؿ الخدمات المالية التقميدية  ال الخارطة التقميدية لمتمويؿ، فتيير

دارةالتمويؿ الجماعي، و  ،نظير لنظير الإقراضالعملات الرقمية،  خدمات الدفع الرقمي، تعد و الثروات.  ا 
فقد شيدت مؤخرا  تزايداً  عاً في الخدمات المالية الرقميةمف بيف الدوؿ العربية التي تشيد تحولًا سريالجزائر 

الية وتطبيقاتيا الرقمية، حيث بذلت الحكومة الجزائرية جيوداً كبيرة لتحسيف البنية في استخداـ التكنولوجيا الم
ويتمثؿ ذلؾ في  ،التحتية لتكنولوجيا المعمومات والاتصالات وتحفيز التجارة الإلكترونية والتمويؿ الرقمي
 .لية الرقميةإنشاء مراكز بيانات وشبكات اتصالات عالية السرعة وتطوير البرمجيات والتطبيقات الما

يشمؿ التمويؿ الرقمي في الجزائر مجموعة واسعة مف الخدمات المالية الرقمية، بما في ذلؾ 
شيدت المؤسسات المالية  و أيضاوالتأميف الإلكتروني وغيرىا.  المدفوعات الإلكترونية، التمويؿ اللامركزي،

اليواتؼ المحمولة، مما يسيؿ عمى الإنترنت و  الجزائر تحولًا نحو توفير خدماتيا عبر المصرفية فيو 
 .العملاء الوصوؿ إلى الخدمات المالية بسيولة وسرعة

 البحث:   إشكالية .1.1

وتعتبر التقنيات الرقمية مثؿ التحويلات الإلكترونية والدفع عبر الإنترنت والخدمات المصرفية عبر 
صوؿ إلى الخدمات المالية وتقميؿ الياتؼ المحموؿ والتمويؿ اللامركزي، بمثابة أدوات تعزز مف إمكانية الو 

 .الكمفة والوقت اللازـ لإجراء المعاملات المالية، وبالتالي تعزز مف استقرار المؤسسات المالية

يمكف لمخدمات المالية الرقمية أف تكوف أكثر ملاءمة وبأسعار معقولة مف الخدمات المصرفية 
و الانتشار الواسع الدفع عبر الإنترنت ، لإلكترونيةرقمية مثؿ التحويلات اوتعتبر التقنيات اللتقميدية،  ا

ثابة أدوات تعزز مف إمكانية الوصوؿ إلى الخدمات المالية بم الالكترونيلمصرافات الالية و بطاقات الدفع 
يمكف ذوي الدخؿ المنخفض والفقراء في البمداف مما كمفة والوقت اللازـ لإجراء المعاملات المالية، توتقميؿ ال
و بالتالي تعزيز  مما يدعـ النمو الاقتصادي  بطريقة سيمة و مباشرة التمويؿ مف الحصوؿ عمى  النامية

ينطوي عمى  الخدمات المالية الرقميةتوفير  أخرى فإفمف ناحية  لكف و استقرار المؤسسات المصرفية،
مقدمي  و وؿمشيمي شبكات الياتؼ المحم و المؤسسات المالية البنوؾ ومشاركة لاعبيف مختمفيف مثؿ 

التأثير يزيد مف احتماؿ  قدبشكؿ جيد  الرقميةة ىذه الخدمات المالية لـ تتـ إدار  ، ففي حالةالتكنولوجيا المالية
 السمبي عمى الاستقرار المصرفي بمختمؼ أبعاده .

 عمى السؤاؿ الرئيس التالي:  الإجابةىذا البحث في  إشكاليةو منو تتمحور 
 ؟الاستقرار المصرفي الجزائر أبعادو  التمويل الرقمي بين حصائيةهل توجد علاقة ذات دلالة إ
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 و ينبثؽ عف التساؤؿ الرئيسي جممة مف التساؤلات الفرعية و ىي:

 ؟رقمية و أبعاد الاستقرار المصرفيىؿ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي المدفوعات ال -

 ؟( و أبعاد الاستقرار المصرفيATMالآلية )ىؿ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف عدد الصرافات  -

 ؟ئتماف و أبعاد الاستقرار المصرفيىؿ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف نسبة انتشار بطاقات الا -

 ؟الخصـ و أبعاد الاستقرار المصرفيىؿ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف نسبة انتشار بطاقات  -

 رضيات البحث:ف .2.1

و معنوية بيف التمويؿ  إحصائيةتوجد علاقة ذات دلالة  " مفادىا:ة رئيسية ينطمؽ البحث مف فرضي
 والتي تتفرع منيا جممة مف  الفرضيات و ىي:الرقمي و الاستقرار المصرفي في الجزائر". 

 المصرفي؛فوعات الرقمية و أبعاد الاستقرار توجد علاقة ذات دلالة إحصائية و معنوية بيف إجمالي المد -

 و أبعاد الاستقرار المصرفي؛  (ATMات دلالة إحصائية بيف عدد الصرافات الآلية )توجد علاقة ذ -

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف نسبة انتشار بطاقات الائتماف و أبعاد الاستقرار المصرفي؛ -

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف نسبة انتشار بطاقات الخصـ و أبعاد الاستقرار المصرفي. -
 بحثأهمية ال .3.1

 البحث في النقاط التالية: أىميةتكمف  

 معرفة واقع التمويؿ الرقمي في الجزائر في ضوء أىـ مؤشراتو و تحميميا؛ -

 التمويؿ الرقمي في تحقيؽ الاستقرار المصرفي؛ إسياـتحديد مدى  -

الاقتصادية متكامؿ مف التطورات النظرية و التطبيقية التي تبيف الفعالية  إطاررؤية عممية في  إعطاء -
لمتمويؿ الرقمي في تعزيز الاستقرار المصرفي ، مع التركيز عمى التمويؿ الرقمي كموضوع حيوي لـ يحصؿ 

 البحثية. مية و يكادلأكافية مف الدراسة في المؤسسات ا عمى حصة
 أهداف البحث: .4.1

و ذلؾ  ر،الجزائتحميؿ علاقة التمويؿ الرقمي بالاستقرار المصرفي في  إلىالبحث بشكؿ عاـ  ييدؼ
 كؿ مؤشر مف مؤشرات التمويؿ الرقمي بأبعاد الاستقرار المصرفي في الجزائر. علاقة إبرازمف خلاؿ 

 حدود البحث: .5.1

 تتمثؿ حدود البحث في:

 : القطاع المصرفي الجزائري؛ ةالحدود المكاني 
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ئري التي تـ اعتمادىا في الحقبة الزمنية لبيانات التمويؿ الرقمي و الاستقرار المصرفي الجزا الحدود الزمانية:
 .2321-2316البحث ىي:

 هيكمة البحث: .6.1

النظري  الإطارالثاني فقد تناوؿ  أمامقدمة البحث،  الأوؿثلاثة أجزاء، تضمف  إلىتـ تقسيـ البحث 
لمتمويؿ الرقمي و الاستقرار المصرفي، في حيف تناوؿ الثالث تحميؿ بيانات التمويؿ الرقمي و الاستقرار 

مف أجؿ استخراج علاقة الارتباط (SPSS VAR 25)  الإحصائيالبرنامج  لجزائر و استخداـالمصرفي في ا
تـ صياغة  الأخيربيف مؤشرات التمويؿ الرقمي و مؤشرات الاستقرار المصرفي في الجزائر و في 

 يف.تالباحث إليياالاستنتاجات و التوصيات التي خمص 

 مراجعة الدراسات السابقة حول الموضوع .2

المتعمقة بدراسة العلاقة بيف التمويؿ الرقمي و  الأدبياتأف  إلاغـ مف أىمية التمويؿ الرقمي عمى الر 
بالنسبة لمعالـ  أماكانت عمى مستوى الدوؿ المتقدمة أو الناشئة،  سواءالاستقرار المصرفي شحيحة جدا 

و  ،الاستقرار المصرفي العلاقة بيف مؤشرات التمويؿ الرقمي و لتحميؿالعربي فلا توجد ولا دراسة تطرقت 
 التي سمطت الضوء عمى ىذا الموضوع نذكر : الأجنبيةمف بيف القميؿ مف الدراسات 

 Digital payment andححج عنىاى "  Rahmatina Awaliah kasri & all (2022)دراست قام بها -

banking stability in emerging economy with duel banking system 
مع الاقتصاديات الناشئة تقدير العلاقة بيف الدفع الرقمي و الاستقرار المصرفي في  ىإلىدفت الدراسة 

، استخدـ الباحثوف لقياس الدفع الرقمي كؿ مف قيمة VARالنظاـ المصرفي المزدوج بواسطة نموذج 
 مؤشرك Z-Score، كما تـ استخداـ نسبة الإجماليمدفوعات التجارة الالكترونية كنسبة مف الناتج المحمي 

لتحكـ في معادلة الانحدار و تتمثؿ ا ات كمية مف أجؿمجموعة متيير  ادخاؿلقياس الاستقرار المصرفي، مع 
و بما أف الدراسة حوؿ نظاـ مالي  ،في مؤشر ثقة المستيمؾ و معدؿ التضخـ و نمو المعروض النقدي

لاقة تكامؿ مشتركة بيف أف ىناؾ ع إلىو قد خمصت الدراسة الإسلامية، حجـ البنوؾ  إضافةمزدوج تـ 
عمميات الدفع الرقمي ليا علاقة ايجابية  أفمما يدؿ عمى  Z-Scoreنسبة اختراؽ المدفوعات الرقمية و 

توجد علاقة مباشرة بيف الاستخداـ المتزايد لمدفع الرقمي  طويمة المدى مع الاستقرار المصرفي، كما انو لا
 .الإسلاميةمع الصناعة المصرفية 

 The effect of digital finance on financialححج عنىاى"  Asep Risman & all(2020)بها  دراست قام -

stability "  دراسة اثر التمويؿ الرقمي عمى الاستقرار المالي بواسطة نموذج البيانات  إلىىدفت الدراسة
(.تـ قياس 2319 إلى  2313سنوات ) 13لمدة  ااندونيسيبنكا  123المقطعية، باستخداـ عينة تتكوف مف 

التمويؿ الرقمي بقيمة المعاملات الرقمية السنوية لكؿ بنؾ، في حيف تـ قياس الاستقرار المصرفي بواسطة 
المشتقات  إجماليمخاطر السوؽ و المخاطر النظامية كنسبة مؤوية مف  إدراجنسبة توافر القروض، كما تـ 
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تمويؿ الرقمي  لو  تأثير  إيجابي عمى  الاستقرار النتائج أف ال أظيرت. و قد الأصوؿ إجماليالمالية عمى 
بحيث يميؿ  توافر  القروض المصرفية إلى تحقيؽ   المالي مف خلاؿ زيادة قدرة البنوؾ عمى توفير التمويؿ،

لمالي سينخفض  مع زيادة ومع ذلؾ،  فإف التأثير الإيجابي لمتمويؿ الرقمي  عمى الاستقرار ا، النمو
في حيف  ،صر الرئيسي  لمتمويؿ  الرقميالمدفوعات الرقمية باعتبارىا العنا زادت كمم المنيجية المخاطر

 .المصرفي تمقائيابإمكانو دعـ نمو التمويؿ 

 Assessing the Role of Digital Finance onححج عنىاى " Aamir Aijaz Syed & all(2021)دراست  -

Shadow Economy and Financial Instability: An Empirical Analysis of Selected South 

Asian Countries "  تقييـ  دور التمويؿ الرقمي في  اقتصاد الظؿ وعدـ الاستقرار  إلىىدفت الدراسة
و ذلؾ بواسطة  2318- 2334المالي: تحميؿ تجريبي لثلاثة بمداف مختارة في جنوب آسيا خلاؿ الفترة 

قيس المذكورة أعلاه مف خلاؿ نموذجييف، حيث ي لقياس العلاقة CUP-BCو  CUP-FMأساليب  تقدير 
عمى اقتصاد الظؿ ويدرس الثاني العلاقة بيف التمويؿ الرقمي والاستقرار المالي.  الأوؿ تأثير التمويؿ الرقمي

تـ استخداـ النسبة المئوية لممعاملات المالية عبر الياتؼ المحموؿ مف الناتج المحمي الإجمالي وعدد أجيزة 
يف تـ استخداـ نسبة القروض تمويؿ الرقمي، في حلقياس ال كمؤشرنسمة  133333ي لكؿ الصراؼ الآل
 كمؤشر( BCDRونسبة الائتماف المصرفي إلى الودائع ) الناتج المحمي الإجمالي،( مف NPLالمتعثرة )

ا تـ لقياس الاستقرار المالي، و اقتصاد الظؿ بالوكالة كنسبة مئوية مف الناتج المحمي الإجمالي، بينم
الاستثمارات  و والإنتاجية الصناعيةالبطالة  و مثؿ الناتج المحمي الإجمالي الكميةمتييرات التضميف بعض 

الاستخداـ المفرط لممعاملات  فإف أنو و عمى المدى الطويؿ إلىخمصت الدراسة  وقدالأجنبية المباشرة، 
عدـ استقرار القطاع المالي  مف لناشئة يزيدالمالية عبر الياتؼ المحموؿ وأجيزة الصراؼ الآلي في البمداف ا

مف خلاؿ زيادة  النسبة المئوية  لمقروض المتعثرة ونسبة الائتماف المصرفي إلى الودائع كذلؾ زيادة 
و عمى  أخرىمف جية  ،إنفاؽ الأفراداستخداـ المعاملات عبر الياتؼ المحموؿ والإنترنت يزيد مف معدؿ 

ي التمويؿ الرقمي في الحد مف نمو اقتصاد الظؿ بيف بمداف  العينة المدى الطويؿ تساعد  الزيادة ف
 المختارة.

 .الخمفية النظرية لمتمويل الرقمي و الاستقرار المصرفي .3

 :لمتمويل الرقمي ألمفاهيميالإطار النظري و  .1.3

ارير حيث جاء في  تق ،أصبح التمويؿ الرقمي واحدًا مف أىـ الاتجاىات الرئيسية في العالـ المالي
تريميوف دولار بحموؿ عاـ  11حديثة أف حجـ الأمواؿ التي يتـ تداوليا مف خلاؿ التمويؿ الرقمي سيتجاوز 

ا القوؿ بأف التمويؿ الرقمي يحقؽ نجاحات ممموسة في العالـ النامي، حيث يعاني ن. لذلؾ يمكن2323
يمثؿ التمويؿ الرقمي إذ  تقميديةالكثير مف الأفراد والشركات مف صعوبة الوصوؿ إلى الخدمات المالية ال

 .ليـ فرصة جديدة لموصوؿ إلى التمويؿ
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 .المالية و التمويل الرقمي التكنولوجياعن ظهور إطار نظري . 1.1.3

نشأ مصطمح التكنولوجيا المالية لمتعبير عف تسخير التكنولوجيا لخدمة الأنشطة المالية و المصرفية 
يمكف إرجاع  ،وأخرىشرائحيـ مف جية  باختلاؼة لممتعامميف و تقديـ مختمؼ الحموؿ الماليجية مف 

بطاقات الائتماف التي أحدثت ثورة في  تـ إدخاؿالقرف الماضي حيف  أواخرظيور التمويؿ الرقمي إلى 
في التسعينيات مع ظيور  لـ يبدأ التمويؿ الرقمي في التبمور إلا ومع ذلؾ و الوفاء بالالتزامات،دفع ال سبؿ

 مالية رقمية، جاء بعدتقدـ خدمات  الإنترنتبنوؾ عبر  تـ إنشاءحيف  ث في أوائؿ التسعينياتحي الإنترنت
الإنترنت.  والذي سمح لممستثمريف بشراء وبيع الأوراؽ المالية عبر الإنترنتذلؾ إدخاؿ تداوؿ الأسيـ عبر 

وعة مف ظيرت أولى شركات الوساطة عبر الإنترنت في أواخر التسعينيات، حيث قدمت مجمثـ 
 & Inna) .الرىوف العقارية التأميف و المالية، بما في ذلؾ الصناديؽ المشتركة و المنتجات والخدمات

Josef, 2021, p. 222) 

شيد العقد الأوؿ مف القرف الحادي والعشريف ظيور تكنولوجيا الياتؼ المحموؿ، مما أدى إلى زيادة 
المصرفية والمدفوعات عبر الياتؼ المحموؿ أصبحت الخدمات  ، حيثسرعة تطوير التمويؿ الرقمي

جراء المعاملات مف ىواتفيـ الذكية  ،شائعة بشكؿ متزايد، مما سمح لممستيمكيف بإدارة شؤونيـ المالية وا 
خلاؿ ىذه الفترة، مما فتح إمكانيات  (Bitcoin)والعملات المشفرة مثؿ  (blockchain)تقنية  تكما ظير 

ثقة المتعامميف بالبنوؾ التقميدية، ىذا ما  اىتزت 2338 الأخيرةلأزمة المالية فبعد ا، جديدة لمتمويؿ الرقمي
شجع عمى ظيور  كاف أحد أسباب ثورة التكنولوجيا المالية و المجوء بحثا عف بديؿ أكثر أمانا، و ىو ما

 منصات و منصات التمويؿ الجماعي ،المستشار الماليو تطبيقات الدفع  ،مصطمحات كالمحفظة المتنقمة
 (Genberg & Hans, 2020, p. 2) .(16، صفحة )2319)قندوز، .الإقراض ما بيف النظراء 

عف ظيور التمويؿ الرقمي في العالـ العربي فيعود إلى أوائؿ العقد الأوؿ مف القرف الحادي والعشريف  أما
اعتماد الخدمات  تزايد منذ ذلؾ الحيف ،عندما تـ تقديـ أوؿ نظاـ لمدفع عبر الياتؼ المحموؿ في البحريف

 (471، صفحة 2321)عبيد و موسمي،  .المالية الرقمية بشكؿ مطرد في جميع أنحاء العالـ العربي

مف  "Monétique" حيث تـ إطلاؽ نظاـ ر،أوؿ نظاـ دفع إلكتروني في الجزائظير  2332عاـ في  -
عمميات المالية عبر ، وىو نظاـ يسمح لحاممي بطاقات الدفع بالقياـ بالعديد مف ال"CIB" قبؿ شركة

الإنترنت واليواتؼ الذكية وأجيزة الصراؼ الآلي، وقد تـ استخدامو في الأساس في البنوؾ والمؤسسات 
 (2321)الموقع الرسمي للإذاعة الوطنية، المالية في الجزائر. 

ف البنؾ المركزي المصري نظاـ دفع إلكتروني يسمى "ميزة" والذي مكف العملاء م أطمؽ 2336في عاـ  -
إجراء المعاملات إلكترونيًا باستخداـ ىواتفيـ المحمولة. في نفس العاـ، أطمقت الإمارات العربية المتحدة 
منصة دفع رقمية تسمى "الدرىـ الإلكتروني" والتي مكنت العملاء مف الدفع مقابؿ الخدمات الحكومية عبر 

 (472، صفحة 2321)عبيد و موسمي،  الإنترنت.
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لاؽ نظاـ الدفع عبر الياتؼ المحموؿ في الأردف، والذي أطمؽ عميو اسـ ، تـ إط2313وفي عاـ  -
"mHITsفي العاـ نفسو أطمؽ  ،"، والذي مكّف العملاء مف إجراء عمميات الدفع باستخداـ ىواتفيـ المحمولة

مصرؼ لبناف خدمة مصرفية عبر الياتؼ المحموؿ أتاحت لمعملاء الوصوؿ إلى الخدمات المصرفية 
 (Fin Dev ،2317)بوابة  اتفيـ المحمولة.باستخداـ ىو 

" Mobicash، أطمؽ البنؾ المركزي التونسي خدمة دفع عبر الياتؼ المحموؿ تسمى "2312في عاـ  -
في نفس و  ،والتي مكنت العملاء مف تحويؿ الأمواؿ ودفع ثمف السمع والخدمات باستخداـ ىواتفيـ المحمولة

قمي يسمى "نظاـ الدفع عبر الياتؼ المتحرؾ القطري" والذي أطمؽ مصرؼ قطر المركزي نظاـ دفع ر  العاـ
 (2322) يسمح لمعملاء بإجراء المدفوعات باستخداـ ىواتفيـ المحمولة.

استمر تبني الخدمات المالية الرقمية في النمو في العالـ العربي، مع إدخاؿ المزيد ، منذ ذلؾ الحيف
ؼ المحموؿ وأنظمة الدفع عبر الياتؼ المحموؿ وغيرىا والمزيد مف البمداف لمخدمات المصرفية عبر اليات

اليوـ، يُنظر إلى التمويؿ الرقمي عمى أنو أداة ميمة لمشموؿ المالي والتنمية  مف الخدمات المالية الرقمية
 .مكونًا رئيسيًا في الصناعة المالية باعتبارهالاقتصادية في العالـ العربي ، 

 تعريف التمويل الرقمي. 2.1.3

اؿ تعريؼ التمويؿ الرقمي متنوعا سواء مف وجية نظر الأكاديمييف والممارسيف أو بعض لا يز 
 و مف بيف التعاريؼ التي وردت عف التمويؿ الرقمي نذكر: ،الحكومات والسمطات النقدية أيضا

 بأنو "تمؾ (جيف يونغ كاي )سب رئيسيا التنفيذي الأوؿالتمويؿ الرقمي ح مؤسسة التمويؿ الدولية تعرؼ   -
، ف الخدمات المالية لجميع الاشخاصالابتكارات التكنولوجية التي تعتبر تحفيزيا لتقديـ مجموعة متنوعة م

كما يمكنيا أف  بما في ذلؾ الائتماف والتأميف والادخار والتعميـ المالي إضافة لخدمات عبر الياتؼ المحموؿ
 & Aamir)يف. فاعمية التمويؿ. تمنحيـ التوسع في خدمات تحويؿ الأمواؿ والقروض الصيرى والتأم

Farhan, 2021, p. 4) 

الخدمات المالية التي يتـ تقديميا عبر اليواتؼ " حسب تقرير معيد ماكينزي فإف التمويؿ الرقمي ىو  -
، يرا مف المنتجات المالية الجديدةالمحمولة أو الإنترنت أو البطاقات ويشمؿ التمويؿ الرقمي حجما كب

مقدمة مف  -، وأشكالًا جديدة مف التواصؿ والتفاعؿ مع العملاء رامج المتعمقة بالتمويؿلية والبوالأعماؿ الما
 (2323) ".شركات ومقدمي الخدمات المالية المبتكرة

المالية والتقنيات الرقمية. إف رقمنة التمويؿ  تعني زيادة  عمى توحيد الخدماتينطوي التمويؿ الرقمي   -
يوفر التمويؿ  ، إذير العمؿ والمنتجات  في القطاع المصرفي  والمالياستخداـ التقنيات الرقمية في  تطو 

الرقمي للأفراد والشركات مجموعة واسعة مف الخدمات المالية المستدامة، عمى سبيؿ المثاؿ، الخدمات 
 الرقمية مثؿ المدفوعات عبر الإنترنت، والائتماف، والتحويلات المالية، والادخار. يستخدـ الأفراد والشركات
ىذه الخدمات الرقمية مف خلاؿ القنوات الرقمية لمبنوؾ مثؿ تطبيؽ الياتؼ المحموؿ وأجيزة الصراؼ الآلي 



 مريم قاسمي، روفية ضيف

 

04 

 & Genberg) ومحطات نقاط  البيع  وما إلى ذلؾ،  كما يتـ  تضميف خدمات التكنولوجيا المالية الجديدة
Hans, 2020, p. 4) 

التمويؿ الرقمي ) التكنولوجيا المالية ( مف بيف المزايا وكمجاؿ رئيسي للابتكار الرقمي في ىذا العقد كاف   -
الطبيعية التي تتيح خصائصا عديدة مثؿ المشاركة، الراحة والتكمفة المنخفضة وسيولة الوصوؿ، وذلؾ 
بتسخير التقنيات الرقمية لتحسيف التعاملات المالية وجذب المزيد مف الاىتماـ لكثير مف الدوؿ، وقد 

تمويؿ الرقمي في بعض الدراسات الأجنبية  بأنو " خدمات مالية يتـ تقديميا عبر اصطمح عمى تعريؼ ال
البنية التحتية الرقمية بما في ذلؾ الياتؼ المحموؿ والإنترنت وبطاقات الائتماف وغيرىا ، و تؤدي إلى تقميؿ 

بطاقات المستخدمة استخداـ النقد وفروع البنوؾ التقميدية ، حيث تعمؿ اليواتؼ أو أجيزة الكمبيوتر أو ال
( عمى توصيؿ الأفراد والأعماؿ التجارية إلى بنية تحتية رقمية لممدفوعات  POSعبر أجيزة نقاط البيع ) 

الوطنية ، مما يتيح معاملات سمسة لجميع الأطراؼ، كما أف توفيره ينطوي عمى مشاركة العديد مف الجيات 
ات الياتؼ المحموؿ ومقدمي التكنولوجيا المالية، المتنوعة مثؿ المؤسسات المالية، البنوؾ ومشيمي شبك

 (6، صفحة 2321)صخري و بف عمي، المنظموف والوكلاء وتجار التجزئة والعملاء وغيرىـ. 

مجموعة مف التقنيات المالية المبتكرة التي تدعـ سبؿ  يمكف القوؿ أف التمويؿ الرقمي ىومما سبؽ 
لوصوؿ إلى مجموعة واسعة مف الخدمات المالية والمؤسسات والدوؿ، حيث تسمح با الأشخاصعيش 
 .وبأسعار معقولةبسيولة 
 دوافع التوجه نحو التمويل الرقمي. 3.1.3

 تنوع الدوافع التي تحرّؾ الأفراد والشركات والحكومات نحو التمويؿ الرقمي، ومف بيف ىذه الدوافع   
  (Jacob & Andree, 2018, p. 367) نذكر:

موعة مف التقنيات التكنولوجية في نماذج الأعماؿ الجديدة والتي تتحدى بيا صعوبات لمج سارعتالمالنمو - 
 ومف أىـ التقنيات الديناميكية لصناعة الخدمات المالية الحديثة ىي ،الخدمات المالية في العصر الحديث

ـ ( المعروفة أيضا باسDLTs، الحوسبة، والروبوتات، وتقنيات دفتر الأستاذ الموزع )تالانترن
(blockchainالعملات الافتراضية ،)  البيتكوف(، والقياسات الحيوية والذكاء الاصطناعي والتحميلات(

، وتعد ىذه التقنيات قوية في إثارة التحدي لأنيا تمكف مف دخوؿ نماذج دمةالمتقدمة وطرؽ إدارة اليوية المتق
بة السحابية لممشاركيف أو المنافسيف الأعماؿ تتطمب القميؿ مف الاستثمار عمى سبيؿ المثاؿ، تتيح الحوس

بدء عمؿ بدوف نفقات رأسمالية تقريبا، وىذا مثاؿ عمى اتجاه أكثر عمومية لمحصوؿ عمى الموارد والأصوؿ 
 مف خلاؿ نماذج الدفع أولا بأوؿ، والتي تستند عمى التقدـ في الاتصاؿ الرقمي؛ 

عمى تجربتيـ في المساحات الرقمية الأخرى عمى لتييير في تفضيلات العملاء، فقد اعتادا المستيمكوف ا -
( و غيرىا، حيث أنيـ يتوقعوف الآف Appleو  Facebookو  Amazonو  Googleسبيؿ المثاؿ )



 2021-2016تحميل العلاقة بين التمويل الرقمي و الاستقرار المصرفي. دراسة تطبيقسة في الجزائر لمفترة: 

05 

 - me - easy - free) عملاء  تجربة رقمية مرضية وخدمات مجانية، شخصية وسيمة الاستخداـ مثؿ
now )"؛ 

 لسببيف رئيسييف: ـ وضعيا في أعقاب الأزمة الماليةجموعة الموائح المالية الجديدة التي تم -

  2313المخاوؼ المتزايدة بشأف المخاطر وحماية المستيمؾ ) قانوف حماية العملاء الصادر في عاـ  
، وقواعد " اعرؼ عميمؾ " المرتبطة بموائح  3معايير بازؿ حسب  رأس ماؿ البنؾ المتعمؽ بالكفاية الحدية ل
 ؛مكافحة غسؿ الأمواؿ(

   ،زيادة المنافسة في صناعة الخدمات المالية، والمثاؿ الرئيسي ليذا الاتجاه ىو التوجيو لخدمة الدفع
  .في أوروبا 2318والذي تـ تنفيذه في عاـ 

حيث أنيا ذات الصمة بالشركات الصييرة والمتوسطة ذات المستوى  ،طاعات الأسواؽ الكبيرة المحرومةق -
يمكف القوؿ أف  وباختصار ،مصرفيةمف الأفراد الذيف ليس لدييـ حسابات  الأدنى وىي تمثؿ الجزء الأكبر

وعمى الرغـ مف أف ىذه التطورات لا تزاؿ حديثة إلا ، نماذج الأعماؿ الناشئة تستفيد مف التقنيات الجديدة 
 تأثيرات ميمة عمى صناعة الخدمات المشاركيف في السوؽ بأنو سيكوف ليأف ىناؾ إجماع بيف الخبراء وا

 .المالية الرقمية 
 إيجابيات و سمبيات التمويل الرقمي. 4.1.3

 كف تمخيص إيجابيات و سمبيات التمويؿ الرقمي في الجدوؿ المواليمي
 إيجابيات وسمبيات التمويل الرقمي(: 01) رقم الجدول

 سمبيات التمويل الرقمي إيجابيات التمويل الرقمي  

  غير لمقطاعات المالية الخدمات نطاؽ توسيع 
  .المالية

  الفقراء للأفراد وآمنة مربحة مصرفية خدمات  

   الإجمالي المحمي الناتج زيادة. 

 السوداء السوؽ في السيئ التداوؿ خفض  

 السريعة المالية القرارات اتخاذ . 

   غضوف في المدفوعات وتمقي تقديـ عمى القدرة 
  . ثواف

  الرقمي التمويؿ لمقدمي الإيرادات يولد. 

 

  الأجيزة أو المحموؿ الياتؼ لدييـ ليس الذيف الأفراد ـيخد لا 
 .ةالرقمي

  الأفراد يستثني والذي بالإنترنت الاتصاؿ عمى مفرط بشكؿ يعتمد 
 .بالإنترنت اتصاؿ لدييـ ليس الذيف

  ثقة تخفض أف ويمكف شائعة الرقمية لمبيانات الأمنية الخروقات 
 ؛الرقمي التمويؿ منصات في العملاء

  ذوي الأفراد عمى الرسوـ القائـ مف الرقمي التمويؿ صاتمن تستفيد 
 ومنخفضي الفقراء الأفراد حساب عمى والمتوسط المرتفع الدخؿ
 .الدخؿ

  الرقمي بالتمويؿ والتنظيمية السياسية البيئات مف العديد تسمح لا 
 . الكامؿ

Source: Peterson K. Ozili, (2018) , P 339 
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 دمة في التمويل الرقميأهم التقنيات المستخ. 5.1.3

مدفوعات  ) ساسيةتنفيذ المعاملات المالية الأمف أجؿ أكثر ملاءمة للأفراد  يعتبر التمويؿ الرقمي
، وىذا ما استدعى ذكر بعض التقنيات الرقمية الكمية ذات العلاقة بالتمويؿ الماء والكيرباء، وما إلى ذلؾ(

 (Research and Insights , 2017) الرقمي فيما يمي:
تتيح ىذه التقنية للأشخاص إجراء مدفوعات باستخداـ ىواتفيـ المحمولة.  مدفوعات الهاتف المحمول:  -

 إنيا طريقة ملائمة وفعالة لمدفع مقابؿ السمع والخدمات دوف الحاجة إلى النقد أو البطاقات المادية.

شكؿ مستقؿ عف البنؾ تستخدـ ىذه العملات الرقمية التشفير للأماف وتعمؿ ب العملات المشفرة:  -
أرخص مف طرؽ الدفع  و أنيا توفر نظاـ دفع لامركزي، والذي يمكف أف يكوف أسرعكما المركزي. 
 ؛التقميدية

ت، تتيح ىذه التقنية لمعملاء إدارة حساباتيـ المصرفية عبر الإنترن الخدمات المصرفية عبر الإنترنت:  -
أو  دفع الفواتير وغير ذلؾ مف أجيزة الكمبيوتريمكنيـ عرض أرصدة حساباتيـ وتحويؿ الأمواؿ و حيث 
 ؛المحمولة الخاصة بيـ اليواتؼ

قراض الأمواؿ دوف الحاجة إلى مؤسسة  الإقراض نظير إلى نظير:  - يتيح ىذا الأسموب للأفراد الاقتراض وا 
 ؛ة أقؿ وأوقات معالجة أسرع لمقروضمالية تقميدية. إنو يوفر معدلات فائد

دارة المحافظ الاستثمارية. أنيا : يمنصات الاستثمار الآل  - تستخدـ ىذه المنصات الخوارزميات لإنشاء وا 
 ؛ممستثمريف نصائح استثمارية شخصيةتوفر رسومًا منخفضة ويمكف أف تقدـ ل

ىذه التقنية ىي التقنية الأساسية وراء العملات المشفرة. إنيا  :(Blockchainسلالل الكتل )تقنية   -
آمنة لتخزيف البيانات ونقميا، مما يجعميا مفيدة لمجموعة متنوعة مف التطبيقات طريقة لامركزية وشفافة و 

 المالية.

مما جعمو أكثر كفاءة  المالي،بشكؿ عاـ، أحدثت تقنيات التمويؿ الرقمي ىذه تحولًا في المشيد 
 وملاءمة ومتاحًا لمجميع.

 :الإطار النظري للاستقرار المالي .2.3

 :مصرفي. مفهوم الاستقرار ال1.2.3

 ليذا و المالية، الوساطة عممية تعيؽ نظامية مخاطر مف يعاني لا اداـا ممستقر  المالي النظاـ يعد
 لا الظواىر ىذه واف النظامية، المخاطر و الماليةالأزمات  ظواىر عمى يركز الماليـ النظا استقرار فأف

 النظاـ عمى يسيطر الذي اليقيف عدـ و الثقة انعداـ و العامة المنفعة عمى السمبية بالآثار فقط تُعرؼ
 الاستقرار بتعريؼ قمنا إذا و، التوازف اختلاؿ و التقمبات و بالضعؼ النظاـ بتمييزإنما  و المصرفي
 غير بشكؿ و كبير تراجع " بأنو تعريفو يتـ الذي و البنؾ فشؿ عف نتحدث الحالة ىذه في فأننا المصرفي
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 ىذه في و ودائعو قيمة مفر اصيالأصوؿ  تصفية قيمة تجعؿ التي البنؾ موجودات قيمة في عادي
 .(canoy & All, 2001, p. 33)  معسر بأنو البنؾ عف التعبير يتـ الحالة

 الممموكة للأصوؿ السوقية القيمة فييا تكوف التي الحالة بأنو المصرفي الاستقرار تعريؼ ويمكف
 القيمة كانت ذاإ عسر في المصرفي القطاع يكوف و الكمية، الديوف قيمة مف اكبر المصرفي القطاع لدى

 مف أصير الموجوداتإجمالي  كوفإذ ي الكمية، الديوف لسداد كافية ليست لو الممموكة للأصوؿ السوقية
 (Terhi & Pierre, 2013, p. 3)   .الديوفإجمالي 

 القطاع لإصلاح مختمفة دعوات ىناؾ كانت البمداف مختمؼ في المصرفية للأزمات نتيجة و
 المصرفي النظاـ استقرار عدـ إلى أدت التي الأسباب مف، و استقرارىا و البنوؾ أداء تعزيز و المصرفي

 الحد إلى أدت التي المالية الابتكارات مف العديد ظيور و المالية الأسواؽ عولمة ىي الأخيرة الآونة في
أدت إلى  مجتمعةالأدوات  ىذه و فيالمصر  النظاـ استقرار ضمافإلى  اليادفة التقميديةالأدوات  فاعمية مف

 و كمو المالي الاستقرار ىدؼ تحقيؽ مف تمكف نفسو الوقت في مستحدثة و مبتكرة مداخؿ في التفكير
 (78، صفحة 2332)الدعمي و السعدي،  .خاص بشكؿ المصرفي

 المالي النظاـ لسلامة الأساسية الركائز احد يعد سميـ مصرفي نظاـ وجودإف  سبؽ امم نستنتج
 المكونة الأجزاء ىـأ احد يعد المصرفي الجياز لاف ذلؾ و عامة، بصفة الاقتصادي القطاع و ككؿ

 .الاقتصادية لمتنمية الأوؿ المموؿ يعدما ك المالي، لمنظاـ

 :الاستقرار المصرفي أهداف. 2.2.3

 :يأتي بما المصرفي الاستقرار أىداؼ تكمف
 فشأنو فيو، المؤثرة و الاقتصادي الوضع ؤشراتمأىـ  احد التضخـ يعد : مستقر و منخفض تضخم -

 مصدر يكوف فقدأفضؿ ،  ذلؾ كاف متدنية التضخـ معدلات كانت فكمما اقتصادية، ظاىرةأي  شأف
 مف كنوع صدمة اثرأو  القومي الاقتصاد ىيكؿ في خمؿ أو لمطمب العرض مواكبة لعدـ ناتج التضخـ

 شرط مفاجئ بشكؿ النقود عرض زيادةإذ أف  ، النقدي فكرال نظريات بأصحاب المتعمقة النقدية السياسات
 زيادة ثـ مف و ودقالن عرض زيادةإلى  يؤدي سوؼ ىذا فاف النقدية السمطات لدى معمف غير يكوفأف 

 خملا حصؿ اذا و الأجؿ، القصيرة المدة في تضخـ حدوث بدوف ؼيالتوظ والإنتاج  زيادة و الطمب
، صفحة 2314)الربيعي و ميساء، ة. المالي السياسات ضوء فيو يعم السيطرة كفمفي التضخـ عوارتف
221) 

 مف المدخرات لجمعأداة  ىي الواقع في الماليةإف الأسواؽ  : مستقرة ماليةوأسواق  مؤسسات -
 والإنتاج  بكثرة تتميز التي الضخمة المشاريع لاسيما و الكبيرة الاستثمارات التمويؿالأفراد  و المؤسسات
 باقي مع التنافس مف القومي الاقتصاد يتمكف حتى مستوى أدنى إلى وحداتياإنتاج  ؼتكالي انخفاض
 مف بد لا مستقرة المؤسسات و الماليةالأسواؽ  تكوف أف أجؿ مف و العالمية، أو المحمية سواءالأسواؽ 
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 مشاريعال ىذه نحو مدخراتيـ توجيو و المتعامميف لمجميور الثقة لخمؽ بالتعاملات كاممة شفافية توفر
 ما السندات، والأسيـ  في المدخرات و الودائع لاستثمار كوسطاء المصارؼ وجود عف فضلا ستثمارىا،لا

 التي المالية الفوائض بدوره يعكس الذي المالي الاستقرار تحقؽ وعميو و للاستثمار مناسبةأجواء  يخمؽ
 باستقرار يرتبط ىذا و  ،والنم معدلات ازدياد و المصرفي الاستقرار مجاؿإلى  المصارؼ تحققيا

 (134، صفحة 2318)بوشنيف،  .) البلاد في الاقتصادية الأوضاع
 أىـ مف تعد و دولة، أي لنشاط الأساسي المحرؾ ىي الفائدةأسعار  تعد :مستقرة فائدةأسعار  -

 عف الاقتصادي النشاط عمى لمتأثيروأداة  للأسواؽ الكمي الاتجاه حركة تحميؿ في المستخدمة المؤشرات
 (134، صفحة 2318)بوشنيف،  .الاقتصادية السياسات طريؽ

أسعار  ارتفاع أف مفادىا و الماؿ،رأس  تاتدفق و الصرؼأسعار  بيف علاقة ىناؾ: مستقر صرف سعر -
 يرتفع سوؼ عميو و الدولة،الأمواؿ الأجنبية إلى  رؤوس تدفقات مف المزيد جذب عمى يعمؿ الفائدة

 مقابؿ المحمية العممة قيمة سيرفع بدوره ىذا و المحمية العممةإلى  بالنسبة الأجنبية العممة مف المعروض
 الفائدةأسعار  بواسطة الصرؼ بأسعار تؤثر التي ىيالأمواؿ  رؤوس تدفقات فاف ليذا و ،الأجنبية العممة
 (83، صفحة 2332)الدعمي و السعدي،  .العلاقة ىذه بيفالأساسي  الرباط تعتبر التي
 إذ، تحقيقيا إلىالدوؿ دوما  تسعى التي الميمة المسائؿ مف الاقتصادي النمو يعد :ستقرم حقيقي نمو -
لا عندما  امستقر النمو الاقتصادي  ا، و يكوف وازدىارى الدولة رفاىية تبيف التي الميمة المؤشرات فم يعد

 ذلؾ مف خلاؿ  و يتحقؽ اضطرابات وتذبذبات كبيرة في المعدلات السنوية لمنمو الاقتصاديتكوف ىناؾ 
 (223، صفحة 2314)الربيعي و ميساء، و الدخؿ و الاستثمارات.  العمالة تحقيؽ زيادة مستدامة في 

 :رصد واقع التمويل الرقمي في العالم .3.3

مع الانتشار الواسع للأجيزة ، فالعالـأصبح التمويؿ الرقمي منتشرًا بشكؿ متزايد في جميع أنحاء 
مر العديد مف البمداف في البنية التحتية لمتمويؿ الرقمي لتوسيع وصوؿ مواطنييا تستث المحمولة والإنترنت
 ،و مف اجؿ رصد واقع التمويؿ الرقمي في العالـ، يمكف استخداـ مؤشرات مختمفة، إلى الخدمات المالية

 (Asep & All, 2021, p. 1980) تتضمف بعض المؤشرات الرئيسية:
ذا إلى مدى وصوؿ الأفراد والشركات إلى الخدمات المالية الرقمية مثؿ يشير ى الشمول المالي الرقمي: -

منصات الدفع عبر الإنترنت. تعد قاعدة بيانات المؤشر  الخدمات المصرفية عبر الياتؼ المحموؿ و
 العالمي لمبنؾ الدولي موردًا مفيدًا لتتبع الشموؿ المالي الرقمي عمى مستوى العالـ.

عبر الإنترنت. يمكف تتبع ذلؾ مف  تقيمة السمع والخدمات المشترا تعكس ترونية:مبيعات التجارة الإلك -
 .(eBay)و  (Alibaba)و  (Amazon)مثؿ خلاؿ وكالات الإحصاء الوطنية، وكذلؾ مف خلاؿ منصات 
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يشير ىذا إلى مقدار رأس الماؿ المستثمر في شركات التكنولوجيا  الاستثمار في التكنولوجيا المالية: -
الية الناشئة وغيرىا مف مشاريع التمويؿ الرقمي. يمكف تتبع ذلؾ مف خلاؿ مصادر الأخبار ، وكذلؾ مف الم

 .(CB Insights)و  (Crunchbase)خلاؿ منصات مثؿ 

مكف اكتساب فيـ أفضؿ لواقع التمويؿ الرقمي في العالـ ي المؤشراتىذه  و رصد مف خلاؿ مراقبة
 وكيؼ يتطور بمرور الوقت.

 :خدمات المالية الرقمية في العالمطور سوق الت. 2.2.3

الولايات شيدت الأسواؽ المالية في  2321حسب التقرير السنوي لمخدمات المالية الرقمية لعاـ        
٪ في المعاملات القائمة عمى النقد منذ 35المتحدة و الياباف و ىولندا والمممكة المتحدة، انخفاضاً بنسبة 

 Digital) .٪18و شيدت الأسواؽ الناشئة انخفاضاً في حجـ المعاملات النقدية بمعدؿ  2313عاـ 
Payments raport 2021) 

 لرقمية وقيمة المعاملات المالية الرقمية في العالمتطور قيمة الاستثمارات ا(: 02) رقم الجدول

 ()بميون دولار امريكي2021-2016خلال الفترة:

 قيمة المعاملات الرقمية  العالمية قيمة الاستثمارات الرقمية العالمية السنوات

  2016 287,3 3362 

2017 534 4128 

2018 927,5 4758 

2019 1419 5991 

2020 2245 7526 

2021 2827 8379 

 Statistaمن إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى بيانات موقع المصدر: 
https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD 

الرقمية العالمية وقيمة المعاملات الرقمية العالمية خلاؿ  اراتيوضح الجدوؿ أعلاه قيمة الاستثم
العالمية في ازدياد متواصؿ  ةالرقميوفقًا لمجدوؿ فإف قيمة المعاملات ، ف2321 إلى 2316السنوات مف 

 2316 سنةمميار دولار  287.3مف  ىذه الأخيرةبالتوازي مع قيمة الاستثمارات الرقمية، حيث ارتفعت 
مميار دولار  3362. بينما زادت قيمة المعاملات الرقمية العالمية مف 2321 سنةار دولار ممي 2827إلى 

. مف جية أخرى نلاحظ أنو خلاؿ الفترة مف 2321مميار دولار في عاـ  8379إلى  2316في عاـ 
قيمة المعاملات الرقمية العالمية ، و ىذا ما  تتضاعف (Covid-19أي فترة الجائحة ) 2321و  2319

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD
https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD


 مريم قاسمي، روفية ضيف

 

10 

 إجراءاتعبر العالـ بسبب  الأفرادسر المجوء المكثؼ نحو استخداـ الخدمات المالية الرقمية مف طرؼ يف
يعتمدوف عمى المدفوعات عبر  الأفراد أصبححيث  منظمة الصحة العالمية، أممتياالتباعد الصحي التي 

و خلاؿ  أخرىمف جية بالعدوى،  الإصابةالبنوؾ مف أجؿ تفادي  إلىالياتؼ المحموؿ بدلا مف الانتقاؿ 
يدؿ عمى  إنمادؿ عمى شيء  إفو ىذا   %28نسبة بقيمة الاستثمارات الرقمية  تارتفعفترة الوباء نفسيا 

عمى الاستثمارات التي مف شأنيا  الإنفاؽجيود الحكومات في تعزيز البنية التحتية الرقمية مف خلاؿ زيادة 
 الأفرادنزلية و البنوؾ عبر الخط، و تسريع وتيرة استفادة و زيادة عدد البنوؾ الم ترنترفع نسبة جودة الان
الوباء قد ساىـ و بشكؿ كبير في نمو سوؽ الخدمات  أفمف ىنا يمكف القوؿ ، مف البطاقات البنكية

 المالية الرقمية عبر العالـ.
 : تطور قيمة الاستثمارات الرقمية و قيمة المعاملات المالية الرقمية في العالم01الشكل رقم

 2021-2016خلال الفترة:

 
 Statistaإعداد الباحثتين بالاعتماد عمى بيانات موقع المصدر: 

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD 

 :ن التمويل الرقمي و الاستقرار المصرفي في الجزائربي العلاقةتحميل . 4 

 :تحميل بيانات التمويل الرقمي في الجزائر. 4.1

زيادة في استخداـ التقنيات و التطبيقات المالية الحديثة وذلؾ  الأخيرةشيدت الجزائر في السنوات 
مصرفي وتعزيز الثقة في بفضؿ الجيود التي تبذليا الحكومة لتحديث البنية التحتية التقنية لمقطاع ال

استخداـ التكنولوجيا المالية. حيث يعمؿ البنؾ المركزي الجزائري باستمرار عمى تعزيز استخداـ التقنيات 
 المالية الحديثة  وتشجيع المواطنيف عمى التحوؿ نحو الدفع الإلكتروني بدلًا مف الدفع النقدي.

طاقات الائتماف، بطاقات الخصـ، والدفع تتوفر الجزائر عمى بعض خيارات الدفع الرقمي، مثؿ ب
الإلكتروني عبر الإنترنت، كما أف الحكومة تعمؿ حاليا عمى تعزيز استخداـ الدفع الإلكتروني في 

 الخدمات العامة مثؿ النقؿ العاـ والطرؽ السريعة وغيرىا. 

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD
https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD
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كات الياتؼ أنو بالرغـ مف أف الاتصاؿ بشب 2321حسب التقرير السنوي لممدفوعات الرقمية لعاـ 
المحموؿ ذات النطاؽ العريض أعمى مف المتوسط في منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ أفريقيا، فإف استخداـ 

٪ مف 11٪ فقط مف البالييف الجزائرييف و16 ،الخدمات المالية الرقمية في الجزائر لا يزاؿ منخفضاً لمياية
 ٪ مف النساء في المنطقة.18و٪ مف البالييف 23النساء يستخدموف المدفوعات الرقمية مقابؿ 

 .)الوحدة مميون دولار(2021-2016(: تطور الدفع الرقمي في الجزائر خلال الفترة 03الجدول رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Statistaمن إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى بيانات موقع : المصدر

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD 

  قيمة العمميات المالية التي تتـ عبر الإنترنت بيف  إلىالالكترونية  أوتشير مدفوعات التجارة الرقمية
رونية والمستخدميف، لتبادؿ الأمواؿ مقابؿ السمع والخدمات المشتري والبائع، أو بيف موقع التجارة الإلكت

تشمؿ ىذه المدفوعات مختمؼ الوسائؿ الإلكترونية مثؿ البطاقات الائتمانية  ،المقدمة عبر الإنترنت
 (Genberg & Hans, 2020, p. 6) ؛البنكي والدفع الإلكتروني وغيرىاوالتحويؿ 

  ع التي تتـ عند نقطة البيع في متجر أو مؤسسة تجارية، تشير مدفوعات نقاط البيع إلى عممية الدف
حيث يقوـ العميؿ بإجراء عممية الشراء ويستخدـ وسيمة دفع مثؿ بطاقة ائتمانية أو بطاقة خصـ ، وعادة 

، كما  ما تتـ ىذه العممية باستخداـ جياز نقاط البيع أو أي جياز مشابو يدعـ تقنية الدفع الإلكتروني
 ,Genberg & Hans) ط البيع بتسييؿ  إجراء الدفعات بطريقة سريعة وآمنة؛تسمح مدفوعات نقا

2020, p. 7) 

   تشير الحوالات الرقمية إلى عممية نقؿ الأمواؿ عبر الحدود بواسطة الحوالات الرقمية مف خلاؿ
، تسمح (Western Union)الإنترنت أو اليواتؼ الذكية أو أي وسيمة إلكترونية أخرى مثؿ نظاـ 

ويلات المالية الرقمية بإجراء الدفعات بطريقة سريعة وآمنة، وتوفر الكثير مف الوقت والجيد اللازميف التح

 السنوات التجارة الالكترونية التحويلات الرقمية مدفوعات  نقاط البيع المجموع

1350,00 100,00 30,00 1230,00 2016 

1780,00 360,00 30,00 1380,00 2017 

2450,00 850,00 40,00 1560,00 2018 

2890,00 1440,00 40,00 1410,00 2019 

3730,00 1960,00 50,00 1730,00 2020 

4320,00 2290,00 50,00 1980,00 2021 

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/worldwide?currency=USD
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كما أنيا تساعد عمى تحسيف كفاءة العمميات التجارية وتقميؿ التكاليؼ المتعمقة  ،لمقياـ بعممية الدفع
 (Inna & Josef, 2021, p. 222) بالتحويلات المالية التقميدية.

 أمريكيًا،دولارًا  1353يعادؿ ، ما 2316 الرقمية لعاـبمغ إجمالي قيمة المدفوعات  مجدوؿ،لوفقًا 
. أي 2321دولارًا أمريكيًا في عاـ  4323حيث بمغ  التالية،وارتفع الإجمالي بشكؿ متزايد في السنوات 

نياية  إلى 2319و الملاحظ أيضا أنو و خلاؿ فترة الوباء، أي مف نياية سنة   %68بنسبة نمو قدرىا 
 .%33المدفوعات الرقمية  إجمالي، كانت نسبة نمو 2321سنة 

 2293إلى  2316في عاـ   أمريكيامميوف دولارا  133بالنسبة لمدفوعات نقاط البيع، ارتفعت مف  
مميوف دولارا أمريكيا  إلى   33، بالمقابؿ ارتفعت قيمة التحويلات الرقمية  مف  2321 سنةمميوف دولارا 

نفسو بالنسبة لمدفوعات التجارة الالكترونية  ارتفعت  الأمرنفس الفترة. وكذلؾ  في  يوف  دولارمم 53
في حيف كانت عند  2321مميوف دولارا في عاـ  1983بشكؿ خلاؿ الست السنوات،  حيث وصمت الى

 .2316مميوف دولارًا أمريكيا  في عاـ  1233قيمة 

في تزايد مستمر مما يدؿ  زائرجالوعات الرقمية في بشكؿ عاـ يمكف القوؿ بأف تطور سوؽ المدف
عمى جيود الحكومة مف أجؿ تحسيف البنية التحتية لتكنولوجيا المعمومات والاتصالات وتحفيز التجارة 
الإلكترونية والتمويؿ الرقمي خاصة خلاؿ فترة الوباء، مف خلاؿ  إنشاء مراكز بيانات وشبكات اتصالات 

 .رمجيات والتطبيقات المالية الرقميةعالية السرعة وتطوير الب
 :تحميل بيانات الاستقرار المالي في الجزائر .2.4

اختمفت البنوؾ المركزية في العديد مف الدوؿ في استخداـ مؤشرات محددة في قياس استقرار و قوة 
الباحثيف في اختيار مجموعة محددة مف فقد اختمؼ ، النظاـ المالي بشكؿ عاـ أوالجياز المصرفي 

ومدى تطوره ومدى توفر  شرات لميرض نفسو، ىذا الاختلاؼ يعود غالبا لطبيعة النظاـ الماليالمؤ 
البيانات، لذلؾ سيتـ جمع المتييرات المختارة في مؤشر واحد ليعبر عف استقرار القطاع المصرفي الذي قد 

اطر جانب مخ إلىيتعرض للإفلاس بسبب نمو مخاطر القطاعات المقترضة مف القطاع المصرفي، 
السياسات الاقتصادية و المالية، لذلؾ تكمف أىمية ىذه المؤشرات في كشؼ متانة المصارؼ التجارية، و 

 (:34المؤشرات المكونة لمقطاع المصرفي الجزائري ممثمة في الجدوؿ رقـ)
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 .2021-2016خلال الفترة المؤشرات المستخدمة قياس الاستقرار المصرفي في الجزائر  (:04) رقم الجدول
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنت

كفايت : أولا

 رأس الوال

نسبت  كفايت 

 رأس الوال
18.75 19.45 19.05 17.99 19.17 21.82 

جىدة : ثانيا

 الأصىل

نسبت القروض 

الوخعثرة 

اجوالي 

 القروض

12.09 12.96 12.7 14.75 16.36 19.32 

 الربحيت: ثالثا

هعذل العائذ 

على الاصىل 

ROA 

1.74 2.05 2.42 1.47 1.54 1.95 

هعذل العائذ 

على حقىق 

 ROEالولكيت 

17.79 18.85 22.41 13.69 9.01 11.18 

رابعا هخاطر 

 سعر الصرف

صافي 

الوىجىداث 

هليار )الأجنبيت 

 ( دينار

12596.00 11227.4 9485.6 7598.7 6518.25 6559.01 

:  خاهسا

 هخاطر السيىلت

اجوالي 

القروض الى 

 ي الىدائعاجوال

87.09 86.76 92.15 102.03 103.94 78.74 

اجوالي 

الأصىل 

السائلت الى 

اجوالي 

 الأصىل

23.52 23.51 19.84 15.97 13.11 35.74 

لبنؾ الجزائر لمسنوات:  إحصائيةنشرات ال مف إعداد الباحثتيف بالاعتماد عمى بياناتالمصدر: 
 The globale economyة بيانات منص، 2321، 2323، 2316،2317،2318،2319

جديدة لنسبة كفاية رأس و و حسب المتطمبات الأن إلى الإشارةجدر ت :مؤشر كفاية رأس المال. 1.2.4
تحسيف متانة النظاـ المصرفي وتعزيز قدرتو عمى مف أجؿ  3التي حددتيا مقررات لجنة بازؿ الماؿ 

ف نسبة كفاية رأس الماؿ لمبنوؾ عمى أف تكو  ، إذ يجبالتحمؿ والصمود في مواجية الصدمات المحتممة
 بالمخاطر . % مف المخاطر المرجحة 13.5الأقؿ 

أف معدؿ نسبة كفاية رأس الماؿ لدى المصارؼ التجارية في  (34) نلاحظ مف الجدوؿ رقـ:
القطاع المصرفي الجزائري نسب متفاوتة بيف ارتفاع و انخفاض إلا إنيا شيدت أعمى ارتفاع في 

وتعد نسبة جيدة في الحفاظ عمى المصارؼ مف الانييار و  (%21.82) ميتعندما ب 2321عاـ
، بالرغـ مف أنيا ضئيمة   (%17.99عندما بميت )  2317 الإفلاس، وشيدت ادني مستوى في عاـ 

نسبيا لكنيا جيدة إذ تفوؽ النسبة المحددة مف قبؿ البنؾ المركزي الجزائري و ىذا يدؿ عمى وضع أفضؿ 
 . ((2010 - 2016  ة البحثلممصارؼ خلاؿ مد
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نلاحظ أيضا  أف نسبة القروض المتعثرة  الى اجمالي القروض كانت  :الأصولمؤشر جودة . 2.2.4
، )   %13 (الى  2317ارتفعت سنة  أنيا إلا ) % 12.09(بنسبة  2316منخفضة في بداية سنة 

نسبة لو   اعميليبمغ  2321،  2323، 2319بعدىا استمر ىذا المؤشر  في الارتفاع خلاؿ السنوات 
 وبميت حجـ القروض و السمؼ في ىذا العاـ  (%19.32)ب  2321خلاؿ فترة البحث في سنة 

مف الدراسة   الأولىلذلؾ يمكف القوؿ بأنو خلاؿ الثلاث سنوات  مميار دينار، (9836.6)
ب القروض جيدة في إدارة الائتماف لأف  نس ( ،  كانت المصارؼ الجزائرية 2318، 2317،2316)

،  2321حتى سنة 2319لائتماف أما مف سنة ة بالمقابؿ كاف ىناؾ ارتفاع حجـ افضالمتعثرة كانت منخ
تعتبر إدارة المصارؼ للائتماف غير كفؤة لارتفاع نسبة القروض المتعثرة معا ارتفاع قميؿ في حجـ 

 الائتماف الكمي. 
و معدؿ العائد عمى  الأصوؿ ىالعائد عمعدؿ بشقيو مبالنسبة لمؤشر الربحية   :مؤشر الربحية. 3.2.4

 2316اتخذ مسارا متزايدا مف  الأصوؿاف معدؿ العائد عمى   (04)حقوؽ الممكية ، فنلاحظ مف الجدوؿ 
، لينخفض   (%2.42) بػ 2318 الى اف بميت أعمى معدؿ لو خلاؿ فترة الدراسة  عاـ 2318الى غاية 

 2321( سنة %1.95اع تدريجيا و بنسب قميمة ليبمغ نسبة )، ثـ يعود الارتف (%1.47) الى 2319سنة 
، و ىذا يعكس سياسة المصارؼ الاستثمارية في التعامؿ بالموجودات، أي استثماراتيا كانت كفؤة  خلاؿ 

و بعدىا تدىورت ىذه الكفاءة بعد  ،السنوات الثلاثة الاولى مف الدراسة و رفعت مف ربحيتيا بنسب متفاوتة
و بالنسبة لمعدؿ العائد عمى حقوؽ   ، أيضاربحية المصارؼ  الانتعاش بعد ذلؾاود لتع  2318سنة  

الممكية قد شيدت المصارؼ الجزائرية استثمار امواؿ المالكيف و التي تتكوف مف الاحتياطي والارباح 
 ( و ذلؾ بالنظر2318، 2317، 2316المحتجزة و رأس الماؿ  خلاؿ السنوات الاولى مف فترة الدراسة )

الى  الارتفاع المتواصؿ في معدلات العوائد عمييا ، وىذا يدؿ عمى ارتفاع كفاءة المصارؼ في اتخاذ 
القرارات الاستثمارية و التشييمية في استيلاؿ امواؿ المالكيف ولا سيما أنيا تجاوزت النسبة المحددة لدى 

، 2319د لمسنوات الثلاثة الموالية )البنؾ المركزي الجزائري، بعدىا حدث نزولا حادا في معدؿ   ىذا العائ
 أدنى معدؿ لمعائد عمى حقوؽ المساىميف بمعدؿ قدره 2323( ،  حيث سجمت سنة 2321، 2323

وىذا يعكس واقع انخفاض كفاءة المصارؼ في استيلاؿ امواؿ المالكيف في تحقيؽ عوائد   (9.01%)
 ؾ المركزي الجزائري.مرتفعة و لكنيا جيدة بالمقارنة مع النسبة المحددة لدى البن

( اف صافي الموجودات الاجنبية شيد 34يتضح مف الجدوؿ رقـ:) :مؤشر مخاطر سعر الصرف. 4.2.4
( مميار دولار اذ تعد قيمة عالية وعرضة لمخاطر 12596.00) إذ بمغ  2316 أعمى قيمة لو  في عاـ

في الجزاءر  بارتفاع تقمبات سعر الصرؼ و مف ثـ تضع ىذه المخاطر تأثيرىا الجياز المصرفي 
الخسائر ومف ثـ انخفاض السيولة ومف ثـ تؤثر في متانة الجياز المصرفي، وبعدىا اخذت  ىذه القيمة 

مميار دولار بعدما  (6518) ب 2323في الانخفاض تدريجيا  حتى بميت  أدنى قيمة ليا  في عاـ 



 2021-2016تحميل العلاقة بين التمويل الرقمي و الاستقرار المصرفي. دراسة تطبيقسة في الجزائر لمفترة: 

15 

، لتعاود  (%14.2-)  رىا    أي بنسبة انخفاض كبيرة قد 2319مميار دولار سنة  (7598.70) كانت
 . 2321سنة  (%0.6) الارتفاع بنسبة ضئيمة جدا قدرىا

و الواجب عمى البنوؾ  المطموبة تجدر الاشارة الى أف نسبة السيولة  :السيولةمؤشر مخاطر . 5.2.4
الصادرة مف البنؾ المركزي الجزائري وفقًا لقراراتو وتوجيياتو الجزائرية الاحتفاظ بيا يتـ تحديدىا مف قبؿ 

الوقت لآخر. وتيدؼ ىذه النسبة إلى ضماف توفير السيولة الكافية لمبنوؾ لتمبية احتياجات العملاء 
 .وضماف استمرارية النظاـ المصرفي

( أف سياسة المصارؼ الجزائرية  في تمويؿ القروض أو توظيؼ أمواؿ 34مف الجدوؿ رقـ ) نلاحظ
متزايدا خلاؿ مدة البحث وصولا لأعمى نسبة شيدىا ىذا المودعيف في شكؿ قروض وسمؼ  شيدت نموا  

(، %86.76ب ) 2317 مقارنة مع أدنى نسبة في عاـ  (  %133.94) ب  2323 المؤشر في عاـ 
 و ىذه الزيادة في نسب ىذا المؤشر تعكس كفاءة عالية لمجياز المصرفي في الجزائر  خلاؿ مدة الدراسة 

ي تحصؿ عمييا مف مصادر خارجية متمثمة في أمواؿ المودعيف ( في توظيؼ الامواؿ الت2316-2321)
واستخداميا في منح القروض والسمؼ ىذا مف جانب ومف جانب أخر ىناؾ مخاطر متعمقة بتمؾ السياسة 
لممصارؼ متمثمة بانخفاض السيولة والتي يكوف مف الصعوبة توفيرىا عف طريؽ تصفية القروض عند 

التزاماتيا، و ىذه السياسة غير جيدة لمؤشر السيولة وذات مخاطرة عمى حاجة المصارؼ الييا في تسديد 
  .وضع الجياز المصرفي

 ياسة الجياز المصرفي في الجزائرالأصوؿ فقد شيدت س إجمالي إلىالسائمة  الأصوؿأما مؤشر نسبة 
دنى نسبة لو طيمة الخمس سنوات الاولى مف فترة الدراسة، اذ بمغ ااضا متواصلا فتجاه ىذا المؤشر انخا

 ، اي بنسبة انخفاض قدرىا 2316( سنة %23.52) بعدما كاف (%13.11)ب  2323سنة 
ؿ السائمة بالنسبة .وىذا يعكس مخاطر عالية في السيولة نتيجة لانخفاض حجـ الأصو (44.62%)

وقد يعرض المصارؼ الى مخاطر عند تسديد التزاماتو، ولاسيما انيا انخفضت عف  للأصوؿ الاخرى
٪ مف مجموع الودائع الجارية 25تقؿ عف  و التي لا يجب أف الجزائري بة المحددة لدى البنؾ المركزيالنس
وتتضمف ىذه السيولة النقدية والاحتياطيات النقدية لدى البنؾ المركزي والودائع لدى البنوؾ ، )لمبنؾ

أي  (%35.75)الى  2321لؾ  نسبة الأصوؿ السائمة الى إجمالي الاصوؿ سنة ذلترتفع بعد  (،الأخرى
ومف ثـ تعد ىذه النسبة جيدة لمحفاظ عمى المصارؼ مف   2010عاـ   (%34.13)نسبة زيادة قدرىا ب

 الجزائري. البنؾ المركزيالمحددة مف قبؿ النسبة المعيارية  حيث كانت أعمى مفالإفلاس 

 :ي في الجزائررفالاستقرار المصالتمويل الرقمي و  بين تحميل الترابطالدراسة التطبيقية ل.3.4

  اختبار خضوع البيانات لمتوزيع الطبيعيبإجراء  فيالباحثت قامتقبؿ تحميؿ الاختبارات 
(Normality test)   الذي سيستخدـ لاختبار  الإحصائيلما لو مف أىمية كبيرة لتحديد نوع الاختبار

 ب الاختبار المعممي فرضيات الدراسة، فعند خضوع البيانات لمتوزيع الطبيعي سيتـ استخداـ أسالي
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(Parametric test) أما في حالة كاف التوزيع غير طبيعي لمتوزيع الطبيعي فسوؼ يتـ استخداـ أساليب ،
عمماً أف قياس علاقات الارتباط بيف المتييرات تعتمد  (Non parametric test) الاختبار اللامعممي 

لتحديد طبيعة  ((Kolmogoro-Smimov  باراختبالأساس عمى الاختبار المعممي إذ استخدـ الباحثيف 
 :تيكال (35) التوزيع والمتمثؿ بالجدوؿ

 (: اختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة05جدول رقم )

 متغيرات الدراسة
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistiques ddl Sig. Statistiques ddl Sig. 

 0,852 6 0,964 *200, 6 0,153 المدفوعات الرقمية

عدد اجهزة لصراف الالي لكل 
 نسمة 100000

0,2 6 ,200* 0,93 6 0,583 

 0,932 6 0,976 *200, 6 0,136 نسبة انتشار بطاقات الائتمان

 0,95 6 0,98 *200, 6 0,125 نسبة انتشار بطاقات الخصم

 0,142 6 0,844 *200, 6 0,309 نسبة كفاية رأس المال

ثرة اجمالي نسبة القروض المتع
 القروض

0,245 6 ,200* 0,9 6 0,376 

 0,759 6 0,952 *200, 6 0,152 معدل العائد عمى الاصول

 0,864 6 0,966 *200, 6 0,175 معدل العائد عمى حقوق الممكية

 0,375 6 0,9 *200, 6 0,209 مخاطر سعر الصرف

إجمالي القروض الى اجمالي 
 الودائع

0,188 6 ,200* 0,932 6 0,595 

اجمالي الاصول السائمة الى 
 اجمالي

0,255 6 ,200* 0,921 6 0,516 

 SPSS VAR .25مف إعداد الباحثتيف بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 -Shapiro)و اختبار  (Kolmogorov- Smirnov)يتبيف مف الجدوؿ أف جميع قيـ اختبار 
Wilk) ( وىذ%5كانت أكبر مف معنوية ،) بيانات الدراسة لمتوزيع الطبيعي ما يحقؽ شرط  خضوعا يعني

 الاختبار المعممي.
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 :اختبار فرضيات الدراسة. 1.3.4

(، SPSS V-25) الإحصائي(، عف طريؽ البرنامج Pearson) الارتباطاستخداـ الباحثتيف معامؿ 
عمى  ت نتائج الاختبار، و قد جاءالرئيسية و ما تفرع عنيا مف فرضيات فرعية الفرضيةليرض اختبار 
 النحو التالي: 

 (: قيم معاملات ارتباط الفرضية الرئيسية06جدول رقم )

مال لمتغيرات التابعة                      ا     المتغيرات المستقمة   
س ال

ة رأ
كفاي

ة  
سب

ن
 

ض
رو
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تعث
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ن
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لاص
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 الق
الي

جم
 

ي 
مال

 اج
الى

ة 
سائم

 ال
ول

لأص
ي ا

مال
اج

ول
لأص

ا
 

 0,121 0,156 980,-0 0,75- 0,213- 0,954 0,523 المدفوعات الرقمية

 0,819 0,767 0,001 0,086 0,685 0,003 0,287 مستوى معنوية معامل الارتباط

عدد اجهزة الصراف الالي لكل 
 نسمة 100000

0,413 0,923 -0,256 -0,723 -0,993 0,242 0,047 

 0,929 0,645 0,001 0,104 0,624 0,009 0,416 مستوى معنوية معامل الارتباط

 0,242 0,043 0,952- 0,769- 0,218- 0,970 0,607 نسبة انتشار بطاقات الائتمان

 0,645 0,935 0,003 0,074 0,677 0,001 0,201 امل الارتباطمستوى معنوية مع

 0,212 0,073 0,962- 0,764- 0,22- 0,967 0,583 نسبة انتشار بطاقات الخصم

 0,687 0,891 0,002 0,077 0,675 0,002 0,224 مستوى معنوية معامل الارتباط

 SPSS VAR .25حصائي المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الا

 و( مصفوفة الارتباط و مستوى المعنوية الذي اختبر الفرضية الرئيسة 36يظير الجدوؿ رقـ )
  الفرضيات الفرعية ليا بأف علاقات الارتباط كانت كالتالي:

 ةالتابعة المتمثم اتالرقمية كمتيير مستقؿ و المتيير قيـ المدفوعات  إجماليارتباط  معاملات قيـ كانت -1
ارتباط موجبة قوية جدا قدرت ب في متباينة، اذ كانت ىناؾ علاقة قياس الاستقرار المصر  مؤشرات في
تربط اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية مع مؤشر جودة الأصوؿ ما    %1عند مستوى معنوية   95%
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المتعثرة  يفسر أف ىناؾ علاقة طردية بينيما ،أي أنو كمما زادت المدفوعات الرقمية زادت نسبة القروض
عند   %98 _الى اجمالي الودائع ، مف جية  أخرى  ىناؾ علاقة  ارتباط سمبية  قوية جدا قدرت ب

بيف اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية مع صافي الأصوؿ الأجنبية، ما يفسر أف ىناؾ    %1مستوى معنوية 
 الأصوؿ الأجنبية.علاقة عكسية بينيما ، بمعنى كمما زادت المدفوعات الرقمية انخفض  صافي 

قيـ المدفوعات الرقمية مع كؿ مف مؤشر كفاية رأس  إجماليأما بالنسبة لقيـ  معاملات ارتباط مؤشر 
قوية جدا، متوسطة و  الماؿ ،  مؤشر الربحية و مؤشر السيولة  قد كانت أيضا متباينة بيف سالبة،

تدؿ الباحثتيف عمى قبوؿ الفرضية بو تس(، و %5( أو )%1ضعيفة، لكنيا  لـ تكف معنوية عند مستوى )
أنو توجد علاقة ذات دلالة احصائية بيف اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية و مؤشرات   التي تنص عمى

 الاستقرار المصرفي  في الجزائر.

نسمة  كمتيير مستقؿ  133333عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ  مؤشر كانت قيـ معاملات ارتباط -2
المصرفي كمتييرات تابعة  متباينة، اذ كانت ىناؾ علاقة  موجبة قوية جدا ومؤشرات قياس الاستقرار 

مع  133333تربط ارتباط عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ    %1عند مستوى معنوية   %92قدرت ب 
مؤشر جودة الأصوؿ ما يفسر أف ىناؾ علاقة طردية بينيما ،أي أنو كمما زاد عدد اجيزة الصراؼ الالي 

مة زادت نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع ، مف جية  أخرى  ىناؾ علاقة  نس 133333لكؿ 
تربط عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ    %1عند مستوى معنوية   %99سمبية  قوية جدا قدرت ب 

نسمة مع صافي الأصوؿ الأجنبية، ما يفسر أف ىناؾ علاقة عكسية بينيما ، بمعنى كمما زاد  133333
 نسمة انخفض  صافي الأصوؿ الأجنبية. 1333راؼ الالي لكؿ اجيزة الص

نسمة  مع كؿ مف  133333اجيزة الصراؼ الالي لكؿ   أما بالنسبة لقيـ  معاملات ارتباط مؤشر عدد
أيضا متباينة،  كانت طردية قوية  مؤشر كفاية رأس الماؿ ، و مؤشر الربحية و مؤشر السيولة  قد كانت

ية متوسطة  و ضعيفة مع مؤشر الربحية ،و طردية متوسطة مع مؤشر كفاية مع مؤشر السيولة  و عكس
و لفد تأثرت علاقات الارتباط بمستوى   (،%5( أو )%1رأس الماؿ لكنيا  لـ تكف معنوية عند مستوى )

أنو   المعنوية نظرا لصير حجـ العينة،  لذلؾ بو تستدؿ الباحثتيف عمى قبوؿ الفرضية التي تنص عمى
ة ذات دلالة احصائية بيف اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية و مؤشرات الاستقرار المصرفي  في توجد علاق
 الجزائر.

الأمر نفسو بالنسبة لقيـ معاملات الارتباط بيف مؤشري نسبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة انتشار  -3
ات تابعة، فقد كانت بطاقات الخصـ  كمتييريف مستقميف، ومؤشرات قياس  الاستقرار المصرفي كمتيير 

   %1عند مستوى معنوية  %96و  %97متباينة،  اذ كانت ىناؾ علاقة  موجبة قوية جدا قدرت ب 
تربط مؤشري نسبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة انتشار بطاقات الخصـ  عمى التوالي مع مؤشر جودة 

سبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة بينيما ،أي أنو كمما زادت ن الأصوؿ ما يفسر أف ىناؾ علاقة طردية
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انتشار بطاقات الخصـ ، زادت نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع ، مف جية  أخرى  ىناؾ 
تربط نسبة انتشار بطاقات الائتماف    %1عند مستوى معنوية  %96 -علاقة  سمبية  قوية جدا قدرت ب

جنبية، ما يفسر أف ىناؾ علاقة عكسية بينيما، ونسبة انتشار بطاقات الخصـ مع صافي الأصوؿ الأ
بمعنى كمما زادت  نسبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة انتشار بطاقات الخصـ ، انخفض  صافي 

 الأصوؿ الأجنبية.

أما بالنسبة لقيـ  معاملات ارتباط مؤشري نسبة انتشار بطاقات الائتماف ونسبة انتشار بطاقات 
ية رأس الماؿ، ومؤشر الربحية ومؤشر السيولة قد كانت أيضا متباينة،  الخصـ مع كؿ مف مؤشر كفا

موجبة متوسطة مع و عيفة جدا  مع مؤشر السيولة  وسالبة متوسطة  مع مؤشر الربحية، ضوجبة كانت م
و لقد تأثرت علاقات   (،%5( أو )%1مؤشر كفاية رأس الماؿ لكنيا  لـ تكف معنوية عند مستوى )

لمعنوية نظرا لصير حجـ العينة،  لذلؾ عميو تستدؿ الباحثتيف عمى قبوؿ الفرضيتيف الارتباط بمستوى ا
أنو توجد علاقة ذات دلالة احصائية تربط مؤشري نسبة انتشار بطاقات الائتماف،و   المتيف تنصاف عمى

 .نسبة انتشار بطاقات الخصـ مع مؤشرات الاستقرار المصرفي  في الجزائر
ار الفرضيات الفرعية المنبثقة عه الفرضية الرئيسية يمكننا الاستدلال الاتي و بعد ان تم اختب        

و معنوية بيف التمويؿ الرقمي و  إحصائيةتوجد علاقة ذات دلالة  قبوؿ الفرضية الرئيسة بأنو عاـ بشكؿ
 .الاستقرار المصرفي في الجزائر

 خاتمة: .5

ة في العالـ المالي. حيث جاء في  تقارير أصبح التمويؿ الرقمي واحدًا مف أىـ الاتجاىات الرئيسي
تريميوف دولار بحموؿ عاـ  11حديثة أف حجـ الأمواؿ التي يتـ تداوليا مف خلاؿ التمويؿ الرقمي سيتجاوز 

. لذلؾ يمكنا القوؿ بأف التمويؿ الرقمي يحقؽ نجاحات ممموسة في العالـ النامي، حيث يعاني 2323
وبة الوصوؿ إلى الخدمات المالية التقميدية، ويمثؿ التمويؿ الرقمي الكثير مف الأفراد والشركات مف صع
 ليـ فرصة جديدة لموصوؿ إلى التمويؿ.

 :الاستنتاجات. 1.5

عف طريؽ التواصؿ الإيجابي يسيـ التمويؿ الرقمي في دفع عجمة التنمية الاقتصادية و الاجتماعية   -1
 ؛ازنةي علاقة متو العملاء و الخدمات المالية الرقمية ف بيف

لقد أدى ضعؼ البنية التحتية التكنولوجية لمقطاع المصرفي في الجزائر الى تدني  عدد المعاملات   -2
لدييا بنية تحتية الرقمية و انخفاض اجمالي المدفوعات الرقمية مقارنة بالدوؿ الاخرى المتقدمة التي 

 ؛تكنولوجية قوية
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عند مستوى   %95قدرت ب  جبة قوية جداعلاقة ارتباط مو أظيرت نتائج التحميؿ الإحصائي وجود   -3
تربط اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية مع مؤشر جودة الأصوؿ ما يفسر أف ىناؾ علاقة   %1معنوية 

 ؛طردية بينيما ،أي أنو كمما زادت المدفوعات الرقمية زادت نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع

عند مستوى   %98ارتباط سمبية  قوية جدا قدرت ب   علاقة أظيرت نتائج التحميؿ الإحصائي وجود -4
بيف اجمالي قيـ المدفوعات الرقمية مع صافي الأصوؿ الأجنبية، ما يفسر أف ىناؾ علاقة    %1معنوية 

 ؛مية انخفض  صافي الأصوؿ الأجنبيةعكسية بينيما ، بمعنى كمما زادت المدفوعات الرق

عند مستوى   %92موجبة قوية جدا قدرت ب ارتباط  علاقة ج التحميؿ الإحصائي وجودأظيرت نتائ -5
مع مؤشر جودة الأصوؿ ما يفسر أف  1333تربط ارتباط عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ    %1معنوية 

نسمة زادت نسبة  1333ىناؾ علاقة طردية بينيما ،أي أنو كمما زاد عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ 
 ؛القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع

عند مستوى   %99قوية جدا قدرت ب سمبية  ارتباط علاقة ج التحميؿ الإحصائي وجودأظيرت نتائ -6
نسمة مع صافي الأصوؿ الأجنبية، ما يفسر أف  1333تربط عدد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ  %1معنوية 

ي سمة انخفض  صافن 1333ىناؾ علاقة عكسية بينيما ، بمعنى كمما زاد اجيزة الصراؼ الالي لكؿ 
 ؛الأصوؿ الأجنبية

 %96و    %97موجبة قوية جدا قدرت ب ارتباط علاقة  ئج التحميؿ الإحصائي وجودأظيرت نتا  -7
تربط مؤشري نسبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة انتشار بطاقات الخصـ     %1عند مستوى معنوية 

،أي أنو كمما زادت نسبة  بينيما عمى التوالي مع مؤشر جودة الأصوؿ ما يفسر أف ىناؾ علاقة طردية
انتشار بطاقات الائتماف و نسبة انتشار بطاقات الخصـ ، زادت نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي 

 ؛الودائع

عند مستوى  %96 -علاقة  سمبية  قوية جدا قدرت ب ئج التحميؿ الإحصائي وجودأظيرت نتا -8
انتشار بطاقات الخصـ مع صافي الأصوؿ تربط نسبة انتشار بطاقات الائتماف و نسبة    %1معنوية 

الأجنبية، ما يفسر أف ىناؾ علاقة عكسية بينيما ، بمعنى كمما زادت  نسبة انتشار بطاقات الائتماف و 
 نسبة انتشار بطاقات الخصـ ، انخفض  صافي الأصوؿ الأجنبية.

 :التوصيات .2.5

   نقاط البيع والبطاقات ؼ الآلياـ أجيزة الصرابتوسيع استخد ورة قياـ البنؾ المركزي الجزائريضر ،
الإلكترونية، وذلؾ لمدور الياـ الذي تمعبو في توفير المعاملات المصرفية الإلكترونية و إيصاليا إلى أكبر 

 شريحة في المجتمع العراقي؛
   توفير البنية التحتية التكنولوجيا الفعالة تكوف قادرة عمى توفير متطمبات التمويؿ الرقمي، مع توفير
الوضوح في بيانات مؤشراتيا وبالتعاوف مع الجيات ذات العلاقة ة بيانات رصينة تمتاز بالدقة و عدقا
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وشركات الاتصاؿ و الحث عمى توسيع شبكة الانترنت ليشمؿ جميع مناطؽ الجزائر لأنيا تعد الوسيمة 
الية و الترويج مثابة وسيمة لنشر الثقافة الم المباشرة لاستخداـ خدمات الياتؼ المحموؿ و ليذا فيو ب

 لمخدمات المصرفية و تعزيز الارتباط و الثقة في القطاع المصرفي؛
   التوجو نحو مشاركة المؤسسات التعميمية، سواء في المدارس أو التعميـ العالي عف طريؽ البرامج

لاقتصاد، التعميمية و التثقيفية، فمف الضروري جعميـ يفيموف أىمية التمويؿ الرقمي لتحقيؽ نموا شاملا في ا
 الأمر الذي بدوره سيحفزىا عمى المشاركة تمقائيا في النظاـ المالي؛

   اعتماد آليات المدفوعات عبر الياتؼ المحموؿ  و ضرورة التوجو نحو تحويؿ المدفوعات  النقدية إلى
بنوؾ لتمقي المدفوعات مف الأفراد عبر القنوات المصرفية و المالية مف الحسابات الرسمية المفتوحة في ال

 العامة.
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