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تيدف ىذه الورقة البحثية الى دراسة تأثير احتياطي الصرف الأجنبي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر 
يق القيام بدراسة أساليب النمذجة القياسية، حيث تم ، عن طر 2319-1983باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة 

  (ARDL)استعراض نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة
وتم التوصل من خلال الدراسة التجريبية الى وجود علاقة ارتباطية موجبة بين مؤشر احتياطي الصرف 

 يل.الأجنبي والنمو الاقتصادي في المدى القصير والطو 

 ، الانحدار الذاتي، الجزائر.النمو الاقتصادي، احتياطي الصرف الاجنبيكممات مفتاحتية: 

 . JEL: 31F،O11تصبيفات 
Abstract:  

The Objective of this paper is to examine the effect of foreign exchange reserves on 

economic growth in Algeria using annual averages during the period 1980-2019, by doing a 

study of standard modeling methods, where the autoregressive model of distributed time gaps 

was reviewed (ARDL). 

           The empirical study found that there is a positive correlation between foreign 

exchange reserve index and economic growth in the short and long term. 

Keywords: Foreign exchange reserve ;Economic growth; Autoregressive; Algeria. 
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 مقدمة:. 1
تسعى الدول اقتصاديات الناشئة والدول النامية لاحتفاظ باحتياطي الصرف الأجنبي لاعتباره  

مخزون وقائي لحماية الاقتصاد الوطني من اختلالات والطوارئ المستقبمية الغير متوقعة التي تعاني منيا 
سارع في مستويات تراكم وتجنب السياسات غير المرغوبة فييا، حيث شيدت الساحة المالية العالمية ت

 احتياطات الصرف الأجنبي لمواجية الظروف المستقبمية المدفوعة.
والجزائر كغيرىا من الدول وصمت الى مستويات لا يمكن غض النظر الييا، وقامت بتكوين       

احتياطات مالية خلال ىذه المرحمة التي عرفت انتعاشا في أسعار البترول حيث بمغ احتياطي الصرف 
مما أدى الى تأثر بزيادة الناتج المحمى وىذا يؤدي الى تحقيق  2313مميار دولار سنة  194,71لأجنبي ا

 رفع معدلات النمو الاقتصادي المحقق.  
 مشكمة الدراسة: 2.1

ان الغموض الذي يسود احتياطي الصرف الأجنبي الجزائري أدى الى طرح التساؤل الرئيسي 
 التالي:

-1980الصر  اأججبي  عم  البمو الاقتصادي ي  الجزارر خلال الفترة ) ما مدى تأثير احتتياي 
 (؟2019

 يرضية اليحتث:   3.1
 سنحاول الإجابة عمى التساؤل الرئيسي في ضوء الفرضية التالية:

 توجد علاقة ارتباطية ذات معنوية موجبة بين الاحتياطات الأجنبية والنمو الاقتصادي في الاجل الطويل.
 دراسة:أهمية ال 4.1

تستوحي ىذه الورقة البحثية أىميتيا من خلال مسألة البحث عن علاقة احتياطات الصرف  
 الأجنبي بالنمو الاقتصادي ومقدار تأثرىا بالاقتصاد الجزائري.
 وبناء عمى ما سبق تكمن اىداف الدراسة في النقاط التالية:

والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة _ محاولة دراسة نوع العلاقة ما بين احتياطي الصرف الأجنبي 
 الدراسة وذلك باتباع أسموب القياس الاقتصادي.

 _ تبيان نوع العلاقة، وذلك عمى ضوء بيانات سنوية.
 مبهجية اليحتث: 5.1

 اثناء معالجة الموضوع تم الاعتماد عمى المناىج التالية:
غيرات محل الدراسة، والمنيج التحميل الكمي: المنيج الوصفي التحميمي: وذلك في شرح العلاقة بين المت

وتم القيام بدراسة قياسية بصياغة ىذا النموذج عمى الاقتصاد الجزائري باستخدام سمسمة زمنية سنوية 
 (، وىذا لتحديد العلاقة بين المتغيرات لموصول الى نتائج دقيقة.2319-1983خلال الفترة )

 حتدود الدراسة: 6.1
 .2319-1983د الفترة من الإطار الزماني: تمت-
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 الإطار المكاني: دراسة حالة الجزائر. -
 الدراسات السايقة:  7.1

نظرا لأىمية ىذه الدراسة ومساىمة احتياطي الصرف الأجنبي في زيادة معدلات النمو الاقتصادي        
ات ومعالجتيا لدى بعض الدول، فقد تم جمب اىتمام الباحثين والأكاديميين حول أىمية مثل ىذه الدراس

 ومنيا ما يمي:
 _ دراسة (Raj Kaphle, 2021)، حتول تأثير احتتياي  البقد اأججبي  عم  البمو الاقتصادي لبييال.

حيث اىتمت الدراسة بتحميل مساىمات احتياطي الصرف الأجنبي في النمو الاقتصادي خلال 
صحيح الخطأ، حيث توصمت لنيبال وذلك باستخدام التكامل المشترك ونموذج ت 2318-1975الفترة 

الدراسة الى وجود علاقة طويمة المدى والعملات الأجنبية ليا مساىمة إيجابية في النمو الاقتصادي 
 لنيبال.

الصر  الاجبي  عمة البمو الاقتصادي  ، حتول أثر احتتيايات(2020)دقيش و هبئ محتمد، _ دراسة 
 . 2016-1998ي  الجزارر دراسة قياسية خلال الفترة 

ىذه الدراسة الى توضيح وتحميل أثر احتياطات الصرف الأجنبي عمى النمو الاقتصادي في  سعت
، وذلك باستخدام الانحدار الذاتي، وتوصمت ىذه الدراسة الى وجود 2316-1998الجزائر خلال الفترة 

  تأثير إيجابي ومعنوي لاحتياطي الصرف عمى النمو الاقتصادي. 

، حتول إدارة احتتيايات الصر  اأججبي  ودورها ي  تحتقيق البمو (2019)هاشم عيد الحتميد، _ دراسة 
 الاقتصادي ي  المممكة العريية السعودية.

تمحورت ىذه الدراسة عمى إدارة احتياطات الصرف ودورىا في تمويل التنمية وتحقيق النمو 
الاحتياطات المتراكمة وخاصة احتلاليا المرتبة الرابعة من حيث الاقتصادي في المممكة العربية السعودية 

لدييا، وذلك باستخدام طرقة المربعات الصغرى، وقد خمصت الدراسة الى ان الأثر الإيجابي لاحتياطات 
الصرف الأجنبي ودورىا في تحقيق النمو الاقتصادي في المممكة، وىذا ما أدى الى ارتفاع معدلات النمو 

 الاقتصادي المحقق.

دراسة حتالة –حتتياي  الصر  اأججبي  عم  البمو الاقتصادي ، حتول اثر ا(2017)عفان، _ دراسة 
ىدفت ىذه الدراسة الى تحديد أثر احتياطي الصرف عمى النمو الاقتصادي  -لممممكة العريية السعودية

، وذلك باستخدام الانحدار الذاتي وسببية 2315-1987في المممكة العربية السعودية خلال الفترة 
لى وجود اثر معنوي عكسي لاحتياطي الصرف الأجنبي عمى النمو كرانجر، وتوصمت الدراسة ا

 الاقتصادي السعودي.
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احتتيايات البقد اأججبي  والاقتصاد ، حتول (Antoine Azar & Aboukhodor, 2017)دراسة  _
          الكم  ي  دول مجمس التعاون الخميج .

قتصاد الكمي في دول مجمس حيث تناولت الدراسة تراكم احتياطات الصرف الأجنبي وتطور الا
يجابية  التعاون الخميجي وذلك باستخدام التكامل المشترك حيث توصمت الدراسة الى وجود علاقة قوية وا 
بين احتياطات الصرف الأجنبي وأسعار النفط من ناحية والنمو الاقتصادي في ىذه البمدان من ناحية 

 أخرى.
التحتميل التجريي  لتأثير احتتيايات البقد حتول  (D. Kruskovie & Marieie, 2015) دراسة _

 اأججبي  عم  البمو الاقتصادي ي  الاقتصاديات الباشرة. 
حيث ركز خلاليا الباحثان عمى تحميل تأثير تراكم الاحتياطات الصرف الأجنبي عمى النمو 

باستخدام ( وذلك 2312-1993الاقتصادي في البمدان الناشئة )البرازيل، الصين، روسيا( خلال الفترة )
معطيات نموذج البانل، وتوصل الباحثان الى ان التراكم في احتياطات الصرف الأجنبي في البمدان 
الناشئة بمعدل اعمى لمنمو الاقتصادي كما انو لو تأثير محفز عمى معدل النمو الاقتصادي في الاجل 

 الطويل وبالتالي تراكم احتياطات مطمب أساسي لمنمو الاقتصادي.
 تج ميزت الدراسة الحالية:ومنو نستن

تشابو دراستنا مع جميع الدراسات من حيث اليدف، حيث تسعى لمعرفة أثر احتياطي الصرف الأجنبي  _
 عمى النمو الاقتصادي.

. ARDL اما فيما يخص الأسموب المستخدم، فدراستنا استخدمت منيجية التكامل المشترك والمتمثمة في 
أثر احتتياي  الصر  اأججبي  عم  البمو حتوى دراستنا وىو _ كل الدراسات تصب مضمونيا في م

فبعض الدراسات وجدت ىناك علاقة طردية بين احتياطي الصرف الأجنبي والنمو الاقتصادي، 
 الاقتصادي، وىناك من اكدت عمى وجود علاقة عكسية بين احتياطي الصرف الأجنبي.

 والمكان اجراء الدراسة.   واختمفت دراستنا مع الدراسات السابقة من ناحية الزمن
  _ المقارية البظرية لاحتتياي  الصر  اأججبي 2

 يتضمن ىذا المحور تعريف الاحتياطي الصرف الأجنبي واىم مكوناتو.
 تعري  احتتياي  الصر  اأججبي :  1.2

 يمكن التمييز المفاىيم المتعمقة باحتياطي الصرف الأجنبي يمكن ذكرىا فيما يمي:     
ىي الأصول الخارجية الموجودة تحت تصرف السمطات النقدية اأجصول الاحتتيايية  :01التعري  

            (Christian, p. 03)والخاضعة لسيطرتيا لأغراض ميزان المدفوعات او غيره من الأغراض.
  عبارة عن أصول التي تممك خاصيتين: احتتياي  الصر  اأججبي روبرت ىيمر" " يرى: 02التعري   

ان تتمتع بالقبول في كل الأوقات من قبل الاقتصاديات الخارجية كوحدة لسداد لالتزامات المالية الأولى: 
 والتجارية. 
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 ,Heinz Robert, 1966)والثانية: ان قيمتيا تتم بوحدات نقدية اجنبية معروفة دوليا عمى وجو اليقين. 
pp. 296,297) 

ومة بعملات اجنبية، والتي تسيطر عمييا الأصول المق : احتتياي  الصر  اأججبي  هو03التعري  
السمطات النقدية، والمتاحة تحت تصرفيا لأغراض التمويل المباشر لمواجية الاختلالات التي قد تحدث 
بمصادر تمويل المدفوعات الخارجية، فضلا عن إمكانية المجوء لتمك الاحتياطات لمقيام بالتنظيم غير 

دخل في أسواق الصرف لمتأثير عمى سعر صرف العممة الوطنية، المباشر ليذه الاختلالات من خلال الت
 (2،3، صفحة 2314)شفيق الشاذلي،  وغير ذلك من الأغراض.

جزء ميم من القوة الاقتصادية لمبمد، والذي اعتاد عميو احتتياي  الصر  اأججبي  يعبر : 04التعري  
  (Zhang, 2021, p. 1)ارجية. موازنة ميزان المدفوعات استقرار معدل الصرف وسداد الديون الخ

 من خلال التعاريف نستنتج ان:
احتياطي الصرف الأجنبي عبارة عن أصول اجنبية تكون خاضعة لسياسة النقدية لمدولة وتتمتع      

دارة سعر الصرف ويمكن  بسيولة عالية وتكون متاحة بسيولة، وىذا لمواجية الصدمات الخارجية وا 
 نبية أخرى.تحويميا الى أصول وعملات اج

 مكوبات احتتياي  الصر  اأججبي : 2.2
 من خلال التعاريف السابقة يتضح ان احتياطي الصرف الأجنبي يتكون من العناصر التالية:            

 _ الحيازة الرسمية من العملات الأجنبية.
 _ الذىب النقدي.

 _ حقوق السحب الخاصة التي تممكيا الدولة لدى صندوق النقد الدولي.
 _ العملات الأجنبية القوية كالدولار.

 _ طاقة الدولة عمى الاقتراض الخارجي.
 _ اليبات والمساعدات بالعممة الصعبة.

_ التسييلات المتراكمة: وىي التي تتم حينما يقبل البمد المدين ان يستخدم البمد الدائن لو رصيده لديو في 
 (78، صفحة 1994)زكي، تسوية مدفوعاتو الخارجية. 

 أهدا  احتتياي  الصر  اأججبي : 3.2
يحرص صناع السياسة النقدية والاقتصادية لمبمد، وعمى ضوء الالتزام مع صندوق النقد الدولي 

 (113، صفحة 2318)موزاوي، والبنك العالمي عمى تكوين ىذا الاحتياطي لتحقيق الأىداف التالية:
 ند مستوى معين._ استخداميا في إدارة سعر الصرف لمبمد والمحافظة عميو ع

_ المجوء اليو في المستقبل القريب لدفع أعباء الديون الخارجية عندما تنتيي فترة تجميد الديون التي 
 أعيدت جدولتيا.

 _ تمويل تحويلات وعوائد المستثمرين الأجانب الذين ليم مشروعات في البمد وتتيح لمسوق المحمي.
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جاري بعد تحرير التجارة وتزايد العجز في الميزان الت _ مواجية موجة الزيادة المتوقعة في الواردات
 .الخارجية

 

 ان ىذه الأىداف تضمن مسألتين:
 حقوق الدائنين والمستثمرين الأجانب، والانفتاح التجاري. -

 _ حماية الاحتياطات من التآكل من خلال عممية التوظيف والاستخدام.
 . الخمفية العامة لمبمو الاقتصادي3

 بمو الاقتصادي:تعري  ال 1.3
 ىناك عدة تعاريف نذكر أىميا ما يمي:   

في الناتج المحمي الخام المحتمل او الناتج الوطني لمبمد او بطريقة أخرى يكون ىو زيادة : 01التعري  
 النمو الخارجي. الإنتاج المحتممة لبمد ما تتحرك اتجاه تكون حدود ا م ىناك نمو

(Samuelson & Nordhaus, 2000, p. 518) 
)وحيد دحام، الزيادات المضطردة طويمة الاجل في نصيب الفرد من الدخل الحقيقي. أنو : 02التعري  
 (57، صفحة 2313

الإمكانيات زيادة او الطاقة الإنتاجية وتقاس عادة بمعدل النمو في الناتج الوطني الإجمالي : 03التعري  
 (41، صفحة 2331)سعد الدين العيسى،  او الصافي.

معدل التغير في نصيب الفرد في الناتج القومي في المتوسط، وىو وسيمة لتحقيق مختمف : 04ري  التع
 (14، صفحة 2314)خبابو،  الأغراض.

 ومن التعاريف نستنتج شروط أساسية لمنمو الاقتصادي ما يمي:
  يوضح شروط النمو الاقتصادي :01الشكل  

 
 من اعداد الياحتثين
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 ي: عباصر البمو الاقتصاد 2.3
 تتمثل عناصر النمو الاقتصادي في العمل ورأس المال، التقدم التكنولوجي.

 _ العمل: ىو كل جيد فرد بغية انتاج السمع والخدمات قصد اشباع حاجاتو.
_ تراكم رأس المال: وىو جزء مخصص من الدخل لاستثماره مستقبلا مثل: الجامعات، طرق 

 المواصلات.
ختراعات والابتكارات الحديثة من وسائل الإنتاج وىذا لزيادة الإمكانيات _ التقدم التكنولوجي: تعد الا

الإنتاجية أي مما يؤدي الى زيادة النمو الاقتصادي ونلاحظو في الدول المتقدمة أفضل من الدول 
 المتخمفة.

 يوضح عناصر النمو الاقتصادي: 02الشكل 

 
 من اعداد الياحتثين المصدر:

 قياسه: 3.3
مو الاقتصادي باستخدام معدل النمو البسيط من خلال حساب النسبة المئوية ويمكن قياس معدل الن   

 لممتغير بين فترتين وفقا لمصيغة الاتية:
الدخل ÷ الحقيقي في الفترة السابقة(  الدخل-معدل النمو الاقتصادي= ])الدخل الحقيقي في الفترة التالية 

 133× الحقيقي في الفترة السابقة[ 
 بيا وفق ثلاث مفاىيم:كما يمكن حسابو حسا
  من باحتية الإبتاج:

الناتج المحمي الخام= مجموع القيم المضافة+ مجموع الرسوم عمى القيمة المضافة+ مجموع الرسوم 
 الحقوق وضرائب عمى الواردات.
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  من باحتية الابفاق:
تغيير في الناتج المحمي الخام= مجموع الاستيلاكات النيائية+ التراكم الخام للأصول الثابتة+ ال

 .الواردات-الصادراتالمحزون+ 
  من باحتية الدخل:

الناتج المحمي الخام= تعويضات الاجراء+ استيلاك رؤوس الأموال الثابتة+ ضريبة متعمقة بالإنتاج+ 
 فائض الاستغلال الصافي.

 _ اليريقة واأجدوات:4
 متغيرات الدراسة 1.4

، الضيخم، سيعر الصيرف(، والنياتج المحميي لغرض تقدير العلاقة بيين )الاحتيياطي الصيرف الاجنبيي
الاجمالي الحقيقي كمؤشر يعبر عمى النمو الاقتصادي، استخدمنا بيانات سنوية لسلاسل زمنية، بالاعتماد 

، تيم اختييار البيانيات اسيتنادا عميى النظريية الاقتصيادية والدراسيات السيابقة، BMعمى بيانيات البنيك اليدولي 
تم فيي حسياب المتغييرات الداخمية فيي النميوذج لغيرض الحصيول عميى تجيانس قمنا باستخدام طريقة الموغياري

لمبيانيييات الخاصييية بالسلاسيييل الزمنيييية لممتغييييرات، الجيييدول ااتيييي يوضيييح البيانيييات المسيييتخدمة فيييي الدراسييية 
 القياسية:

 : يوضح المتغيرات المستخدمة ي  الدراسة القياسية01الجدول رقم 
 المصدر رمزه المتغير

 اليبك الدول    LRGDP BM م  الاجمال  الحتقيق الباتج المحت
 اليبك الدول    LER BM الاحتتياي  الصر  الاجبي 

 اليبك الدول    LECH BM سعر الصر  
 اليبك الدول    LINF BM التضخم 

 من اعداد الياحتثين: المصدر
 مواصفات البموذج:  2.4

سيييييعر الصيييييرف، التضيييييخم( والنميييييو لغيييييرض تقيييييدير العلاقييييية بيييييين )الاحتيييييياطي لمصيييييرف الاجنبيييييي، 
 الاقتصادي سنقوم بتقدير النموذج التالي:

 
T= 1980-2019 

لتقيييدير أثييير الاحتيييياطي  (ARDL)سييييتم اسيييتخدام مييينيج الانحيييدار اليييذاتي لفتيييرات الإبطييياء الموزعييية 
ي الصرف الاجنبي عمى الناتج المحمي الاجمالي كمؤشر يعبر عمى النمو الاقتصيادي فيي الجزائير، وبالتيال

  النموذج في شكمو النيائي يكون كااتي:
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 حتيث:

 : الحد الثابت
 .تمثل الفرق الأول 

 المرونات الخاصة بمجمل المتغيرات في الدراسة بحيث:  اقتصاديا تمثل 
والمتغيييرات المسييتقمة احتييياطي  LRGDP أمَييا قياسيييا فيييي تمثييل العلاقيية طويميية الأجييل بييين المتغييير التييابع

 .في النموذج LINF، التضخم LECH ، سعر الصرفLERالأجنبي الصرف 
β,3β,2β,1β تقيس العلاقة قصيرة الأجل التي الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي المؤشر اليذي يعبير عميى :

 احتياطي الصرف الاجنبي، سعر الصرف، التضخم. الاقتصادي،النمو 
 حتد الخيأ العشوار  لمبموذج.: 

 LGDP  لوغاريتم الباتج المحتم  الاجمال  الحتقيق 
 LER  لوغاريتم الاحتتياي  الصر  الاجبي 
 LECH  لوغاريتم سعر الصر 
 LINF  لوغاريتم التضخم 
 اختيار استقراريه السلاسل الزمبية: 3.4

قبل تقدير أي نموذج كخطوة أولى يجب تحري استقراريو السلاسل الزمنية، حيث تعد اختبارات جذر 
 الوحدة أىم طريقة في تحديد مدى استقراريو السلاسل الزمنية وخصائصيا.

 ADF (: بتارج استخدام جذر الوحتدة لمتغيرات الدراسة حتسب اختيار02الجدول رقم )

 البتيجة عبد الفرق الاول                      عبد المستوى المتغير
/   C Trend C  None C Trend C None / 

LRGD
P 

-
0.29811 

-
1.73604 

-
2.62619 

*
3.6472**

- 

**
3.58872- 

*1.67568- I(1) 

LER -
0.47547 

-
1.55425 

0.77043
- 

***
5.4881- 

***
5.40210- 

 ***
5.3367- 

I(1) 
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LECH -
1.77775 

-
0.59702 

0.35068
- 

***
4.02409- 

***
4.19885- 

1.3943- I(1) 

LINF -
2.57645

6 

-
3.08093

5 

1.43295
6- 

-
8.55433*

** 

-
8.43523*

** 

 ***
8.62959- 

I(1) 

 / القيم الحترجة عبد الفرق اأجول القيمة الحترجة عبد مستوى اأجصم  
1% -

3.61558 
-

4.21912 
-

2.62723 
3.61558- -4.21912 -2.62723 

5% -
2.94114 

-
3.53308 

-
1.94985 

2.94114- -3.53308 -1.94985 

10% -
2.60906 

-
3.19831 

-
1.61146 

2.60906- -3.19831 -1.61146 

*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively. 
  Eveiws 10: من اعداد الباحثين ارتكازا عمى مخرجات برنامج المصدر

 ح أن كل متغيرات موضوع البحث غير مستقرة عند مستواىا الأصمي،من خلال نتائج الجدول يتض
%(  مميا ييدل عميى 1%، 5%، 13الحرجية عنيد مسيتوى معنويية ) tالمحسيوبة أقيل مين قيمية  tلأن  قيمية 

( القائمة بوجود جذر الوحدة فيي بيانيات السلاسيل الزمنيية، وعنيد أخيذ الفيرق H0=B=0قبول فرضية العدم )
المحسيوبة  tاسيتقرت كيل المتغييرات  عنيد مسيتويات معنويية مختمفية، لأن قيمية   first Différenceالأول 

%( ممييا يييدل عمييى قبييول الفرضييية البديميية 1%، 5%، 13الحرجيية عنييد مسييتوى معنوييية ) tأكبيير ميين قيميية 
(3#B #H0 ومنو فإن السلاسل الزمنية لمتغييرات الدراسية  مسيتقرة عنيد أخيذ الفيرق الأول ، أي متكاممية  )

 Pesaran, J)( ARDL، وعميو فإن نموذج الانحدار الذاتي لمفجيوات الزمنيية المتباطئية ) I(1)رتبة  من
Smith, & Shin, pp. 289-326)  Autorégressive Distributed Lag   ىيو الأنسيب لقيياس

 .وتحميل العلاقة
 تحتديد يترات الإيياء المثم :  4.4

يسيييتمزم معرفييية عيييدد فتيييرات  ARDL صيييير وفيييق نميييوذجقبيييل تقيييدير العلاقييية فيييي الأجميييين الطوييييل والق
 Akaike information)الابطاء الأمثل، وذلك بالاعتماد عمى الاعتماد عمى أحسن نموذج حسب معيار 

Criteria) ،( الشكل التالي يوضح ذلك:3, 4,3,4حيث حدد النموذج الأمثل ،) 
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 ARDL (: البماذج المحتتممة لبموذج03الشكل رقم )

 
 Eveiws 10: من اعداد الباحثان ارتكازا عمى مخرجات برنامج درالمص

 . اختيارات صلاحتية البموذج: 5
 . اختيارات الخاصة يسمسمة اليواق :1.5

( يجيييب أن يخضيييع النميييوذج لمجموعييية مييين AICالمختيييار وفيييق معييييار ) ARDLبعيييد تقيييدير نميييوذج 
 والمتمثمة في الجدول ااتي: (Residuals Diagnostics Testالاختبارات الخاصة بسمسمة البواقي )

 (Residuals Diagnostics Tests)الاختيارات الخاصة يسمسمة اليواق  (: 04الجدول رقم )
Breusch- Godfrey serial correlation LM test 

0.5044 Prob. F(2,16) 3.714633 F-Statistic 
0.2285 Prob. Chi-Square(2) 2.952313 Obs*R-Square 

Heteroskedasticity Test   ARCH  
0.2993 Prob. F(1,33) 1.111993 F-Statistic 
0.2855 Prob. Chi-Square(1) 1.143943 Obs*R-Square 

Normality test Jarque Bera 
0.214333 Jarque-Bera 
0.544893 Probability 

 Eveiws 10: من اعداد الباحثان ارتكازا عمى مخرجات برنامج المصدر

ن خييلال الجييدول اعييلاه الخيياص باختبييارات سمسييمة البييواقي يتضييح بييأن النمييوذج خييال ميين المشيياكل ميي
 Breusch- Godfrey serial)القياسية يظير ذلك من خيلال نتيائج الاختبيار اليذاتي التسمسيمي لمبيواقي 

correlation LM test أكبير3.5344(، واليذي ظييرت قيمية احتماليية احصيائية فيشير التيي تقيدر ب ، 
% وبالتييالي نييرفض الفرضييية البديميية، ونقبييل فرضييية العييدم التييي تيينص بعييدم وجييود 5ميين مسييتوى معنوييية 

 مشكمة الارتباط الذاتي التسمسمي لمبواقي.
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أما الاختبار الثاني الخاص بسمسمة البواقي والمتمثل في اختبار عدم تجانس التباين، والمتمثل في 
، فيو لا يعاني من مشكمة عدم ثبات التباين لأن القيمة (Heteroskedasticity Test ARCH) اختبار

% الأمر 5وىي أكبر من مستوى معنوية  3.2993تقدر بيي  Test ARCHالاحتمالية الخاصة بإحصائية 
 الذي يدفعنا إلى قبول فرضية العدم القاضية بثبات تباين حد الخطأ العشوائي في النموذج المقدر.

والذي  (Normality test Jarque Bera)بار التوزيع الطبيعي وكذلك ضمن سمسمة البواقي اخت
يعطي لنا نتيجة مفادىا فيما إذا كانت بواقي النموذج توزع طبيعيا أم لا، حيث تظير النتائج أعلاه أن 

% وبالتالي نقبل فرضية 5وىي غير معنوية عند مستوي  3.5448تقدر بي  Jarque Bera)احتمالية )
 البواقي توزع توزيعا طبيعيا.العدم التي تقضي بأن 

 اختيار استقرار هياكل البموذج: 2.5
لمتأكد من خمو البيانات المستخدمة في الدراسة من أي تغيرات ىيكمية عبر الزمن ومعرفة مدى  

استقرار معاملات الأجل الطويل مع تقديرات معممات الأجل القصير، نقوم باستخدام الاختبارات والمتمثمة 
( واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي CUSUMمجموع التراكمي لمبواقي المعدودة )في اختبار ال
بالتوصيف  الخاص (Ramsey RESET Test)(، واختبار CUSUM of Squaresالمعدودة )

 الرياضي لمنموذج، الجدول والشكل الموالي يوضح ذلك:
 (Stability Test: بتارج اختيار الاستقرار الهيكم  )04الشكل رقم 

 

 Eveiws 10: من اعداد الباحثان ارتكازا عمى مخرجات برنامج المصدر

( CUSUMنلاحظ من الشكل أعلاه أن إحصاءه اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة )
( والتي ىي عبارة عن خط وسطي يقع CUSUM of Squaresوالمجموع التراكمي لمربعات البواقي )



 ( 2019-1980صادي ي  الجزارر دراسة قياسية خلال الفترة )أثر الاحتتياي  الصر  اأججبي  عم  البمو الاقت

349 

مما يؤكد أن النموذج يتسم  %،5 لمحد الأعمى والحد الأدنى( عند مستوى معنويةداخل الحدود الحرجة )
بالاستقرارية وتتسم معمماتو بالثبات عند المعاينة المتكررة وىناك انسجام في النموذج بين نتائج تصحيح 

 الخطأ في المدى القصير والطويل.
 Ramsey RESET Test : بتارج اختيار05الجدول رقم

Ramsey RESET Test 

Probability Df Value Test 
0.1952 17 1.348623 t-statistic 
0.1952 (1.17) 1.818776 F-

statistic 
 Eveiws 10اعتمادا عمى برنامج  من اعداد الباحثان المصدر:

وىي أكبير مين  3.1952تقدر بي  F-statistic من خلال الجدول أعلاه يتضح أن القيمة الاحتمالية
 % وبالتالي النموذج لا يعاني من مشكمة عدم التحديد.5 مستوي معنوية

 . مبهجية اختيار الحتدود:6
، التي Fيستخدم ىذا الاختبار لمعرفة وجود علاقة توازنيو طويمة الأجل من عدميا بواسطة احصاء 
  إيار ، يليا توزيع غير معياري ولا تعتمد عمى عوامل منيا حجم العينة وادراج متغير الاتجاه في التقدير

 ، ويق المعادلة التالية:Unrestricted Error Correction Model(UECM) بموذج

 
وسنقوم باختبار فرضية العدم القائمة بعدم وجود تكامل مشترك )علاقة توازنية طويمة الأجل( بين المتغيرات 

 كالتالي:

 
  مقابل الفرض البديل القاضي بوجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطويل:

 
 الجدول التالي يوضح ذلك: 
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Bounds Test : بتارج اختيار التكامل المشترك ياستخدام مبهج 06الجدول رقم   

ARDL Bounds Test 
Sample: 2000 2019 

Included observation: 20 
K Value Test  Statistic 
2 4.798724 F-Statistic 

Critical Value Bounds 
Upper Bound Lower Bound Significance 

3.2 2.37 13% 
3.67 2.79 5% 
4.08 3.15 2.5% 
4.66 3.65 1% 

Eveiws المصدر : من اعداد الياحتثان اعتمادا عم  يربامج 

من أجل رفض فرضية العدم التي تقضي بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، وقبيول الفرضيية 
يعني وجود علاقة توازنيو طويمة الأجل، يجيب أن تكيون  البديمة التي تقر بوجود علاقة تكامل مشترك، أي

، فمن خيلال   Critical Valuesأكبر  من قيمة الحد الاعمى لمقيم الحرجة  F-Statisticقيمة  احصائية 
( أكبير مين قيمية الحيد الأعميى F-statistic = 4.7987  ) F-Statisticالجدول أعلاه نلاحيظ أن قيمية 

%، أي وجيود علاقية توازنييو 1عنيد مسيتوى معنويية  4.66التيي تقيدر بيي  Critical Valuesلمقييم الحرجية 
نحيو المتغيير التيابع النياتج المحميي الاجميالي الحقيقيي   طويمية الأجيل تتجيو مين جممية المتغييرات التفسييرية

 .كمؤشر عمى النمو الاقتصادي
 ) القصير المدى ECMARDL (الخيأ تصحتيح بموذج تقدير بتارج: 07الجدول رقم 

Prob t-statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0008 4.000905 0.119494 0.478085 C 
0.0013 -3.792452 0.0161935 -0.234887 LRGDP (-1)* 
0.0993 -1.737681 0.005937 -0.010316 LINF (-1) 
0.0107 2.845058 0.007948 0.022612 LER(-1)  
0.0070 3.041316 0.008726 0.026540 LECH(-1) 
0.0861 1.815979 0.165734 0.300969 D(LRGDP(-1)) 
09299 0.089209 0.159237 0.014205 D(LRGDP(-2)) 
0.0747 -1.891820 0.192217 -0.363640 D(LRGDP(-3)) 
0.7917 -0.268019 0.005145 -0.001379 D(LINF) 
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0.2952 1.078046 0.005218 0.005626 D(LINF(-1)) 
0.0535 2.065997 0.004690 0.009689 D(LINF(-2)) 
0.0776 -1.871811 0.010055 -0.018821 D(LER) 
0.0100 -2.879721 0.012623 -0.036350 D(LER(-1)) 
0.2938 -1.081285 0.012603 -0.013628 D(LER(-2)) 
0.0042 -3.275954 0.011191 -0.036662 D(LER(-3)) 
0.2186 -1.274814 0.026736 -0.034083 D(LECH) 
0.1883 1.367589 0.025316 0.034622 D(LECH(-1)) 
0.0132 -2.479342 0.027094 -0.074490 D(LECH(-2)) 

Eveiws 10 اعتمادا عمى برنامج من اعداد الباحثان المصدر :  

حيييث يعبيير عيين سييرعة التكييييف ميين الأجييل  الجييدول أعييلاه نتييائج تقييدير النمييوذج فييي الأجييل القصييير،
القصير إلى الأجل الطوييل، يشيترط فييو أن يكيون سيالبا ومعنوييا، وىيذا ميا تؤكيده نتيائج الجيدول أن معاميل 

% ميين 23% ممييا يييدل عمييى أن 1وعنييد مسييتوي معنوييية أقييل ميين   0.234887- سييالبا تصييحيح الخطييأ
 من.أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحيا خلال وحدة من الز 

 .البموذج متغيرات يين اأججل يويمة العلاقة تقدير : بتارج08 الجدول رقم
Prob t-statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1111 1.675688- 3.326239 0.043919- LINF 
0.0006 6.588173 3.326435 0.96266 LER 
0.0010 3.924372 3.28794 0.112990 LECH 
0.0000 19.33231 3135286 2.335384 C 

 

      EC = LRGDP - (-0.04391*LINF+ 0.0963*LER 
+0.1130LECH*+2.0354) 

 
 Eveiws 10اعتمادا عمى برنامج  نيمن اعداد الباحث المصدر:

من خلال نتائج الجدول أعلاه للأجل الطويل يتضح لنا أن كل المتغيرات المستقمة ترتبط بعلاقة 
 .LINFير التابع باستثناء متغير التضخم معنوية احصائيا بالمتغ

ذات دلالة احصائية مع الناتج المحمي  طردية بعلاقة LERالصرف الاجنبي  ياحتياطيرتبط 
تُشير ىذه  0.96266الاجمالي الحقيقي كمؤشر لمنمو الاقتصادي، حيث قدرت المعممة الخاصة بو 

% يصاحبو تغير في الناتج 13 بنسبة LERالأخيرة أن أي تغير في حجم الاحتياطي الصرف الاجنبي 
 % في نفس الاتجاه.9.6المحمي الاجمالي الحقيقي بنسبة 
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يرتبط بالناتج المحمي الاجمالي الحقيقي بعلاقة طردية ومعنوية احصائيا، حيث  أمّا سعر الصرف
وىذا يعني أي ارتفاع في سعر صرف العممة الوطنية مقابل الدولار  3.112993بيي تقدر معممتو 

 % في نفس الاتجاه.1.12% يؤدي إلى زيادة الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي بنسبة 13الأمريكي بنسبة 
كما تشير النتائج أيضا إلى العلاقة العكسية بين معدل التضخم والناتج المحمي الاجمالي الحقيقي لكن 

 غير معنوية.
 خاتمة: -7
حتياطي الصرف الأجنبي عمى النمو الاقتصادي في حاولنا من خلال ىذه الدراسة معرفة مدى تأثير ا   

وذلك من خلال دراسة المقاربة النظرية لاحتياطي الصرف الأجنبي  2319-1983الجزائر خلال الفترة 
والنمو الاقتصادي، وتطبيق نموذج قياسي يتماشى مع بيانات الدراسة باستخدام نموذج الانحدار الذاتي 

ر السببية مع ادخال متغير سعر الصرف، التضخم، وذلك بيدف دراسة لمفجوات الزمنية الموزعة واختبا
، وفي ختام 2319-1983أثر احتياطي الصرف الأجنبي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 الدراسة خمصنا الى النتائج التالية:
 والأزمات._ يعتبر احتياطي الصرف الأجنبي حماية للاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجية 

 _ أثر احتياطي الصرف عمى النمو الاقتصادي في الجزائر طردي معنوي.
 _ النموذج لا يعاني من مشاكل في ارتباط الأخطاء.

_ ننوه الى أن نتائج الدراسة التطبيقية جاءت منطقية الى حد ما وتتفق مع نتائج الدراسات السابقة، ىذه 
ف الأجنبي بالنمو الاقتصادي علاقة طردية وأن تراكم الدراسات أكدت عمى أن علاقة احتياطي الصر 

 احتياطات الصرف الأجنبي تؤدي الى زيادة معدلات النمو الاقتصادي.
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