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Abstract:  
This study aims to examine the impact of reducing the value of the Algerian dinar on direct 
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 مقدمة:. 1

يحتل الاستثمار الأجنبي المباشر مكانة مرموقة لدى الدول النامية التي تعاني من الأزمات المالية    
عود بالنفع عمى اقتصاديات ىذه الدول، من ذلك يعتبر والاقتصادية، وذلك لما لو من مزايا كثيرة ت

الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أىم مصادر التمويل الخارجي لمدول النامية، ويساىم بشكل فعَال في 
زيادة القدرة الإنتاجية ورفع النمو الاقتصادي، كما يعد مصدرا ميما لنقل التكنولوجيا الحديثة، وتوفير 

لات الأجنبية، ومساىمتو أيضا في رفع مستويات المعيشة وخمق المزيد من فرص الاحتياطات من العم
العمل ورفع كفاءة رأس المال البشري وزيادة الخبرات الإدارية والتنظيمية، بالإضافة الى تحقيق ميزات 

 تنافسية في مجال التسويق.

ى جذب أعمى نسبة من من ىذا المنطمق أشتد التنافس بين الدول النامية منيا والمتقدمة عم   
(، من خلال توفير المناخ الاستثماري 2010-2000الاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال العقد الماضي )

المناسب بإقامة حوافز وضمانات تسيل دخوليا الى السوق المحمية وازالة الحواجز والعراقيل التي تعيق 
 طريقيا.

لدول منذ أواخر الثمانينات سياسة الانفتاح الاقتصادي من وفي ىذا الإطار تبنت الجزائر كغيرىا من ا   
أجل جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، حيث قامت الجزائر بالعديد من الإصلاحات في القوانين 

والتي مست أساسا نظام  1990ابريل  14والتشريعات وكان أبرزىا قانون النقد والقرض المؤرخ في 
بنك المركزي الجزائري سياسة تخفيض قيمة العممة عبر آلية "التعويم الموجو" الصرف المتبع، وقد انتيج ال

منذ تراجع أسعار المحروقات والتي من الممكن أن تكون ىذه السياسة كأحد الحوافز لزيادة المزيد من 
 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 

 صياغة إشكالية الدراسة كما يمي: عمى ضوء ما تم التطرق اليو يمكن :البحثية إشكالية .1.1

 ما هو أثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري عمى جاذبية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟   

 الإجابة عمى إشكالية الدراسة نطرح الفرضيتين التاليتين:من أجل  فرضيات البحث:. 2.1

عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في  سياسة تخفيض قيمة العممة ليا أثر إيجابيالفرضية الأولى: 
 الجزائر.

سياسة تخفيض قيمة العممة ليا أثر سمبي عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الفرضية الثانية: 
 الجزائر.

تيدف ىذه الدراسة الى ابراز العلاقة بين سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري  :أهداف الدراسة. 3.1
الأجنبي المباشر من خلال استخدام طرق قياسية، حيث سنعتمد في دراستنا عمى استخدام  والاستثمار
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( وىذا بالاعتماد عمى بيانات ECMاختبار التكامل المشترك لأنجل غرانجر ونموذج تصحيح الخطأ )
 (.2021-1990سنوية لمفترة )

وصف وتحميل تطور المتغيران اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي في  منهج الدراسة:. 4.1
(، كما اعتمدت عمى المنيج الاحصائي بأدواتو القياسية من أجل قياس 2021-1990خلال الفترة )

 العلاقة بين مغيرات الدراسة.
 :صمة بموضوع تحصمنا عمى لياالتي  الدراسات من خلال اطلاعنا عمى بعض الدراسات السابقة:. 5.1

 Impact of change in exchangeبعنوان  :(Weifeng JIN, Qing Zang, 2013)دراسة  -
rate on foreign direct investment: evidence from china ، حيث اعتمد الباحث عمى

بيانات شيرية للاستثمار الأجنبي المباشر في الصين ومؤشر سعر الصرف الفعمي الحقيقي خلال 
في أسعار الصرف لمبمد المضيف بشأن ( وقدم نموذج لاختبار أثر التغيرات 2012– 1997فترة )

الاستثمار الأجنبي المباشر، ووفقا لنتائج التقدير لميوان الصيني اثبت البحث ان ىذا الاخير يعزز 
الاستثمار الأجنبي المباشر خاصة بعد الإصلاحات في نظام سعر الصرف الصيني في عام 

نتيجة التغيير في تدفقات الاستثمار ، وىذه الظاىرة ىي نتيجة لمتغيير في نوع الامر اتضح 2005
 الأجنبي المباشر في الصين لمسنوات الأخيرة.

 Influenceبعنوان  (:Lan Tan, Yifan Xu, and Alemayehu Gashaw, 2021)دراسة  -
of Exchange Rate on Foreign Direct Investment Inflows :An Empirical 

Analysis Based on Co-Integration and Granger Causality Test  ، تم حيث
قياس تأثير سعر الصرف عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة لمقاطعة تشجيانغ 

توصمت ىذه الدراسة الى وجود علاقة سببية طويمة الأمد ، وقد 2019-1985الصينية خلال الفترة 
بي المباشر، الارتفاع المستمر ومستقرة واحادية الاتجاه بين سعر الصرف وتدفق الاستثمار الأجن

 في قيمة اليوان مقابل الدولار الأمريكي يثبط تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر.
 Impact of: بعنوان (Tom Jacob, Thomas Paul Kattookaran, 2019)دراسة  -

Exchange Rate Volatility on Foreign Direct Investment in India: An 
Empirical Analysis ،م تطبيق نموذج تARDL  لتقدير تأثير تقمب سعر الصرف عمى تدفقات

، حيث كشفت النتائج 2018الى مارس  1995الاستثمار الأجنبي المباشر في اليند من أبريل 
التجريبية أن تقمبات أسعار الصرف عمى المدى القصير والطويل ليا تأثير سمبي كبير عمى تدفق 

اليند، باختصار أدى انخفاض قيمة العممة في البمد المضيف الى  الاستثمار الأجنبي المباشر في
 زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الى ذلك البمد.
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، بعنوان قياس أثر تقمبات سعر الصرف الدولار (2022)قنونة الأخضر، بوشامة مصطفى، دراسة  -
( باستخدام نموذج 2019-1990عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة )

ARDL حيث توصمت الى أن سعر الصرف لو علاقة طردية مع الاستثمار الأجنبي المباشر في ،
الجزائر واستجابة الاستثمار الأجنبي المباشر لتقمبات سعر الصرف كانت بشكل إيجابي وذلك 

 خلال الاجل الطويل بينما كان أثره سمبي عمى المدى القصير.
حول قياس وتحميل أثر سعر الصرف الرسمي  (:2020بة، روضة جديدي، الزهرة خشيدراسة ) -

-1990)الدينار/الدولار( عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر لمفترة )
(، استخدمت ىذه الدراسة اختبارات جذر الوحدة لمعرفة استقرارية السلاسل، وكذا اختبار 2018

ة أنجل جرانجر، حيث توصمت الى وجود علاقة توازنية قصيرة وطويمة التكامل المشترك وفق طريق
 الاجل بين سعر الصرف وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

 مفاهيم متعمقة بمتغيرات الدراسة: .2

 :تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر. 1.2

 لاستثمار الأجنبي المباشر منيا ما يمي:تناولت العديد من الدراسات الاقتصادية تعريفات مختمفة ل   

يقصد بالاستثمار الأجنبي المباشر انتقال رؤوس الأموال الأجنبية للاستثمار في الدولة المضيفة " -
بشكل مباشر من خلال العمل في صورة وحدات صناعية أو تمويمية أو إنشائية أو زراعية أو 

 .(17، ص 2013" )أحمد ىلال، ستثماراتخدمية، ويمثل حافز الربح المحرك الرئيسي ليذه الا

الاستثمارات الأجنبية المباشرة، تمك الاستثمارات التي يمتمكيا ويديرىا المستثمر الأجنبي المباشر " -
بطابع مزدوج الأول ىو وجود نشاط اقتصادي يزاولو المستثمر الأجنبي في البمد المضيف والثاني 

 .(31، ص 2007عبد المقصود، " )نزيو ممكيتو الكمية أو الجزئية لممشروع

ويعرف أيضا بأنو: "الاستثمار الذي يتشكل من كل: شراء من طرف مستثمر لرأسمال موجود في  -
خارج بمد المنشأ، أو إعادة الاستثمار لفوائد فرع من الفروع، أو الإقراض لرؤوس الأموال بين 

 .(Guillochon  Kamecki, 2006, p 165) المؤسسة الأم وفروعيا"

ا يقصد بو عمى أنو" استثمار حقيقي في المصانع والسمع الرأسمالية، والأراضي والمخزونات، كم -
 ,Dominick, 2013) حيث يكون إما عمى شكل انشاء فرع جديد أو السيطرة عمى مؤسسة قائمة

p 368). 
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 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر: . 2.2

المباشر بمدى توفر مجموعة من الشروط اليامة بحيث تخمق  ترتبط زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي   
ىذه الشروط بيئة أعمال مميزة وجاذبة للاستثمارات الأجنبية والتي يمكن اعتبارىا كمحددات أساسية في 

 : (223، ص 2018)غربي يسين، ونوي طو،  مجموعات التالية
 مدى الاستقرار الاقتصادي تشمل المحددات الاقتصادية والمؤسسية، وىي الأولى:  المجموعة

والبيروقراطية الإدارية وصعوبة التسجيل والترخيص، ومدى وضوح واستقرار قوانين الاستثمار، 
ومدى ثبات واستقرار أسعار صرف العممة المحمية، وحجم والقيود المفروضة عمى تحويلات الأرباح 

 ومدى توفر الكفاءات الإنتاجية لتشجيع الاستثمار. 
 تشمل العوامل الاقتصادية المتصمة بالبيئة الاستثمارية، مثل مدى توفر النقد  انية:المجموعة الث

الأجنبي، وحجم وصعوبات التعامل مع الأجيزة المعنية بالاستثمار، ومدى صعوبة التنقل والحصول 
عمى تأشيرات الدخول، وحجم الأيدي العاممة المدربة، ومدى وجود جيات ترعى مصالح المستثمر 

 ، ومدى توفر شريك أجنبي. الأجنبي
 :الأساسية، والاستقرار والأمن، ومدى ازدواجية الضرائب،  ىتشمل عمى البن المجموعة الثالثة

 وارتفاع معدلات الضرائب، وارتفاع معدلات التضخم، وتوفر خرائط استثمارية.
 :ق المحمية، حجم الدعم المادي والمعنوي من قبل الدولة المضيفة، وحجم السو  المجموعة الرابعة

والفرص الاستثمارية، ومدى احتكار القطاع العام للأنشطة الاقتصادية، ومدى توافر أنظمة 
مصرفية متطورة، ومدى تفشي الرشاوى والعمولات، ومدى التكامل الاقتصادي، وحجم القيود 

 المفروضة عمى رأس المال. 

 :لتنسيق بين الدوائر الرسمية تشمل مدى توافر المصارف لممعمومات، ومدى ا المجموعة الخامسة
المعنية للاستثمار، ومدى وجود سوق مالية متطورة، ومدى ثبات السياسة الاستثمارية، ومعدلات 

 الفائدة عمى التسييلات الائتمانية، ومدى كفاءة الحوافز للاستثمارات الوافدة.
  تعريف سياسة تخفيض قيمة العممة:. 3.2

 ض قيمة العممة من خلال التعريفات التالية:يمكن إعطاء مفيوم لسياسة تخفي    

تخفيض قيمة العممة ىي واحدة من السياسات الاقتصادية الأكثر شيوعا عندما يواجو البلاد الخمل  -
في الميزان التجاري عن طريق جعل الصادرات أكثر قدرة عمى المنافسة في الأسواق العالمية 

 .((Fernando, 2005, p 7 والواردات أكثر تكمفة من حيث العممة المحمية
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التخفيض ىو: "تمك العممية التقنية التي تقوم بموجبيا السمطات النقدية بتخفيض قيمة عممتيا  -
المحمية اتجاه قاعدة نقدية معينة )ذىب، عملات صعبة، حقوق سحب خاصة...( وبالتالي اتجاه 

 .(182، ص 2011)سعيدي،  جميع العملات"

يام الدولة متعمدة بإنقاص المحتوى الرسمي لعممتيا من الأصل كما يقصد بتخفيض قيمة العممة ق -
الذي تقيم بو، سواء كان ذىبًا أم وحدات نقدية ترتبط بالذىب أو لا ترتبط بو، وبالتالي فإن تخفيض 

)بن الزاوي،  قيمة العممة عمل إرادي تقوم بو الدولة مختارة في ظل إتباعيا لنظام الصرف الثابت
 .(111، ص 2016

ف التحفيض أيضا: التقميل المعتمد في قيمة العممة الوطنية بالنسبة لعملات الدول الأخرى، ويعر  -
فالدولة التي تعاني من اختلال ىيكمي في ميزانيا التجاري تمجأ إلى تخفيض قيمة عممتيا لتحفيز 

 .(62، ص 2014)بمحرش،  يح الاختلالحالصادرات والحد من الواردات وذلك لتص

 ة تخفيض قيمة العممة بالاستثمار الأجنبي المباشر:علاقة سياس .4.2

بحيث اسي وىو تحفيز تنافسية صادراتيا، تمجأ الدول الى سياسة تخفيض قيمة العممة لتحقيق ىدف أس   
تصبح المنتجات المحمية أرخص نسبيا في الأسواق الخارجية، مما يؤدي الى زيادة الطمب عمييا وبالتالي 

لتي أصبحت أرخص في الأسواق الخارجية، وفي المقابل تؤدي الى حدوث ارتفاع ارتفاع قيمة الصادرات ا
في أسعار السمع المستوردة نتيجة ارتفاع سعر الصرف مقابل العملات الأخرى ومن ثمة زيادة عدد 
الوحدات من العممة المحمية التي تدفع في شراء تمك السمع، وبالتالي انخفاض الاستيراد الذي يصبح أغمى 

لأسواق المحمية وىذا يحفز الاستثمار الأجنبي المباشر لمقدوم الى الدول المضيفة التي قامت بعممية في ا
تخفيض قيمة عممتيا بسبب انخفاض القيمة الحقيقية لتكاليف المشروع وخاصة إذا ما توفرت المواد الأولية 

 اجية. التي يحتاجيا المستثمر الأجنبي في البمد المضيف لمقيام بالعممية الإنت

كما أوضحت بعض الدراسات التطبيقية أن الشركات متعددة الجنسيات تتفاعل بردود فعل عكسية مع    
أن الشركات متعددة الجنسيات تتجذب بعد حدوث  Cushmanتقمبات أسعار الصرف، حيث أوضح 

 (.52، ص 2001تخفيض في قيمة العممة، أو عندما تتوقع تضخم في الدول المضيفة )صقر، 

أن عممية تخفيض قيمة  1997سنة  Bayoumiو  Lipworthكما بينت الدراسة التي قام بيا كل من    
 %6العممة تؤدي إلى جذب المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر، بحيث أن تخفيض قيمة العممة بنسبة 

 لمدولة المضيفة. %10يؤدي إلى زيادة الاستثمار الأجنبي بمعدل 
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 ار الأجنبي المباشر وسعر الصرف في الجزائر: تطور الاستثم .3

 تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: .1.3

الى الجزائر حركة يشوبيا التذبذب بين الارتفاع والانخفاض  ةشيدت تدفقات الاستثمار الأجنبي الوافد
، والجدول التالي يوضح وسةالمدر  خلال الفترةالتي عاشتيا البلاد نتيجة التغيرات الاقتصادية والسياسية 

 ذلك:
 (2021-1990(: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة الى الجزائر خلال الفترة )01الجدول رقم )

 .)بالمميون دولار(

 
 المصدر: من اعداد الباحث باعتماد عمى بيانات البنك الدولي.

-1990ار الأجنبي الوافد الى الجزائر خلال )من خلال الجدول أعلاه الذي يمثل تطور تدفقات الاستثم
 ( يمكن تقسيميا الى المراحل التالية:2020

شيدت ىذه المرحمة تدفقات ضعيفة جدا أي شبو منعدمة  (:2000-1990لمرحمة الأولى )ا 
، 1993مميون دولار أما خلال سنوات  30حيث أنيا لم تتجاوز  1992الى غاية  1990من سنة 

دولار وىذا راجع الى الوضع الأمني والسياسي الذي عاشتو البلاد الذي  1000 قدرت بـ 1995، 1994
 1996انعكس سمبا عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة الى الجزائر، إلّا انّو ومع بداية سنة 

وبعد قيام الحكومة بوضع برامج التعديل الييكمي ووضع تحفيزات لجذب المزيد من  2000الى غاية 
الى  1996الاستثمارات الأجنبية وتخفيض قيمة العممة، سجمت زيادة نسبية في التدفقات بداية من سنة 

 2000مميون دولار سنة  280تتأرجح بين الزيادة والنقصان حيث وصمت التدفقات الى  2000غاية 
 (. 178، ص 2022)مبرك، ودراجي، 

عاش كبير في تدفقات الاستثمار عرفت ىذه المرحمة انت (:2014-2001المرحمة الثانية ) 
الأجنبي المباشر الوافدة الى الجزائر وىذا راجع الى تحسن الأوضاع الأمنية والى الإجراءات التي اتخذتيا 

 2001، حيث أنو في سنة 2001الدولة لجمب المزيد من التدفقات الأجنبية وقانون الاستثمار لسنة 
مميار دولار أي زيادة بأربعة أضعاف مقارنة  1.113قيمتو  سجمت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ما
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وىذا ما تفسره التراخيص الممنوحة من طرف الدولة الجزائرية لشركة أوراسكوم المصرية  2000بسنة 
اليندية والعقود المبرمة بين شركة سونطراك  ESPATوخوصصت مركب الحجار لفائدة شركة إسبات 

( . ثم شيدت ىذه 1038، ص 2021الأجنبية )بوعبيد، وبن البار، والعديد من الشركات البترولية 
أحسن سنة  2009في حين تعتبر سنة  2014الى غاية  2002التدفقات تراجعا وارتفاعا بداية من سنة 

مميار دولار وىذا راجع الى برامج الدعم والإصلاح الاقتصادي الذي  2.746من حيث التدفقات بقيمة 
، ثم بقيت التدفقات في التأرجح بين 2009الى غاية  2001رية بداية من سنة اتخذتو الحكومة الجزائ

 . 2014مميار دولار سنة  1.502الزيادة والنقصان لتصل الى 
(: شيدت ىذه المرحمة تراجعا في التدفقات مقارنة بالمرحمة 2020-2015المرحمة الثالثة ) 

مارات الأجنبية المباشرة فكانت قيمة أسوء حصيمة في مجال الاستث 2015الثانية حيث سجمت سنة 
( مميون دولار وىذا بسبب الصدمة النفطية خلال النصف الثاني من عام 537-التدفقات سالبة تقدر بـ )

وبعد انييار أسعار النفط حدث تراجع عديد من الاستثمارات في مجال المحروقات وللإشارة الى  2014
ي المباشر يرتكز في قطاع الطاقة ولا يُسيم في التنويع أن الجزء الأكبر من ىذا الاستثمار الأجنب

مميار دولار ثم تتراجع  1.638بقيمة  2016الاقتصادي، لتعود مجددا ىذه التدفقات بالارتفاع في سنة 
مميار دولار  1.466بمجموع  %22سجمت زيادة في التدفقات بنسبة  2018أما في سنة  2017في سنة 

وذلك بفضل الاستثمار في قطاعات النفط والغاز والسيارات، في  2017 مميار دولار سنة 1.23مقابل 
مميار  1.126لتبمغ قيمتيا  2020في سنة  %19حين سجل الاستثمار الأجنبي المباشر تراجعا بنسبة 

، ويرجع ذلك الى العديد من الأسباب منيا غياب استراتيجية 2019مميار دولار في  1.381دولار مقابل 
الاستثمار وتغير القوانين والتشريعات كل مرة وعدم ثباتيا، ايضا الوضع الوبائي الذي ميز عامة في مجال 

السنوات الأخيرة العالم بفرض إجراءات الغمق، ما أثر سمبا عمى مختمف مشاريع الاستثمار، بالإضافة الى 
 جنبية.البيروقراطية الإدارية المستمرة والتي تعتبر معرقل أساسي لتدفق الاستثمارات الأ

 تطور سعر الصرف في الجزائر: .2.3

الجدول التالي يوضح تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة    
(1990-2021:) 

 (.2021-1990(: تطور سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة )02جدول رقم )

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 57.71 54.75 47.66 35.06 23.35 21.84 18.47 8.96 سعر الصرف

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 السنوات

 73.28 72.06 77.39 79.68 77.22 75.26 66.57 58.74 سعر الصرف

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
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 79.37 77.54 72.94 74.39 72.65 64.58 69.29 72.65 سعر الصرف

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 135.06 126.78 119.35 116.59 110.97 109.44 100.69 80.58 سعر الصرف

 من اعداد الباحث باعتماد عمى بيانات البنك الدولي. المصدر:

عرف سعر الصرف الدينار الجزائري عدة  1990 نلاحظ من خلال الجدول أعلاه بداية من سنة
، حيث استقر 1991بالنسبة لمدولار الأمريكي نياية سبتمبر  %22تطورات منيا تخفيض الدينار بنسبة 

أين تم تخفيض الدينار  1994سعر الصرف الدينار الجزائري حول ىذه النسبة إلى غاية مارس من سنة 
 $دج/ 35.05صبح سعر صرف الدينار الجزائري ىو ، وعمى ضوء ىذا التخفيض أ%40.17بنسبة 

، )وفي $دج/ 58.37، أين وصل سعر الصرف إلى 1998وواصل الاستقرار حول ىذه النسبة الى غاية 
اطار لجوء الجزائر إلى المؤسسات المالية الدولية وبموجب اتفاقية مع صندوق النقد الدولي تم تخفيض 

، كما فرضت ىذه الاتفاقية عمى 1994الى غاية  1991 سنة %22سعر صرف الدينار الجزائري بـ 
الجزائر التخمي تدريجيا عن وسائل الرقابة المباشرة عمى الصرف ورفع القيود عمى التجارة الخارجية وىذا 

تقمصت إيرادات  1998فييا(، ومع انييار أسعار البترول سنة  غبيدف تخفيض قيمة الدينار المبال
، ثم شيد سعر 1997مميار دولار سنة  13.18مميار دولار بعدما كانت  9.77صادرات المحروقات إلى 

 79.68أين وصل سعر صرف الدينار إلى  2002، وانطلاقا من سنة $دج/ 72.06صرف الدينار 
 2008، وانطلاقا من سنة $دج/ 72.06حيث بمغ سعر صرف الدينار  2004، ثم تحسن سنة $دج/

اع احتياطات الصرف الأجنبي الذي ساىم في تقوية المركز المالي ونظرا لارتفاع أسعار البترول وارتف
، خلال سنة 2008الخارجي لمجزائر وتعزيز استقرار سعر صرف الدينار ليسجل تحسنا معتبرا إلى غاية 

سنة  $دج/ 72.65إلى  2008سنة  $دج/ 64.6بدأ الدينار الجزائري يفقد تدريجيا، لينتقل من  2009
، 2016)طباش، وشطباني،  2014سنة  $دج/ 80.58ثم  2013سنة  $ج/د 79.36ثم إلى  2009

 (. 320ص 

نتيجة لتأكل احتياطات الصرف بسبب انخفاض أسعار البترول، اخذ سعر الصرف  2014وبعد سنة 
، والبرغم من تحسن 2021سنة  $دج/ 135.06الى  $دج/ 80.58في الارتفاع مجددا لينتقل من 

أن قيمة الدينار الجزائري واصمت تراجعيا ولم تسيم الإجراءات الحكومية  إلا 2018أسعار البترول سنة 
بتخفيض قيمة صرف الدينار الجزائري  2017في وقفو خاصة فيما يتعمق بقرار بنك الجزائر في جويمية 

وىذا راجع الى مجموعة من الأسباب منيا: بداية الأزمة النفطية  %20مقارنة بالدولار الأمريكي بنحو 
، ومواصمة رحمة تعويم الدينار والتي بررتيا الحكومات الجزائرية بكون تعويم العممة كان 2014منتصف 

جزئيا فقط، واليدف منو امتصاص ارتدادات الصدمة النفطية التي ضربت اقتصاد البلاد بالإضافة الى 
الراىن والصعوبات التي تواجييا الشركات الحكومية والخاصة والشروع في تحقيقات  الوضع السياسي

الفساد مع مسؤولين ورجال الأعمال أيضا طبع مزيد من الأوراق المالية، وما ترتب عميو من فائض في 
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واق الكتمة النقدية في الأسواق مقابل انتاج يكاد يكون منعدم، وارتفاع سعر الدولار واليورو في الأس
من أثار وخيمة عمى الاقتصاد الجزائري،  اوما نتج عني 19-جائحة كوفيدلى تفشي العالمية، بالإضافة إ

إضافة الى السبب الرئيسي وىو ضعف التنوع الاقتصادي واعتماد اقتصاد الجزائر بنسبة كبيرة عمى قطاع 
 . %97المحروقات التي تفوق 

  (:2021-1990خلال ) عمى الاستثمار الأجنبي المباشرقياس أثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري  .4

 . صياغة النموذج:1.4

يمكن صياغة نموذج الدراسة بين سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي كمتغير مستقل 
 وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرة الوافدة الى الجزائر كمتغير تابع وفقا لمصيغة التالية:

 
 

 حيث: 

 : سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي.

 : صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة.

 : الثابت.

 : معممة النموذج.

 : حد الخطأ العشوائي )سمسمة البواقي(.
 سلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:. اختبار استقرارية ال2.4

كأول خطوة في عممية تحميل السلاسل الزمنية يجب رسم المتغيرات لنبحث أولا في استقرار السمسمة 
الاستثمار و الزمنية قيد الدراسة، لذلك سيتم عرض الشكل البياني لمسمسمة الزمنية لكل من سعر الصرف 

 (.2021-1990الأجنبي المباشر خلال )
 (.TCH( وسمسمة )FDI(: التمثيل البياني لسمسمة )01م )الشكل رق

 

 

 

 

 
 . Eviews 10( وباستخدام برنامج 01: من اعداد الباحث باعتماد عمى الممحق رقم )المصدر
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( FDIمــن خــلال الشــكل البيــاني أعــلاه الــذي يوضــح التمثيــل البيــاني لسمســة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر )
( نلاحـــظ نوعـــا مـــا أن السمســـمتين TCHزائـــري مقابـــل الـــدولار الأمريكـــي )وسمســـمة ســـعر صـــرف الـــدينار الج

غير مستقرة. ولإثبات أن السمسمتين غير مستقرة نقوم بإجراء مجموعة من  FDIو TCHالزمنيتين لكل من 
، كـذلك اسـتخدام اختبـارات ACFالاختبـارات لمكشـف عمـى ذلـك منيـا اسـتخدام اختبـار دالـة الارتبـاط الـذاتي 

 ADF (Augmented، حيــث ســنعتمد أىميــا والمتمثمــة فــي اختبــار (Unit root test)ة جــذر الوحــد
Dickey Fuller test واختبار ،)PP (Phillips – Perron .) 

 (:ACF. دراسة استقرارية السلاسل الزمنية باستخدام دالة الارتباط الذاتي )1.2.4 

 التالية:يمكن التعبير عن دالة الارتباط الذاتي من خلال العلاقة 

 
 1-و  1وىذه المعادلـة تبـين مـدى ارتبـاط قـيم السمسـمة المتجـاورة، حيـث تتـراوح قيمـة معامـل الارتبـاط بـين 

وتكــون السمســمة الزمنيــة مســتقرة إذا كانــت معــاملات الارتبــاط الــذاتي مســاوية لمصــفر أو لا تختمــف جوىريــا 
(، أم بخـلاف ذلـك تصـبح السمسـمة %95عن الصـفر، بعبـارة أخـرى يجـب أن تقـع داخـل حـدود فتـرة الثقـة )

ـــذاتي ) ـــة الارتبـــاط ال  2021-1990( خـــلال الفتـــرة ACFغيـــر مســـتقرة، والجـــدول التـــالي يمثـــل تطـــور دال
 لمتغيرات الدراسة.
 (2021-1990خلال الفترة ) TCH(: نتائج دالة الارتباط الذاتي لسمسمة سعر الصرف 03جدول رقم )

 
 .Eviews 10برنامج  المصدر: من اعداد الباحث باستخدام

( مــن أجــل TCH( لســعر الصــرف )ACFمــن خــلال الجــدول أعــلاه الــذي يبــين دالــة الارتبــاط الــذاتي )
( تختمف معنويا عن الصـفر عنـد مسـتوى TCHمتغيرة متأخرة، نلاحظ أن قيم دالة الارتباط الذاتي لـ ) 16

ليـا علاقـة ارتبـاط قويـة بينيـا وتأخـذ  ، أي تقع خـارج مجـال فتـرة الثقـة لفتـرة طويمـة، وىـذه القـيم%5معنوية 
تســـاوي  Q-Statفــي التراجـــع والتنـــاقص التـــدريجي ولكـــن بنســـب ضــعيفة جـــدًا، كمـــا نلاحـــظ أن إحصـــائية 

Q-Stat = 66.280 > X2ومنو  h=16بتأخر  66.280
 Q-Stat، وأن احتمالية 26.296 = 0.05,16

التي  H0لتالي نرفض فرضية العدم ، وباProb =0.000 < 5%ىي جوىرية من الناحية الإحصائية أي 
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تــنص عمــى أن كــل معــاملات الارتبــاط الــذاتي مســاوية لمصــفر، والعكــس صــحيح، إذن تكــون سمســمة ســعر 
 ( غير مستقرة.TCHالصرف )
 (.2021-1990( خلال الفترة )FDI(: نتائج دالة الارتباط الذاتي لسمسة الاستثمار الأجنبي المباشر )04جدول رقم )

 
 .Eviews 10اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر: من

( لصـافي تـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي ACFمن خلال الجدول أعلاه الذي يبـين دالـة الارتبـاط الـذاتي )
( تختمـف FDIمتغيرة متأخرة، نلاحظ أن قيم دالة الارتبـاط الـذاتي لــ ) 16(  من أجل FDIالمباشر الوافدة )

، أي تقـع خـارج مجـال فتـرة الثقـة لفتـرة طويمـة، وىـذه القـيم ليـا %5ويـة معنويا عن الصفر عنـد مسـتوى معن
علاقة ارتباط قوية بينيا وتأخذ فـي التراجـع والتنـاقص التـدريجي ولكـن بنسـب ضـعيفة جـدًا، كمـا نلاحـظ أن 

Q-Stat = 63.506 > X2ومنـو  h=16بتـأخر  63.506تسـاوي  Q-Statإحصـائية 
0.05,16 = 

، Prob =0.000 < 5%ىـي جوىريـة مـن الناحيـة الإحصـائية أي  Q-Stat، وأن احتماليـة 26.296
التـــي تـــنص عمـــى أن كـــل معـــاملات الارتبـــاط الـــذاتي مســـاوية لمصـــفر،  H0وبالتـــالي نـــرفض فرضـــية العـــدم 

 ( غير مستقرة.FDIوالعكس صحيح، إذن تكون سمسمة الاستثمار الأجنبي المباشر )

  :PPو ADFتخدام اختبار . دراسة استقرارية السلاسل الزمنية باس2.2.4

( تســتخدم اختبــارات جــذر TCH( و )FDIلمكشــف عــن مــدى اســتقرار السمســمتين الــزمنيتين لكــل مــن )
 ADF (Augmented، بحيــث ســنعتمد عمــى أىميــا والمتمثمــة فــي اختبــار (Unit root test)الوحــدة 

Dickey Fuller test واختبار ،)PP (Phillips – Perron.) 
   نتائج اختبارADF وPP  لسمسمة سعر الصرفTCH: 

 لمنماذج الثلاثة TCHلسمسمة سعر الصرف  PPو ADF(: نتائج اختبار 05جدول رقم )
At difference 1 At level 1 Augmented 

Dickey-Fuller 

test 
Prob Test critical 

values (5%) 

t-Statistic Prob 

 

Test critical 

values (5%) 

t-Statistic 

0.0042 -1.952473 -2.979416 0.9995 -1.952066 3.353527 First model 

0.0058 -2.963972 -3.892335 0.8495 -2.960411 -0.630401 Second 

model  

0.0306 -3.568379 -3.800183 0.0575 -3.603202 -3.532194 Third model 
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At difference 1 At level 1 Phillips-

Perron test 
Prob Test critical 

values (5%) 

t-Statistic Prob 

 

Test critical 

values (5%) 

t-Statistic 

0.0057 -1.952473 -2.866499 0.9957 -1.952066 2.472948 First model 

0.0063 -2.963972 -3.857095 0.8229 -2.960411 -0.736034 Second 

model  

0.0334 -3.568379 -3.759390 0.7364 -3.562882 -1.679148 Third model 

 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

( نلاحـظ TCHلسمسـة سـعر الصـرف ) PPو ADFمن خلال الجدول أعلاه الذي يبين نتـائج اختبـار 
وبالتـالي نقبـل الفـرض  %5كل الاحتمالات الحرجة ىي أكبـر مـن مسـتوى المعنويـة  I(0)أن عند المستوى 

مكننا الخروج بنتيجة مفادىا أن سمسمة سعر الصرف تحتوي عمى جذر الوحدة ومنو السمسمة وي H0 العدم  
نلاحـــظ أن كـــل الاحتمـــالات الحرجـــة أصـــغر مـــن مســـتوى  I(1)غيـــر مســـتقرة، لكـــن بعـــد أخـــذ الفـــرق الأول 

 ( مستقرة.TCHوبالتالي تصبح السمسمة ) %5المعنوية 

   نتائج اختبارADF وPP لسمسة الاستثمار الأجن( بي المباشرFDI): 
 (FDIلسمسة الاستثمار الأجنبي المباشر ) ADF(: نتائج اختبار 06جدول رقم )

At difference 1 At level 1 Augmented 

Dickey-

Fuller 

test 

Prob Test critical 

values (5%) 

t-Statistic Prob 

 

Test critical 

values (5%) 

t-Statistic 

0.0000 -1.953381 -5.789514 0.1615 -1.952473 -1.345661 First model 

0.0001 -2.971853 -5.720785 0.0707 -2.963972 -2.796810 Second 

model  

0.0003 -3.580623 -5.817080 0.2316 -3.568379 -2.732693 Third model 

At difference 1 At level 1 Phillips-

Perron test 

 
Prob Test critical 

values (5%) 

t-Statistic Prob 

 

Test critical 

values (5%) 

t-Statistic 

0.0000 -1.952910 -8.072019 0.2134 -1.952473 -1.175775 First model 

0.0000 -2.967767 -8.299721 0.0933 -2.963972 -2.650170 Second 

model  

0.0000 -3.574244 -11.09335 0.2874 -3.568379 -2.588966 Third model 

 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

لسمســة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر  PPو ADFمــن خــلال الجــدول أعــلاه الــذي يبــين نتــائج اختبــار 
(FDI ـــد المســـتوى  %5كـــل الاحتمـــالات الحرجـــة ىـــي أكبـــر مـــن مســـتوى المعنويـــة  I(0)(، نلاحـــظ أن عن

( تحتــوي عمــى جــذر FDIويمكننــا الخــروج بنتيجــة مفادىــا أن سمســمة ) H0  وبالتــالي نقبــل الفــرض العــدم 
نلاحظ أن كل الاحتمالات  I(1)الوحدة ومنو السمسة غير مستقرة، لكن بعد أخذ الفرق الأول عند المستوى 
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ـــة  ـــالي تصـــبح سمســـة الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر ) %5الحرجـــة أصـــغر مـــن مســـتوى المعنوي ( FDIوبالت
 مستقرة.
 ختبار التكامل المشترك لأنجل غرانجر:. ا3.4

 لاجراء اختبار التكامل المشترك لأنجل غرانجر نقوم بخطوتين:   

  .يتم تقدير نموذج تقدير العلاقة التوازنية في المدى الطويل ويسمى بإنحدار التكامل المشترك 

  يتم تقدير نموذج العلاقة التوازنية في المدى القصير ويسمى نموذج تصحيح الخ( طأECM.) 

  . تقدير نموذج الانحدار الخطي البسيط:1.3.4

العاديـة واجـراء انحـدار المتغيـر المسـتقل  OLSنقوم بتقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة بتطبيق طريقـة    
حيـث تحصـمنا عمـى  Eviews 10باسـتخدام برنـامج  %5عمـى المتغيـر التـابع وذلـك عنـد مسـتوى معنويـة 

 النتائج التالية:
 OLS(: نتائج تقدير أثر سعر الصرف الدينار الجزائري عمى الاستثمار الأجنبي المباشر بطريقة 07ل رقم )جدو

 
 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

 يمكن تقديم التمثيل الرياضي لعلاقة الانحدار بالشكل التالي:

 
( أٌقـل مـن مسـتوى Prob = 0.0392ف )نلاحـظ مـن خـلال الجـدول أعـلاه أن احتماليـة سـعر الصـر 

مــا يؤكــد عمــى وجــود أثــر ســعر الصـرف عمــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، كمــا تشــير علاقــة  %5معنويـة 
ة ضـــعيفة جـــدًا ويســـتدل عمـــى ذلـــك أن زيـــادة ســـعر بـــالانحـــدار أن العلاقـــة بـــين المتغيـــرين ىـــي علاقـــة موج
( %1)أي تخفيض قيمة الدينار الجزائـري بــ  %1دار الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بمق

  %0.0079يترتــــب عميــــو حــــدوث زيــــادة ضــــعيفة جــــدًا فــــي تــــدفقات الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر بمقــــدار 
( TCHضــعيف نســبيا أي أن ســعر الصــرف ) R = 13.85%ونلاحـظ مــن الجــدول أن معامــل التحديـد 

(، FDIفي تدفقات الاستثمار الأجنبـي المباشـر ) من التغيرات التي تحدث %13.85يفسر نسبة ضئيمة بـ 
( Fفــي حــين أن نســبة الباقيــة تعــود الــى عوامــل أخــرى لــم يــتم إدخاليــا فــي النمــوذج، كمــا أن قيمــة فيشــر )

( ومنـو النمـوذج مناسـب لتمثيـل F-Stat=4.6652 > F-tab =4.18المحسوبة أكبر من الجدولية أي )
تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر كمتغيـــر تـــابع، وأيضـــا العلاقـــة بـــين ســـعر الصـــرف كمتغيـــر مســـتقل و 
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 t-stat = 2.1599 > t-tab( المحســوبة أكبــر مــن الجدوليــة أي )tنلاحــظ أن قيمــة ســتيودنت )
 ( ويستدل من ذلك أن سعر الصرف لو أثر معنوي عمى الاستثمار الأجنبي المباشر.2.0452=

  ( اختبار استقرار سمسمة البواقيut:) 
 (ut(: نتائج اختبار استقرار سمسمة البواقي )08) جدول رقم

 
 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

نلاحــظ أن  I(0)عنــد المســتوى  utلسمســة البــواقي  ADFمــن خــلال الجــدول أعــلاه الــذي يبــين اختبــار 
 Prob =0.0063ال ، كمـا أن نســبة الاحتمــ%5أقـل مــن القيمــة الجدوليـة عنــد  t-statقيمـة الإحصــائية 

، وبالتــالي نــرفض الفــرض العــدم الــذي يتضــمن وجــود جــذر وحــدوي ونقبــل %5اقــل مــن مســتوى المعنويــة 
مســتقرة )ســاكنة(، ويســتدل مــن ذلــك وجــود علاقــة تكامــل مشــترك  utالفــرض البــديل أي أن سمســمة البــواقي 

لي يمكننا الانتقال الى الخطـوة طويمة الأجل بين سعر الصرف وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وبالتا
 .ECMالتالية وىي تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

   :يـــتم التأكـــد مـــن صـــحة النمـــوذج المســـتخدم وخمـــوه مـــن المشـــاكل اختبـــارات تشـــخيص جـــودة النمـــوذج
القياسية من خلال مجموعة من الاختبارات فيمـا يخـص: اختبـار مشـكمة عـدم التوزيـع الطبيعـي، اختبـار 

 التباين، واختبار مشكمة الارتباط الذاتي.  مشكمة عدم ثبات
ـــ  الطبيعـــي: - بخصـــوص التحقـــق مـــن التوزيـــع الطبيعـــي لبـــواقي معادلـــة  اختبـــار مشـــكمة عـــدم التوزي

 ونتائج الاختبار موضحة في الشكل التالي:  Jarque-Beraالانحدار نستخدم اختبار 
 (: اختبار التوزي  الطبيعي لأخطاء العشوائية02الشكل رقم )

 
 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  لمصدر:ا
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وىــــي أكبــــر مــــن  0.815934تســــاوي  Jarque-Beraنلاحــــظ مــــن النتــــائج الشــــكل أعــــلاه أن احتماليــــة 
 ومنو نقبل الفرض العدم القائل بأن البواقي موزعة توزيعا طبيعيا. %5مستوى المعنوية 

مــن خــلال النتــائج  ARCHىــذا الصـدد اختبــار يـتم اســتخدام فــي  اختبــار مشــكمة عــدم ثبــات التبــاين: -
 الموضحة في الجدول التالي:

 (: اختبار عدم ثبات التباين09جدول رقم )

 
 .Eviews 10: من اعداد الباحث باستخدام برنامج المصدر

أكبـر مـن مسـتوى معنويـة  0.8990نلاحظ من خلال الجدول أعلاه بأن احتمالية فيشر والتي تسـاوي 
 فرض العدم القائل بثبات التباين الأخطاء.ومنو نقبل ال 5%

مـن أىـم الاختبـارات المخصصـة لمكشـف عـن مشـكمة الارتبـاط الـذاتي  اختبار مشكمة الارتباط الذاتي: -
 عمى النحو التالي: Eviews، ويتم ذلك من خلال برنامج Breush-Godfreyنستخدم اختبار 

 (: اختبار الارتباط الذاتي10جدول رقم )

 
 .Eviews 10اعداد الباحث باستخدام برنامج  من المصدر:

وبالتالي نقبل  %5وىي أقل من  0.0069من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية فيشر تساوي 
الفرض البديل أي توجد مشكمة ارتباط ذاتي بين الأخطاء. ويمكن تصحيح ىذه المشكمة من خـلال نمـوذج 

 (.ECMتصحيح الخطأ )
 :ECMحيح الخطأ . تقدير نموذج تص2.3.4

( لاختبـار التكامــل ECMبعـد التأكـد مـن اســتقرار سمسـمة البـواقي نقــوم بتقـدير نمـوذج تصــحيح الخطـأ )
المشترك بين سعر الصرف الدينار الجزائـري والاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـي الجزائـر خـلال فتـرة الدراسـة 

 عمى النحو التالي: Eviewsويتم ىذا الأمر في إطار برنامج 
 

 
 

 



 (.2021-1990قياس وتحميل أثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري عمى الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر لمفترة )

999 

 في المدي القصير ECM(: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 11جدول رقم )

 
 .Eviews 10من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

( أن معممـــة تصـــحيح الخطـــأ ســـالبة ECMنلاحـــظ مـــن خـــلال نتـــائج تقـــدير نمـــوذج تصـــحيح الخطـــأ )
ا يـدل عمـى وجـود ( وىـو مـECM (E) = -0.644616 Prob = 0.0004 < 5% ;ومعنويـة أي: )

علاقة توازنية بين سعر الصـرف والاسـتثمار الأجنبـي المباشـر وتعكـس ىـذه المعممـة سـرعة تكيـف النمـوذج 
-للانتقال من اختلالات الأجل القصير إلى التوازن طويل الأجل وتشير قيمة معامل حد تصحيح الخطأ )

التوازنية في كل فترة زمنية بنسـبة مـن  ( الى أن الاستثمار الأجنبي المباشر يتعدَل نحو قيمتو0.644616
(، أي أنو عندما تنحرف تدفقات الاستثمار الأجنبـي المباشـر خـلال t-1اختلال التوازن المتبقي من الفترة )

مـن ىــذا  %64.46( عـن قيمـو التوازنيــة فـي المـدى البعيـد، فإنـو يمكــن تصـحيح نسـبة t-1الفتـرة القصـيرة )
 في الدراسة بسنة واحدة ليعود الى قيمو التوازنية.  ( والمحددةtالانحراف في الفترة )

  خاتمة:. 5

 النتائج:. 1.5

من خلال دراسة أثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائري 
( باستخدام التكامل المشترك بطريقة أنجل غرانجر ونموذج تصحيح الخطأ 2021-1990خلال الفترة )

(ECM ):تم التوصل الى النتائج التالية 

بينت الدراسة أن ىناك علاقة سالبة ضعيفة جدًا بين سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري  -
والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر او بعبارة أخرى علاقة موجبة ضعيفة جدا بين سعر صرف 

ة العممة يؤدي الى زيادة ضئيمة جدًا في الدينار الجزائري والاستثمار الأجنبي المباشر أي تخفيض قيم
 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد الى الجزائر وىو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية.

من خلال دراسة تطورات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة الدراسة نستنتج  -
فقات الاستثمار الأجنبي المباشر، لأن ىذا الأخير أن الاقتصاد الجزائري يعاني من نقص في حجم تد

يرتكز في قطاع الطاقة ولا يُسيم في التنويع الاقتصادي، كما تقف في وجيو العديد من العراقيل أىميا 
 البيروقراطية الإدارية المستمرة.
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ل بين من خلال الدراسة القياسية بينت نتائج الاختبارات وجود علاقة توازنيو قصيرة وطويمة الأج -
سعر صرف الدينار الجزائري وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك باستخدام اختبار التكامل 

 .ECMالمشترك لأنجل غرانجر ونموذج تصحيح الخطأ 

 التوصيات: .2.5

 من خلال النتائج المتوصل إلييا يمكن الخروج ببعض التوصيات نبرزىا فيما يمي:

زائري من خلال ادخال إصلاحات واسعة عمى قطاع الزراعة العمل عمى تنويع الاقتصاد الج -
 المباشر في قطاع المحروقات فقط. يوالصناعة والخدمات حتى لا ينحصر الاستثمار الأجنب

الإدارية التي أصبحت المعرقل الأساسي للاستثمار الأجنبي المباشر في  ةمحاربة البيروقراطي -
 الجزائر.

لعممة ضمن ىدفيا الأساسي المتمثل في تحفيز تنافسية ينبغي أن يتم اجراء تخفيض قيمة ا -
الصادرات لذلك أن تعمل الجزائر عمى الانتقال من الاقتصاد الريعي الى الاقتصاد متنوع ينتج سمع 

 وخدمات متنوعة تتسم بميزة تنافسية عالية تساىم في زيادة الطمب الخارجي عمييا.

ىذه العممية لسنوات متعاقبة لأن ذلك يفقد ثقة  يجب عمى الدولة التي تخفض عممتيا تجنب تكرار -
 المستثمرين الأجانب بيذا البمد.
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 السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة (:01ممحق رقم )
 TCH FDI السنوات 

1990 8.95750833 0.0005398 

1991 18.472875 0.0254589 

1992 21.836075 0.0624960 

1993 23.3454067 0.0000020 

1994 35.0585008 0.0000024 

1995 47.6627267 0.0000024 

1996 54.7489333 0.5751830 

1997 57.70735 0.5396698 

1998 58.7389583 1.2588262 

1999 66.573875 0.5994985 

2000 75.2597917 0.5112210 

2001 77.2150208 2.0332658 

2002 79.6819 1.8762391 

2003 77.394975 0.9399013 

2004 72.06065 1.0368244 

2005 73.2763083 1.1201743 

2006 72.6466167 1.5731371 

2007 69.2924 1.2496466 

2008 64.5828 1.5430387 

2009 72.6474167 2.0019751 

2010 74.3859833 1.4269636 

2011 72.9378833 1.2855346 

2012 77.5359667 0.7176933 

2013 79.3684 0.8066014 



 صلاح الدين بوهالي

999 

2014 80.5790167 0.7025892 

2015 100.691433 -0.3240121 

2016 109.443067 1.0236964 

2017 110.973017 0.7232599 

2018 116.593792 0.8382075 

2019 119.353558 0.8041107 

2020 126.7768 0.7769918 

2021 135.064058 - 

 https://data.albankaldawli.org/country/DZ بيانات البنك الدولي المصدر:


