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 : ممخص
أثر العوامل الداخمية )السيولة، الرافعة المالية، حجم الشركة، حجم رأس تقدير و ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار    

الخارجية )التضخم ،الناتج المحمي الإجمالي، البطالة( عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر العوامل المال( و 
 حيث تم ،( شركات تأمين08) شممتعينة من خلال دراسة تطبيقية عمى ، (ROA)مقاساً بالعائد عمى الأصول

فرضيات الدراسة؛ وقد أظيرت نتائج الدراسة عن وجود  بارتلاخ( time seriesنموذج السلاسل الزمنــــية) مااستخد
عدم  ينتبكما ، ربحية شركات التأمين في الجزائر أثر سمبي ومعنوي لمسيولة وحجم الشركة وحجم رأس المال عمى

وجود أثر إيجابي ومعنوي  ىذا من جية، ومن جية أخرى وجود آثر معنوي لمرافعة المالية والتضخم عمى الربحية
 لمبطالة والناتج المحمي الإجمالي عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر.

 إجمالي.ناتج محمي  جم رأس المال؛ تضخم؛ بطالة؛رافعة مالية؛ حجم الشركة؛ حربحية؛ سيولة؛ كممات مفتاحية: 
 

Abstract:  

This study aimed to test the effect of internal factors (liquidity, leverage, company size, 

capital size) and external factors (inflation, GDP, unemployment) on the profitability of 

insurance companies in Algeria measured by return on assets. The study sample included 

(08) Insurance companies, and in order to estimate the impact of internal and external factors 

on the return on assets (ROA), the study used a time series model to test the study hypotheses, 

 The results of the study showed a negative and significant impact of liquidity, the size of the 

company and the size of capital on profitability Insurance companies in Algeria the results of 

the study also showed that there were no significant effects of leverage and inflation on 

profitability. The study also revealed a positive and significant effect of unemployment and 

GDP on profitability of insurance companies in Algeria 

Keywords: Profitability, Liquidity, Financial leverage, Company size, capital size, Inflation, 
unemployment, GDP. 
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 مقدمة. 1
تعتبر شركات التأمين من أىم مكوّنات قطاع الخدمات المالية المكوّنة لبنية اقتصاديات الدول، 
حيث تعد ىذه الشركات أحد أبرز الركائز التي يقوم عمييا النشاط الاقتصادي كدعامة أساسية مثل غيرىا 

اماً وضرورياً من الناحية من المؤسسات المالية والاقتصادية الأخرى، كما تؤدي ىذه الشركات دوراً ى
ات الأشخاص من الاقتصادية والاجتماعية لما تقدمو من خدمات بغية حماية الأنشطة الاقتصادية وممتمك

الأضرار التي يمكن أن تمحق بيم، فيي تعد بذلك ضماناً لمحفاظ عمى استمرارية  خلال التعويضات عن
لمحيطة، لكونيا الدرع الواقي الذي يوفر الاستقرار النشاط الإنتاجي وتطوره واستمراره في ظل المخاطر  ا

زالة ه الشركات محل اىتمام دول العالموالأمان، مما يجعل نشاط ىذ ، بل السعي نحو تحرير نشاطاتيا وا 
 القيود والمعوقات التنظيمية والتشريعية التي تحول دون توسعيا. 

دة أرباحيا من أجل تعظيم ثروة وتسعى شركات التأمين كغيرىا من المؤسسات المالية إلى زيا
ملاكيا وبالتالي البقاء والاستمرارية في السوق، فيي التي تحدد خطط الشركة المستقبمية، فالأداء المالي 
الجيد غالبا ما يساعد عمى جمب المستثمرين من خلال إقناع حاممي السندات والمساىمين بتوفير الأموال 

ءة المالية مما يزيد من قدرتيا عمى مواجية المخاطر والالتزامات لشركات التأمين، وبالتالي تحسين الملا
الأوضاع المالية لشركات التأمين، وتتآكل حقوق ممكيتيا،  تواجييا، وبخلاف ذلك سوف تتدىور التي

 وتعرضيا لمصعوبات المالية وقد يؤدي ذلك إلى الإفلاس. 
لتي أفرزت عن منافسة في قطاع وفي ظل التغيرات التي تشيدىا بيئة الأعمال الجزائرية وا

المؤشرات التأمينات وتأثيرىا الكبير عمى الوضع المالي وعمى ربحية شركات التأمين، ولأن الربحية من 
المالي ولاستمرارية نشاط الشركة، والتي نالت اىتمام العديد من الباحثين  اليامة في تعزيز المركز

دى قدرة ىذه الشركات عمى تدارك معوّقات أدائيا والمستثمرين في تشخيص الوضع المالي لمعرفة م
عكاسا سمبيا عمى أداء الشركة المالي، والذي يتطمب معرفة المحددات التي تؤثر عمى الربحية ويكون ليا ان

، وبالتالي صعوبة الاستغلال الأمثل لمواردىا في تحقيق أىدافيا، الأمر الذي يحتم ضرورة معرفة ككل
 لمحددات عمى الربحية. الدور الذي تؤديو ىذه ا

دارة العوامل التي تؤثر عمى الربحية بشكل ملائم سيكون لو انعكاسا سمبيا عمى عدم إدراك و  لذا فإن ا 
أداء الشركة، وبالتالي صعوبة استغلال مواردىا من أجل تحقيق أىدافيا، وعميو يمكن طرح مشكمة الدراسة 

 في السؤال الرئيسي.
( لشركات التأمين في ROA) الأصولالخارجية عمى العائد عمى ية و ثير العوامل الداخمأتمدى ما 

 ؟الجزائر
 :التاليةولمتمكن من الإجابة عمى إشكالية البحث المطروحة أعلاه ارتأينا طرح التساؤلات الفرعية 

 الجزائر؟ما تأثير السيولة عمى ربحية شركات التأمين في -
 ت التأمين في الجزائر؟ما تأثير حجم رأس مال الشركة عمى ربحية شركا-
 ما تأثير الرافعة المالية عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر؟-
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 ما تأثير حجم الشركة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر؟-
 ما تأثير التضخم عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر؟-
 ئر؟ما تأثير الناتج المحمي الخام عمى ربحية شركات التأمين في الجزا-
 ما ىو أثر البطالة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر؟-

 :فرضيات البحث 
 وبغية تسييل معالجة إشكالية البحث ارتأينا إلى صياغة الفرضيات التالية:

- 1.H0: ( 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمسيولة عمى ربحية شركات )
 (.2018-2005رة الممتدة )التأمين في الجزائر خلال الفت

- H0.2لا : ( 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمرافعة المالية عمى ربحية )
 (.2018-2005شركات التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )

- :H0.3 ( 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لحجم الشركة عمى ربحية )
 (.2018-2005كات التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )شر 
- H0.4لا : ( 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لحجم رأس المال عمى ربحية )

 (. 2018-2005شركات التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )
- H0.5لا : ( 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمتضخم عمى ربحية شركات )

 (2018-2005التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )
- H0.6لا : ( 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمبطالة عمى ربحية شركات )

 (. 2018-2005التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )
- H0.7لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائي :( 0.05ة عند مستوى دلالة≥αلمناتج المحمي الإ ) جمالي عمى

 (2018-2005ربحية شركات التأمين في الجزائر خلال الفترة الممتدة )
  :أهمية البحث 

تبرز أىمية ىذه الدراسة من خلال الدور الميم الذي تمعبو شركات التأمين في الاقتصاد الجزائري 
فقد جاءت ىذه الدراسة لمعرفة ربحية شركات التأمين وذلك من ولما ليا من أىمية في جميع القطاعات، 

خلال قياس أثر العوامل الداخمية والخارجية عمى الربحية في شركات التأمين، فالعديد من الدراسات 
السابقة لم تولي اىتمام بشكل كافي لأثر محددات الربحية في سوق التأمين الجزائري، وليذا تسمط ىذه 

ى الربحية في شركات التأمين لتمكين متخذي القرار من دراسة التوقعات المستقبمية الدراسة الضوء عم
 ؛ذا يعتبر اليدف الأساسي لأي شركةورسم القرارات بما يساعدىم في تحقيق عوائد أكبر، وى

كما تتجمى أىمية الدراسة في انعكاس أثرىا عمى مختمف الأطراف الفاعمة في سوق التأمين  
دارةوثائق التأمين والمستثمرون  بالجزائر من حممة شركات التأمين، فمن خلال ىذه الدراسة يمكن تبيان  وا 

مدى قدرة شركات التأمين عمى تحسين أو تصحيح الوضع المالي واتخاذ القرارات، كما تمكن حممة 
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ي شراء الوثائق من معرفة قدرة الشركة عمى تغطية المخاطر وتقديم التسييلات لممستثمرين الذين يرغبون ف
 القرارات من أجل حماية مستثمراتيم؛ واتخاذالأسيم 
بالإضافة إلى ذلك تأتي أىمية ىذه الدراسة في توفير معمومات ميمة لصالح الباحثين والميتمين  

بالاستثمار في شركات التأمين والعمل عمى إيجاد حمول لممشاكل المتعمقة بربحية شركات التأمين وتحقيق 
 ربحية.  أكبر مستويات من ال

  البحث:أهداف 
تعتبر الربحية من المؤشرات اليامة والمعبّرة عمى مدى نجاح أي شركة لذلك تيدف ىذه الدراسة 
بصفة عامة إلى اختبار الأثر لمجموعتين من العوامل المستقمة )الداخمية والخارجية( عمى المتغير التابع 

كن تمخيص الأىداف الفرعية المتوقعة من (، ومن خلال ىذا اليدف العام يمROAىو الربحية مقاسا )
 يمي: فيماىذه الدراسة 

 التعرف عمى الأثر المحتمل لمسيولة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر. -
 التعرف عمى الأثر المحتمل لمرافعة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر.-
 تأمين في الجزائر.التعرف عمى الأثر المحتمل لحجم الشركة عمى ربحية شركات ال-
 التعرف عمى الأثر المحتمل لحجم رأس المال عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر.-
 التعرف عمى الأثر المحتمل لمتضخم عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر.-
 الجزائر.التعرف عمى الأثر المحتمل لمبطالة عمى ربحية شركات التأمين في -
 تمل لمناتج المحمي الإجمالي عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر.التعرف عمى الأثر المح-

 حدود الدراسة 
وىذا حسب البيانات المالية  2018-2005اقتصرت ىذه الدِّرَاسة عمى الفترة الزمنية  :الحدود الزمنية-

مينات في لشركات التأمين في الجزائر المتوفرة لدى المركز الوطني لمسجل التجاري والمجمس الوطني لمتأ
 تقاريرىما الأخيرة؛

بالبعد المكاني والذي ورد في  الالتزامو تقتضي الإجابة عمى الإشكالية المطروحة التقيد  الحدود المكانية:-
لمتأمينات، مين الأم )الشركة الجزائرية أبدراسة شممت مجموعة من شركات التىذه الدراسة حيث تم القيام 

عادة أالشركة الجزائرية لمت عاالشركة الوطنية لمتأمين، شركة تر التأمين، مين وا  ادة التأمين، ست لمتأمين وا 
عادة التأمين، الشركة الجزائرية أالشركة الدولية لمت الوطني لمتعاون الفلاحي،  قلمتأمينات، الصندو مين وا 

 لمتأمينات(. اليانشركة 
 المؤثرة فيها والعواملة شركات التأمين الإطار المفاهيمي لربحي .2

 الربحية في شركات التأمين. 1.2
الكفاءة لدى الشركة ويعد تحميميا من المعايير  : تعبر الربحية عن مؤشرالتأمين الربحية في شركات

جمالي الإنفاق و الميمة، فيي تعني بإجمالي  الاستثمارات فيي من أحد المصادر الميمة الدخل المحقق وا 
نشاط الشركة وغاية يتطمع إلييا المساىمون  لاستمرارمال وىدف أساسي وضروري في توليد رأس ال
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ويعتبر قياسيا ميما لمعرفة مدى فاعمية السياسة الاستثمارية والتمويمية والتشغيمية في أي شركة ويساعد 
قياسيا في صنع القرار الإداري في التوسع عمى المدى الطويل،كما تسمح لممالكين من معرفة قيمة 

أكثره مصداقية في تعتبر أفضل وأدق مقياس و لعائد، فمؤشرات الربحية استثماراتيم كقدرة الحصول عمى ا
ىام في عممية تقييم الأداء العام لأعمال الشركة فيي بمثابة مفيوم  لتحكم في مستوى الكفاءة وليا دورا

لى أي مدى يمكن تحسينيا.ثابتة أم محسنة و  باح متدىورة أوكانت الأر  نسبي يشير إلى إذا ما  ا 
"العلاقة بين الأرباح التي تحققيا الشركة والاستثمارات التي أسيمت في تحقيق ىذه  عرّفت بأنيا

أيضاً عرفت بأنيا العامل الذي يقيس قدرة الشركة عمى إفراز فائض بالنسبة إلى المبمغ المستثمر  ،1الأرباح
  .2خلال فترة زمنية معينة

 مؤشرات ربحية شركات التأمين. 2.2 
تأمين :إن لمؤشرات الربحية الأىمية الأكبر في تقييم أداء العمل في مؤشرات ربحية شركات ال

الشركات المالية  كونيا أفضل مقياس في الحكم عمى مستوى الكفاءة المالية ومعرفة مدى قدرة الشركة 
 ،الاقتصاديةالقوائم المالية في الوحدات  مستخدمو عمى توليد الأرباح، إذ يعتمد عمييا المحممون الماليون و

وتعتبر جميع نسب الربحية كنسب سببية لأن التغيير في الربحية سيحصل عاجلا أم آجلا وتحديد ما إذا 
ت الربحية تتزايد أم تتناقص فيي تيتمّ بتوضيح العوائد الماليّة الناتجة عن العمميات الاستثمارية، كما نكا

المشروع في المستويات المرجوة  أنيا تعكس مدى مقدرة الشركة عمى توليد الأرباح من أصول أو مبيعات
 .3من الأداء وتعتبر ناتج السياسات والقرارات الصادرة من الإدارة التي قامت باتخاذىا

  الأصولالعائد عمى مجموع 

معدل العائد عمى الأصول، يعبّر عن العلاقة ما بين كل من الربح  باسميعرف ىذا المقياس أيضا  
، والجدير بالذكر إن ىذا المقياس ىو من أىم باستعمالوالتي تقوم  المحاسبي وحجم المال المتاح لمشركة

المقاييس التي تستخدم لمعرفة قدرة إدارة الشركة عمى تحقيق العوائد عمى كافة الأموال المتاحة من جميع 
مصادرىا، ويتم تحديد مدى نجاح الشركة في تحقيق الأرباح بصرف النظر عن الوسيمة التي يتم تمويل 

عن  الاستثمارية بيا، وعميو يتم الفصل ما بين الآثار الناتجة من ممارسة الأنشطة التشغيمية والأصول 
صول من د عمى الأالآثار الناتجة من ممارسة الأنشطة التمويمية عمى الربحية، ويتم احتساب معدل العائ

  4.خلال قسمة صافي الربح بعد الضريبة
 العائد عمى حقوق الممكية 

قياس ىو معدل ما تمتمكو الشركة من أموال لممالكين وما تحقق من عوائد من خلال ويقصد بيذا الم
الاستثمار بيا، فكمما زاد ىذا المعدل دل ذلك عمى أن الإدارة تعمل بشكل كفؤ، ويتم احتساب المعدل من 
ى خلال قسمة صاف الربح بعد الضريبة عمى حقوق الممكية، ويعمل معدل العائد عمى حقوق الممكية عم

قياس ربحية كل دولار تم استثماره من قبل المالكين لممشروع،كما ويعكس كل ما تقوم بو الشركة من 
أنشطة وأعمال تشغيمية وتمويمية، وعميو تتأثر بالرفع المالي وكمية الدين التي يتكون منيا رأس المال 
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المالكين وحممة أسيم ومعدل العائد عمى الأصول و تقيس ىذه النسبة العائد عمى مجموع استثمارات 
  .5الشركة من أرباح الشركة، ويعبر عنيا رياضياً بالمعادلة التالية

 الربح إلى الخصوم 
تقيس ىذه النسبة مدى تغطية الأرباح المتحققة الخاصة بالتدفقات النقدية من النشاطات التشغيمية 

ارة من خلال توليد الأرباح عمى في الشركة لمجموع الخصوم وتساعد الإدارة في رفع الكفاءة العامة للإد
ضوء الأصول المتاحة ليا، كمما كانت ىده النسبة مرتفعة دل ذلك عمى مزيد من الكفاءة أي كان ذلك 

 .أفضل لمشركة
 )هامش الربح )الربح إلى المبيعات 

تمثل النسبة التي تبين ارتباط الربح بالمبيعات والتي تعكس قوة نشاط المبيعات عمى تحصيل 
، فنسبة )حافة مجمل الربح( يتم احتسابيا من خلال قسمة مجمل الربح عمى صافي المبيعات، الأرباح

تستخدم لقياس قدرة الشركة عمى مجابية الظروف العسيرة التي قد تحدث بسبب نزول الأسعار السوقية 
، ولتقييم لممنتجات أو بسبب زيادة النفقات الخاصة بتصنيع المنتج، أو اليبوط في كمية وحجم المبيعات

 أداء الشركة بصورة شاممة.
عمى  الضريبةيتم استخدام نسبة حافة صافي الربح والتي تنتج من حاصل قسمة صافي الربح بعد  

لأنيا تولي للإيرادات والمصروفات  الاعتبارصافي المبيعات، وتقوم المنشأة بأخذ النسبة الناتج بعين 
 6والطبيعي.في خروج الشركة عن نطاق نشاطيا العادي الأخرى الاىتمام الكبير والتي قد تكون سببا 

 ربحية شركات التأمين محددات. 3
 الربحية الداخمية  تمحددا .1.3

تعبر المحددات الداخمية عن مجموعة العوامل التي تتشكل من المحيط الداخمي لمشركة، وتكون 
ل بين بعض العناصر الداخمية تحت سيطرتيا، وبالتالي يمكن التحكم فييا، وعادة ما تنشأ نتيجة تفاع

 لمشركة، وتكون ذو اثار ايجابية أو سمبية عمى ربحية الشركة. 
 حجم شركة 

يقصد بو ىو تصنيف الشركات إلى شركات صغيرة أو متوسطة أو كبيرة الحجم، حيث يتم قياس  
، فكمما 7لدفتريةأو إجمالي ودائعيا أو إجمالي مبيعاتيا أو إجمالي القيمة ا أصولياحجم الشركة بإجمالي 

كبرت الشركة كمما زادت سيولة حصوليا عمى رأس المال الخارجي، وكمما زاد رأس ماليا، زاد حجميا، 
نرى اىتمام المستثمرون منصب بالشركات التي تقدم عوائد عالية، وفي ىذه الدِّرَاسة فحجم  فغالبا ما

 8.جمالي الأصول لمشركةالدفترية لإ الشركة قيس باستخدام الموغاريتم الطبيعي لمقيمة
 الرافعة المالية 

يقصد بيا "درجة اعتماد الشركة في تمويل أصوليا عمى مصادر التمويل ذات الدخل الثابت )سواء 
كانت قروض ام سندات أم أسيم ممتازة( مما يؤثر عمى الأرباح التي يحصل عمييا الملاك كما يؤثر عمى 

كانت نسبة الديون مرتفعة كانت الرافعة المالية لمشركة  فكمما ،9رجة المخاطرة التي يتعرضون ليا "د
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مرتفعة أيضًا والرافعة المالية تتم بمقارنة نسبة الديون إلى الأصول الرأسمالية، وفي ىذه الدِّرَاسة لقياس 
 10الموجودات.نسبة الرافعة المالية استخدمت الدِّرَاسة نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي 

 السيولة 
"ىي مدى توافر أصول سريعة التحويل إلى نقدية بدون خسائر في قيمتيا لمقابمة الديون السيولة 

، فيي غالبا ما تعبر عن مقدرة الشركة عمى سداد التزاماتيا المالية 11المستحقة في مواعيدىا دون تأخير" 
لى إجمالي الخصوم عند استحقاقيا، وفي ىذه الدِّرَاسة سيتم قياسيا باستخدام إجمالي الأصول المتداولة إ

  12المتداولة.
  لمالحجم رأس 

حجم رأس المال ىو "القيمة الاسمية للأسيم والحصص في الشركة وىو يشمل كل عناصر     
سير  أثناءالتمويل التي تتطمبيا الشركة في نشاطيا وتوسعيا تضاف الييا مختمف التطورات اللاحقة 

 13 .المؤسسة"
 محددات الربحية الخارجية  .2.3

مجموعة من العوامل التي تتشكل نتيجة البيئة الخارجية لمشركة، حيث تتعدى إطار سيطرة  ىي
إدارة الشركة عمييا، وبالتالي تجد صعوبة لمتحكم فييا، مما يتطمب عمى إدارة الشركة التكيف مع ىذه 

محددات العوامل، ويكون ليا نظريا آثار متفاوتة بالسمب والإيجاب عمى ربحييا، وفيما يمي عرض لم
 الخارجية لربحية شركات التأمين.

  :البطالة 
، مل والراغبين فيو والباحثين عنو"يقصد بالبطالة "عدم توافر فرص العمل لمعمال القادرين عمى الع

 14.كما يراىا العديد من الباحثين عمى أنيا الفرق ما بين كمية العمل المعروضة وكمية العمل المأجورة
 :التضخم 

ن موجودا عندما يكون الدخل النقدي في حالة توسع حيث يتجاوز نسبة الدخل التضخم أنو يكو  
الحقيقي الناتج عن النشاط الاقتصادي أو أنو ذلك الجزء من التزايد في الأسعار الناتج عن تدخل الحكومة 

  15في النقود.
  :الناتج المحمي الإجمالي 

دات مستمرة في إنتاج الثروات الأمريكي دكوزنتس عمى أنو إحداث أثر زيا الاقتصاديعرفو 
 .16الزيادة المستمرة في نصيب الفرد من الناتج الوطني أي ،المادية
 نموذج الدِّراَسة الرياضي .3.3

ولتحقيق أىداف الدِّرَاسة تم الاعتماد عمى نموذج يساعد عمى توضيح اليدف الأساسي لمدّراسة، 
  17التالي:حيث بناء عمى الدراسات السابقة تم استخدام النموذج 

 
Profit = β0 + β1 (LIQ) i.t + β2 (coms) i.t+ β3 (lev) i.t+ β4 (sizc) i.t + β5 (GDP) t + β6 

(Inflation) t + β7 (Unemployment) .t+ e I,t 
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- β0: مقطع الانحدار 
-  :Prof I,t الربحية لمشركةi عند السنةt. 
-  :LIQ I,t السيولة لمشركةi عند السنةt. 
-  :coms i.t حجم الشركة لمشركةi عند السنةt. 
-  :Lev i.tالرافعة المالية لمشركةi عند السنةt. 
-  :sizc i.t حجم راس مال الشركة لمشركةi عند السنةt. 
-  :GDP i.t الناتج المحمي الاجمالي عند السنةt. 
-  :infi.t نسبة التضخم عند السنةt. 
-  :unemi.t نسبة البطالة عند السنةt. 
-  :e I,t.معامل الخطأ العشوائي 
-  :β1  لقياس أثر السيولة عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β2  لقياس أثر حجم الشركة عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β3  لقياس أثر الرافعة المالية عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β4  لقياس أثر حجم رأس المال عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β5  لقياس أثر الناتج المحمي الإجمالي عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β6  لقياس أثر التضخم عمى الربحية الانحدارمعامل 
-  :β7  الربحية لقياس أثر البطالة عمى  الانحدارمعامل 
 

 الدراسات السابقة  .4
 الدراسات بالمغة العربية .1.4

 بعنوان: "العوامل المؤثرة في ربحية شركات  (2021راسة )قطماوي، الحميدي، حزوري، د
 2، المجمد احماة. سوريعبارة عن مقال منشور بمجمة جامعة  وىي” ،التأمين في سورية، دراسة حالة

 (.04العدد )
سعت ىذه الدِّرَاسة إلى اختبار أىم العوامل المؤثرة عمى ربحية شركات التأمين العاممة في سورية 

(، ومن 2019-2008خلال الفترة الزمنية ) NICالشركة الوطنية لمتأمين  حيث غطت عينة الدِّرَاسة
خلال ىذه الدِّرَاسة تم قياس أثر كل من )حجم الشركة، الملاءة المالية، حجم الأخطار في المحفظة 

(، ولتحقيق أىداف الدِّرَاسة ROAالتأمينية، معدل الاحتفاظ( عمى الربحية مقاساً بالعائد عمى الأصول )
لتحميل أثر العلاقة بين  SPSSبرنامج المبسّط والمتعدد بالاعتماد عمى  الانحداراستخدام تحميل جرى 

 متغيرات الدِّرَاسة؛
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وخمصت الدراسة إلى أن ىناك أثر ايجابي لمملاءة المالية، حجم الأخطار في المحفظة التأمينية،  
د عمى الأصول أما حجم الشركة فكان لو عمى ربحية شركات التأمين السورية مقاسا بالعائ الاحتفاظمعدل 

أثر سمبي عمى الربحية، وذلك يرجع إلى عدم قدرة شركات التأمين عمى استغلال أصوليا حالة كبر 
الباحث بضرورة توظيف ىاتو الأصول من خلال  وأوصىحجميا عمى النحو الجيد في توليد الأرباح، 

 لتوليد أكثر الأرباح.  الاستثماراتخمق وتنويع في 
 ( بعنوان "العوامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التأمين 2020، نبيطار، حسدراسة ،)

عبارة عن مقال منشور بمجمة البحوث الاقتصادية والمالية، سوريا،  وىي "الخاصة العاممة في سورية
 (؛07، العدد )2المجمد

لشركات التأمين العاممة في  سعت ىذه الدِّرَاسة إلى اختبار بعض المتغيرات وأثرىا عمى الربحية
-2009( شركة تأمين عاممة بسورية خلال الفترة الزمنية من )12سورية حيث غطت عينة الدِّرَاسة )

، الاستثمارات(، ومن خلال ىذه الدِّرَاسة جرى قياس أثر كل من )إجمالي الأقساط المكتتبة إجمالي 2018
ة، نسبة الاحتفاظ، نسبة الخسارة، صافي معدل التضخم، الناتج المحمي الإجمالي، عمر الشرك

( والعائد ROA( عمى الأداء المالي مقاساً بالعائد عمى الأصول )الأقساطالفنية إلى صافي  الاحتياطيات
لتحميل  PANEL DATA  أسموب(، ولتحقيق أىداف الدِّرَاسة جرى استخدام ROE) عمى حقوق الممكية

 العلاقة بين متغيرات الدِّرَاسة؛
جمالي الاستثمارات، معدل وخمص ا لباحث إلى أن ىناك أثر إيجابي لإجمالي الأقساط المكتتبة، وا 

التضخم عمى الأداء المالي مقاسا بالعائد عمى حقوق الممكية أما الناتج المحمي الإجمالي وعمر الشركة 
ل من نسبة فكان ليما أثر سمبي عمى الأداء المالي في كلا النموذجين في حين لم يظير أي تأثير لك

الفنية إلى صافي الأقساط عمى الأداء المالي مقاسا  الاحتياطيات، نسبة الخسارة، صافي الاحتفاظ
(، وأوصى الباحث بضرورة استثمار السيولة المتحصمة في شركات التأمين ROE( و)ROAبالنموذجين )

 محل الدراسة في مجالات تدر عمييا عائد مناسب وذلك لزيادة معدلات الربحية.
 ، ( بعنوان: "محددات التأثير عمى ربحية قطاع تأمينات الأشخاص 2020دراسة )عبد الحميد

وىي عبارة عن مقال منشور  وتكوين الأموال، دراسة تطبيقية عمى قطاع التأمين بالسوق المصري"،
 (. 01العدد ) 1، المجمدرالتجارية. مصبالمجمة العممية لمبحوث 

ر مجموعة من  المحددات عمى ربحية شركات التأمين عمى الحياة ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة أث
( شركات تأمين، ولمفترة الزمنية 03العاممة في السوق المصري حيث تكونّت عيّنة الدراسة من ثلاث )

( ومن أجل قياس أثر المتغيرات المستقمة )صافي الأقساط المكتسبة، التغير في قيمة 2014-2018)
النشاط الاستثماري، إيرادات اخرى، عمولات عممية إعادة التأمين، صافي  الاحتياط الحسابي، ربح

المصروفات العمومية والإدارية( عمى الربحية مقاسا بالعائد عمى  الاكتتابالمطالبات المدفوعة، تكاليف 
 (، استخدم الباحث أسموب التحميل العاممي لتقدير أثر متغيرات الدراسة؛ROAالأصول )
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الدراسة عن وجود علاقة طردية لـ )صافي الأقساط المكتسبة، التغير في قيمة  وقد أظيرت نتائج
ءت العلاقة عكسية ، إيرادات أخرى( مع الربحية، في حين جاالاستثماريالحسابي، ربح النشاط  الاحتياط
ة المصروفات العمومي الاكتتاب)عمولات عممية إعادة التأمين صافي المطالبات المدفوعة تكاليف لكل من 

الدراسة بإجراء العديد من الدراسات  وأوصتوالإدارية( مع ربحية شركات التأمين عمى الحياة بمصر؛ 
 تكفل إدراج محددات جديدة أخرى من شأنيا أن تؤثر عمى ربحية شركات التأمين عمى الحياة بمصر. 

 

 الدراسات بالمغة الأجنبية .2.4
 

 ( 2021دراسـة ,AL-Mutairi, Naserبعنوان ): ”Determinants of corporate 

 performance: Empirical evidence from the insurance company listed on 

Abu Dhabi securities exchange (ADX) is an article Published in review of 

Science Accounting 7    

لي لشركات التأمين المدرجة في الغرض من ىذه الدِّرَاسة ىو تحديد العوامل التي تؤثر عمى أداء الما
للأوراق المالية، وشممت المتغيرات المستقمة المستخدمة في ىذه الدراسة السيولة والنفقات  يأبو ظبسوق 

العامة والإدارية والمخاطر والحجم والممموسة والعمر والمتغير التابع )الأداء المالي( مقاساً بالعائد عمى 
( شركة لمفترة 17الإمارات، أما عينة الدِّرَاسة فكانت عمى ) ( لشركات التأمين فيROAالأصول )

 (؛ ولتحقيق أىداف الدِّرَاسة تم استخدام تحميل الانحدار؛2019 -2013)
حيث توصمت الدِّرَاسة إلى أن السيولة وعمر الشركة ليم أثر إيجابي عمى الربحية في حين كان   

ارتباطًا سمبيًا غير ذي دلالة مع ربحية شركات التأمين، لممتغيرات المتبقية المستخدمة في ىذه الدراسة 
 الدراسة المستثمرين بالتركيز عمى عمر الشركة قبل صياغة قراراتيم الاستثمارية. وأوصت
 ( 2020دراسـة, elsayed)  :بعنوانThe Effect of Company Specific" 

Factors on the Profitability of Property & Casualty Insurance of industry 

in Egypt is an article Published in Journal of Financial and business research 4 
ىدفت ىذه الدراسة ىو تحديد العوامل التي تؤثر عمى الأداء المالي لسوق التأمين في مصر، حيث 

ولة، وحجم الشركة، بحثت ىذه الدراسة في آثار المحددات: الرافعة المالية، وممموسة الأصول، والسي
( والعائد عمى ROAومخاطر الاكتتاب، وىامش الملاءة عمى الأداء المالي مقاسا بالعائد عمى الأصول )

 2008شركة تأمين عمى الحياة ولمفترة الزمنية من  22( وكانت عينة الدراسة عمى ROEحقوق الممكية )
 عدد؛؛ وتوضح النتائج تم باستخدام تقنية الانحدار المت2017إلى 

بحيث توصمت الدراسة إلى أن الرافعة المالية، وممموسية الأصول، والسيولة، وحجم الشركة، 
ومخاطر الاكتتاب، وىامش الملاءة ليم أثر عمى الأداء المالي بشركات التأمين المصرية في كلا 

 جاء تأثير مخاطر الاكتتاب ضئيل عمى العائد عمى الاصول في ( حيثROA( و)ROE)النموذجين 
 الممكية. حقوفكحين كان لو أثر كبير عمى العائد عمى 

 ( دراسـةIslam&layth,Oweida,2020 ) :بعنوانThe Determinants of 
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Profitability of Insurance Companies in Palestine is an article Published 

inane-Najah University Journal for Research (2) 
حص العوامل التي تؤثر عمى ربحية شركات التأمين في فمسطين، حيث ىدفت ىذه الدراسة إلى ف

( شركات تأمين ناشطة في سوق التأمين الفمسطيني خلال الفترة الزمني 07تشكمت عينة الدراسة من )
لتوضيح أثر  PANEL DATA(، ولتحقيق أىداف الدِّرَاسة تم باستخدام تحميل 2018 -2006الزمنية )

الحجم، النمو، السيولة، حصة السيارات، نسبة المطالبات المتراكمة، الرافعة المالية( المتغيرات المستقمة )
 (؛ROAعمى المتغير التابع الربحية مقاسا بالعائد عمى الأصول )

أظيرت نتائج الدراسة إلى أن الحجم والنمو والسيولة يؤثران بشكل إيجابي وكبير عمى ربحية شركة 
رات، ليا تأثير سمبي كبير عمى ربحية شركة التأمين، أما العوامل التأمين، في حين أن حصة السيا

الأخرى بما في نسبة المطالبات المتراكمة، الرافعة المالية ليس ليا تأثير كبير عمى ربحية شركات التأمين 
الفمسطينية، كما أوصت الدراسة شركات التأمين بضرورة تنويع محفظتيا التأمينية بعيدًا عن التأمين عمى 

بمستويات سيولة أعمى لتعزيز الربحية؛ علاوة عمى ذلك، يوصى ببعض شركات  والاحتفاظالسيارات 
 مع شركات أخرى لزيادة الحجم. للاندماجالتأمين 

سبق يتضح بأن ىذه الدراسة تعد من بين الدراسات القلائل في  من خلال ما :الدراسة زما يمي
ن المحددات الداخمية ممثمة في السيولة والرافعة المالية وحجم العالم العربي التي تناولت في أبعادىا كل م

المحمي الإجمالي والتضخم والبطالة، وأثرىا عمى  جالشركة وحجم رأس المال والخارجية ممثمة في النات
لمتغيرات الربحية مقاسا بالعائد عمى الأصول، حيث تمت دراسة العلاقة بناء عمى تقييم نسبة كل من ا

أيضا ويزيد من أىمية الدراسة الحالية ىو قمة  الانتباهيمفت  أثرىا عمى الربحية، وماو محل الدراسة 
الدراسات الجزائرية خاصة التي تعالج موضوع الربحية في شركات التأمين، وكذلك تركيز ىذه الدِّرَاسة 

، مع عمى فترة زمنية معينة بالإضافة إلى دعم الدراسة بتحميل إحصائي نوعي في تحميل الدراسة
 الاختلاف الجمّي في النتائج المتوصل إلييا مقارنة بالدراسات الأخرى. 

 

 تحميل النتائج ومناقشتها. 5
. 

تحميل ومناقشة نتائج الدراسة المتعمقة بالعوامل المؤثرة في ربحية شركات التأمين بالجزائر،  لأجل
صحة فرضيات  لاختبارالدراسة بدقة، لبناء نموذج رياضي يفسّر متغيرات  الاختباراتتم القيام بجممة من 

 الدراسة، وذلك عمى النحو التالي:
 

 

 نتائج اختبارات الدراسة 1.5
  لمتغيرات الدراسةاختبارات استقرار السلاسل الزمنية 

ديكي  اختباركل من  استخدامالسلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة تم  استقراريوومن أجل اختبار 
السلاسل  استقراريوالسلاسل الزمنية، حيث أن عدم  استقراريووذلك لمتأكد من  فولر المطور وفيميبس بيرون
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الزمنية يؤدي إلى نتائج انحدار مزيفة غير حقيقية، وبالتالي تم إجراء الاختبارين لمتغيرات الدراسة عند 
 ختبارا( إن معظم المتغيرات مستقرة عند المستوى حسب 08)وتبين من خلال النتائج في الجدولالمستوى 

PP مستقرة حسب اختبار  وغيرADF،  لذلك لابد من أخذ الفرق الأول لكافة المتغيرات ومن ثم إعادة
الاختبار، وبعد أخذ الفرق الأول تبين من خلال الإختبارين )ديكي فولر المطور وفيميبس بيرون( ومن 

فرضية العدم وقبول  % لكلا الاختبارين، وبالتالي رفض5خلال قيمة المعنوية والتي كانت أقل من 
الفرضية البديمة التي تنص عمى عدم وجود جذر الوحدة أي أن السمسمة الزمنية لمتغيرات الدراسة أصبحت 

 مستقرة .
-ADF)المطور واختبار ديكي فولر  (Fisher-PPاختبار فيميبس بيرون ) ويمكن تبيان نتائج

Fisher Chi-square:من خلال الجدول التالي ) 
 نتائج اختبارات الدراسات :(01جدول رقم )ال

 (ADF-Fisher Chi-square)المطور ديكي فولر  رواختبا (Fisher-PP)اختبار فيميبس بيرون 
-ADF-Fisher  المتغير

Chi-square 
prb. 

PP- 
Fisher Chi-
squer prb. 

 النتيجة

 LIQ السيولة    
 

 ADFغير مستقرة حسب 0.0018 0.4937 المستوى
 مستقرة 0.0000 0.0000 الفرق الأول

 مستقرة 0.0275 0.0195 المستوى SIZC حجم رأس المال  
 مستقرة 0.0018 0.0123 المستوى LEV الرافعة المالية  

 COMSالشركة حجم 
 

 ADFغير مستقرة حسب 0.0151 0.6628 المستوى
 مستقرة 0.0000 0.0087 الفرق الأول

 مستقرة 0.0000 0.0000 المستوى INF التضخم  
 GDPالمحمي الناتج 

 
 غير مستقرة 0.9997 0.9988 المستوى

 مستقرة 0.0001 0.0188 الفرق الأول
 UNEM البطالة  

 
 ADFغير مستقرة حسب 0.0000 0.4553 المستوى

 مستقرة 0.0000 0.0000 الفرق الأول
 PROF الربحية  

 
 غير مستقرة 0.1110 0.5311 المستوى

 مستقرة 0.0000 0.0006 الفرق الأول
 Eviews 8مخرجات برمجية – ينمن إعداد الباحثالمصدر: 

يتبين من خلال ىذه الجدول أعلاه أن مختمف محددات الربحية في شركات التأمين في الجزائر 
جمالي والبطالة مستقرون المحمي الإ مستقرة عند مستويات مختمفة، فمحدد السيولة وحجم الشركة والناتج

 0.000ول، بينما حجم رأس المال والرافعة المالية والتضخم مستقرون عند مستوى عند مستوى الفرق الأ
، بينما المتغير التابع المتمثل في الربحية فإنو مستقر PPو ADFتقريبا عند كل من اختباري  0.02إلى 
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ة يدل عمى استقرار السمسمة الزمني عند مستوى الفرق الأول لكل من الإختبارين المذكورين، وىذا ما
 المعتمدة في الدراسة.

 الاختبارات القبمية 

وكذا  المتعدد الارتباطبين متغيرات الدراسة ييتم الاعتماد عمى اختبار  الارتباطمن أجل تحديد 
 الذاتي بين الأخطاء. الارتباط اختبار

 الارتباط المتعدد اختبار 

متغيرات المستقمة يبن عالي بين ال ارتباطلا بد من التأكد من عدم وجود  ارالانحدقبل إجراء 
عالي بين  ارتباطبين المتغيرات المستقمة، حيث يتبين من النتائج عدم وجود  الارتباط( نتائج 09)الجدول 

 متغيرات الدراسة.
 (: نتائج معامل ارتباط بيرسون بين المتغيرات المستقمة02جدول رقم )ال

 LIQ LEV SIZC COMS INF GDP UNEM 

LIQ 1 0.042 -0.025 -0.59 -0.11 -0.017 0.15 

LEV  1 -0.01 -0.07 0.036 0.11 0.08 

SIZC   1 -0.30 0.25 0.13 -0.10 

COMS    1 -0.10 -0.09 -0.04 

INF     1 0.44 -0.41 

GDP      1 -0.48 

UNEM       1 

 .EVIEWS 8بالاعتماد عمى مخرجات ينإعداد الباحثالمصدر: 

مختمف المحددات المعتمدة في الدراسة عمى ربحية شركات يوضح الجدول أعلاه درجة ارتباط 
التأمين، يتبين أن الارتباط بين مختمف المتغيرات عموما قوّي ويختمف بين موجب وسالب كونو محصور 

تقريبا في ما بين ىذه المحددات، حيث نجد أن السيولة ترتبط ارتباط سمبي قوّي بكل  0.5-و  0.5بين 
الشركة والتضخم والناتج المحمي، وارتباط موجب قوي بين السيولة و كل من من حجم رأس المال وحجم 

الرافعة المالية و البطالة، بينما درجة ارتباط الرافعة المالية بكل من حجم رأس المال وحجم الشركة تعتبر 
أما بالنسبة  سالبة، في حين ارتباط الرافعة المالية بكل من التضخم والناتج المحمي والبطالة فتعتبر موجبة،

لحجم رأس المال فدرجة ارتباطو بحجم الشركة والبطالة فتعتبر سالبة في حين درجة ارتباط حجم رأس 
المال بالتضخم والناتج المحمي فيي موجبة، و بالنسبة لحجم الشركة فعلاقتيا بكل من التضخم و الناتج 

تضخم بالناتج المحمي موجبة في حين البطالة فكميا في علاقة ارتباط سالبة، بينما علاقة الالمحمي و 
 علاقتو بالبطالة سالبة، بينما الناتج المحمي بالبطالة فتعتبر علاقة ارتباط سالبة.  
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  الذاتي بين الأخطاء الارتباطاختبار 

 (، ومن خلال الإختبارات3الذاتي بين الأخطاء في جدول ) الارتباط يتبين من نتائج اختبار
(Bresusch-Pagan LM,Pesaran Scaled LM, Pesaran CD ) ومن خلال قيمة المعنوية ليذه الإختبارات
%، وبالتالي نقبل فرضية العدم التي 5( والتي كانت جميعيا أكبر من 0.1151، 0.1572، 0.3971)

ذاتي بين  ارتباطالفرضية البديمة بوجود  ونرفض ذاتي بين الأخطاء، ارتباطتنص عمى عدم وجود 
 الأخطاء.

 الذاتي بين الأخطاء الارتباط(: نتائج اختبار 03) جدول رقمال
Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in weighted 

Residuals   

Periods included: 14  

Cross-sections included: 8  

Total panel (unbalanced) observations: 109 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 46.58654 28 0.1151 
Pesaran scaled LM 1.414686  0.1572 

Pesaran CD -0.846892  0.3971 
 EVIEWS 8بالاعتماد عمى مخرجات  ينإعداد الباحثالمصدر: 
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 ويمكن تبيان نتائج تقدير النموذج كما يمي:
 (: نتائج تقدير النموذج04جدول رقم )ال

Dependent Variable: PROF   
Date: 03/28/21   Time: 12:14   
Sample: 2005 2018   
Periods included: 14   
Cross-sections included: 8   

Total panel (unbalanced) observations: 109  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LLIQ -0.236672 0.016155 -14.64988 0.0000 
LSIZC -0.043562 0.019838 -2.195876 0.0304 
LLEV -0.019782 0.033454 -0.591315 0.5556 

LCOMS -0.408246 0.077190 -5.288871 0.0000 
LINF 0.003786 0.022218 0.170380 0.8650 
LGDP 0.086773 0.033540 2.587103 0.0111 

LUNEM 0.310855 0.058302 5.331809 0.0000 
R-squared 0.752469 Mean dependent var 0.499927 

Adjusted R-squared 0.737908 S.D. dependent var 1.377560 
S.E. of regression 0.705350 Sum squared resid 50.74689 

 EVIEWS   8بالاعتماد عمى مخرجات احثينإعداد البالمصدر: 

 الجزائر،يبين الجدول أعلاه درجة تأثير مختمف المحددات عمى ربحية شركات التامين في 
وقات ىذه المحددات دالة تعتبر فر  الةوالبطالشركة  وحجممن خلال الجدول أن كل من السيولة  والملاحظ

مما يدل عمى أن درجة تأثيرىا عمى ربحية شركات التأمين معتبرة وىي في  0.000حصائيا بمقدار إ
عمى التوالي، في حين محدد  0.40و 0.23الشركة بمعامل  وحجمعلاقة عكسية في كل من السيولة 

 ؛0.31البطالة فيو في علاقة موجبة بمعامل قدره 
ثير تأ باقي المحددات فتختمف درجة تأثيرىا عمى الربحية، حيث نجد تأثير حجم رأس المال ذو بينما

، ونفس الشأن 0.01سمبي قدره  بتأثير، أما الرافعة المالية فشبو منعدم 0.04سمبي ضعيف بمعامل قدره 
تج المحمي ، بينما تأثير النا0.003قدره  وبمعاملبالنسبة لمتضخم فيو بتأثير ايجابي ضعيف جدا 

 .  0.08حصائيا بمعامل إايجابي غير دال الإجمالي فيو بتأثير 

 تفسير نتائج اختبار الفرضيات .2.5

 من خلال نتائج تقدير النتائج في الجدول أعلاه يتبين ما يمي:
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  وجود أثر سمبي ذو دلالة إحصائية لمسيولة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، حيث بمغت
% 1(، أي إذا زادت السيولة بمقدار 0.236-(، كما بمغت قيمة معامل التأثير )0.000)قيمة المعنوية

(مع ثبات العوامل الأخرى، وبالتالي يتم رفض 0.236-ربحية شركات التأمين في الجزائر بمقدار )تتغير 
لالة عند مستوى د: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية التي تنص عمى أنو H0.1الفرضية العدمية الأولى 

(0.05≥α)  لمسيولة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، وقبول الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة
 سما يعكلمسيولة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، ىذا  (α≤0.05)عند مستوى دلالة إحصائية 

ىذه  لاستثمارفي بديل  التفكير بما يتطمتجميد جزء من اموال الشركة دون توظيفو في نشاطيا و ىو 
 الأموال كألية التأمين التكافمي في توظيف الاموال المستثمرة. 

  عدم وجود أثر لمرافعة المالية عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، حيث بمغت قيمة المعنوية
وجد أثر لا ي :التي تنص عمى أنو  H0.2% وبالتالي يتم قبول الفرضية العدمية الثانية 5أكبر من  0.55

لمرافعة المالية عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر  (α≤0.05)عند مستوى دلالة ذو دلالة إحصائية 
لمرفعة المالية عمى  (α≤0.05)عند مستوى دلالة ورفض الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية 

لا يؤثر  الاستدانةبحيث المجوء إلى  ربحية شركات التأمين في الجزائر، ىذه النتيجة تدعم التحميل السابق
 طبيعة التمويل لدى شركات التأمين في البيئة الجزائرية.  سما يعكعمى ربحية شركات التأمين ،ىذا 

  ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، اذ  سمبيوجود أثر
ربحية شركات التأمين % تتغير 1الشركة بمقدار  (، أي إذا زاد حجم0.408-معامل التأثير ) ةبمغت قيم

 H0.3(مع ثبات العوامل الأخرى، وبالتالي يتم رفض الفرضية العدمية الثالثة 0.408-في الجزائر بمقدار)

عمى  لحجم الشركة (α≤0.05)عند مستوى دلالة : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية التي تنص عمى أنو
عند مستوى دلالة ر، وقبول الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية ربحية شركات التأمين في الجزائ

(0.05≥α) محدودية نشاط التأمين  نما يبيعمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، ىذا  لحجم الشركة
ايضا  سما يعكفي الجزائر بحيث لا يمكن التوسع في شركات التأمين لمحصول عل أرباح إضافية و ىو 

 لتأمينية لدى الفرد الجزائري.الثقافة ا
  ذو دلالة إحصائية لحجم رأس المال عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، إذ  سمبيوجود أثر

ربحية شركات % تتغير 1بمقدار رأس المال (، إي إذا زاد حجم 0.043-بمغت قيمة معامل التأثير )
ى، وبالتالي يتم رفض الفرضية العدمية ( مع ثبات العوامل الأخر 0.043-التأمين في الجزائر بمقدار)

لحجم  (α≤0.05)عند مستوى دلالة : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية التي تنص عمى أنو H0.4الرابعة 
رأس المال عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، وقبول الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية 

لمال عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر،ىذه النتيجة أيضا لحجم رأس ا (α≤0.05)عند مستوى دلالة 
 في ىذه الشركات. للأموالتدعم نتيجة توظيف السيولة في شركات التأمين فيناك جمود 

  عدم وجود أثر لمتضخم عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، حيث بمغت قيمة المعنوية
لا يوجد  :التي تنص عمى أنو  H0.5العدمية الخامسة % وبالتالي يتم قبول الفرضية 5أكبر من  0.865
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لمتضخم عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر  (α≤0.05)عند مستوى دلالة أثر ذو دلالة إحصائية 
لمتضخم عمى ربحية  (α≤0.05)عند مستوى دلالة ورفض الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية 

لنتيجة تدعم النتائج السابقة بسبب طبيعة الثقافة التأمينية في الجزائر شركات التأمين في الجزائر،ىذه ا
 وبالتالي محدودية ىذا النشاط في ظل غياب المنافسة في سوق التأمين الجزائري.

  ذو دلالة إحصائية لمبطالة عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، إذ بمغت  إيجابيوجود أثر
ربحية شركات التأمين في الجزائر % تتغير 1بمقدار  إذا زادت البطالة(، أي 0.31قيمة معامل التأثير )

التي تنص  H0.6( مع ثبات العوامل الأخرى، وبالتالي يتم رفض الفرضية العدمية السادسة 0.31بمقدار)
لمبطالة عمى ربحية شركات  (α≤0.05)عند مستوى دلالة : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  عمى أنو

 (α≤0.05)عند مستوى دلالة لجزائر، وقبول الفرضية البديمة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية التأمين في ا
 باعتبارهلمبطالة  عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر،تعكس ىذه النتيجة طبيعة الاقتصاد الجزائري 

قى الحصة نسبة البطالة لا تحد من نشاط التأمين في الجزائر لا بالعكس تب فارتفاع رجعيااقتصاد 
جل عينة الدراسة كانت شركات حكومية وبالتالي قد تمقى الدعم من الجانب الحكومي  أيضا التأمينية،

 بغض النظر عن ارتفاع نسب البطالة في الجزائر .
  عمى ربحية شركات التأمين في  لمناتج المحمي الإجماليذو دلالة إحصائية  إيجابيوجود أثر

% تتغير 1بمقدار  (، أي إذا زادت الناتج المحمي الإجمالي0.08التأثير )الجزائر، إذ بمغت قيمة معامل 
( مع ثبات العوامل الأخرى، وبالتالي يتم رفض الفرضية 0.08ربحية شركات التأمين في الجزائر بمقدار )

عند مستوى دلالة : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  التي تنص عمى أنو H0.7 العدمية السابعة 
(0.05≥α) عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، وقبول الفرضية البديمة  لمناتج المحمي الإجمالي

عمى ربحية شركات  لمناتج المحمي الإجمالي (α≤0.05)عند مستوى دلالة بوجود أثر ذو دلالة إحصائية 
يزيد في نشاط أن الزيادة في المستوى المعيشي  كباعتبار التأمين في الجزائر، تعتبر ىذه النتيجة منطقية 

 بزيادة ربحيتيا. حمما يسمو قدرة شركات التامين 
من التغيرات  0.75( يتبين أن R2 =0.75)التحديد ومن خلال قيمة معامل  قما سبمن خلال  -

في ربحية شركات التأمين في الجزائر تفسر من العوامل الداخمية )السيولة، الرافعة المالية، حجم الشركة، 
وجود أثر وامل الخارجية )التضخم، البطالة، الناتج المحمي الإجمالي(، وىذا يؤكد حجم رأس المال( والع

)السيولة، الرافعة المالية، حجم الشركة، لمعوامل الداخمية  (α≤0.05)عند مستوى دلالة ذو دلالة إحصائية 
ية شركات عمى ربح )التضخم، البطالة، الناتج المحمي الإجمالي(ولمعوامل الخارجية  حجم رأس المال(

 التأمين في الجزائر.
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 :خاتمة. 6
بعد التطرق إلى الجوانب النظرية والتطبيقية لتأثير مختمف العوامل الداخمية والخارجية عمى ربحية 

وبعد ذلك تم إجراء التحميل  ،شركات التأمين في الجزائر، بدءا من المحددات النظرية ثم التطبيقية
  :يمييمكن إجمال نتائج الدراسة التطبيقية فيما الإحصائي واختبار الفرضيات، 

 :نتائج الدراسة .1.6
، لذلك لابد من أخذ ADFوغير مستقرة حسب اختبار PP معظم العوامل المدروسة مستقرة حسب اختبار -

الفرق الأول لكافة العوامل ومن ثم إعادة الاختبار، وبعد أخذ الفرق الأول تبين من خلال الإختبارين 
لمطور وفيميبس بيرون( أن القيمة المعنوية أقل من خمسة في المائة لكلا الإختبارين، )ديكي فولر ا

 وبالتالي عدم وجود جذر الوحدة أي أن السمسمة الزمنية لمتغيرات الدراسة أصبحت مستقرة؛
تبّين نتائج الدراسة إلى عدم وجود ارتباط عالي بين المتغيرات المستقمة، كما بيّنت أيضا عدم وجود  -

 ارتباط ذاتي بين الأخطاء؛
أظيرت نتائج الدراسة عن وجود أثر سمبي ودال إحصائيا لكل من عامل السيولة وحجم الشركة وحجم  -

رأس المال عمى ربحية شركات التأمين في الجزائر، بمعنى أن زيادة ىذه العوامل من شأنيا أن تخفض 
 من ربحية شركات التأمين في الجزائر؛

راسة عن وجود أثر إيجابي ودال إحصائيا لكل من عاممي البطالة والناتج المحمي توضح نتائج الد  -
الإجمالي عمى ربحية في شركات التأمين الجزائرية، أي أن زيادة البطالة والناتج المحمي الإجمالي يؤدي 

 إلى زيادة ربحية شركات التأمين في الجزائر؛
حصائيا لكل من عاممي الرافعة والتضخم عمى ربحية ت نتائج الدِّراسة عن عدم وجود أثر دال إبينّ  -

شركات التأمين في الجزائر، بمعنى أن أي تغيير في مستويات الرافعة المالية والتضخم لا يؤثر عمى 
 .ربحية شركات التأمين في الجزائر

 :الدراسة اقتراحات .2.6
 :اقتراح ما يمييمكننا بناءً عمى النتائج المتوصل إلييا أعلاه، 

كات التأمين في الجزائر الأخذ بعين الاعتبار المحددات المعتمدة في ىذه الدراسة والتي ليا عمى شر  -
 ، لتفادي حدوث تقمبات فييا في ظلِّ مخاطر النشاط التأميني؛عمى ربحيتياآثر 

بالإضافة إلى العوامل السابقة يمكن لمشركات الاىتمام بالعوامل الأخرى )سواء داخمية أو خارجية( التي  -
 .المحافظة عمييا من الممكن ان يكون ليا تأثير عمى ربحيتيا بتعظيميا و/أو

منيا في  للاستفادةتوصي الدراسة إدارات شركات التأمين في الجزائر بالعمل عمى حسن إدارة السيولة  -
تعظيم ربحيتيا، خاصة وان المشكمة التي تعيق شركات التامين ليست في توفير السيولة وانما كيفية 

تثمارىا ،فالسيولة ضرورية في تفادي مخاطر الإفلاس، لذى لابد من استغلال ىاتو السيولة بما ينعكس اس
 إيجابا عمى الربحية لا بالسمب؛
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لمرافعة المالية بالشكل الذي يفيد  الأمثلينبغي عمى إدارات شركات التأمين في الجزائر إستغلال  -
في منأى من تقمبات ظروف البيئة الجزائرية ، وبالتالي الشركة، لان شركات التامين في الجزائر ليست 

 تجنب المخاطر التي من شأنيا قد تؤثر عمى ربحيتيا؛
التي تعبر عن حجميا، فكمما زاد  أصوليايجب عمى إدارات شركات التأمين في الجزائر الاستفادة من  -

بكمفة أقل، ما من شأنو حجم الشركة إلا دل ذلك عمى مدى كفاءتيا في تقديم الخدمات ذات جودة و 
 .الانعكاس عمى ربحيتيا

التركيز عمى استغلال تكنولوجيا المعمومات و الإتصال من أجل تحسين أدائيا من خلال السرعة في  -
تقديم الخدمات وتنويعيا من أجل جمب أكبر شريحة من الزبائن، مما قد ينعكس ايجابا عمى حصتيا 

   السوقية وربحيتيا
وبالتالي  نالطبيعيي وأالمعنويين  الأشخاصء الثقافة التأمينية لدى المكتتبين سواء العمل عمى إرسا -

 يجاب عمى الاقتصاد الوطنيزيادة عدد المكتتبين مما ينعكس بالإ
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 ملاحق. 8

 2112-2112( معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة 11لملحق رقم )ا
 
 السنة 0225 0225 0225 0225 0225 0212 0211 0210 0215 0215 0215 0215 0215 0215

 المعدل 15.05 10.05 15.55 11.55 12.15 5.55 5.55 12555 5.50 12.01 11.01 12.02 10 11.55

 

 2112-2112تضخم في الجزائر خلال الفترة معدلات ال(: 12الملحق رقم ) 
 السنة  0225 0225 0225 0225 0225 0212 0211 0210 0215 0215 0215 0215 0215 0215

 المعدل 1.55 0.51 5.55 5.55 5.55 5.51 5.50 5.55 5.05 0.50 5.55 5.52 5.55 5.05

 

 

 2112-2112رة (: الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفت13الملحق رقم )
بالتريليون الوحدة:  

 السنة  0225 0225 0225 0225 0225 0212 0211 0210 0215 0215 0215 0215 0215 0215

 القيمة 5.55 5.52 5.55 11.25 5.55 11.55 15.55 15.01 15.55 15.05 15.51 15.50 15.55 02.55

 


