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 : ممخص
 تيدف ىذه الورقة البحثية إلى دراسة تأثير التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام

 ، ويستند ىذا التحميل إلى نموذج الانحدارKoapen، وىذا باعتماد مؤشر 6102-0991بيات سنوية خلال الفترة 
خلال  وتم التوصل من Pesaran et al (2001)، الذي قدمو (ARDL)الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

المدى  بين مؤشر التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الأجلالدراسة التجريبية إلى وجود علاقة تكامل طويمة 
 القصير والطويل.

 .، الاقتصاد الجزائريKAOPENالتحرير المالي، النمو الاقتصادي، مؤشر مفتاحية: الكممات ال
 JEL :E 44 , F 43, O 11تصنيفات 

Abstract:  

The objective of this paper is to examine the effect of financial liberalization on 

economic growth in Algeria using annual averages during the period 1990-2016, using the 

Koapen Index. This analysis is based on the ARDL model presented by Pesaran et al (2001) 

The empirical study found that there is a long-term integration relationship between the index 

of fiscal liberalization and economic growth in the short and long term. 
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 مقدمة:. 1

مع دخول العالم عصر العولمة والانفتاح الاقتصادي، سعت الجزائر إلى تحرير اقتصادىا الوطني 
ودمجو بالاقتصاد العالمي من خلال تخفيض القيود الجمركية وغير الجمركية عمى التجارة الخارجية 

قامة  بالإضافةلعالمية، منظمة التجارة ا إلىوالتوجو نحو الانضمام  الأوروبياتفاق الشراكة مع الاتحاد  وا 
إلى العديد من اتفاقيات التجارة الحرة الثنائية مع بمدان عربية، وفي نفس الوقت شرعت الحكومة الجزائرية 
بتطبيق مجموعة من البرامج لمتصحيح الاقتصادي والمالي بشكل يحد من الاعتماد الكبير عمى الصناعة 

لاستثماري، لكن بالرغم من ذلك لا يوجد الكثير من ا والإنفاقالاستيلاكي  الإنفاقستخراجية لتمويل الإ
الملائمة التي تنسجم وواقع الاقتصاد  الآليةالنتائج الممموسة عمى أرض الواقع، وقد يعزى ذلك إلى غياب 

المالية التي تعصف بالاقتصاد العالمي كشفت ىشاشة النظام المالي الحر  الأزماتالجزائري، خاصة أن 
من الدول النامية للاندماج فيو، وتعديل كل البنى الييكمية المالية لاقتصادىا الذي سعت وتسعى عديد 

لمعمل وفقا لمعاييره الدولية، من ىنا تأتي ىذه الدراسة لاستقصاء أثر تمك التطورات المالية عمى واقع 
 النمو الاقتصادي في الجزائر.

من أجل التدقيق والإحاطة أكثر بموضوع الدراسة، نحاول صياغة إشكالية  إشكالية الدراسة: -
الدراسة عمى النحو الآتي: ما ىي أثار التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر في ظل 

 ؟ KAOPENاستخدام مؤشر 
 للإجابة عمى إشكالية الدراسة سيتم الاعتماد عمى الفرضية الآتية: فرضية الدراسة: -

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر عمى المدى 
 الطويل

برغم الدراسات العديدة التي تتعمق بموضوع التحرير المالي في دول العالم والذي  أهمية الدراسة: -
نادىا إلى بعضٍ من يبين في حد ذاتو أىمية ىذه الدراسة، فإن ىذه الدراسة تكتسي أىميتيا في است

الدراسات الإحصائية السابقة التي سمطت الضوء عمى العديد من محددات التحرير المالي، وتطرق 
الدراسة الحالية فقط إلى المحددات الفعمية لمتحرير المالي سواء بالإيجاب أو السمب، والأكثر تداولا في 

 (.6102-0991راسة والتحميل خلال الفترة )ىذه الدراسات السابقة، مع إسقاطيا عمى حالة الجزائر بالد
 تتمثل أىداف ىذه الدراسة في ما يمي: أهداف الدراسة: -
 .تحديد أىم المحددات الأساسية لمتحرير المالي استنادا إلى دراسات إحصائية سابقة 
  تحديد المحددات الأساسية لمتحرير المالي في الجزائر استنادا إلى الدراسة الإحصائية، وذلك

 (.6102-0991ل الفترة )خلا
من أجل تحقيق أىداف ىذه الدراسة واختبار فرضيتيا سيتم الاعتماد عمى  منهجية الدراسة: -

المنيج الوصفي والتحميمي لتحديد أىم المحددات الفعمية لمتحرير المالي من خلال بعض من الدراسات 
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حميل الإحصائي بغية التعرف عمى السابقة، وكذلك المنيج الاستقرائي من خلال استخدام أساليب الت
 محددات التحرير المالي في الجزائر

كما تم تقسيم البحث إلى ثلاث أقسام حيث نتناول في المحور الأول الدراسات السابقة عن البحث 
وفي المحور الثاني الطريقة المستخدمة في البحث وفي المحور النتائج المتوصل إلييا وفي المحور 

 تائج.الأخير مناقشة الن
 :عالدراسات السابقة لمموضو  .6

عمى النمو في مختمف  وأثرهىناك العديد من الدراسات السابقة التي تناولت أىمية تحرير المالي 
دول العالم، أو عمى أساس الأقاليم، ولأغراض ىذه الدراسة سيتم الاعتماد عمى بعض من الدراسات 

الدراسة، والتي يُعتقد أنيا مناسبة من خلال اعتماد  السابقة التي أُتيحت وتم الحصول عمييا خلال ىذه
جميا في التوصل إلى نتائجيا عمى دراسات إحصائية تحميمية، وانطلاق معظميا من دراسات سابقة 

 أخرى، وىذه الدراسات السابقة ىي كما يمي:

قياس أثر التحرير المالي عمى ، حيث تيدف ىذه الدراسة إلى FOLUSO A et al,2017 دراسة
-0991دولة خلال الفترة ) 01النمو الاقتصادي في افريقيا جنوب الصحراء باستخدام عينة تتكون من 

(، باستخدام بيانات بانل وتشير النتائج التي تم التوصل إلييا إلى أن معامل متغير التحرر المالي 6102
تغيرت لافتة التحرر المالي إلى السمبية بالنسبة لمبمدان ومع ذلك،  ىذه الدول إيجابي وميم بالنسبة إلى

منخفضة الدخل، رغم أنيا كانت غير ذات دلالة إحصائية. كما تظير النتائج أن ىناك علاقة سمبية بين 
الأزمة المصرفية والنمو الاقتصادي مما يدل عمى أن فترة الأزمة المصرفية يمكن أن تؤثر بشكل كبير 

ي في أفريقيا جنوب الصحراء الكبرى. وبالنظر إلى الدور الحاسم الذي يضطمع بو عمى النمو الاقتصاد
، فإن لمنتائج بعض الآثار عمى مختمف البمدان الأفريقية، طاء الماليين في البمدان الناميةمعظم الوس

 1تمر بإصلاحات مالية اقتصاداتيالاسيما البمدان التي لا تزال 

ف ىذه الدراسة  إلى اختبار العلاقة بين التطور حيث تيد ،GOLDSMITH, 1969 دراسة
سميت بصياغة نظرية ن عمى ذلك قام غولد دولة متقدمة ونامية، وبناء 02لـ المالي والتنمية الاقتصادية 

عمى وجود أثر ايجابي لمتطورات المالية عمى النمو  التطورات المالية والنمو الاقتصادي التي تنص  
وسع في الأصول المالية التي تخمقيا المؤسسات المالية يؤدي إلى زيادة فاعمية والتنمية الاقتصادية، فالت

الاستثمار، وزيادة نسبة التكوين الرأسمالي إلى الناتج المحمي، وىذه الأنشطة المالية عير ىذه القنوات تزيد 
لية فكمما تقدمت معدل النمو بافتراض ثبات العوامل الأخرى، وذلك كمو يعتمد عمى مدى تقدم الييكمية الما

 .2أدى ذلك إلى تقدم التنمية الاقتصادية

تيدف ىذه الدراسة إلى قياس تأثير التحرر المالي  ، حيثCHIPOTE P et al,2017 دراسة
عمى أداء الاقتصاد الكمي في جنوب أفريقيا من خلال استخدام التحميل الاقتصادي القياسي لمسمسمة 

. تستخدم الدراسة الناتج المحمي الإجمالي، المتغير التابع 6100-0991الزمنية خلال الفترة الزمنية 
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كمقياس لمنمو الاقتصادي والمتغيرات الاقتصادية الكمية التالية: التضخم، سعر صرف سعر الفائدة 
 ( كمؤشرات لتحرير المالية. تستخدم الدراسة التكامل المشترك لجوىانسنM2/GDPوالتعميق المالي )

وآلية تصحيح الخطأ لمحصول عمى معاملات طويمة المدى وقصيرة المدى. توصمت نتائج الدراسة إلى أن 
التضخم ومعدل الإقراض والتعميق المالي ليما تأثير إيجابي عمى النمو الاقتصادي في حين أن سعر 

ابير تحفز الصرف لو تأثير سمبي عمى النمو الاقتصادي. توصي ىذه الدراسة بأن تضع الحكومة تد
 .3الاستثمارات بمعدلات إقراض عادلة من أجل تعميق النظام المالي الذي يعزز بدوره النمو الاقتصادي

تيدف ىذه الدراسة إلى قياس تأثير تحرير القطاع المالي ، حيث MADUBUKO, 2016 دراسة
، وكانت متغيرات الدراسة كما يمي : الناتج 6100إلى  0991عمى النمو الاقتصادي في دولة نيجيريا من 

المحمي الإجمالي الحقيقي )الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي(، في حين تم استخدام معدل الفائدة الحقيقي  
جمالي الودائع والاستثمار الأجنبي المباشر و تم استخدام وسعر الصرف ال حقيقي، ومعدل التضخم، وا 

.و. تظير نتائج اختبار التكامل المشترك Johasenنموذج تصحيح الخطأ، و اختبار التكامل المشترك 
ح ٪. يظير نموذج تصحي2وجود علاقة طويمة الأمد بين المتغيرات التابعة والمستقمة عند مستوى دلالة 

ل من خلال التأكيد ٪. ولذلك، يمكن القو 96( معاملًا عاليًا لمغاية لتحديدات متعددة بنسبة ECMالخطأ )
، إن تحرير القطاع المالي عزز بشكل إيجابي النمو الاقتصادي في نيجيريا. يجب تعزيز المذكور أعلاه

الصارم لمسياسات، لكن ميزة برامج الإصلاح في نيجيريا من قبل الحكومة عن طريق تجنب الانعكاس 
تركيز الجيود عمى تحسين السياسة الحالية. وىذا سيحفز الحكمة من جانب المشغمين الرئيسيين في 

 .4السوق المالية ويشجعون عمى الادخار السموكي لجميع العوامل الاقتصادية

مالي ، حيث تيدف ىذه الدراسة إلى تحميل أثر العلاقة بين تطور النظام ال6102دراسة عمي، 
، واعتمادا عمى نتائج 6119-0991ومعدل النمو الاقتصادي في الأردن، باستخدام بيانات سنوية لمفترة 

اختبار استقرار السلاسل الزمنية تم استخدام تحميل التكامل المشترك، ونموذج تصحيح الخطأ لتحديد اتجاه 
تم التوصل إلى أن ىناك علاقة سببية العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة في الاجل الطويل والقصير، و 

، وعميو فمن المتوقع أن يمعب التحرر بالأردنالمالي والنمو الاقتصادي ثنائية الاتجاه بين تطوير النظام 
دورا ميما في تحفيز  الأردن، والمزيد من التطورات المالية في الأجنبيةالاقتصادي وزيادة الاستثمارات 

 .5معدلات النمو الاقتصادي
ىذه الدراسة تتعرض إلى تجربة الجزائر في مجال التحرير المالي وأثاره النمو الاقتصادي وىذا  أما

 .(M.Chin and H. Ito)، الذي تم بناؤه من قبل KAOPENبالاعتماد عمى مؤشر 

 :المستخدمة قةي.الطر 3
ليدف دراسة تأثير التحرير المالي عمى النمو في الجزائر سنستخدم بيانات سنوية تخص الاقتصاد 

 . ARDL، و ذلك باستخدام نموذج 6102-0991الجزائري خلال الفترة 
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 PIBسنستخدم في ىذه الدراسة نموذج خطي يربط المتغير التابع المتمثل في الناتج المحمي ، حيث
الكتمة النقدية  تي تشرح النمو وفق لما تطرقنا لو في الجانب النظري و المتمثمة في:والمتغيرات المستقمة ال

6M درجة الانفتاح التجاري ،OPEN مؤشر التحرير المالي ،KAOPENمعدل التضخم ، INF 
وىذا باستخدام . EXC الأمريكيوسعر صرف الدينار مقابل الدولار  FDIالمباشر  الأجنبيالاستثمار 

المعيارية لكل متغير حتى نتمكن من توحيد قيم النموذج وفق نفس  الوحدات و يكون النموذج القيم 
 : النيائي كما يمي

PIB =f(OPEN,M2,KAOPEN,INF,FDI,EXC)…… ……….(1) 
 حيث:
 PIB الناتج المحمي الخام ىو قيمة الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة، حسب سنة :

 فعمية المنتجة من السمع و الخدمات بالأسعار الثابتة.ال الأساس أو ىو الكميات
 M2الكتمة النقدية : 
 EXCسعر الصرف الاسمي لمدينار مقابل الدولار الامريكي : 
 OPENدرجة الانفتاح التجاري : 
 FDIالاستثمار الاجنبي المباشر : 
 INFمعدل التضخم : 
 KAOPENمؤشر التحرير المالي : 
 etالمتغير العشوائي : 
 :الدراسة القياسية.نتائج 4

 . التمثيل البياني لممتغيرات محل الدراسة0.4
تم الوصول إلى التمثيلات  Eviews9باستخدام مخرجات ن خلال معطيات الجدول )الممحق( و م

 البيانية التالية:
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 : التمثيل البياني لممتغيرات(10رقم ) الشكل

 
 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادمن  المصدر:

  قد سجل تذبذبا خلال طول  معدل التضخممن خلال التمثيل البياني لمتغيرات النموذج يتضح أن
التي  الإصلاحاتوىذا بسبب  %00.22بمعدل  0996قيمة لو سنة  أعمىفترة الدراسة حيث بمغت 

وتخفيض قيمة  الأساسيةخاصة فيما يتعمق برفع الدعم عن المواد  FMIباشرتيا الجزائر تطبيقا لشروط 
وىذا  6112سنة  %6.00و  %2.66معدل  6110ىذه القيمة في الانخفاض لتبمغ سنة  بدأتثم  العممة.

. غير ان معدل التضخم 6111الاقتصادي التي باشرت فييا الجزائر مطمع ال  الإنعاشنتيجة برامج 
 %2.2و %2.2عمى التوالي حيث بمغت  6102و 6102ارتفاعا خاصة سنتي  الأخيرةسجل في السنوات 

كذا و  6102خلال ىذه الفترة التي تمت ىي نسبة مرتفعة وذلك نتيجة لانخفاض أسعار المحروقات و 
سياسة التقشف التي اعتمدتيا الحكومة نتيجة انخفاض في إيرادات الدولة مما دفعيا إلى إتباع سياسة 

 لاكية.ضريبية واسعة مس ت الرفع من سياسة الدعم عن المواد الاستي
  الكتمة النقديةسجمت M2  قيمة  0991ىي الأخرى ارتفاعا خلال فترة الدراسة حيث سجمت سنة

بمغت  أين 6101، لتواصل الزيادة حتى سنة 0992مميار دينار سنة  229.9مميار دينار و  020
، ىذا الارتفاع راجع إلى الإصلاحات 6102مميار دينار سنة  00220.9مميار دينار و  9691.2

لاقتصادية التي قامت بيا الدولة فيما يتعمق بالتوسع في حجم الائتمان و زيادة كتمة الأجور، إلى جانب ا
ارتفاع الإنفاق الحكومي من خلال الزيادة في المشاريع التوسعية من خلال برامج دعم النمو )برنامج دعم 

و برنامج توطيد النمو  6119-6112و البرنامج التكميمي لدعم النمو  6112-6110النمو الاقتصادي 
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 261(، ىذه البرامج خصصت ليا غلاف مالي جد ضخم و الذي قد ر ب 6102-6101الاقتصادي 
 مميار دينار لمبرنامج التكميمي. 2610مميار دينار لبرنامج دعم النمو و 

  سعر الصرف سجلTCR  قيمة  0990ارتفاعا خلال سنوات الدراسة حيث سجل سنة
سنة  012.2، ثم واصل في الانخفاض ليبمغ 6119سنة  011.2مقابل الدولار ثم انخفض إلى 001.0
6102  
 الناتج المحمي الخام PIB  قيمة  0992لكن بنسب متذبذبة حيث بمغ سنة عرف ارتفاعا متزايدا و
يرجع ذلك إلى ان الاقتصاد الجزائري ىو اقتصاد و  6112دينار سنة مميار  002مميار دينار و 662.00

 ىش يعتمد أساسا عمى أسعار المحروقات.
  درجة الانفتاح التجاريOPEN  سجمت تذبذبا مع بداية التسعينيات بسبب بداية انتقال

ية وبمغت المفروضة من قبل المؤسسات الدول الإصلاحاتالاقتصاد الجزائري إلى اقتصاد السوق ومباشرة 
وىذا باحتساب الانفتاح التجاري بوجود قطاع المحروقات الذي  %20بقيمة  6119قيمة ليا سنة  أعمى

 يييمن عمى صادرات الجزائر.
  مؤشر التحرير المالي في الجزائرKAOPEN  عرفت قيمتو ثباتا تقريبا خلال طول فترة
لي في الجزائر وانو لا يساىم في خمق الودائع سالبة مما يشير إلى عدم تحرير القطاع الما وبإشارةالدراسة 

 والتنمية الاقتصادية.
 . التحميل الوصفي لممتغيرات6.4

تم الوصول إلى النتائج التالية الموضحة في و  Eviews9إجراء التحميل الوصفي باستخدام برنامج 
 1الجدول 

 : التحميل الوصفي لمتغيرات النموذج(10رقم ) الجدول
  PIB OPEN M2 KAOPEN INT INF FDI EXC 

 Mean 7407.191 59.92593 5034.293 -1.232397 -1.169630 9.072185 0.840000 64.21625 

 Median 5252.321 61.00000 3354.420 -1.230000 -2.320000 4.800000 0.810000 72.64662 

 Maximum 17406.83 77.00000 15256.00 -1.202355 21.61000 31.70000 2.030000 121.1800 

 Minimum 555.8000 45.00000 343.0000 -1.280000 -29.77000 0.300000 -0.240000 8.957508 

 Std. Dev. 5868.482 9.088987 4844.753 0.019236 11.17428 9.669713 0.666050 25.07623 

 Skewness 0.544393 -0.011833 0.887791 -0.423111 -0.189918 1.382983 0.111923 -0.452502 

 Kurtosis 1.843831 1.926927 2.498417 2.626066 3.205982 3.355695 2.013538 3.348608 

 Jarque-Bera 2.837456 1.296052 3.829811 0.962908 0.210041 8.749229 1.151115 1.058130 

 Probability 0.242022 0.523077 0.147356 0.617884 0.900306 0.012593 0.562391 0.589156 

 Sum 199994.2 1618.000 135925.9 -33.27471 -31.58000 244.9490 22.68000 1733.839 

 Sum Sq. Dev. 8.95E+08 2147.852 6.10E+08 0.009620 3246.478 2431.087 11.53420 16349.25 

 Observations 27 27 27 27 27 27 27 27 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادالمصدر: من 
 يتبين: 0من خلال مخرجات الجدول 

  المتغير التابعPIB  1.62-وبمغت قيمة المتوسط  0.92لو قيمة عظمى تقدر ب 
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  بمغت أقصى قيمة لمكتمة النقديةM2 6.22  1.26-والقيمة الدنيا 
  كأقل قيمة. 0.02كقيمة عميا و 2.90بالنسبة لسعر الصرف فقد بمغ 
 )اختبار ديكي فولر الموسع( اختبار استقرارية السلاسل .3.4

 (0ائج التالية كما يوضحو الجدول)بعد إجراء اختبار ديكي فولر الموسع تم الوصول إلى النت
 : دراسة استقرارية المتغيرات باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع(16رقم )الجدول 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)   
  At Level     
    PIB OPEN M2 KAOPEN INF FDI EXC 

With Constant 
t-Statistic  0.0211 -1.5468  4.8394  0.3100 -1.6118 -2.4320 -3.1885 

Prob.  0.9524  0.4946  1.0000  0.9743  0.4625  0.1432  0.0323 
  n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -2.3602 -0.7516 -0.3034 -2.1773 -2.4258 -2.5070 -3.9118 
Prob.  0.3899  0.9577  0.9860  0.4816  0.3589  0.3223  0.0261 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** 

Without Constant 
& Trend 

t-Statistic -0.6623 -1.6338  2.6379  0.6418 -1.4927 -2.4629 -3.2148 
Prob.  0.4204  0.0955  0.9969  0.8485  0.1242  0.0160  0.0024 

  n0 * n0 n0 n0 ** *** 
  At First Difference     

    d(PIB) d(OPEN) d(M2) 
d(KAOPEN) 

d(FDI) d(EXC) 
d(INF) 

With Constant 
t-Statistic -5.2564 -4.6202 -3.5671 -5.7331 -5.7935 -6.5438 -12.0895 

Prob.  0.0003  0.0012  0.0143  0.0001  0.0001  0.0000  0.0000 
  *** *** ** *** *** *** *** 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.0714 -4.7024 -7.2076 -5.8645 -7.8728 -12.1642 -14.9754 
Prob.  0.0021  0.0049  0.0000  0.0004  0.0000  0.0000  0.0000 

    *** *** *** *** *** *** *** 

Without Constant 
& Trend 

t-Statistic -4.4055 -4.7463 -2.4352 -4.7544 -5.7293 -6.5135 -8.3234 
Prob.  0.0001  0.0000  0.0171  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

  *** *** ** *** *** *** *** 
  UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)     
  At Level             
    PIB OPEN M2 KAOPEN INF FDI EXC 

With Constant 
t-Statistic -0.9395 -1.5778  6.1837  0.1599 -1.5706 -2.5361 -3.3455 

Prob.  0.7582  0.4793  1.0000  0.9643  0.4829  0.1189  0.0229 
  n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -1.8632 -0.9085  2.8876 -2.1773 -2.2568 -2.6000 -3.9911 
Prob.  0.6431  0.9398  1.0000  0.4816  0.4410  0.2831  0.0221 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** 

Without Constant 
& Trend 

t-Statistic -1.9927 -1.6379 -1.9114  0.7269 -1.4899 -2.5621 -3.3338 
Prob.  0.0462  0.0947  0.0550  0.8657  0.1248  0.0126  0.0018 

  ** * * n0 n0 ** *** 
  At First Difference             
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    d(PIB) d(OPEN) d(M2) d(KAOPEN) d(INF) d(FDI) d(EXC) 

With Constant 
t-Statistic -5.4843 -4.6327  1.0672 -5.7331 -5.5224 -5.3146 -7.1021 

Prob.  0.0001  0.0012  0.9957  0.0001  0.0001  0.0002  0.0000 
  *** *** n0 *** *** *** *** 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.2652 -4.7029 -4.3889 -5.8260 -5.4637 -5.5693 -7.0080 
Prob.  0.0014  0.0048  0.0106  0.0004  0.0009  0.0008  0.0000 

  *** *** ** *** *** *** *** 

Without Constant 
& Trend 

t-Statistic -4.4458 -4.7468  2.7320 -4.7252 -5.5561 -5.4048 -7.0938 
Prob.  0.0001  0.0000  0.9972  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

  *** *** n0 *** *** *** *** 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادالمصدر: من 
 يتبين أن: 10من خلال نتائج الجدول 

)الناتج المحمي( مستقرة عند المستوى بالنظر إلى  التابع المتغير 
prob=0.0462<0.05 اختبار(ADF) 

( ولكنيا تستقر بعد اجراء ADFو PPغير مستقر عند المستوى )اختباري  M2الكتمة النقدية  
 prob=0.0143<0.05وذلك لان  الأولالفرق 

 ( ADFو PPمستقر عند المستوى )اختباري  EXCسعر الصرف  
 prob=0.0160لان  الأولمؤشر التحرير المالي غير مستقر في المستوى ومستقر عند الفرق  

 )بدون قاطع والزمن(PPاختبار  إجراءعند 
 الأولغير مستقر في المستوى ولكنو يستقر عند اجراء الفرق  OPENدرجة الانفتاح التجاري  

 ADFو PPبالنظر إلى اختباري 
 . درجة تكامل المتغيرات4.4

وىذا  I(2)من ان درجة تكامل المتغيرات ليست  التأكداختبار الاستقرارية إلى  إجراء 6ييدف
-Fلا يسمح لنا بتفسير نتائج اختبار  6في التقدير، ووجود تكامل متغيرات من الدرجة  أخطاءلتجنب 

stat  المولدة من طرفPesaran and al(6110.)  بعد إجراء اختبار الاستقرارية يمكن اختصار
 النتائج في الجدول التالي

 درجة تكامل المتغيرات : (13رقم )الجدول 

 المتغيرات
 عند الفرق الأول عند المستوى

 درجة التكامل
At Level 

At 1ér 

diffirence 
PIB مستقر   I(0) 

OPEN مستقر غير مستقر I(1) 
M2  مستقر مستقرغير I(1) 

KAOPEN مستقر غير مستقر I(1) 
INF مستقر غير مستقر I(1) 
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FDI مستقر   I(0) 
EXC مستقر   I(0) 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادالمصدر: من 
 :أنيتبين  10من خلال نتائج الجدول 

 I(0)مستقر عند المستوى  PIBالمتغير التابع  
 I(0)مستقرة في المستوى  EXCو FDIالمستقمة المتغيرات  
 I(1)مستقرة عند الفرق الأول  infو  kaopenو  m2و openالمتغيرات المستقمة   
 ARDLاختار نموذج  إجراءفيمكننا  I(1) و I(0)مادام ان المتغيرات ىي مزيج بين  

 المناسب لمدراسة.
 

 ARDLلنموذج  الإبطاء. تحديد فترة 5.4
إجراء  7فانو يمكننا I(0)مادام أن المتغيرات المستقمة مستقرة عند الفرق الأول والمتغير التابع 

، ولكن قبل ذلك يجب تحديد فترة الإبطاء لكل متغير والنتائج ممخصة ARDLاختبار الحدود لنموذج 
 كما يوضحو الشكل التالي:

 مثل(: تحديد فترة الإبطاء )اختيار النموذج الأ(16لشكل رقم )ا

 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعداد: من المصدر

 ARDLتتناسب مع النموذج   Akaike Criteriaيتبين ان اقل قيمة ل  كلمن خلال الش       
 وبالتالي فيو النموذج الملائم ليذه الدراسة. (0.0..3.1.1.1.1)
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 ARDL. تقدير نموذج 6.4
، والنتائج موضحة في ARDLتحديد فترة الإبطاء، نقوم الآن بتقدير نموذج الدراسة باستخدام  بعد
 كما يمي: 12الجدول 

 ARDL(3.1.1.1.1..0.0)نتائج اختبار : (14الجدول رقم )
Selected Model: ARDL(3, 1, 1, 1, 1, 0, 0)   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
PIB(-1) 1.300148 0.187283 6.942160 0.0000 
PIB(-2) -0.391018 0.257591 -1.517982 0.1600 
PIB(-3) -0.114670 0.110539 -1.037373 0.3240 
OPEN 0.143982 0.117634 1.223985 0.2490 

OPEN(-1) -0.148290 0.157201 -0.943316 0.3678 
M2 -0.267458 0.432030 -0.619074 0.5497 

M2(-1) 0.893763 0.420214 2.126922 0.0593 
KAOPEN 0.046474 0.144811 0.320931 0.7549 

KAOPEN(-1) -0.520131 0.184087 -2.825462 0.0180 
INF 0.050509 0.091817 0.550107 0.5943 

INF(-1) -0.159956 0.098540 -1.623257 0.1356 
FDI -0.124793 0.090554 -1.378100 0.1982 
EXC 0.086723 0.070035 1.238284 0.2439 

C 0.059078 0.114170 0.517455 0.6161 
R-squared 0.985541     Mean dependent var -0.097500 

Adjusted R-squared 0.966743     S.D. dependent var 0.770061 
S.E. of regression 0.140431     Akaike info criterion -0.797001 

Sum squared resid 0.197209     Schwarz criterion -0.109803 
Log likelihood 23.56401     Hannan-Quinn criter. -0.614687 

F-statistic 52.43028     Durbin-Watson stat 2.280668 
Prob(F-statistic) 0.000000       

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادمن المصدر: 
 يتبين ما يمي: ARDLمن خلال نتائج اختبار نموذج 

  نموذجARDL  يوزع فترات الإبطاء وفقARDL(3.1.1.1.1..0.0) :حيث 
  الناتج المحمي الخامPIB  فترات إبطاء 0لو 
  معدل التضخمINF    فترة إبطاء واحدة  0لو 
  الكتمة النقديةM2  فترة إبطاء واحدة 0لو 
  سعر الصرفEXC  فترات إبطاء 0لو 
  فترات إبطاء 1المباشر لو  الأجنبيالاستثمار 
 مؤشر التحرير المالي KAOPEN   فترة إبطاء 0لو 
 درجة الانفتاح التجاري OPEN   فترة إبطاء 0لو 
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 بفترة واحدة  ئالناتج المحمي المبطPIB(-1)  وعلاقة طردية مع المتغير  %2لو معنوية عند
 التابع.

 التحرير المالي المبطئ بفترة واحدة  مؤشرKAOPEN (-1) علاقة عكسية ومعنوية مع  لو
 المتغير التابع.

  معامل الارتباطR2=0.98  وىو ما يشير إلى ان المتغيرات المستقمة تشرح تغيرات المتغير التابع
 %98ب 

  احتمالية فيشرprob(F-statistic)=0.0000 .تدل عمى ان النموذج لو معنوية اجمالية 
  الأخطاءمعامل ارتباط dw=2.28  الأخطاءتدل عمى غياب ارتباط 

 ARDL(3.5.4.0.0). اختبار الحدود لنموذج 7.4
بعد التأكد من قابمية النموذج لمتقدير، سنقوم الان بإجراء اختبار الحدود كما ىو موضح في الجدول 

 التالي:
  ardl (3.1.1.1.1.0.0)اختبار التكامل المشترك لمحدود لنموذج  : (15رقم )الجدول 

Test Statistic Value k 
F-statistic  4.390140 6 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 
10% 1.99 2.94 
5% 2.27 3.28 

2.5% 2.55 3.61 
1% 2.88 3.99 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادمن المصدر: 
 FISHERتبين ان الجزء الخاص باختبار الحدود  8النتائج

  الجزء العموي نقارن قيمةF-STAT ب I0 LEVEL  وI1 LEVEL  حيث انو اذا
 كان:

 F-STAT> I1 ىناك تكامل مشترك 
 F-STAT> I0 ليس ىناك تكامل مشترك 
 I0< F-STAT <I1  منطقة شك او عدم التأكد 

ومنه يمكن القول انه يوجد تكامل مشترك  F-stat=4.39>I1=(2.49),(3.28).نلاحظ أن قيمة 
 .بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة
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 VECM-ARDL. منهجية تصحيح الخطأ 8.4
تبين وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، سنحاول ألان  Bounds testبعد إجراء اختبار الحدود 

عن طريق دراسة  9دراسة إذا كان ىناك إمكانية لتصحيح الخطأ من المدى القصير إلى المدى الطويل
 كما يوضحو الجدول التالي: C(1)معممة تصحيح الخطأ 

 منهجية تصحيح الخطأ: (16رقم )الجدول 
Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
D(PIB(-1)) 0.526263 0.133214 3.950508 0.0027 
D(PIB(-2)) 0.109472 0.075022 1.459195 0.1752 
D(OPEN) 0.149153 0.058465 2.551157 0.0288 

D(M2) -0.267591 0.152229 -1.757815 0.1093 
D(KAOPEN) 0.042114 0.096975 0.434275 0.6733 

D(INF) 0.055579 0.052673 1.055154 0.3162 
D(FDI) -0.129068 0.035998 -3.585441 0.0050 
D(EXC) 0.095269 0.029950 3.180903 0.0098 

CointEq(-1) -0.202549 0.025883 -7.825635 0.0000 
    Cointeq = PIB - (-0.0210*OPEN + 3.0471*M2  -2.3045*KAOPEN  -0.5325 

        *INF  -0.6071*FDI + 0.4219*EXC + 0.2874 ) 
Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
OPEN -0.020959 0.429883 -0.048755 0.9621 

M2 3.047116 2.417781 1.260295 0.2362 
KAOPEN -2.304453 2.074925 -1.110620 0.2927 

INF -0.532484 0.386519 -1.377641 0.1984 
FDI -0.607145 0.604326 -1.004666 0.3387 
EXC 0.421929 0.479745 0.879487 0.3998 

C 0.287428 0.639028 0.449789 0.6625 

 Eviews9مخرجات عمى بالاعتماد  ينالباحث إعدادالمصدر: من 
لو علاقة طردية ومعنوية مع المتغير  D(pib(-1))الفرق الأول لمناتج المحمي المبطئ بفترة واحدة  
 التابع
 لو علاقة طردية ومعنوية مع المتغير التابع D(OPEN(-1))الفرق الأول لدرجة الانفتاح التجاري  
 لو علاقة عكسية ومعنوية مع المتغير التابع D(FDI(-1)) الأجنبيالفرق الأول للاستثمار  
 لو علاقة طردية ومعنوية مع المتغير التابع D(EXC(-1))الفرق الأول لسعر الصرف  
نستنتج  %2معنوي عند ، انو سالب في الإشارة و C(1)أي معامل تصحيح الخطأ  coinq(-1)قيمة  

من عشرة وىي عبارة  0.20-يل بمعاملأن ىناك آلية لتصحيح الخطأ من المدى القصير إلى المدى الطو 
عن النسبة المئوية من أخطاء الأجل القصير الممكن تصحيحيا في الأجل الطويل بوحدة من الزمن من 

 اجل العودة إلى الوضع التوازني طويل الأجل.
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والتي  المعادلة النيائية في المدى الطويلفي الجانب السفمي من الجدول نجد تقدير  
 يمكن كتابتيا كما يمي:

PIB=0.28-0.02OPEN+3.04M2-2.30KAOPEN-0.53INF-0.60FDI+0.42EXC 
 

 الخاتمة:. 5

دراسة تأثير التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  حاولنا من خلال ىذا العمل
نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات  عمى بالاعتماد، Koapen، وىذا باعتماد مؤشر 6102-0991الفترة 

وتم التوصل من خلال  Pesaran et al (2001)، الذي قدمو (ARDL)الزمنية الموزعة المتباطئة 
بين مؤشر التحرير المالي والنمو الاقتصادي في  الأجلالدراسة التجريبية إلى وجود علاقة تكامل طويمة 

 C(1)من خلال معامل تصحيح الخطأ  المدى القصير والطويل

نشاءتحرير معدلات عمى سياسة التحرير المالي المطبقة في الجزائر سمحت  تعتمد عدد من  وا 
التي سادت البمد في فترة  البنوك والمؤسسات المالية الخاصة الوطنية والأجنبية، لكن الظروف الأمنية

نتائج دراسة كما أن مالي في تحقيق النمو الاقتصادي ل من دور التحرير الالفساد قم   وانتشار التسعينيات
التكامل المشترك بينت إمكانية وجود مسار مشترك بين المتغيرات المتكاممة من نفس الدرجة، وأظير 

المتوقعة  الإشارة، منيا ما أخذ إحصائيةدلالة  ليست لياتقدير المعادلة طويمة الأجل أن أغمب المقدرات 
المتوقع في المدى القصير والبعيد، كما تم التوصل من خلال الدراسة أن نجاح عكس  إشارتوومنيا ما 

يجب أن يسبقو تعزيز مستوى التطور المالي وتحقيق الاستقرار  الجزائرتطبيق سياسة التحرير المالي في 
 .عمى مستوى الاقتصاد الكمي
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