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Abstract: The world witnessed economic changes as a result of globalization and liberalization. This 

led to the expansion of the activities of the financial and banking industry. The circle of risks and costs 

expanded and their impact on financial and banking institutions increased، prompting these institutions 

to seek innovative financial tools and products to manage these risks. 

      Islamic banks are facing a range of challenges، including the creation and development of Islamic 

financial products capable of coping with traditional financial products and Islamic banks. From the 

provision of financing and investment methods with high return and economic efficiency and meet the 

needs of its customers. The research found that financial engineering as a suitable tool for finding 

innovative solutions and new financial instruments that combine Shari'a controls with economic 

efficiency considerations. The success of Islamic banks depends on the extent to which the latest 

methods and scientific research are used to expand the scope of finance، In order to adapt and keep 

abreast of banking developments. 

Keywords: Islamic Banking، Financial Engineering. 
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��)!�<
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� ���5�� ����� ,����� ���*
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�
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��:  
1 %  �*����� �$� VB� �a������ ,���E� �� ����
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�� ������� �*

.���� �	� V�#
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�� /� �����6
�E�� �������� �����
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 ������� D���E� D���  � ��"� �	! )���
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 �2�  ��7.���   � ����:���� )��

 1��!�� �����#�� ,��#�$�� 1�2"��,������ I��$� ���
�.  ���
 ���
 ����#! �	��J �3��� C$����)21(

.  

1% ��'
�=� ,�A��$�� � ��3�L�  ��.��.  
2% ���	�� ����. ������ �!��� ��$�.  
3%  R��� ,���E�� ,�$
���� ��
�� ���*
���6
�=�.  
4%  ����

�� )�� �� )���E�� ����E��9�
$���� ���
�=�� D���� ,�!�*
� C�#.  
5%  �����#�� ��
���� C���
���	
A�B" ���8�.  
6%  ,��8
<� ���� ��! ,����!�� ����� A�.�J(�
B�=� ,������ ����
� ����#���.  
7% 1�!�� �����
$=� ����:���� A��7! ����#��.  

1 31 3 ������� ����,��+ F�I��2� J�:$ 0. ����&�: ��!
��! �$� I��(  ������� )���
 ,�!6�ٕ� ������� ,���#��� 9��$  � ������� �#��.�� ��"�7! ��'
�=� �� ������� ,���:����

���������� #����� �"���� 9� C��$
��! �!��*� �	�B� �$
 ��	<B�� 9��$���� ����.�� ,��5	�� �J )���� �
)���E��� ,����#�� 4���$�� F���� �����ٕ��  ������� )���  � �	! 2�E� C��*��� ����#����

����������� ,���:. ����.�� O������ ��$��ٕ� ����.�� C����E�� F���� ����
��� A�.��� ;�� �� �2�. 
D���
��� ,�<�!*
�� �#!�
�� ��������� ��$����� �!����� ;�� �� �� �� ��"�E�! �	��'
�� �� �"7
�� �	�

����.��� �� ������� ,���:���� ������� &�� C$���� ��ٕ�
 ����#� ��$� 9� ���� ����.�� ��"�E�! ��<
 1�2! ����.  

1 32 3 ��� ��	�-� 	 K����1��&�� ������� ��	�� F�����)22(:  ,���:��� ,�".� �� ,��" �<�
 ,���#!���  � ������� ��������<�#
��� ��	<B�� A��E� )�� ���
  ,���:��� H2� ,���#� *!8!

������� �#��.�� >��!� 9� &.��

�����.#��� ������ ��<�� ����!  � ���  ������� )�:��� N!� �<�
>��!� 9� ��!�-�� �����<
�� ������� ,���E� D���

 ��" ��  ����� ���
�=� ��3�� ������� �#��.��� 
)���
 ,��� ������� ������� ,���:��� D!*
 ;��!   � V��#

= �	�"� C�-��  � ,�	3 �6���

P  ����� ���
�=� >��!� 9� �	���  
,���!<
����� ,������� )6� �6����� ��!�-�� ������� ,���E� I�!
�� ���"
� ,���$
� �$�
�� ����* 

 ����� ���
�=� >��!� 9� V��#

=� =�������� ,���:���  � �	! )�#����	
<�!*
 V�� C$� 

����� ���  � ����#� �"
 �� &
�� �6����� ������� ,���#��� �� )�". �	� ��$�� �������.  

 �#��.��� V��#
�= ��! �	! )��#
��� �	!�#�
�� �"�� �6����� ��!�-�� ������� ,���E� � �
�������)23(.  
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2 3 �������� ����&���:  

2 31 3 ��.����� ������� ������� ����� ���&� ����'��: <�� ?$�����
  �����  �����  ������ 0�* G��
�����#�� 4��$
�� ��3�� �	
���  
�� �������� � ������� ,������ 4��$
 ����
 ����B
�  � )6�
� G���!"� 

�	��� 9���
�� �
�.   � ���$!13 /12  /1997  )!� ��70 �����  *�.��� ����
 &�� ����B
�� R�
�
 ��� �� GA��
!� 1��!��  �����1999. ���#�� ?$��
 )�'�� �	� =J 2�B�
�� '�� ����B
�� )��� 9�  ��
9����� V� &�� ,�!�#����  �	<�!*
  � ��!"�� )���� )*��
 C!�!)24(

.  
B
=� H2� �$�
� � =J�� 4���'  � ����4  ���#�� /�
�� &�� �������� ,������ 9��$ ��! ��������)25(

.  

�������� H2� �� �7��! ������� ������� ��"
 ����  ������� V#! � ������� �2J ����!�
 ������� ������� I� D�� )�#
 0���� ����� ;���
�7! ,��� �����<
��)26

.(  

�<�#
��� ,��!�E� ��.
� �������� �����<
�� ������� &�� ������� ,������ 4��$
 ����
 ��6f ���<
!� 
 ������� �� ����$� &�J)27(

.  

*�������� ,������ �B�"
 V�B�
  ��  !�� �6.  
*  $����"
�� ���*
��� ,���	��� &��  !�$�J �6.  

*V��#��� �$� &��  !�$�J �6 �	
��$ ��
��� �������� ,������ ��.  
*������� D���E�  � �������� ,������ ���<
 ��3
�J  � �<6�� � � ��<
��� ��� &��  !�$�J �6.  
2 32 3  
I�+ �$�� ������2. ,��  )'�! ����#�2 ������� ����B
E� )���  )'�!1�  '�� ,��� ���

 ����! 2�B�
��2007�  ���#�� &����� ���<
�=� '�'#
� �*����� 4���J ���� ����
 &�J ��	
�.  '"
�
�
 )'�!2   � ��"� �6�6  ��)28(.  
 % )�E� �"���: �*��� ��*-
� )���� I� ,�!�*
�� &��E� ���� C���! D�#
�� " )���� I� ���B" "

)�-.
�� �*���� D���E� �*���� ���
5E�.  
 %  ��6�� �"���: ��!����� ,�*���� )!� �� �#$����� ����#! D�#
�� " ��!����� ,�*���� )!� �� �#$�����"� 

�*����� ��*-
� G����" ��"�� ������� /�� )���� I� ��$� ���8  �J ��	
�� 4����� 9�$.
�  &��
������*
� �*����� 4��� C���� ����
�.  
 % ;��6�� �"���: ����B.�� � D���� *�!8�� " &��E� ����! D�#
��� )�E� �"��� ��

 �� ?8�@� " �������

)���� I���  ��6�� �"����� � �"�� &
�� ,�A��$�� �� ����$� ��!����� ,�*���� ;��  �	���
�

(�����! A�����! ������� ��'��.  

          ������� ������� )'�! ��$� ����#� ?�6�
 �2�� ���
�� ���3� )6�

� �$� 4��  �
�	��)29(:  

3  )'�! ����B
� D�!*
2  ,�����J 9$��
  �J ��:��������� ������� (�!���  '�$
��  �J 1�2 9$���
4A�B"�� �!�� ���
� �	���� I�:� 4���' V�-� (�!�E� �� ����� �!��.  
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3  �'��
�� ;���J V�-! ��3�
��� �	��� ���6
�=� �3B�� V�B�
  �J ������� ������� ���*8�
 4�*����� ��'� C��
�� ��� ��5���� �!�� ,�!�*
�� ��	�� )���E� ,�����
�J ��! C��*���.  

3 3 F���� /	$�)��	 �����2� F�M$ ��:9 0. ����&�:  �����  ������ )�#�� 0�*��  ,���*<�� ��
�����
�=�� �� H:�'$ )��"

 �2�� ����
�=� ��3��� �� A'$ ��� ��#! ,�2 4��� �@���� �B�
��

���
�=� ����  � ����� ���� ����..  
*�<��� V#! 1��� ���
�� �2� N�8�
��:  

������<�� �3���� ��<#�� ,�A��$J _� ����. *!��8� ����� 9� ��5�� ��"
 � C$�.  
 _ ���<
  �J O�
�
 ������� ��������� ������� ,���:��� �	��<
  
�� ��������� ������� ,������

����.�� *!��8��� ����<�� 9� �5��

  "� �#$����.  
9����  � ���7
�� ��� 4���' ��� �����! )���
�� ��3� _� 9����! ������ ���� &��  �!�� )*�� �2W�� 

������ )��� )*���  �#�� &�� �6:� �2�� �������� (�!� C��
� ��3�  � G�!��*8� ;��
������.  

,����
�� H2� �J� ����� �	#� )��#
�� ������� ������� 9�*
�
=�  G�'��
� ��:�� ��" ��	��  1�2 �E
������W! ���� )"  � ��2�B�
� ��#��.
 ,�	$ ��<
 ��� ������� ��3�7! ���� ?�.  

4 3  ����&� ��I(���� ������� B� ������ 0.)30(
:  ��!������ �����.�� �*����  � ��'"���� �������

������ )"  �� ����#�� ��������� ������� ,������ ����'���� R���
�� N�� �	
�	�� �	���� �� �"7
��� 
���o� ������� ,���:��� �7. �	�7. ������� �������  ,���:����� �'"���� ���.E�� �!����� 98�
� 

�	����  ��. ����@� ������� )���� �� ��6"  � N8
J �"���  �#! 7�	

 �� ��'"���� 1��!�� H2� �J
 ��!����� �*E� 98�������.���  ����� )�#�� �#�!*� ��5����� �����  .   ������ ��3��� ����  ��

� ��* �� )�".J (�*� )��"��  �������#! �6�6 �2 �'"���� �����:  
 %  ���.���  !����� �����! ���<�� ��B�".  
 % ���<��� ������� 4���� ��B�".  
 %  ���E� )����� � V�<��� ���! ���<�� ��B�"  

R����� �2	!��  �����  ����� 0�*<��� ������� ������� ������� R<���� �� �� �  �J ��.�� 
C���$ �6�6:  

$����
	� K: ���� ����. ��!��� ��5� ��$�J 4���8.  
0$�1�� K$����:  ������� ,���:��� H2� 9!�

 ;��! ,����J A�.�J  �J ��'"���� ������� 4���!� ��

�������.  
*��1�� K$����:  )#B
 �  �J O�
�� ?� ;��  ����� &����� )�#�� R<�
 �� &
�� ��"�E�  � )6�
�

,���:��� ����.  
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�	&��� *��1��: �����2� ������� ���$!��  �����2� ����� � �!���"�	  

 &�J D�*
� ��� 1�2 �#! �6 �������� ������� ����	�� ��	B� &�� )�E� C�*���  � ��#
�
 ���� ;��6�� C�*��� �� � ��6�� C�*��� )�� �� 1�2� ������� ������� ����	�� ��	3 C�!�

&�� ��#
�� R��� ������� ������� ����	�� ,�$
��� ,���.  
2	# 3 ������� ������� ���$!�� �����:  � ������� ������� ����	��" ��8

  
�� �*.�E� ����$�

 )"� 2�B�
��� ���*
��� ����
�� ,������������ ,����#��� ,���E� �� 4�"
!���  )��� �@��� &�J ���8J
 )���
�� )"�.�� �����!J��*J  � 1�2 )"�  ����� 0�.�� ,�	�$�
 

)31(
  ?� ���#
�� �2�  � 3��� ��

 ��"
!� 4���8 ��� ����$ ��
�� ?�"�� ���� ��
�� ��$� 9� �����<
�� ������� ����	�� ���#
 ?!.�
 � &�#�! �������� �#��.�� ������ ,�	�$�
 ��*J  � q��...������
�� ,���E� ���*
�  ,���=�

 4�"
!���� 4��#!�  
�� ������� ,���#��� �	�� ,	� �W�  ��
��!� �����=� �#��.�� ������� ����	�� 
�������  ��
�� ��8

:  

���, ����� $���4ا_ ��"
!.                _4���$ ������
 ,���f ��"
!�.  
_�$ )��� ��"
!�������
�� 4���K� 4��.     _ � 4���8������� �#��.�� 9� D���
� ��"
!=� ��"�.  

 2�B�
��� ���*
��� ����
��  �#
 ������� ������� ����	�� �7! )�<�� �"�� H�� ���#
�� �� ���*��
 ��������� ��! 9�$
 )���
�� )"�.�� �����!J )��� ��$�J )$ �� �4�"
!� ����� ,���� ,�$
���

�����
�=� 4A�B"��� ����.��.)23(  

��$�1 3 ������� ��2 ������	 ������� ���$! � �������:    
1 3 �����2�  ������� ���$! � ������ ��2� : R��

  � 
o�:  
3 ��N��	 �+��� F��&�: 4���'�� �-���  � �!���! ��<�� ��� ���<���� )���� I�  � 4���'�� ��� f ��� ���
�
 �4��6" ������ C�
"�� �� ?��� } &��#
 ?��� �	��  x�M� x M<x! �x� �� Y�x2 x� x?y��� ��Y<y
� ��Y�x�xf x�� M2y�� �x	z�x �x�   �x!{���

 x��M�M� |:Y� |�Y
|�Y" |�MJ���� ?��� t� &�� )����� )��� �{ " �+��� �!$� �(O	 ��)+	��� B+��� �	+$��� ")33(.  

�*���  	� �-���  � ��-�� ���" ��� ��� )��8
��� 0����� &�a#� �8� ��8
��    � ��-���
(�*�=� = �2��� �!��#�� )�	$� ��"�� �� = �� )��� ���� )����   �� 9�!���  � ��-�� ��"��

 ?��6)34(�� � ��-��� �!��� ?����
! ���=� J &�� ��	� ��� � )���� ���8� 9�� � ����=� )�-
�� )���
.���#�� �������  

3  ���&������� :���� ������ D�*� ���#
�� ����! ��<�?������ ��<#�� �� ���<#� ��  � I  *��.��!�
�<! =� ����<� ��@ ��*�
.� &
��J &�� ����<� )�.
 =� ��� ���� ���� 0�.�� �	�� &	� ���  �	����
 �� �!��� &�� �<#�� )�
.� �7"�� �#��.�� ?
��� ��� H��������.  



 ������� �	
���� ������� ������� ����	���������                         .������� ���� ����� . ��� ����� ���    !	���  
 

 �������	 
���� ���������                                     101                                           ����� ���� :������ 2018 
 

 )�
.
 �����R�! ���� ��� &�� &�� ��<#�� 1�
  �$��� 9B
�
 &
�� 4��<��� ���#�� ����<�� &8
<�! �
��<���� 9*<��� �'= �	! A����� ���� ?! �	#
 ��! 2��7� ���#���� ?��� ��� &�� ��<#�� ,��
.� ���

�	�� ������ A'$��! A����� C$�= )�=� &�� �� 4����  	� ���=�.  
– �� B.�	 �������Q�&: ������� ����	�� ��<
  &��4���� �#�!  � ��
#�! ��  	��� ��� ��� I��� 

����*�� ��! ��"�� &�� C��� ���  	����� �#!��� ��#�!  � ��
#�! �� &	� ���� ?��� t� &�� ?�=
� /��� ,��" �2�� ����* ��! �	�� �� Y� ��
#�! ,��8
 �27� ����* ��! ��"
 ����� ��� ��* 9� ��
#�!

 ������ H2�  � ;��6 0�� �� �#�! ��"
 ��	
���� ����* ��! ��
#�! ���
�7!�� 	���  � )��
 ��
 G�#!�
 ��"� �"���  

�!�� G���. ������ ,��" �27� �6��6�� �#  1�2" ��
#�!�� ,��")35(  

2 3 ������� ������� ���$!��+ ������ ���: �$�
 � >��!� �#!�  I� ������� ����	��! ����
 �� ��" �	����
 �"�� ��������:  

 % �5�<�� )!� �� ?����7!� D����!  ���� Q��"
!=�� ���*
��! .I��E� �	��� �� ���
 =  "�  
- 4�"
!��� ,���E� �	��:
  
�� ,���#��� ���! �
� ;�� �(�����.  
 %  ��
��!� �)��#
��  � ������� �#��.��! ��'
�=�  9�! :)6� ������� ,���#���� ,���E�! )��#
�� ���

��-��� �!��� ����#��)36(
.  

 %  )��#
��� A��.�� �� �"�
 ������� 4��<� ��$� �	! ��<�� �4��<���)37(
.  

�1��13 ������� ������� ���$!�� %=���:  R5����� �� ����$�! ������� ������� ����	�� '��


�	��:  

3  :����,�� ������������ �!"7! 0�.�� �<���� ������� ,�$
���� ��"
 � ����.�� ���������  �#
� 
������� ������� ����	��� ���"��� ���  	<B�� ����� �� O����� C�*
� �2�� 	
 )����� &�J ��

 �"
 4�"
!� )����0�*
���� ��� D�B
� )�� �.  
3 �� )��� 
�+ 0)�)&�� ��(�+2� :�!
#�   � ���
��� 0��
�����
 ������� ������� ,�$
���� G�  I�� ��<�<�

��" �����  � ������� ����	�� ,�� �)" � ;��  4�� �� �#�!* �	� ������� ������� ����	�� ,���
��� ��<�<� �����  !�� �� �� ������� ����	��! ���<��� � D�*�� �� �2�� ���#�
��aaaaa�����#
 

 ���8��� ���<�� �":� �� �2�� �������� ��<#�� �� ���� �<� ��$� I��� D���E�  � ������
�=�
 ��"
!��)38(.  

�������2� �@�'(������.�� ��������� &�J ���8��! ������� ������� ����	�� '��

 :  �����! /���
 � �����
�=� 4A�B"��  �� ����	�� ����� ,�$
���  -!���������  �����=� 4A�B" ,�2 ��"
 �

����� �����
�� �����<
�� ������� ,��"
!���! ����<� 
�� ������� ����	�������<)39(
R  4A�B"�� 4���' �"���

 �����6
�=� R�B�� 9���
 D��* �� ������� ������� ����	�� ,�$
��� �����
�=� )�� �� �� �"��.�
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 V�B�
� �*����� )��
  �2"� ,���#��� ����"
1�  ,����#��� &�� )����� ����"
 V�B�

4������� �*����� ,=���� )40(.  

��+��3 #"� ���!���S����� ��S����� ���$: �� &#�
	 �� ����$� D�<�
 &�J ��y����� ��y����� ����
E����� �	��:  

 �!
#
 ����� 4��$ ,�2 �����J ����� ,�$
�� ����
 .�  ��. )��!"�<
�� ������� ,�$
������� 
'�
�  

����.�� ���������!.  
 Y ������
�=� 4A�B"�� D�<�
 .C��� ,�$
��� �"	��� ��y���
�=� 4A�B"�� Y4���' ��y����� ����  9���
 D��*

B�� �,���#��� ����"
 V�B�
� ��*���x�� �"��.�  � ��y���6
�=� R.  
 .O ���*
  � 4����������� )���� D���������J ����� D��� ��$�� )�� �� �����#��� ��.  
 .�,�"�.�� /�� �������� 4�*������ �5��#�� ��! ��A����� D�<�
� 4���J  � 4������� ������� ,���:����.  
.~ ���	�"��.��� �� �'#
  
�� )���E� I�:� �� 4��B
�=�! 1�2� ���
�=� ��#�J  � ��   �

.���!� )��
 &
�� 9���.���  
� ��'$� �5��� D�<�
 .�����!��� ����� 9���
� ����6
��.  

 .'<� ��� �����
�=� 4�����  � G�� 4��$�� ����� ���  <�<�� �<
�� )���
 ����
��� )  ��6o�
����8
��.  

 .(� ����
�)���
�� ,=�".� 4�"
!� ����. )�.  
 .*
�< ���6
�=� �*��� )�-�� 9���
!
.?  

�����3 #�� ������� ���$!�� ��	������: �� ,���:���! �������� A�	<B�� 0�*
���� ���*
 ���
  ���
 �����=� ������� ,���=� �� ����$��������� ,���:���  � ,���$����� ������� 4���J ,���!
� 

�����=�� ��'�!� ��� ����.�� ( ������� D���=�) 1�"���: ������J ��� ���<�� �����
� D5�6�  �  ��!��
��"��  � �#5�. R�� )6�
� �5'$
�� )!<
 = )���
��  ,���$��  � � ,���� � 9���� � ����

  	� 1�2!� ���#� 0��.�= �������� 4�5�B��! )��#

  ��2! 1 ,������! )��#
�� �� G����. G���! �!
#
. 
 �
  
�� ������� 1�"��� �� ����������:   

% �!��8��� 1�"�:  �"�.�� ���� I�� &�� V�#
 )���
�� ��!�� ����� D��� �!��8��� 1�"� )6�

�!��8��� I�� &�� )�#�� 4���W! 4������� )���� I� C��� 1���� �	�� )6���� C��8��� )��#���  

&�� ���"��� )���� (�!�E� �� �!��.  
C% 0���
�=� 1�"�:  N!��� ���#� �#�� 9���
 ������J V�@ ���<�� �����
� D5�6�  �

0������  1�"��� C���� G�"����.  
,% ����� 1�"�:  ?�� V�-��� ������ )�� I�  � �#5�. ��"�� )6�
 ���<�� �����
� D5�6�  ��

)!<
����  � �	��
�W�
� )���
 )41(.  
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;% �"��.��� 1�"�:  �"��.��� I��  �� *�.� )���
 � 0��.� A�.�J V�-! 1�"��� H2� ���
  
��!����� 1�"� _O:  �#�� )���
 V�-� ���
 ���<�� �����
� 1�"�  �� �#�� N!�
� ��!���

1�"��� )���� �"���� ��!�����.  
4��$�� 1�"� _(:   �� ���� ��$�J ����� )���
 V�-! ���
 ���<�� �����
� 1�"�  �� R��

)���
�� ��!�� 1�"�  �� �	
�"�� R�� C�� 1���� &�� 4��$�� �5�� 9�'�
 �
�� �#5�..  
����'��� 1�"� _l:  �	����� N!���  ���' 0��.� )���
 V�-! ���
 ���<�� �����
� D5�6�  ��

`
���� )������  � ���.  
4������� 1�"� _�:  <� ������ �� V�-�� ��"�  
�� 1�"��� 1�
  ��  �	
����� 4��6��� ��$.E�

���6�� �� ��� &�� �	!��� )��
��.   
����-��� 1�"� _2:  I�� &�� ��$.E�! V�E� I�@ )$ �� ���
 ���<�� �����
� D5�6�  ��

 �<� I�-��� V�E�  � ��� �	!���E� ����-�. 
����� 3 #�$!�� ���"�� ������� ���� ����� � ����������:  ���� '�!
 ������� ������� ����	��

 4A�B"�� � ����.�� ��������� ��! 9�$
 4���$ ����� ,���� 4�"
!� )��� ��$�� �!���� 4��7"
�����
�=��  �����#�� D���E�  � ������� ,���:���� ������� ��! 4���.�� �������� /�� ,���� �<��

  � �����
��� ,���*
��� ����6 ����� �� ,����#��� ��$����"
� ,=��
=� )5��� ��*
� ����� ��
� ��� C#�  � ��6��6 ����� �� ,����6
�=� )���
�  ������ )���
��� ,�"�.�� )���
 )�$� &�� ��

������� ������� ����	�� ��	B�! ���
�=� &�J /� ���  ����� )<���  � ,���"
!=� ����
 ��#� 
��� ���� ������� ������� ����	�� ��	3  � ,����  
�� C�!�E� �� ����.  
1% ������� ����,�� ���	� :�+-$� ��"
 � ������� ������� ����	�� ,�$
��  � *�
.� : &�� 4����

 ,�$��
�� ��!�
" 4���! I�������� ����
�� G�  �#��.�� �	#8
  
�� *!��8��� ��"�E�! �	��'
�� 9�
�������� �!�� �� ���� C�*
� ��*�.�� ��2� ��! 9�$����	�� )����� �"�� &
� ����#��� ;� 
��.����� 	���*� ������� ������� �����!�� ��! 9� �����
�=� ,�$��
�=�  !�
  
�� )����� �� ;�! 

���.�� ����<�� ,�!�*
� A�B�
��� )42(
.  

2% ����� )��� ������� ����G��� /� ��.�$������ ������� ,���:��� ��$� �J : �$�� &�J ������ ������
 ��� ,8�� G� ���!" ��  ����� ���
�=� &�� ���
��� = �������� �	��<�  
�� )������ ��"
 �  B"� 

)! �C��� �����  C$�  9���������� )����� �	<<�
  
�� 1�
� �5��"� ���'� D<�
 � 1�2.  
33 ������� ������� ����G��� H��	� 0��� ����&��� �!��	� ������� ������� ,���:��� ?$��
 :

,����
�� �� ���#��� ,����
�� 1�
 �� �� �!
#
 ������� ������� ����	�� C��@ )#�� � �����  B�
 ��<�!*
�� ������� ,��� � �����  ������ )�#�� ?$��
  
�� ,����
�� )�� ����
��  ����� 1�!��
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&�J � ������� ������� ����	�� �#8 � C��@ �� ������� ������� ,���:��� ?$��� ��
 �� ��� 
��� �� ,A�$ 4���8E������� ������� ,���:���! ���� ����� ����� ��$� ����. )43(  
4% ������� �������� �	:�:  �-��� �!���� �������� � ��*
��� ,�!6�� ��! �����  � ,���#��� 9�$


&��#
 t� )�� ������ �	���  
�� A��.E� �� ��"
�=��:}  y) x�xx��x!{��� x�y� x�x� x9|�x!|�� Y?y��� { 4�<!�� 4���}: 
275��#
� 0��!�� �� 4���� )�".  ����� �����  � ,6��
�� � �{�	! ) I����� ���� 9�!�� ��� ���� 

�<� � ��E I��� ���3���� ,���#
�� ��*
����#� ���  � �������� ?! )��#
 )". ���  �������
 ���'
� �8���� ��#��  ��*����� )����  )��!
��� )���
�� ��"���� ��3�E� ��-
� ���<�����

�=� ,�$��
�=� )#$� ��� �����
�=� ��'�� ��!#.
� � 4�<#� �����
 )��� �� ;�!�� �$���� ��
.�	� ��5��  

5% �������� J�	�� /� ����)�� �2	&���,=��
�� : N
B
 �� ������� �����#�� � 9�� D��f� R�� ��
������� ������� ,���:���� ������� �������� �$
�� ,����B
� D�!*
 �� ,=��
�� H2� '�! ��� 4�

  �#
 ,���*
�� H2�� �������� G�8�  ,�$
����  �  ����� ��"
!=� �!
#�� �D���E�  � �������� �� ���'�
��E� �� ������� ������� �������
�� 4'���� &�� )����� ,���  ������� ����	�� ���
�� �� �!= 1�2�

������� 1��!��� ������� ,���:���  � �������.)44( 
:�������  

��
� `5�
��� �� ����$� &�J ������� ,:�	��   
 % �� �#
	���� ����� ��$�� �!���� 4��7" ����"
!� )� 4�9�$
 4���$ ����� ,����  ��! *!��8

 4A�B"�� ,���!
��� �#��.������
�=�.�   
 %  )�� ��0�*=�  &�� ?� ,�$� ������� ������� ����	��� �����<
�� ������� ����	�� ����#


 ���
� �� ��8 =  �#� �2�� �#��.�� *!��8��! ��'
�� ��� ����$ ��
� 9� ���#
�� IB�
�� )���
�� ,�������	  ����� 0�.�� 9� ��5�� N!�
� �	�<�� �����<
��.  

 %   � " ������� ������� ����	�� ���#
 &�J �������"
!�  ������
�� ,���E� �$��#�� ���*
�
.��
� ��! ������� ������� ,���:���� ������� ���� D�<�
� �����<
�� ,�$
�����&  9�

" ����.�� *!��8��  
 %  (�$��� '������� ���
� ������� ������ D�*�� ;�� )�-
�� /�� &;��!E�� �#��� ��

� 4���$ F�� ��"
!�� �)���
�� 4�5�� 9���
  �	B�� �$���� F���� ���*
� � ������ �� G����� 4�
��*
�� C"��
� �A�

��������� ,�.  

 % �� )���
�� ����
  � ��!" G���� ������� ����	��?*�.�
� ���6
��� �'�.  
 % ������� ����	�� ������� )��"
��  ,���*
�� �!"����  ����� ���
��� ����#��� ���3����

������� ���#��  � �������.  
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 %  �	$���  � ������� ������� ��� )�#B
� (�$�J  � ������� ������� ����	�� ����

�	��� �8��B��� ,����
��.  

 %  ��<#�� D���  � �	��� )��#
�� ��$�  
�� ������� ,�<
.��� �� ��6" �� ���!<
����� ��$o�
�������� 95��.�� 9��$ ?���
 �2�� ���<�� I�$ ��� ������ )�!�.  

,����
��:  
 % ��� '�'#
�� ������� ������� D��  � ����� $����"
�� ;���
�� 4���8� ������ �� ,�$
��

,�������. 
 %   �.!�� ������� ���*
��#
��� �� ����$� ���
 ���8� ��� 4�!��� ��2 �� ��������'��� �!  ����

� ������ ��*
��������=� �������� �����. 
 %   ������� ������� ����	�� ,�$
��� C$�  4���! I���� ,�$��
�� ��!�
 &�� 4���� ��"


"���� ����
�� G� *!��8��� ��"�E�! �	��'
�� 9� ����.��.  
 % *� ������� ������� ����	���!�� ��! 
�� )����� �� ;�!  9� �����
�=� ,�$��
�=�  !�


����.�� ����<�� ,�!�*
�.  
 % � 98� 4���8�������� ����	�� ��8�� I� = &
�   � 0������ C��
�� �
�
�� A�*�E�  

� �6:
  ���<
�=�  �  ���������
�=� ��������� ������� ,���:���.   
 %  ,�'��$
�� *!8  � ����.�� �!����� ��� )�#B
 4���8 ����	��! C��
�� �� �$
���� �������

�������. 
:B������	 �2�&2�  

1 Sergio، M. -Focardi، & Frank، j. Fabozzi. (2004). The Mathematics of Financial Modeling and Investment 

Management. Idem، P 33. 

2%  � (,����6
��� ��������  �$���� �"�.) ;��!�� '"�� � ����� `	����  � ,��3� ������� ����	�� ����� � ��� ��������2000R�52   
3% ���� ��B� � ,���! ���!�#�� ������� ���
� � (?
����
� ?-��� ?���)  �����  ������ )�#��2004.  
4 ;����� �"B�� ����� �����!J ���� _R " ,�<
.���� D���
�� ����
��! ������� ����	�� �*����� 4���J  �14.  
5% �.��� D����� ���:� �" ������� ,������� ,��$�
��
�� &�� '�"�
��! �	
���� ������� ����	�� "����!#�� I�!� �'�� �.�� 

R����E� ����� �&��E� �#!*�� �9�'�
���2 �2008.  
6% ��	���  ����� ���
=� ��� ������� ����	�� �����! A�<
�=�� �	
����� �������� �����	��� ����� ,5.� ����
�  �5��  � �������� ���
����� ��� �8
 ,�!������ ��3���� �����<��� ��!������ ����	���� ��������"E�� ���������� ���6�� ���#�� A��� &
. �� ��8�


��  � /�
���� �#��� ,�#�
$����.D�!*
��� ���3��� &�� '"
�
 ������� ����#� 98�! ���
=� ��� ��" �����#�� ,���<  
7%  I�!� �'�� �.�� ����!#��% .R �H�"2 D!� 9$�� �������� ,������� ,��$�
��
�� &�� '�"�
��! �	
���� ������� ����	��5���
!.  

8% ����� �!����! �	
���� ������� ����	�� ����	�� ����� �,���! ���!�#�� �������� ��1994R �15.  
9%  ����E� �������� ���E� 1�! ��<
.��� �	
���� �����#�� ������� D���E� ����� �!� �����1998 R �290.  
10 %  R �D!�� 9$�� ����� �!� �����265.  
11 % ,��$�
�
�  �� '�"�
��! �	
���� ������� ����	�� ����!#�� I�!� �'�� �.��  ��.� ��! ���! �9�'�
��� �.��� D����� ���:� �������� ,�������

2008 R �86 .  
12 %  R �D!�� 9$�� ����!#�� I�!� �'�� �.��86.  
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13 %  R �D!�� 9$�� ����� �!� �����282.  
14 % �� ����!*��� 9�'�
��� �.��� 4������ ��� ��$�
��
�J �)���
 �����B� :���6
� =� ������ C��� �������1999R  �309.  
15 %  R ��"2�� D!�� 9$�� C��� ����309.  
16 % R �D!�� 9$�� ����!#�� I�!� �'�� �.��92 .  
17 %  ����� �9�'�
��� �.��� )5�� ��� ��<�<���� ������� ,����6
�E� ����' ��8��1998R �100   
18 % �� A����� ��� ������$� �������� �������� �������� �����!J  ��� R �4�����130 ��� � ���=� ���
�=� :� $�B��� ���� :�3�� �

�,���! )�$��1990R ��121.  
19 %  �4���<�� �9�'�
��� �.��� 1��
�J �������� 1��!�� ����8��� ��� ����1990 R ��17 .  
20 %   � ������� ��".�  � )� ������� �����6
�=� ,���E� ��� :����f� ���$�! ������ :" )�� )�E�  ����� &<
���� �������� �������

 ������@ �#��$ �")!<
���� ,������..9����� � ����� ���
�=�24%23  ��B��2011.R R�5�4  
21 % ." �����" ������� ������� ,���:��� �#$������ �!������ ��5� �	
��� &
�� ����#��� ��� ��<�  
22 % ����� ��' &�� ���� (�� �.� 9!����  ��#�� ��
:��� " ������� ������� ,���:��� )!<
��� 9���� ����E� �������"E� V#! ��:� " �

 �4��
��� ��!�#�� ,������ �#��$ �������� ������� ,���:��� :)��2005 R �1353.  
23 – #��� ,����
�� ��� ������� �������" � ��!"�
� ����� �"�. '�'#���!�.� " ������� ,���:��� )�� �.� 9!���� ��
:��� " " 4���

 I��� �4��
��� ��!�#�� ,������ �#��$ �����<��� �#��.�� ���"2005.  
24 %  .�"2�� D!�� 9$��  " 4���#��� ,����
�� ���� �����=� ������� " ������ �"�. '�'#���!�.�  
25 %  )�� �� �	3�� �G����� )��� ���� �2� )#��.����
�7! �	�� 9��� &
��  ������ )�$���  � 2���
�=�� ,�$����=�  
26 %  G������ )".
 ���f �	$ �� �	�"� �������� ������� (�$� �� �!#
 �	$ ��  	� ��
	$�� �� ������� 0��B��� 2������  �J �3��� �"�� 

.������� ������� G����=  
27 % �	$�� " ���
�#�� ���� .� :�3� ,����� '"�� �" ,����	
��� R�B�� :������� ,������ ����
� ���*=� 4��#
� ����B
=� )3  �  ������ '

 �!�
" �4���<�� �������� ���#��� ���
�=� ���" �������� )���� ;��!�2004.  
28 %  )'�! ����B
� )�� )���<
�� �� ��'���2 ������� ���
 :�3� ��	����� ��	���8� � )'�! ��$� ����#� " 4��� ���!�#��2  )�#�� �������

  B��$ � �����  ������2004.  
29 %  R �D!�� 9$�� " 4���#��� ,����
�� ��� ������� ������� "  ��!"�� ����� �"�. '�'#���!�.�1937.  
30 %  ������� 1��!��! ��'"���� 1��!�� ���� " ����� ������ :�6" )��B
�� �3� �#��$ ����
�=�  � H���
"��� �$�� )��� ��<� ;�! "

 ��5�'$��2002.  
31 % )�� )�E�  ����� &<
���� �4���#��� �������� �����
�=� ��'E� �$��#�  � ������� ������� ����	�� ��� �,���8� ����� ����� ��� :

 ������@ �#��$ �)!<
���� ,������..9����� � ����� ���
�=�24%23  ��B��2011.R ��.14  
32 % #�� �����
�=�� ������� ��'E� :)��  �����  ��#�� ��
:��� �������� ��'E� O��  � ������� ����	�� ��� : ���� ���� ����!$  ��. �����

���� ������#�� ������� ���#�� �#��$ � ���J ����
�� ��3�� �� 4���#���%  ����E�2%1 �!����2010 .R13.  
33 % ����!� ���� H���  
34 % ����
��  ���=� 1�!���C���
��� ;��!�� I���=� �	#��� �4���#��� ,�<�!*
��  � H��6�� ��<#��  � ��-������8�� ���= ���� D����� 

* �����#����4�$1�1993R �11.  
35 % R ��"2�� D!�� 9$�� �'���<�� ���"�� �!�30%131.  
36 % ����   ����!$  ��.  �����#�� �����
�=�� ������� ��'E� :)��  �����  ��#�� ��
:��� �������� ��'E� O��  � ������� ����	�� ��� : ����

���� ������#�� ������� ���#�� �#��$ � ���J ����
�� ��3�� �� 4���#���%  ����E�2%1 �!����2010R .13.  
37 %��� ������� ����	�� :'���� ���"�� �!������� ,���E�! �������ٕ� ������� ������� D���� ���*
� A�.�J  � ������ �����  

4��
��� ��!�#�� ,������ �#��$ �(D��o�� 9����� ) ,����!��� ������� D���E� D��� ��
:� �����.��% 7 %6.I��� � !�2007 R9.  
38 % ��� ����	�� ,�$
�� :4���� ���E� ��������� &���  �� :)�� )�E�  ����� &<
���� �(���*
�� `����� ,����
��� 9�����) ������� ����

R � ����� ���
�=�4.. ������@ �#��$ �)!<
���� ,������ )�#���24 %23  ��B��2011 .22�  
39 % D!�� 9$�� � ���� ���� ����!$  ��.R�14.  
40 % ������� ������� ����	�� ����� :'���� ���"�� �!�R �D!�� 9$�� �������� ������� ,���:���!113.  
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41 %  ��B� �����
"�� �������� ������� ,�$
���� ����� ���*
� )���" ������� ����	�� :��!#�� �#�  
b753%42f4%a965%http://faculty.imamu.edu.sa/cem/smalobaid1/Pages/b2d70d5e ad217b927f8c.aspx% 
42 % R �D!�� 9$�� �( ����� `	����  � ,��3�) ������� ����	�� ����� :������� �����!J �!  ���9.  
43 % ������ ������� ,���:���! ������� ����	�� ����� :'���� ���"�� �!�R �D!�� 9$�� ��117  

44 %  �������� �&��E� �#!*�� ���������� ����#���  ������ )���
��  ��. )��! ����� � ��$�
�� ��� ���<���!�2006R �8   
 

  


