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Abstract : This paper aims to test the relationship between public spending and economic 

growth in Algeria. Using annual data for the period 1965-2015, and this is based on the VAR, 

The study found that  public spending  has positive impact on the growth of GDP. 
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 $��<�� �2� $��&� J�)��*� �"# ��2	 �= .� �D�&= ��� �	2 �
 ���)��� �0������ +�
�� (�)	*�

 A����� ������� �%�%�	� ���� ��2��2��� 3�0�2�� ����-� *�E�" [G�� ����
��  

+ � A����)01 :( �
 3��

�� 3��)�� A'& +�
�� (�)	*� +�� ��C�)1965 8 2015(  
 3����� :�� ����
��� 

  

������:������� ��� ��
��*�� !����� +�  �	C��� ����0�-�S� �	�
O�� �
�
�� �
�����.   
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�� A���� �
 �	� ��� �= !'�= �
 �-�&� ��	��2�� 3��/ A'&1965 ��� 1969 (�)	*� ��� 

 a�� B�� �3��)�� E��� �0����� �%��
� �	�� ���� ����
�� J�G�O� ��2� �"#� ���� �)�
G 3����� ������

 � (�)	*� ���
�� C2��
43.35 ��
�� ���2��� ��I)	 C2��
  ��2	 ��� � �� 74.45 % �
 

 ��%���� ��I)	 ��2	 C2��
 a�� ��� �/ ��I)	�� ���
��25.54 % �I�I� F���� ���I)	�� ���
�� �
 

 ���2� ���
� �/ ������  ;�
�� �	�� ���� ����� ��� ��%���� ��I)	 �� ���2��� ��I)	 ��2	 J�)���

 C��	��,��-� .� ���I�� �= ,= ,��-� .� F����
 �/ ������ A&�� +� �G�=� �,���� ���  ��� 

����
��2� ����
�� ����
�� $
G ��2� D���  . �
 3��

�� ��	�
�2�� 3��)� �
=�1970 ��� 1979 

 ������� CC&
��� A�O� ������� CC&
��� �/�� ����  ?
����� �
 ���
�
� +��I�� �0����� �����

 ��
	� (�I�� A�= �
 �"#� �3���

 ����
 �)�`= �--&/ �	��������-� � C2��
 ��  ��� ������ 

 3��)�� !"%� (�)	*� ���
��172 
���� ����� 3����� ,=  �� 129 ��
�� �
)���� ��I��2�� 3��)�� �� �� ٕ
 � 3������  !"# C2��
 ��  B�� ��%���� ��I)	 E�"�34.63%  3���� ����	- Q��	� ��2� �"#� 

�� ���
�� J�C  M&� .�
 ��	�	�
��� 3��/ M&� �
�/�1980 ���` ���1989 (�)	*� ���
�� �%� 

	2 �
 �-�& C2��
 ��
	 �1980 ��� 1985 3��)�� !"%� !���2
 F)��� B�� 433 ��
�� !"#� �� 

 ,"��� �������� ���	-�� �����CI�� ��� A
����� 3����� ������� 3���* ;��
 �	�� ����
�� ����
��*�

 A�= �
 Q������
��2� ��I)	 C2��
 F)��� E�" ��= ���� �A�O� �2�
&�� CC&
��� $��� �����	� 

� ��%���� ��44.23% �
 3��

�� 3��)��� (�
�� �
�/ �
= 1986 ��� 1989 ���
�� C2��
 b)&	� 

 � C)	�� ��
2= ��#�� ��2� (�)	*�1986 E�" ��� �/�G� ���
�

�� �	��&�� ������
 MI	 �������� 

 �	2� ��2��2�� �
�O�1988 J�G�O� +�>�/ �����-� .��)&�� ��Q���� "&�� �= �0����� �
 A
�  b

 C
	 ���W�� �G�= �
�  E�"� ����	�� ��	���� �2�
&�� CC&
 A�
�� +��� (�)	*� D��2
�#��-� � 

 ��	 ;��������-� � !"# �= .� ���'-*� �
 ���
�
 �	�� �  3��)�� E��� �#��	 B��� (�2�� 

�� ������ �I	�� (��	- ��� �>�� �"%� ��#��)	�� A��
��� MI	 ��2� ���/ �  3��&O��
��
�� E	�� .

 E�" F���� A�  �
 J�2= 3����� ������ ���� �
 ���
�	� +�
�� (�)	*� $�� ��	�
2��� ���	2 A'&�

 +�
�� (�)	*� D��2
 C2��
 a�� B��� ���������� ������� ���0�� 3���� ��2� ��
�

�� �	��&�� g�
�	*

 �597 ��
�� ���2��� ��I)	 ��� � ��� 388 ��
��� ,= ��  � ��I� ��2	69.36% ���
�� �
 

�W��� �G)&	� �  ��%���� ��I)	 �
= �(�)	*�209 ��
�� ��I� ��2	� ,= �� 30.63 % ���
�� �
 

 ������ �I	�� (��	-� �
����� ��� �%��� ()�
�� �����%�� ���'-*� ��2� b�)&	*� �"#� �(�)	*�

� ��
�

�� A�W�O� b
� $ � �G�=� ��
��
�� E	����D���� . F�C
 F
�2000 ���` ��� 2015 

 3��)�� !"%� �0����� �%��� ���� ����
�� �������� E�" F���� ����2�
 ��
	 �
�
�� ��I)	�� ���
�� ��%�

 ����	�J�)��. �	2 �
 �Q�����/ K��������� ������� ������� 2000 ���` ��� 2004 ���
�� C2��
 F)��� 

 ��� ��I)	��1515 ��
��
 ��  � ��I� 3���� B��� ��� D�= �
0.86 % b�)&	�� ���%���� ��I)	���
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 � ���2��� ��I)	 �/3.94% F����
 "�)	� ?
��� ��� (�)	*� ��C� �/ �"#� ��I��2�� 3��)��� �	��I
 

 g�
	*� ��CC&
 ��� �����I�� �Z�	
��,��-� .�� �#�
	 A-���� �2005� 2006 ���
�� a���� 

 ��I)	��2052 � 2453 ��
�� ���
��� �C)	�� ��
2= J�)��� �/ E�" ��2 ��
�� �������� ��� �� 

 � b�)&	*�2007 a���� 3108 ��
�� � ���� �
 F)���� ���
��
�� �
�O� ��2� �� 2008 a���� 

4191 ��
�� ���I� �
 3����� ,=  �� 1082 �	2 F
 �	��I
 �� ����
 2007 �/ E�" ��2 F���� 

	�� ��
2= J�)��� ��� ���2��� ��I)	 F/� �/ +#�2 �

 C)52,91 % F/� ��� ������ +�� � ��)�& ��� 

�0������ �2O� �-� ��I)	�� �
 J�	�� �"# A���� �J�/���� +��
���� ��-�� J�CI��� �%
�
�#�� ���O�ٕ .

  �	2 A�����2012 ������� �	���� �I�
�
 F����
 ��2��� 3���

 ����
 �)�`= ������ �--&  �W��/

 ��I)	�� ���
�� E�"�6879 ��
�� � �#����� �/ �
�2�� ��� 2013� 2014 � ��I�� 7656 

�8858 ��
�� �	2� b)&	�� ������� ��� �� 2015 ��
2= ��#��� �� ���
�� A�&��
 MI	 ��2� 

 ��� C)	��7984�� ����
  .  

28 �
	�� ��C� A���� ,��-� .� �
 3��

�� 3��)�� A'& �0����� �/ )1965 8 2015:( A�

 ���
� 

 �
	��,��-� .� +#= �
 ����N
 Q��O� ,��-� .� ���
�� ?��	�� ���
�V� �2����� !"# �/ ;2��  +� � � 

 �0������ !��C� A���
 [G�� ����
�� A�����  

  + � A����)02 :( )�� A'& ���
�� ?��	�� ���
�� ��2	 ��C� ��� 3��

�� 3��)1965 8 2015( 

 
������:������� ��� ��
��*�� !����� +�  �	C��� ����0�-�S� �	�
O�� �
�
�� �
�����.   

 A�

 �= �	� [G�� A���� A'& �
 ���
�� ?��	�� ���
�� �	2/ A���
 3�
� �
1965 �

1966 ����� �	�� �0����� �O ��� b)&	
 ��� A'I�2.�
= � � �1968 � ��I� ��
	 �%� 

10.8% ���
	� F�	-��� �2��2 �0����� �	�� ��2� ,��-� � �
	 E�"�� ��
���� ��
	��� (�I��� [
2� 

 �%��� ��
��� ��� J��2�
� �
�2
�G�)&	� � a�� B�� ���� �
 1971 ��2	 11.338% �%��� �

+�
�#*� +� 3��)�� !"%�/ ��	�
�2�� ���	2 � ��� 3��� ����I� ��  �"%� ������� A�
#�� ���	-��� ٕ
�	C��� ���	*� �/ �%�
#�2
 . �
�1980 8 1984 ,"�� A�O� �2�
&�� CC&
�� (��C� �/ J����� +� 
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 !��
J�)��� "# �������� ���	-�� ����CI�� ��� A
������ ������� B���� �����
� ����
�� ����
��*� 

�
� ��� D�;��)��� C2��
� 3.89% �	2�� �1986 �G)&	� ��� ;��2	 0.4% �
�e� F��� �"#� 

 C��	�� ��� ���= ���� ��C)	��,��-� .� � ;G�)&	� A-���� �1987 �1988 �0����� A
� �
 �"# �

 �2��2�� ����	 $��&
 H
 ����%�� A��
��� '
�� ��
�	�� �	�������-� .� ������� A�)�	'� ����
 �
 

��-� .� ��� ;��
�� ��-� ��� �	2 �	2�� $�
�� �(�21989 a�� 4.4 % �/ 3������ ��� F��� �"#� 

�� ���
��� ��')�� ���	*� . 3��)�� �
=1990� 1991 � ��  �G�)&	� ��%� �I/ 0.8 � 1.28 % 

 ���'-*�� +��I�� ��� �0����� ��

/ �������� �������-� .� ���2� C
	 ���W� A�= �
 ��-� .� 

�
 $�)&���� �	C��� �	2� ���C)	�� ������S� ����
�� �2��2�� ��
�� 1992 � ���  1.8% �
 + �̀���/ 

 �
	�� �
�
�� ������ ��I%I� ;	= .� ���'-*�,��-� .� ���W� ����	 ����
��2.� A�  �
 3������ 

 ��22N
������-� .� �	2� ���
�

�� 1993 a�� 2.1 8 %�� ���
�� ������ �2��2 ��� F��� E�"�  ��

 �
�O� + �)�� ����	 ���I	�� ����C��� ��� ��= �

 ��C�2�� �%� �
� ����-� .� ����
��.�� ��	
O�� 

 ���` ��� ;G�)&	� A-���� �C)	�� ��
2= ���%	��ٕ1997 A'& �
 b��I��  b
� FG� +� �"%� �

 ��	���� �
�  $�)&� $�%�� ���� ������ ����� 3���������2�� ��� A����� � ���- C�G� (�2�� 

 g�
�	*� (��C �� J�G�O�,��-� .� �	2 1996 . �	2��1998 �
	�� ��� 3��
�� �
 �	�
� 

 ��� A-�� �����*�5.1 % . �
 3��)�� ���
�2001 ��� 2004 ������� ����N
 (�I��� ��-� '� 

�
�� ���)	*� �"# [
2 �  B�� �� ���
�� ��
2O� J�)��* F��� �"#� ,�0����� �2��2 J���� ��� ��

����-� � +�� CC&
� �0����� +��  ;	
� K+�
�� (�)	*� �/ F2���� ��� ����� 3���� g�
�	.� 

,��-� .� ���������� �����	*� �C�	O�� ��22N
�� +��� �
�
�� ���-
�� ���
� A�= �
 Q�� ,"�� 

���

�� D��2
�� ��2�� �G�=� . �	2 A'&�2007 ��� 2009 �%� 	��G�)& � ��  ������
 3.4 % �

2%�1.6% ����� F
 ��W��� C)	�� ��� ��C�� b�)&	� ����	 �� ���
�� ��
2= F���� ��� E�" F����

 �&��= ��
��
�� ����
�� �
�O�2007 �
 3��

�� 3��)�� �
= �2010 ��� 2014  �%C2��
 a�� 3.32% 

�	��� �0����� +��  ��2� ���2	 Q�C� �
	� ���
� B��� ?
g�
�	.� �
	�� �%� �
� � �2�
&�� 

,��-� .� �	2 2015 � Q�C� �
	 E�"� 4.1 �- O �� ���
�� b�)&	� ��2� E�"� ��0�
��� 

 �
 A = ��� C)	�� �
 A�
���� �
2 a�� B�� �
� 40����
= �.�� .  

IV .  �&��� ��	��� ����� ���	
� ��
 ����1� ��&���������C�:  

� �
	�� H��  +� E	��� �
 ��	����� ��� A�-��� +� B�� ����
�� ?��	�� ���
�V� ,��-� .

 �
 3��

�� 3��)�� �0����� ������)1965 82014( �	2 �
= �2015A�  �
 �%��� A�-��� +�  

perspective monde�  �	C��� ������� �
 �%��� A�-��� +� ;�I�� +�
�� (�)	S� ��2	��� �
=


�� 3��)�� ���0�-�S� �
 3��
)19658 2011( �
 3��

�� 3��)�� �
= �2012 8 2015 �
 �	�� 
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�
����� �
�
�� �	�
O� 8 ��
2��� 3������ – )SGG- Algérie(، A�� �/ ����W�
�� +�  �	
�&�2� �
� 

��	
��� A2'2�� ����� M��I� �-  +���� �̀�.  

����W�
�� b�� :������� ����W�
�� ��� ��
��*� +� �I�:  

LPIB: ���
�� ?��	�� ���
�� +���� �̀�.  

LGE :���2��� ��I)	 +���� �̀�. 

LGF :��%���� ��I)	 +���� �̀�.  

1�  �����	
 ��
�	
 ���
����
 ��
��  

A2'2�� �
 A� �= �	� ���� �����I�2*� ������&� Q���� �
� LPIB � LGE�LGF +� 3�I�2
 ��� 

A�O� (�)�� ��2� �	� 3�I�2
 [�-�� �D��2
�� �	� DLPIB � DLGE� DLGF.  

*�������:  

��2�2�� DLPIB ��2�2�� ;	
� 3�I�2
 LPIB ,= ����O� ������ �
 ��
���
      LPIB  I(1)     

��2�2�� DLGE ��2�2�� ;	
� 3�I�2
 LGE ,= ����O� ������ �
 ��
���
 I(1)           LGE  

��2�2�� DLGF ��2�2�� ;	
� 3�I�2
 LGF ��� �
 ��
���
,= ����O� ��� I(1)            LGE.  

2 /  E���	 ���3�F������G�� ����	
�   

A ��	
��� A2'2��  �����I�2� �2��� �	� LPIB �LGE �LGF  ������ �
 ���
���
 +%	= M�&�2	

���.� I(1)� �
���
�� A
����� ����&� ��� >��	2 E�"�/ Johansen   ���� � '
�� �/�

 A�= �


 !"# ��� F
������W�
��.  
.�= :�I��C (/� �
���
�� A
����� � '� ����&� Juseluis–  Johansen    

 +��� �"�
	�� �%	
G�� ���� Q�C�*� ����/ ������ +�I	 �
���
�� A
����� ����&�� +��I�� A� 

�%	
 +�&�2	 $�2� �)��&
 ����

 �
 � 'C	� �#����&� :���

  AKAIK�SCHWARZ � �/�� ���=

�

�� �# ���
�� Q�C�*� 3��/ �= ��� ���4.   

 + � A�����)01 :(�I��C (/� �
���
�� A
����� ����&� ?0��	 Juseluis – Johanse  

   �	� ������ �
�I��

 D��2
5%  

Trace Stat   �	� ������ �
�I��

 D��2
5%  

Max-Eign Stat  

��G�)�� i 29.979  15.840  21.131  11.670  

������:
��.�� ��= ?
�	�� ��� �� Eviews08  
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      �
<
�� �	
���� �
�I�� �= �	� ����� �!'�= A����� A'& �
 )Max-Eign( � �%�
�  �
 A =

 D��2
 �	� ������5%��O� ����&� �
� � K )Trace Stat( D��2
 �	� ������ �%�
�  �
 A = �5 % K

��� �
���
�� A
����� � '� ���� . ;	= ?�	�2	 �������� �"�
	 (��C� ��
� ;��
/ �B'��� ����W�
�� 

;��
���"�� ����	*�  VAR ���I��� �	�.  

 ��	�� :���"�� ����	*� ;��
 �"�
	 ���I� VAR   

 ��I)	� ���2��� ��I)	 � ���
�� ?��	�� ���
�� �
 A� ��� ���"�� ����	*� ;��
 �"�
	 ���I� ��
� 

��� � '� ���` ��)�& ��� �"#� ��%���� ����W�
�� !"# ��� �
���
�� A
��.  

18 ���
�� ?��	�� ���
�� ����

:  
DLPIB = 0.0610 – 0.192 DLPIB(-1) -0.143 DLGE(-1) + 0.098 DLGF(-1) 

       �	2� 3�&N
�� ;�
�  F
 ���
�� ?��	�� ���
�� C��� ��2�� � '� E�	# �= ��	 ����

�� A'& �


?��	�� ���
�� F���� �= "� �3���� � ��G�
�� �	2�� ���
�� 1 ?��	�� ���
�� J�)��� ;	� +�	� �0�
��� 

 � ������� �	2�� ���
��0.192 �	2� 3�&N
�� ���2��� ��I)	 F
 ����2 � '� ;C��� E�" ��� �/�G� �

3���� �	2� 3�&N
�� ��%���� ��I)	 F
 ����C � '� ;

��� �3����.  

28 ���2��� ��I)	 ����

  :  
DLGE = 0.143 – 0.326 DLPIB(-1) +0.227 DLGE(-1) - 0.083 DLGF(-1) 

 ���
�� �
 A� F
 ���2��� ��I)	 �
 A� C��� ��2�� � '� E�	# �= ����

�� �
 �	� �����

 ��I��2�� �%�
�  F
 ����C � '�� �3���� �	2� 3�&N
�� ��%���� ��I)	� 3���� �	2� �&N
�� ���
�� ?��	��

�2��� ��I)	 �
)��� �
�� � 3���� �	2�� 3�&N
�� ��1 �	2�� ���2��� ��I)	 J�)��� ��� ,�N� �0�
��� 

 � �������0.227.  

38 ��%���� ��I)	 ����

:  
DLGF = 0.079– 0.434 DLPIB(-1) +0.514 DLGE(-1) - 0.049 DLGF(-1) 

��� F
�� ����C�� � '
�� E�	# �= ����

�� �
 �	� [G�� � �&N
�� ���
�� ?��	�� ���
�� �	2

 C��� ���� ��2�
�� � '
��� �������� �	2�� ��%���� ��I)	 F
 3���� �	2� 3>C�
�� ���2��� ��I)	� 3����

 � 3���� �	2� 3�C�
�� ��%���� ��I)	 �
���� �"� B�� ��I��2�� �%�
�  F
 ��%���� ��I)	 �
 A�1 

 � ������� �	2�� ��%���� ��I)	 E�"� F)��� �0�
���0.049�0�
��� .  

 �H��H : ���G�� ����	
� F��� EG��	 ����� �&���  

���"�� ����	*� ;��
 �"�
	� �	 �C� �
 �
� VAR��� �
� ;���'- ����&� �
 ��. �:  

1� ���"�� ����	*� ;��
  �"�
	 �����I�2� �2���  VAR 
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 + � A�����)02 :(���"�� ����	*� ;��
 �"�
	  �����I�2� ����&� ?0��	  
Modulus  Root  

0.400541-  -0.400541  

0.192562-0.157691i  0.192562-0.157691i 

0.192562+0.157691i  0.192562+0.157691i  

������:?
�	�� ��� ��
��.�� ��=  Eviews08  

 �
 A = ��"��� F�
� �= �	� ����� !'�= A����� A'& �
1 �����O� 3�0��� A&�� FI� �%	= ,= �

*� ;��
 �"�
	 ;	
/ ����"�� ����	 VAR �I�2
.  
2�  �"�
	� ����
�	���� �2�����;��
���"�� ����	*�  VAR 

 ��� � '
�� J�	 ������ �	� [
2� �= �%	>� �
 ���� ����W�
�� ��� ����2�� �2��� ��� (�C�	2

 �����2*� A��� b�
	2 E�" ��� �/�G� �����-� *� ����W�
��.  

.�= :����2�� �2��� 

��C ��� �Q�	���	��� �I Granger  A-��
�� ?0��	�� [G�� ������ A������ �� '
�� ������ +�I	2

�%���:  

 + � A�����)03 :(A ����2�� ����&� ?0��	 Granger 

+ ���  +�
�� ��G�/  ���/ ��0�-��Fstat  ����
��.��
�I�� Prob  

01  LGE ��2� . LPIB 0.744  0.483  

02  LPIB ��2� .LGE  0.111  0.895  

03  LGF ��2� .LPIB  4.733  0.016  

04  LPIB ��2� .LGF  1.056  0.945  

05  LGE ��2� .LGF  1.074  0.356  

06  LGF ��2� . LGE  3.890  0.027  

������:?
�	�� ��� ��
��.�� ��=  Eviews08  

2��� ��I)	 �= ,= �2
�&��� �
����� ���	���� ����O� ��G�)�� A�I	 !'�= A����� �
 ��2� . ���

 �2��� A'& �
 ?�	�2	 ,= ����G�)�� � �� b/�	� ��%�/ ��2� . !���� �#� ���
�� ?��	�� ���
�� �/

���
�� ?��	�� ���
�� ��� ��N� 3��&O� !"#� ��%���� ��I)	 �/ ��N� ���2��� ��I)	 �= ����2��. 

��	�� : ��
/��� �����2*� A��� A����)��
�-�� (  

 �
�
� M�&�2	 ;	
� ��I�C
�� ��
�-�� $��&
� ���  �)-� ����2� �2����� ����W�
 A� �=

 �= �
� ����
�� ?��	�� ���
�� ��� ��N� ��-I	��� �= 3������� ��%����� ���2��� ��I)	 �= A�I�� ��
�
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��	*� �"�
	 ��
� ���2� �����2*� A��� ��	 �"%� ��
%��� ��N� !��	 ��&O� �"%� �
�- B���� �	� ��

A���� ;	��� �
 �"#� ����W�
�� ��� 3����
�� �� '
�� �� $���� ���"��. ) + � (��
��1.(  

����� : ������� �0��� A����)N�	��� >C&(  

����� A���� $�%�  ��2	 ����� �= �>C&�� ����� �/ �%�
#�2
 D�
 ������ ��2� ��� N�	��� >C&

/ �= ;2)	 �/ �
 ��W�
 �%��2� ,"�� ������� A-��
�� ?0��	�� +#>� +�
�*� ��
� "� �D�&O� ����W�
�� �

 A'& �
 �%���) + � (��
��02.(  

 �# ��-I�� D�
�� �/ ������ ���
�� �= +�&�� ��&���� ?��	�� ������� ��	��
 ?0��	 A��� [G��

 ��2	 A�
� B�� ;2)	 +�&�� ��&���� ?��	��100%�� D�
�� �/ ��2	�� !"# b)&	� �
	�� � �)-� A��C

 ��� A-� ��� 3���

91.17 % ��2	 A�
� ���2��� ��I)	 [�-� B�� �3���
�� �	2�� �/3.12 % �


 ?��	�� �
����� (�)	*  ��2)� 3�  ��� ��2	�� !"# ����� �A��C�� D�
�� �/ E�"� +�&�� ��&���� ?��	��

� �/ �)�
G �I�� ;	��� �A��C�� D�
�� �/ �0����� �/ +�&�� ��&���� ��� B�� ��-I�� D�
�0 % �/

 ��� F)���� ���O� �	2��3.12 % ��I)	 �
#�2
 <�'	 �
� ��#�
� ���� �I��� �2��2�� �	2�� �/

 � ��%����5.69A��C�� D�
�� �/ 3���
�� �	2�� N�	��� 3��/ �/ �0�
��� .  

 a��� ���2��� ��I)	� N�	��� >C& �����89.66� �/ �I��2�� �%�
�  �� �0�
���  3��/ ,= ��-I�� D�
�

 ;��2	 �
 ��2)� �/ ��%���� ��I)	 +#�2� B��� �A�I�2
��� 3���� N�	�2.02 >C& ����� �
 �0�
��� 

N�	���  � ���
�� ?��	�� ���
�� �
#�2
 a��� �
� ����2��� ��I)	8.30��2)� �/ �0�
���   >C& �����

�� ���2��� ��I)	 �� ��	 ;��
/ ����2��� ��I)	� N�	��� ��N� ���
�� ?��	�� ���
�� �
�- B���� �	� ��>

��%���� ��I)	 �/ �%����� ���= A���.  

 � ��I� ��%���� ��I)	 N�	��� >C& �����83.42 ,= ��-I�� D�
�� �/ �I��2�� �%�
�  �� �0�
��� 

 ;��2	 �
 ��2)� �/ ���
�� ?��	�� ���
�� +#�2� B��� �A�I�2
��� 3���� N�	� 3��/4.71
���  �
 �0�

N�	��� >C& �����  � ���2��� ��I)	 +#�2� ��� �/ ���%���� ��I)	�11.85 N�	��� >C& ����� �
 �0�
��� 

 ��I)	� ���= A��� ��>�� ��%���� ��I)	 �/ A��C�� A�O�� �
�- B���� �	� ,= ���%���� ��I)	�

 ?��	�� ���
�� �%����� �
 ���2���A�
��  

����+: ��  �2����� !"# �
2 �
	�� F
 ;�I�� +�
�� (�)	*� C��� ���� � '
�� �
��C �/�

 ��� ���
*� 

,��-� .�  �
 3��

�� 3��)�� A'& �0������ ���
�� ?��	�� ���
�V� A�

��1965 ���` ��� 2015 �

����O� ��� ��
��*�� ��2����� 3��/ H)	 A'& ����W�
�� ��C� F��� �	
 ��C� � '
�� !"# ����*� 

 �%G�� +��  ?0��	�� M&� �
�/� ����G�)�� ����&�� ����C
�� ������*� ��� ����*� �-  ���2��I��ٕ
��� �
�: 
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3����� �"� ������&� ?0��	 �	�� )ADF, PP,KPSS(�  ����W�
� ��	
��� A2'2�� F�
� Q�����

'2�� A�� A�O� (�)�� ��2� ��� �
O� ����2� �
 �3����� �"� ��� �2�����K��	
��� A2  
����&� ?0��	 �	�� �
� )Johansen-juseluis( ���
�� ��� �
���
�� A
����� � '� ���` �� 

 !"# �/ [��- ��` >C&�� [��-� �"�
	 [�-� �������� ���%����� ���2��� ��I)	� ���
�� ?��	��

���"�� ����	*� ;��
 ��	I� (��C�� +��I�� �	
 �
O� ��C� �  E�"� ������� )VAR(�  

 �/ ��2� 3��&O� !"#� ��%���� ��I)	 ��� ���2��� ��I)	 �
 !���*� �����= ����2 � '� �����

K���
�� ?��	�� ���
�� ��2� +�
�� (�)	*� ���
�� �= M�&�2	 ,= ����
�� ?��	�� ���
��  

)	 ;��%� ,"�� �����*� ���>��� ������� �0���� ��
/��� �����2.� A��� ��%<= �
� ���2��� ��I

���
�� ?��	�� ���
�� �/ �
�- B���� �	� ��%�����.  

�= ��� M	� ���� ���O� ��G�)�� M&� �
�/� �
	�� (�I�� �/ �
%
 ���� ,�N� +�
�� (�)	*� 

� �0������ ,��-� .� �I�
�
�� ��	���� ��G�)�� b/�	� ���G�)�� !"# ��- ����� ��� A-���� +� �I/  .

)	S� ��= �����0������ ,��-� *� �
	�� ��� +�
��  (� . ,= ,��	���� P�C�� +��� �2����� !"# �= �	

�

 ���
�� ?��	�� ���
�� ��	��
 +#= ��= !�����V� ����
�� ?��	�� ���
�� �/ ��N� ,"�� �# +�
�� (�)	*�

�I�I��� .)	�� ����� �2��2� ���= ��
#= ���� �= �0����� ��� �2����� !"# �-��� ��	 ;������ ��I

 ��� �/�G*�� �,��-� *� F��	��� �2��2 ��	 ;������ ������ �/�G
�� �
�I��� 3����� (�&� ���� F����
��

 �
 C)	�� ������� ��������� ������� ���` ��� ��
�

�� �	��&�� A��
�� D�&= ���-
 ����� ��� A

��

������ ��)�& ��� A����� ���f� ��G�	�� ����
�� (�)	*� ���
� �/ �2�0��� ���
�� �# C)	�� ��
2= �= 

�0������.  
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