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أســواقࢫالمــال،ࢫمـــعࢫالقيــامࢫبدراســةࢫتحليليـــةࢫࢫأداءالمنتجــاتࢫالماليـــةࢫטســلاميةࢫࢭــʏࢫرفـــعࢫࢫمســاɸمة إبـــرازإڲــʄࢫ الدراســةࢫɸــدفت

إڲــــــʄࢫأنࢫالســــــوقࢫالمـــــــاڲʏࢫࢫتتوصــــــلو وלســــــلامية،ࢫللســــــوقࢫالمــــــاڲʏࢫالســــــعوديࢫباعتبــــــارهࢫســــــوقࢫمخــــــتلطࢫللمنتجــــــاتࢫالماليــــــةࢫالتقليديــــــةࢫ

ࢫ الســـعوديࢫتتـــداولࢫفيـــھࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫأɸمɺـــاࢫכســـɺم،ࢫالصـــɢوكࢫالماليـــةࢫوصـــناديقࢫטســـȘثمارࢫטســـلامية

الۘـــܣࢫتتواقــــفࢫمــــعࢫالشــــرʉعةࢫטســــلامية،ࢫمــــعࢫالمنتجــــاتࢫالماليـــةࢫالتقليديــــة،ࢫووفقــــاࢫلتحليــــلࢫمؤشــــراتࢫأداءࢫالســــوقࢫالمــــاڲʏࢫالســــعوديࢫ

 . 2021-2016 ف؅فةࢫالدراسةخلالࢫرفعھ،ࢫ،ࢫولقدࢫساɸمࢫتداولࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫبأداءࢫجيداࢫتتمتعࢫɲستɴتجࢫأٰڈ

المنتجـــــاتࢫالماليـــــةࢫטســـــلامية،ࢫالصـــــɢوكࢫالماليـــــة،ࢫصـــــناديقࢫטســـــȘثمارࢫטســـــلامية،ࢫكفـــــاءةࢫأداءࢫالســـــوقࢫالمـــــاڲʏࢫ: الɢلمـــــاتࡧالمفتاحيـــــة

 . السوقࢫالماڲʏࢫالسعودي

  .G2،ࢫJEL :G1 اتتصɴيف

Abstract: 

Through this research, we aim to determine the extent to which trading in Islamic financial products 

contributes to raising the performance of financial markets, while conducting an analytical study of the Saudi 

financial market as a mixed market for traditional and Islamic financial products. It was concluded that many 

Islamic financial products are traded in the Saudi financial market, the most important of which are stocks, 

financial instruments and Islamic investment funds, which are compatible with Islamic Sharia, along with 

traditional financial products. According to the analysis of the performance indicators of the Saudi financial 

market, we conclude that it has good performance, and the trading of products has contributed Islamic finance 

increased during the study period 2016-2021. 

Keywords: Islamic financial products, sukuk, Islamic investment funds, financial market performance, the Saudi 

financial market. 

Jel Classification Codes: G1; G2. 
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  : مقدمة. 1

 טسـلاميةࢫࢭـʏࢫךونـةࢫכخ؈ـفةࢫباɸتمـامࢫكب؈ـفࢫمـنࢫمختلـفࢫدولࢫالعـالمࢫטسـلاميࢫمنـھࢫوالتقليـديلقـدࢫحضـتࢫالمنتجـاتࢫالماليـةࢫ

وذلـــكࢫلمـــاࢫلɺـــاࢫمـــنࢫمم؈ـــقاتࢫȖســـاعدࢫࢭـــʏࢫاســـتقرارࢫכســـواقࢫوטقتصـــاديات،ࢫولعـــلࢫأɸـــمࢫمثـــالࢫعڴـــʄࢫذلـــكࢫصـــمودɸاࢫࢭـــʏࢫوجـــھࢫכزمـــاتࢫ

  .2008خاصةࢫأزمةࢫالرɸنࢫالعقاريࢫلسنةࢫ

وʈرࢫالمنتجــاتࢫالماليـةࢫטسـلاميةࢫوالۘــܣࢫانتقلـتࢫمـنࢫصــيغࢫالتموʈـلࢫالمعتمـدةࢫࢭــʏࢫالبنـوكࢫטســلاميةࢫɸـذاࢫטɸتمـامࢫســاɸمࢫࢭـʏࢫتطـࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .الصيغࢫومبادئࢫالشرʉعةࢫטسلاميةإڲʄࢫمنتجاتࢫماليةࢫاسلاميةࢫمتداولةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫمرتكزةࢫࢭʏࢫذلكࢫعڴʄࢫخصائصࢫɸذهࢫ

،ࢫممــــاࢫورفـــعࢫآدا٬ڈــــاࢫ يــــةࢫالمتداولــــةࢫفٕڈـــاࢫعڴــــʄࢫتحقيـــقࢫكفــــاءةࢫכســــواقوȖســـڥʄࢫכســــواقࢫالماليـــةࢫبالاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫمختلـــفࢫכدواتࢫالمال

  .ومنࢫثمࢫتحقيقࢫטستقرارࢫࢭʏࢫɸذهࢫכسواقࢫȖعظيمࢫכرȋاحࢫʇساعدࢫࢭʏࢫ

  : وࢭʏࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫسنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالتاليـة

  .الماڲʏࡧالسعودي؟ماࡧمدىࡧمساɸمةࡧتداولࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧࡩʏࡧرفعࡧأداءࡧالسوقࡧ

  :وʈندرجࢫتحتࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣ،ࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

  ماࢫالمقصودࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية؟؛ -

  السوقࢫالماڲʏ؟؛ࢫمؤشراتࢫقياسࢫأداءماࢫۂʏࢫࢫ-

  .كيفࢫȖساɸمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫرفعࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعودي؟ࢫ-

  :منࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحة،ࢫقمناࢫبصياغةࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈نࢫ:فرضياتࡧالدراسة. 1.1

 ؛جيدتمتعࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫبأداءࢫي -

  .ʇساɸمࢫتداولࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫرفعࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعودي -

  :سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫالوصولࢫإڲʄࢫכɸدافࢫالتاليةࢫ:أɸدافࡧالدراسة. 2.1

 ؛التعرفࢫعڴʄࢫماɸيةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية -

 ؛ࢫכسواقࢫالماليةࢫمؤشراتࢫقياسࢫأداءإبرازࢫأɸمࢫ -

 ؛أداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫقياس -

 .2021-2016السعوديࢫخلالࢫالف؅فةࢫࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫرفععرضࢫمساɸمةࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫ -

أɸميـــةࢫالدراســـةࢫمـــنࢫخـــلالࢫتناولɺـــاࢫلموضــــوعࢫمɺـــمࢫللغايـــةࢫوɸـــوࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫالۘـــܣࢫتــــمࢫࢫتتمثـــل: أɸميـــةࡧالدراســـة. 3.1

 .ɸذهࢫכسواقأداءࢫرفعࢫࢭʏࢫࢫمساɸمْڈاو ،ࢫالتقليديةࢫادخالɺاࢫللأسواقࢫالمالية

لقـدࢫاعتمادنــاࢫࢭـʏࢫɸــذاࢫالبحـثࢫعڴــʄࢫالمــنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴــʏ،ࢫذلـكࢫأنࢫالبحــثࢫيتطلـبࢫتجميــعࢫالمعلومــاتࢫ: منݤݨيـةࡧالدراســة. 4.1

  .المال؈قي والبياناتࢫوتحليلɺا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫدراسةࢫحالةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫ

  :قمناࢫبتقسيمࢫبحثناࢫɸذاࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫمنࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحة،ࢫ:ɸيɢلࡧالدراسة. 5.1

 ؛للمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةمدخلࢫمفاɸي׿ܣࢫ: المحورࢫכول  -

 ؛כسواقࢫالماليةࢫأداء: المحورࢫالثاɲي -

  .2021-2016خلالࢫالف؅فةࢫࢫلسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديتحليليةلدراسةࢫ: المحورࢫالثالث -
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  טسلاميةࡧمدخلࡧمفاɸيميࡧللمنتجاتࡧالمالية.2

  Ȗعرʈفࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية. 1. 2

  :عرفتࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫبأٰڈا

،ࢫقــــود،ࢫȖشــــملࢫمختلـــــفࢫالصــــيغࢫمــــنࢫمعاوضـــــاݰلࢫمشـــــɢلةࢫمحــــددة،ࢫبالاعتمــــادࢫعڴـــــʄࢫعقــــدࢫواحــــدࢫأوࢫعـــــدةࢫعٮڈــــدفݏوســــيلةࢫماليــــةࢫ -

مشـــــارɠاتࢫتوثيقـــــاتࢫوت؄فعـــــات،ࢫفمـــــنࢫحيـــــثࢫالمبـــــدأࢫفـــــالمنتجࢫالمـــــاڲʏࢫيمثـــــلࢫɠـــــلࢫمـــــنࢫعقـــــودࢫالســـــلم،ࢫטجـــــارةࢫوالمشـــــاركة،ࢫبالإضـــــافةࢫ

  )12،ࢫصفحةࢫ2008البنكࢫטسلاميࢫللتنمية،ࢫ(. للتطبيقاتࢫالۘܣࢫتتفرعࢫمٔڈاࢫɠالمرابحةࢫللآمرࢫبالشراء

شــرʉعةࢫלسـلاميةࢫلتلبيــةࢫاحتياجــاتࢫمختلــفࢫالمتعــامل؈ن،ࢫمـعࢫتحقيــقࢫأɸــدافࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫعائــدࢫمنتجـاتࢫتɴــتجࢫوفــقࢫمبــادئࢫال -

  )390،ࢫصفحةࢫ2022زɸارࢫوࢫبنࢫمنصورࢫ،ࢫ(.المقدمةللمؤسساتࢫ

טســلامية،ࢫوالۘـــܣࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫטســـلاميةࢫۂــʏࢫعبــارةࢫعــنࢫعقـــودࢫوتطبيقــاتࢫوصــيغࢫتتوافــقࢫمـــعࢫمبــادئࢫالشــرʉعةࢫھࢫفومنــ

  .ٮڈدفࢫݍݰلࢫمشɢلةࢫماليةࢫوتلبيةࢫاحتياجاتࢫالمتعامل؈ن

 :وتطورɸا לسلامية المالية المنتجات ɲشأة. 2.2

،ࢫبظɺـــورࢫالمعـــاملاتࢫטســـلاميةࢫلتتطـــورࢫɸـــذهࢫالمنتجـــاتࢫȊعـــدɸاࢫمـــعࢫȖ1975عـــودࢫɲشـــأةࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫإڲـــʄࢫســـنةࢫ

  :المنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫالسنوات،ࢫوʈمكنࢫتݏݵيصࢫمراحلࢫتطور ظɺورࢫالبنوكࢫטسلاميةࢫوتطورɸاࢫع؄فࢫ

  مراحلࡧتطورࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلامية): 01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  خصائصࡧالمرحلة  المرحلة

  1975כوڲʄࡧ المرحلة

الۘܣࢫتتم؈قࢫبخاصيةࢫفرʈدةࢫة،ࢫלسلامي المالية لمؤسسات والتعرʈف כوڲʄ اللبنات ووضع التأسʋس مرحلةوȖس׿ܢࢫب

ʏاࢫوۂɺاالتعاملࢫ عن טبتعاد لȋاࢫ والدفع والتحصيل والتوكيل اݍݰفظ مثل المصرفية اݍݵدمات وتقديم ،بالرɸوغ؈ف

 عڴʄࢫالمدايناتࢫɠالمرابحةࢫوالمبɴية أقل بɴسبةمعࢫتقديمࢫصيغࢫالتموʈلࢫ اݍݨارʈة، الوداǿع حساب وفتح منࢫاݍݵدمات،

  لتمليك؛ المنْڈية وלجارة

  1991الثانيةࡧ المرحلة

الۘـــܣࢫ الـــدول  وعـــدد وכقســـام العـــدد حيـــث مـــن توســـعتو  לســـلامية الماليـــة المؤسســـاتوࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالمرحلـــةࢫانȘشـــرتࢫ

 كمــــاࢫتنوعـــتࢫالمنتجــــاتࢫالماليـــةࢫالۘــــܣࢫتقـــدمɺاࢫحيــــثࢫبالاضـــافةࢫلݏݵــــدماتࢫالمصـــرفيةࢫوعقــــودࢫالمــــداينات تأسســـتفٕڈا،

  رأسࢫالمال؛ࢫاركةمشظɺرتࢫمنتجاتࢫماليةࢫأخرىࢫقائمةࢫعڴʄࢫࢫالمقدمة،

  2003الثالثةࡧ المرحلة

ࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالمرحلـــةࢫتطـــورتࢫالمنتجـــاتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫوذلـــكࢫبظɺـــورࢫالصـــɢوكࢫטســـلاميةࢫوظɺـــرتࢫمعɺـــاࢫכســـواقࢫ

الماليـــةࢫטســـلاميةࢫوالɺيئــاـتࢫالماليـــةࢫטســـلاميةࢫࢭـــʏࢫȊعـــضࢫالـــدولࢫטســـلامية،ࢫكمـــاࢫظɺـــرتࢫأيضـــاࢫمنتجـــاتࢫالمشـــتقاتࢫ

Ȗعـــــاملاتࢫالمؤسســـــاتࢫالماليـــــةࢫטســـــلامية،ࢫوظɺـــــرتࢫأيضـــــاࢫمؤشـــــراتࢫכســـــواقࢫالماليـــــةࢫࢫالماليـــــةࢫטســـــلاميةࢫࢭـــــʏࢫȊعـــــض

  .טسلامية

مجلةࢫالرʈادةࢫلاقتصادياتࢫכعمال،ࢫࢫةࢫטسلاميةࢫواس؅فتيجيةࢫتطوʈرɸا،المنتجاتࢫالمالي). 2018جوانࢫ. (زɸرةࢫبنࢫسعدية،ࢫوࢫمحمدࢫزʈدان :المصدر

 .221،ࢫ)02(04

 טسلاميةأɸمࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧ. 3.2

ʏاࢫفيماࢫيڴɺمɸࢫأʄࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫوالۘܣࢫس؇فكزࢫعڴʄتتوفرࢫالصناعةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫعڴ:  

 ࢫتتمثــل :الصــكوكʏوكࢫࢭــɢــلأوراقࢫماليـــةࢫࢫالصـــʈࢫالتموʄةࢫالقيمـــةࢫلݏݰصــولࢫعڴـــʈســاوȘثمارأوࢫࢫمȘࢫعبــارةࢫعـــن،ࢫللقيـــامࢫبالاســʏࢫوۂـــ

يتحصـلࢫقائمـةࢫفعـلاࢫأوࢫسـʋتمࢫإɲشـا٬ڈاࢫ) أعيانࢫأوࢫمنافعࢫأوࢫديونࢫأوࢫخليطاࢫمٔڈاأو ࢫحقوق (شاǿعةࢫحصصاࢫࢭʏࢫملكيةࢫموجوداتࢫ

 )87،ࢫصفحةࢫ2023رحماɲيࢫوࢫمشراوي،ࢫ(.مالكɺاࢫعڴʄࢫحقوقࢫكماي؅فتبࢫعليھࢫال؅قاماتࢫحسبࢫɲسبةࢫملكيتھࢫلɺا



  المنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلرفعࡧأداءࡧأسواقࡧالمالࡧ

 2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧتحليليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 658 -647،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   650
 

 ثمارࡧטسـلاميةȘثمارࢫטسـلاميةࢫالوعــاءࢫالـذيࢫتجمــعࢫفيـھࢫ :صـناديقࡧטســȘࢫمــدخراتࢫو تمثــلࢫصـناديقࢫטســʏنࢫࢭــʈثمرȘأمـوالࢫالمســ

إدارةࢫɸــذاࢫالصــندوقࢫجɺـةࢫمعينــةࢫمــنࢫأɸـلࢫاݍݵ؄ــفةࢫوטختصـاص،ࢫتقــومࢫبتوظيــفࢫכمـوالࢫالمجمعــةࢫوفقــاࢫࢫ،ࢫيتـوڲʄصــɢوكࢫشـɢل

 )78،ࢫصفحةࢫ2021تيغزةࢫوࢫلسلوس،ࢫ(.يھليتمࢫتوزʉعࢫالعوائدࢫالمحصلةࢫحسبࢫماࢫتمࢫטتفاقࢫعللصيغࢫטسȘثمارࢫלسلامية،ࢫ

 اٮڈـاࢫ :المشتقاتࡧالماليةࡧטسلاميةɠـمࢫمـاࢫيم؈ـقࢫالماليـةࢫالتقليديـة،ࢫإلاࢫأنࢫالماليـةࢫטسـلاميةࢫحاولـتࢫمحاɸعت؄ـفࢫالمشـتقاتࢫالماليـةࢫأȖ

بوســالمࢫوࢫســاعدࢫبخـــوش،ࢫ(:ماليــةࢫإســلاميةࢫتتــداولࢫࢭـــʏࢫכســواقࢫالماليــةࢫטســلامية،ࢫوالۘــܣࢫنݏݵصـــɺاࢫفيمــاࢫيڴــʏࢫبإصــدارࢫمشــتقات

  )6-5،ࢫالصفحاتࢫ2019

 اݍݵيارات: ʄࢫتنقسمࢫإڲʏࢫالسوقࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوۂʏمࢫالعقودࢫالمتداولةࢫࢭɸعت؄فࢫمنࢫأȖو: 

 ࡧإطــــارࡧالوعــــدʏࢫ:اݍݵيــــاراتࡧࡩــــʏࢫالتملــــكࢫوتتمثــــلࢫࢭــــʏإصــــدارࢫوعــــدࢫملــــزمࢫمالــــكࢫالموجــــوداتࢫبــــالبيعࢫأوࢫوعــــدࢫملــــزمࢫمــــنࢫالراغــــبࢫࢭــــ

 بالشراءࢫدونࢫتخصيصࢫمقابلࢫللوعد؛

 ࡧإطــــارࡧخيـــارࡧالشــــرطʏࢫ:اݍݵيـــارࡧࡩـــʏتمثـــلࢫࢭـــʈاࢫمـــعࢫاشـــ؅فاطࢫاݍݵيــــارࢫلإثبـــاتࢫحــــقࢫالفܦـــݸࢫلأحــــدࢫوɺࢫالســـلعࢫنفســــʄإبــــرامࢫالعقـــدࢫعڴــــ

 رطࢫغ؈فࢫقابلࢫللتداول؛العاقدينࢫأوࢫكلاɸماࢫخلالࢫمدةࢫمعلومةࢫوخيارࢫالش

  ـونȋࡧإطارࡧبيعࡧالعرʏـوࢫ :اݍݵيارࡧࡩɸࢫأنࢫوʄونـاࢫعڴـȋـاࢫمـعࢫدفـعࢫجـزءࢫمـنࢫالـثمنࢫعرɺࢫموجـوداتࢫمعينـةࢫيمكـنࢫبيعʄإبـرامࢫالعقـدࢫعڴـ

 .استحقاقࢫالباǿعࢫمبلغࢫالعرȋون ࢫمقابلمعينة،ࢫࢫف؅فةيɢونࢫللمش؅فيࢫحقࢫالفܦݸࢫخلالࢫ

 اٮڈاࢫمعࢫ :المستقبلياتࡧوالعقودࡧךجلةɠذهࢫالصيعࢫتمࢫمحاɸوʏاࢫكماࢫيڴɺتمࢫتطبيقʈمم؈قاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫو: 

 ࡧإطـــارࡧعقـــدࡧטستصـــناعʏࢫمجلـــسࢫالعقـــدࢫࢫ:المســـتقبلياتࡧࡩـــʏســـليمࢫالـــثمنࢫوالبيـــعࢫࢭـــȖـــوࢫالعقـــدࢫالـــذيࢫيمكـــنࢫأنࢫيتـــأخرࢫفيـــھࢫɸو

وخاصــةࢫࢭـــʏࢫاݍݰـــالاتࢫالۘــܣࢫيɢـــونࢫمحـــلࢫטستصــناعࢫمرتفـــعࢫالقيمـــةࢫبحيـــثࢫيمكــنࢫالمشـــ؅فيࢫالقيـــامࢫبتموʈــلࢫالمصـــنعࢫمـــنࢫخـــلالࢫ

نࢫمعلومــــةࢫدفعـــاتࢫمحــــددةࢫلآجــــالࢫمعينــــة،ࢫكمــــاࢫʇشــــ؅فطࢫأنࢫالســــلعةࢫموصــــوفةࢫوصـــفاࢫدقيقــــا،ࢫعڴــــʄࢫأنࢫيــــتمࢫالȘســــليمࢫࢭــــʏࢫزمــــ

 .وȋكيفيةࢫمعلومة

 ݀ݨيلࢫدفعࢫالثمنࢫمـنࢫقبـلࢫالمشـ؅فيࢫࢫ:بيعࡧالسلمȖوࢫالذيࢫيتمࢫبموجبھࢫɸعاجلࢫوȊوࢫبيعࢫɸعت؄فࢫالسلمࢫوالسلفࢫمعۚܢࢫواحدࢫوʇ

 .وتقديمھࢫللباǿعࢫالذيࢫيل؅قمࢫبدورهࢫبȘسليمࢫبضاعةࢫمعينةࢫمضبوطةࢫبصفاتࢫمحددةࢫإڲʄࢫأجلࢫمعلوم

 سليمࢫالمثمنࢫوتأخ؈فࢫالثمنࢫ:البيعࡧךجلȖوࢫبيعࢫيتمࢫفيھࢫɸ.  

  أداءࡧالسوقࡧالماڲʏࡧ.3

  Ȗعرʈفࡧالسوقࡧالماڲʏࡧ.1.3

جـزءࢫمـنࢫالنظـامࢫالمـاڲʏࢫالـذيࢫʇسـɺلࢫتـدفقࢫالمـدخراتࢫإڲـʄࢫטسـȘثمار،ࢫمـنࢫخـلالࢫالـرȋطࢫبـ؈نࢫمجموعـةࢫمــنࢫالسـوقࢫالمـاڲʏࢫɸـوࢫ

الرئʋســـي؈نࢫࢭـــʏࢫالســـوق،ࢫوʈمثـــلࢫالســـوقࢫالمـــاڲʏࢫالعمـــودࢫالفقـــريࢫللاقتصـــادࢫلأنـــھࢫࢫتعـــامل؈نالوســـطاءࢫالمـــالي؈نࢫومجموعـــةࢫأخـــرىࢫمـــنࢫالم

  (sete, 2015, p. 15).يوفرࢫالدعمࢫالنقديࢫلنموه،ࢫوʈتمࢫالتعاملࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫبالأوراقࢫالمالية

  مؤشراتࡧقياسࡧأداءࡧالسوقࡧالماڲʏࡧ.2.3

  )148-147،ࢫالصفحاتࢫ2017الطيبࢫالفɢي،ࢫ(:أداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫوالمتمثلةࢫࢭʏتوجدࢫعدةࢫمؤشراتࢫلقياسࢫمستوىࢫ

 اتࢫالمدرجـةࢫبالســوقࢫ :مؤشـرࡧمعـدلࡧالقيمـةࡧالســوقيةɠࢫمجمـوعࢫقيمـةࢫرأسࢫمــالࢫالشـرʏتتمثـلࢫالقيمـةࢫالســوقيةࢫلسـوقࢫالمـالࢫࢭــ

وۂــʏࢫتقــʋسࢫݯݨــمࢫالعــرضࢫالكڴــʏࢫللســوق،ࢫومعرفــةࢫمقــدرةࢫالدولــةࢫࢭــʏࢫالتــأث؈فࢫعڴــʄࢫتحرɠـاـتࢫرؤوسࢫכمــوالࢫوتنــوعࢫالمخــاطرࢫعڴــʄࢫ



  أوصغ؈فࢫالوʈزة
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شــــاءࢫشــــرɠاتࢫالمســــاɸمةࢫوإدراجɺــــاࢫࢭــــʏࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫȖܨــــݨعࢫإɲالنقديــــةࢫو السياســــاتࢫࢫبالاعتمــــادࢫعڴــــʄمســــتوىࢫטقتصــــادࢫالكڴــــʏ،ࢫ

ʏالسوقࢫالماڲ.  

  :وʈحسبࢫمؤشرࢫمعدلࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫبالعلاقةࢫالتاليةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  القيمةࢫالسوقيةࢫللأسɺمࢫالمحليةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫلدولةࢫمعينة                                                    

  =  معدلࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  ناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫلɺذهࢫالدولةࢫࢫࢫ                                                                        

  ࢫالسوقࢫبأسرعࢫماࢫيمكن،ࢫ :مؤشرࡧسيولةࡧالسوقʏيب؈نࢫمؤشرࢫسيولةࢫالسوقࢫعملياتࢫالتداولࢫوالتخارجࢫمنࢫכوراقࢫالماليةࢫࢭ

  :وʈمكنࢫقياسࢫدرجةࢫسيولةࢫالسوقࢫبمؤشرʈنࢫɸما

  القيمةࢫالɢليةࢫللأسɺمࢫالمحليةࢫالۘܣࢫتمࢫتبادلɺاࢫࢭʏࢫالسوق ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  =  مؤشرࢫالقيمةࢫالɢليةࢫالمتبادلةࢫ

  خلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمعينةالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫࢫالناتج                                                    

  القيمةࢫالɢليةࢫللأسɺمࢫالمحليةࢫالۘܣࢫتمࢫتبادلɺاࢫࢭʏࢫالسوق                                                                       

  =  معدلࢫدورانࢫכسɺمࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  متوسطࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫلتلكࢫالف؅فة                                                            

 مالمؤشـــرࡧالعـــاɺـــاتࢫالســـوقيةࢫوحركـــةࢫ :مࡧلأســـعارࡧכســـɸࢫالســـوقࢫوטتجاʏمࢫاݍݰركـــةࢫالعامـــةࢫࢭـــɺيبـــ؈نࢫالمؤشـــرࢫالعـــامࢫلأســـعارࢫכســـ

خـــــلالࢫࢫכســــعارࢫكɢــــل،ࢫففــــيࢫحالــــةࢫإرتفاعـــــھࢫفɺــــوࢫʇعۚــــܣࢫبالضــــرورةࢫإرتفـــــاعࢫالســــوقࢫكɢــــلࢫوالعكــــسࢫܵـــــݰيح،ࢫوʈــــتمࢫحســــابھࢫمــــن

 .ɢافةࢫقطاعاتࢫالسوق ل الماليةࢫالممثلةࢫعڴʄࢫכوراقטعتمادࢫ

 ࢫالسـوقࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫزمنيــةࢫمعينـةࢫبمختلـفࢫכســعار :ݯݨـمࡧالتـداول مؤشـرࡧʏاࢫࢭــɺمࢫالۘـܣࢫتـمࢫتـداولɺـذاࢫالمؤشـرࢫقيمـةࢫכســɸيبــ؈نࢫ 

 .وɸوࢫيمكنࢫمنࢫدراسةࢫاحتمالاتࢫɸبوطࢫأوࢫصعودࢫالسوقࢫࢭʏࢫالمستقبل

 اتɠمؤشرࡧعددࡧالشر: ʏࢫالسوقࢫالماڲʏاتࢫالمدرجةࢫࢭɠذاࢫالمؤشرࢫالشرɸرࢫɺظʈا،ࢫالذيࢫيࢫوɸݯݨـمࢫالسـوقࢫمـنࢫب؈نࢫمنࢫخلالࢫعدد

ناحيــةࢫك؄ــفهࢫوصــغره،ࢫبــال؅قامنࢫمــعࢫمؤشــرࢫالقيمــةࢫالســوقية،ࢫإذࢫقـــدࢫتɢــونࢫعــددࢫالشــرɠاتࢫكب؈ــفࢫࢭــʏࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫولكــنࢫإجمـــاڲʏࢫ

 .القيمةࢫالسوقيةࢫصغ؈فࢫأوࢫالعكس

  لسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديدراسةࡧتحليليةࡧل. 4

     التعرʈفࡧبالسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي1.4

وتــــمࢫتطــــوʈرࢫوتنظــــيمࢫالســــوقࢫࢫ1954أɸــــمࢫכســــواقࢫالماليــــةࢫالعرȋيــــةࢫتــــمࢫإɲشــــاؤɸاࢫســــنةࢫȖعت؄ــــفࢫالســــوقࢫالمــــاڲʏࢫالســــعوديࢫمــــنࢫ

،ࢫوقــدࢫتطـــورتࢫɸــذهࢫالســوقࢫع؄ــفࢫالســنواتࢫمـــنࢫخــلالࢫإعــادةࢫɸيɢلــةࢫالســوقࢫوإدخـــالࢫ1983الثــانويࢫلتــداولࢫכوراقࢫالماليــةࢫســنةࢫ

تࢫالعمليـاتࢫوتطـورتࢫالسـوقࢫع؄ــفࢫ،ࢫو٭ڈـذاࢫزاد2001سـنةࢫ" تـداول " نظـامࢫالك؅فوɲـيࢫللتـداولࢫوالـذيࢫسـميتࢫبـھࢫالسـوقࢫوɸــوࢫنظـامࢫ

  .السنوات

ʈبلـغࢫعـددࢫכسـɺمࢫالمدرجـةࢫࢭـʏࢫتـداولࢫالسـعوديةࢫالسـوقࢫالرئʋؠـۜܣࢫللأسـɺمࢫو : خمسـةࢫأسـواقوʈتɢونࢫالسوقࢫالسـعوديࢫمـنࢫ

وʈــــوفرࢫɸــــذاࢫالتنــــوعࢫࢭــــʏࢫכســــɺمࢫمجموعــــةࢫمتم؈ــــقةࢫمــــنࢫفــــرصࢫ. ســــɺمࢫتتــــوزعࢫعڴــــʄࢫمجموعــــةࢫواســــعةࢫمــــنࢫالقطاعــــاتࢫ200أك؆ــــفࢫمــــنࢫ

ȘثمارࢫمدعومـــةࢫبȘࢫمجـــالࢫالتـــداول טســـʏوكࢫوالســــنداتࢫشـــكيلةࢫواســـعةࢫمـــنࢫخـــدماتناࢫومنتجاتنـــاࢫࢭــــɢـــة،ࢫســـوقࢫالصـــʈࢫالســـوقࢫالمواز،

ومنـــذࢫذلـــكࢫاݍݰـــ؈نࢫ. مࢫوذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫإدراجࢫالعديـــدࢫمـــنࢫأدواتࢫالـــدينࢫاݍݰɢوميـــةࢫכوليـــةࢫوالثانوʈـــة2018أطلـــقࢫࢭـــʏࢫعـــامࢫوالـــذيࢫ

؄ــــفࢫכســـواقࢫࢭــــʏࢫالمنطقــــةࢫوشـــɺدتࢫالعديــــدࢫمــــنࢫنمـــتࢫســــوقࢫالصـــɢوكࢫوالســــنداتࢫࢭــــʏࢫتـــداولࢫالســــعوديةࢫحۘـــܢࢫباتــــتࢫواحــــدةࢫمـــنࢫأك



  المنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلرفعࡧأداءࡧأسواقࡧالمالࡧ

 2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧتحليليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 658 -647،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   652
 

صـــدرʈنࢫعڴـــʄࢫإدراجࢫالمزʈـــدࢫمـــنࢫالســـنداتࢫوالصـــɢوكࢫبالعملـــةࢫالســـعودية ُ الـــذيࢫبـــدأࢫســـوقࢫالمشـــتقاتࢫ،ࢫالتحســـʋنات،ࢫممـــاࢫܧـــݨعࢫالم

أولࢫࢫ30خطــوةࢫفعالـةࢫلتطـوʈرࢫســوقࢫتـداولࢫالسـعودية،ࢫوʉعت؄ــفࢫالعقـدࢫالسـعوديࢫالمســتقبڴʏࢫ،ࢫوɸـوࢫيمثـلࢫ2020التعامـلࢫفيـھࢫســنةࢫ

عقدࢫܥݨلࢫࢭʏࢫɸذهࢫالسـوقࢫࢫوɸـوࢫبمثابـةࢫعقـدࢫمؤشـرࢫآجـلࢫنقـديࢫالȘسـوʈة،ࢫكمـاࢫȖعـزمࢫالسـعوديةࢫلتطـوʈرࢫالسـوقࢫمـنࢫخـلالࢫطـرحࢫ

ࢫ،ɺمࢫالفرديــــةࢫوخيــــاراتࢫالمؤشــــراتالعقــــودࢫالمســــتقبليةࢫللأســــ،ࢫعقــــودࢫخيــــاراتࢫכســــɺمࢫالفرديــــةمنتجــــاتࢫمشــــتقةࢫأخــــرىࢫعڴــــʄࢫغــــرارࢫ

  )2024تداولࢫالسعودية،ࢫ(. الصناديقࢫوسوق 

  تداولةࡧࡩʏࡧالسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميةࡧالمࡧ2.4

ʏلقدࢫأدخلتࢫسوقࢫتداولࢫعدةࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫللتداولࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫأساساࢫࢭ:  

 وكࢫ :الصكوكɢعت؄فࢫالصـȖࢫʏـاࢫللتـداولࢫࢭـɺࢫالسـوقࢫالسـعوديࢫوالۘـܣࢫتـمࢫإدخالʏمـنࢫأبـرزࢫالمنتجـاتࢫالماليـةࢫטسـلاميةࢫالمتداولـةࢫࢭـ

  .،ࢫوتتداولࢫصɢوكࢫحɢوميةࢫتاȊعةࢫلݏݰɢومةࢫوصɢوكࢫأخرىࢫتاȊعةࢫللشرɠات2018سوقࢫمخصصࢫلɺاࢫرفقةࢫالسنداتࢫسنةࢫ

دولـــةࢫرائـــدةࢫمـــنࢫحيثإصدارالصـــɢوكࢫȖعـــدࢫالمملكـــةࢫالعرȋيـــةࢫالســـعوديةࢫ،ࢫو برنـــامجࢫالصـــɢوكࢫاݍݰɢوميـــةࢫيقـــودࢫتطوʈرالســـوق 

  .أك؄فࢫللشرɠاتࢫ،ࢫمدفوعةࢫب؄فنامجࢫالصɢوكࢫاݍݰɢوميةࢫالذيࢫحفزࢫأيضاࢫإصدارات2017منذࢫعامࢫ

وɠانـتࢫأيضـاࢫأك؄ـفࢫ،ࢫ2020ةࢫࢭـʏࢫسـنةࢫوȖعت؄فࢫالمملكةࢫثاɲيࢫأك؄فࢫسوقࢫعالمياࢫمنࢫحيثࢫלصداراتࢫاݍݨديـدةࢫوالصـɢوكࢫالقائمـ

وقــــدࢫتضــــاعفࢫســــوقࢫالصــــɢوكࢫالصــــادرةࢫعــــنࢫت،ࢫأك؄ــــفࢫســــوقࢫلصــــɢوكࢫالشــــرɠاجɺــــةࢫإصــــدارࢫللصــــɢوكࢫالســــياديةࢫوموطنــــاࢫلثالــــثࢫ

مليـارࢫدولارࢫࢫ157.5،لتصـلࢫقيمْڈـاࢫإڲـʄࢫ2020وࢫ2016السعودية،ࢫمنࢫحيثࢫالصـɢوكࢫالقائمـة،ࢫثـلاثࢫمـراتࢫتقرʈباعـاميࢫࢫؤسساتالم

 Islamic financial Services Board).2021כولࢫمنࢫعامࢫࢫرȌعمليارࢫدولارࢫࢭʏࢫالࢫ178القائمةࢫوقدࢫبلغتࢫقيمةࢫالصɢوكࢫ،2020ࢭʏࢫ

& Saudi Central Bank, 2021, p. 31)  

النصـــفࢫכولࢫمـــنࢫࢫ-2016المـــواڲʏࢫيبــ؈نࢫݯݨـــمࢫاصــداراتࢫالصـــɢوكࢫࢭـــʏࢫالمملكــةࢫالعرȋيـــةࢫالســعوديةࢫخـــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫواݍݨــدول 

  :2021سنةࢫ

  ݯݨمࡧاصداراتࡧالصكوكࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧخلالࡧ): 2(رقمࡧࡧاݍݨدول 

  )بليونࢫدولار(        2021النصفࡧכولࡧمنࡧسنةࡧࡧ- 2016الف؅فةࡧ

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
الرȌعࢫכولࢫ

2021  

  178  157.5  125.7  104.2  83.6  55.1  ݯݨمࢫטصدار

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC, P.31. 

نࢫݯݨــــمࢫإصــــداراتࢫالصــــɢوكࢫࢭــــʏࢫالمملكــــةࢫالســــعوديةࢫࢭــــʏࢫارتفــــاعࢫمســــتمرࢫمــــنࢫســــنةࢫإڲــــʄࢫأخــــرى،ࢫحيــــثࢫمــــنࢫاݍݨــــدولأ نلاحــــظࢫ

يــدلࢫوɸــذاࢫ،ࢫ2016بليــونࢫدولارࢫســنةࢫࢫ55.1مقارنــةࢫبـــࢫࢫ،2021כولࢫمــنࢫســنةࢫࢫرȌــعبليــونࢫدولارࢫࢭــʏࢫالࢫ178وصــلتࢫݯݨــمࢫטصــداراتࢫ

  .عڴʄࢫنموࢫوتطورࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫف؅فةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعودي

 ثمارࡧלسـلاميةȘࢫ :صناديقࡧטسـʏࢫالسـوقࢫالمـاڲʏـمࢫالمنتجـاتࢫالماليـةࢫטسـلاميةࢫالمتداولـةࢫࢭـɸثمارࢫלسـلاميةࢫأȘعت؄ـفࢫصـناديقࢫטسـȖ

مـــــنࢫ% 95شـــــɢلتࢫالصـــــناديقࢫלســـــلاميةࢫحيـــــثࢫ،ࢫمتوافقـــــةࢫبالɢامـــــلࢫتقرʈبـــــاࢫمـــــعࢫأحɢـــــامࢫالشـــــرʉعةࢫלســـــلاميةࢫۂـــــʏالســـــعودي،ࢫو 

  .2020כصولࢫاݍݵاضعةࢫللإدارةࢫالۘܣࢫتديرɸاࢫصناديقالاسȘثمارࢫالعامةࢫࢭʏࢫالمملكةࢫࢭʏࢫعامࢫ

صــناديقࢫأســواقࢫالنقــدࢫࢭــʏࢫعــامࢫࢫعڴʄࢫشــɢللشــرʉعةࢫלســلاميةموافقةلمــنࢫכصــولࢫالمــدارةࢫ% 67تــمࢫاســȘثمارࢫحــواڲʏࢫحيــثࢫ

المتبقيــةࢫمـنࢫכصـولࢫالمــدارةࢫࢭـʏࢫأنــواعࢫ% 17وتــمࢫاسـȘثمارࢫɲسـبةࢫ. ࢭـʏࢫصــناديقࢫכسـɺم% 7ࢭـʏࢫصــناديقࢫالصـɢوكࢫو% 9،ࢫتلٕڈـاࢫ2020



  أوصغ؈فࢫالوʈزة
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 Islamic financial Services).صـناديقࢫטسـȘثمارࢫالعقـاري و ࢫالصـناديقࢫالمتداولـةࢫࢭـʏࢫالبورصـةࢭـʏࢫذلـكࢫأخـرىࢫمـنࢫالصـناديق،ࢫبمـاࢫ

Board & Saudi Central Bank, 2021, p. 34)  

  السعوديةࡧخلالࡧالماڲʏࡧࡧالسوق ࡩʏࡧالعامةࡧصناديقࡧטسȘثمارࡧأصولࡧࡧ):3(رقمࡧࡧاݍݨدول 

  )بليونࢫدولارࢫ( 2021النصفࡧכولࡧمنࡧسنةࡧࡧ- 2016الف؅فةࡧ

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
الرȌعࢫכولࢫ

2021  

  61  53  40  27  26  21  כصول ࢫݯݨم

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC, P.34. 

نلاحـــظࢫأنࢫݯݨـــمࢫأصـــولࢫصـــناديقࢫטســـȘثمارࢫالعامـــةࢫࢭـــʏࢫالمملكـــةࢫالســـعوديةࢫࢭـــʏࢫارتفـــاعࢫمســـتمرࢫمـــنࢫســـنةࢫإڲـــʄࢫࢫمـــنࢫاݍݨـــدول 

بليـونࢫࢫ22،ࢫمقارنـةࢫبــࢫ%61قـدرهࢫࢫبمعـدلࢫنمـو ࢫ2021כولࢫمـنࢫسـنةࢫࢫرȌـعبليـونࢫدولارࢫࢭـʏࢫالࢫ63أخرى،ࢫحيثࢫوصـلتࢫݯݨـمࢫכصـولࢫ

أصـــولࢫصـــناديقࢫטســــȘثمارࢫالعامـــةࢫࢭـــʏࢫف؅ــــفةࢫالدراســـةࢫࢭــــʏࢫوɸـــذاࢫيــــدلࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫوتطــــورࢫ،ࢫ%21قـــدرهࢫبمعـــدلࢫنمــــوࢫ2016دولارࢫســـنةࢫ

  .السوقࢫالماڲʏࢫالسعودي

  ؤشراتࡧأداءࡧالسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديمتحليلࡧ 3.4

  :ماࢫيڴʏللتعرفࢫعڴʄࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫسنقومࢫبتحليلࢫأɸمࢫالمؤشراتࢫכساسيةࢫللسوقࢫوالمتمثلةࢫفي

 ࡧالســعوديࡧخــلالࡧʏعت؄ــفࢫمؤشــر: 2021-2016 الف؅ــفةتحليــلࡧالمؤشــرࡧالعــامࡧللســوقࡧالمــاڲʇTASI ࢫالســعوديࢫالمؤشــرʏࢫللســوقࢫالمــاڲ

  :2021-2016المواڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫأداءࢫɸذاࢫالمؤشرࢫخلالࢫالف؅فةࢫࢫشɢلوال

  2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧTASIتطورࡧالمؤشرࡧالعامࡧ): 01(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  )01(رقمࢫࢫݏݰقمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمࢫ:المصدر

إڲـــʄࢫࢫ2016للســـوقࢫالمــاڲʏࢫالســـعوديࢫࢭـــʏࢫارتفـــاعࢫمســـتمرࢫخــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســـةࢫمـــنࢫســـنةࢫࢫTASIأنࢫمؤشـــرࢫالشـــɢلࢫمـــنࢫيتܸــݳࢫ

ࢫלشـارةࢫوȋالاعتمـاد،ࢫحيثࢫتجدرࢫ2021نقطةࢫسنةࢫࢫ11093.774،ࢫإڲʄࢫ2016نقطةࢫسنةࢫࢫ7078.16،ࢫوالذيࢫارتفعࢫمنࢫ2021سنةࢫ

عڴـــʄࢫاحصـــائياتࢫاݍݨـــدولࢫإڲـــʄࢫأنࢫɸـــذاࢫالمؤشـــرࢫلـــمࢫيتـــأثرࢫكث؈ـــفاࢫبأزمـــةࢫالɢوفيـــد،ࢫحيـــثࢫحـــافظࢫعڴـــʄࢫاســـتمرارʈةࢫارتفاعـــھࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫ

  .2020-2021כزمةࢫمنࢫسنةࢫ

 ࡧالســـعوديࡧخـــلالࡧالف؅ـــفةاࡧݯݨـــمتحليـــلࡧʏــــرࢫݯݨـــمࢫالســـوقࢫالســـعوديࢫمـــنࢫخـــلالࢫمؤشـــرࢫ: 2021-2016 لســـوقࡧالمـــاڲɺعــــددࢫيظ

 :2021-2016المواڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫعددࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالسوقࢫخلالࢫالف؅فةࢫࢫشɢلوال،ࢫالشرɠاتࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالسوق 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

TASI

TASI



  المنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلرفعࡧأداءࡧأسواقࡧالمالࡧ

 2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧتحليليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 658 -647،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   654
 

  2021-2016لسوقࡧالسعوديࡧخلالࡧالف؅فةࡧعددࡧالشرɠاتࡧالمدرجةࡧࡩʏࡧاتطورࡧ: )02(رقمࡧࡧشɢلال

  
  )02(رقمࢫࢫݏݰقمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاحصائياتࢫالمࢫ:المصدر

أنࢫعـــددࢫالشــرɠاتࢫالمدرجـــةࢫࢭــʏࢫالســـوقࢫالمــاڲʏࢫالســعوديࢫࢭـــʏࢫارتفــاعࢫمســـتمرࢫمــنࢫســـنةࢫإڲــʄࢫأخـــرىࢫنجــدأعـــلاهࢫحســبࢫالشــɢلࢫ

،ࢫوɸذاࢫإنماࢫيدلࢫعڴʄࢫدخولࢫشـرɠاتࢫجديـدةࢫللسـوقࢫممـاࢫ2021شركةࢫسنةࢫࢫ210،ࢫإڲʄࢫ2016شركةࢫسنةࢫࢫ176والۘܣࢫتطورتࢫمنࢫ

  . أدىࢫلتوسعࢫݯݨمࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعودي

 عت؄ـــفࢫمؤشـــرࢫ: 2021-2016 ســنواتخـــلالࡧاللســـوقࡧتداولالســعوديࡧقيمــةࡧالســـوقيةࡧأوࡧالرســملةࡧالســـوقيةࡧتحليــلࡧمؤشـــرࡧالʇ

المــــواڲʏࢫيبــــ؈نࢫتطــــورࢫمؤشــــرࢫالقيمــــةࢫࢫشــــɢلالقيمــــةࢫالســــوقيةࢫللســــوقࢫالمــــاڲʏࢫمــــنࢫأɸــــمࢫالمؤشــــراتࢫالۘــــܣࢫتقــــʋسࢫݯݨــــمࢫالســــوق،ࢫوال

  : 2021-2016السوقيةࢫللسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  2021-2016للسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديࡧخلالࡧالف؅فةࡧالقيمةࡧالسوقيةࡧࡧتطورࡧمؤشر ): 03(رقمࡧࡧالشɢل

  
  )03(رقمࢫࢫمعلوماتࢫالمݏݰقࢫمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ:المصدر

،ࢫوالــذيࢫحســبࢫالشـɢلࢫنلاحـظࢫأنࢫمؤشـرࢫالقيمــةࢫالسـوقيةࢫللســوقࢫالمـاڲʏࢫالسـعوديࢫࢭــʏࢫارتفـاعࢫمســتمرࢫمـنࢫسـنةࢫإڲــʄࢫأخـرى 

،ࢫوɸذاࢫراجعࢫلتطورࢫالنظمࢫالمعتمـدةࢫࢭـʏࢫالتـداولࢫࢭـʏࢫ2021مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ2669.1إڲʄࢫࢫ2016دولارࢫسنةࢫمليارࢫࢫ448.52ارتفعࢫمنࢫ

نȘيجــةࢫتزايــدࢫࢫ2019الســوقࢫوإدراجࢫأســɺمࢫلشــرɠاتࢫجديــدة،ࢫحيــثࢫتجــدرࢫלشــارةࢫإڲــʄࢫالقفــزةࢫالۘــܣࢫحققْڈــاࢫالقيمــةࢫالســوقيةࢫســنةࢫ

  .ݯݨمࢫالتداولࢫعڴʄࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫالسعودية

 معـــدلࡧتحليـــلࡧمؤشـــرࡧʏمࡧࡩـــɺمࢫ: 2021-2016 لســـوقࡧالســــعوديࡧخـــلالࡧالف؅ـــفةا دورانࡧכســــɺعت؄ــــفࢫمؤشـــرࢫمعـــدلࢫدورانࢫכســــʇ

المـــواڲʏࢫيبــــ؈نࢫتطـــورࢫمؤشــــرࢫمعـــدلࢫدورانࢫכســــɺمࢫࢭــــʏࢫࢫتࢫالۘــــܣࢫتقـــʋسࢫســــيولةࢫالســـوق،ࢫوالشــــɢلللســـوقࢫالمــــاڲʏࢫمـــنࢫأɸــــمࢫالمؤشـــرا

  :2021-2016السوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫخلالࢫالف؅فةࢫ
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  أوصغ؈فࢫالوʈزة
 

  655 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 658 -647،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧسوقࡧتداولࡧالسعوديةمعدلࡧدورانࡧכسɺمࡧࡩʏࡧتطورࡧمؤشرࡧ): 04(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  )04(رقمࢫࢫݏݰقمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعلوماتࢫالمࢫ:المصدر

الشـــɢلࢫنلاحـــظࢫأنࢫمعـــدلࢫدورانࢫכســـɺمࢫللســـوقࢫالمـــاڲʏࢫالســـعوديࢫࢭـــʏࢫانخفـــاضࢫمســـتمرࢫمـــنࢫســـنةࢫإڲـــʄࢫأخـــرى،ࢫوالـــذيࢫ مـــن

سـنةࢫࢫ%22.3حيـثࢫܥـݨلࢫمعـدلࢫࢫ2021وࢫ2020،ࢫليعـاودࢫטرتفـاعࢫسـنۘܣࢫ2019سـنةࢫࢫ%9.8إڲـʄࢫࢫ2016سنةࢫࢫ%68.8انخفضࢫمنࢫ

2021.  

بــــأداءࢫمرتفــــعࢫɲســــتɴتجࢫأٰڈــــاࢫتتمتــــعࢫࢫ2021-2016مــــنࢫخــــلالࢫتحليلنــــاࢫلمؤشــــراتࢫأداءࢫالســــوقࢫالمــــاڲʏࢫالســــعوديࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫ

  .19خلالࢫأزمةࢫɠوفيدࢫانخفاضࢫȊعضࢫالمؤشراتȖܦݨيلࢫࢫبالرغمࢫمن

  ةࡧعڴʄࡧأداءࡧالسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديالمنتجاتࡧالماليةࡧטسلاميࡧأثرࡧتداول . 4.4

السوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫمنࢫכسواقࢫالماليةࢫالمختلطةࢫالۘܣࢫيتمࢫفٕڈاࢫتداولࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديـةࢫوטسـلاميةࢫࢭـʏࢫʇعت؄فࢫ

  :منࢫخلالࢫالسوقࢫالماڲʏࢫأداءࢫكفاءةࢫرفعللمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫو ،ࢫنفسࢫالسوق 

 مةɸشيطࡧالسوق ࡧتداول ࡧمساɴࡧتʏࡧالسعوديࡧالمنتجاتࡧטسلاميةࡧࡩʏالماڲ 

إنࢫإضــــافةࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫטســــلاميةࢫللتــــداولࢫࢭــــʏࢫالســــوقࢫالمــــاڲʏࢫالســــعوديࢫمــــعࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫالتقليديــــة،ࢫســــاɸمࢫࢭــــʏࢫ

السـعوديةࢫࢫالسـوق المـواڲʏࢫيبـ؈نࢫتوزʉـعࢫכصـولࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫࢫةࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫالماليـة،ࢫوالشـɢلتɴشيطࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫوزʈاد

  :  2018لسنةࢫ

  )دولارࡧأمرɢʈيࡧمليار ( 2018سنةࡧالسعوديࡧخلالࡧࡧالسوقࡧالماڲʏتوزʉعࡧכصولࡧالماليةࡧࡩʏࡧ): 05(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  )05(رقمࢫࢫݏݰقمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمࢫ:المصدر

ɲســبةࢫمعت؄ــفةࢫمــنࢫإجمــاڲʏࢫכصــولࢫࢫטســلاميةࢫالمتداولــةࢫࢭــʏࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫالســعوديلأصــولࢫالماليــةࢫلنلاحــظࢫأنࢫالشــɢلࢫمــنࢫ

مليــــارࢫدولارࢫࢫ333الماليـــةࢫالمتداولـــةࢫࢭـــʏࢫالســـوقࢫالمـــالۛܢࢫالســـعودي،ࢫوۂـــʏࢫتفـــوقࢫכصـــولࢫالماليـــةࢫالتقليديـــة،ࢫوالۘـــܣࢫȖســـاويࢫمـــاࢫيقـــاربࢫ

مـنࢫالصـɢوكࢫࢫ%100ارࢫدولارࢫأمرɢʈـيࢫمـاࢫيمثـلࢫمليـࢫ98.6مـنࢫسـوقࢫכسـɺم،وماࢫʇسـاويࢫࢫ%67.2ماࢫيمثلࢫɲسبةࢫࢫ2018أمرɢʈيࢫسنةࢫ

مـــــنࢫصـــــناديقࢫࢫ%80مليـــــارࢫدولارࢫأمرɢʈــــيࢫمـــــاࢫيمثـــــلࢫࢫ19.1القائمــــةࢫوכصـــــولࢫتحـــــتࢫלدارةࢫمـــــنࢫخــــلالࢫصـــــناديقࢫטســـــȘثمارࢫȖســـــاويࢫ

0
20
40
60
80

2016 2017 2018 2019 2020 2021

معدل دوران الأسھم

معدل دوران الأسھم

0

100

200

300

400

500

600

الأسھم الصكوك القائمة الأصول تحت الإدارة

الأصول المالیة



  المنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلرفعࡧأداءࡧأسواقࡧالمالࡧ

 2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧتحليليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي
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טســـȘثمار،ࢫوɸـــذاࢫيـــدلࢫعڴــــʄࢫالمســـاɸمةࢫࢫالكب؈ـــفةࢫللمنتجـــاتࢫالماليــــةࢫטســـلاميةࢫࢭـــʏࢫتɴشـــيطࢫوتنميــــةࢫالســـوقࢫالمـــاڲʏࢫالســـعودي،ࢫنظــــراࢫ

  .للɴسبࢫالۘܣࢫȖغطيࢫالسوقࢫ٭ڈا

 مةɸشيطࡧالسوق ࡧالصكوكࡧالمالية تداول ࡧمساɴࡧتʏࡧالسعوديࡧࡩʏالماڲ 

المـــواڲʏࢫيبـــ؈نࢫࢫنويࢫللســـوقࢫالمـــاڲʏࢫالســـعودي،ࢫواݍݨـــدول ȖســـاɸمࢫالصـــɢوكࢫالماليـــةࢫȊشـــɢلࢫكب؈ـــفࢫࢭـــʏࢫتطـــوʈرࢫالســـوقࢫכوڲـــʏࢫوالثـــا

 : 2021النصفࢫכولࢫمنࢫسنةࢫࢫ-2016اصداراتࢫالصɢوكࢫحسبࢫجɺةࢫלصدارࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  اصداراتࡧالصكوكࡧࡩʏࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧحسبࡧجɺةࡧלصدارࡧخلالࡧ): 4(رقمࡧࡧاݍݨدول 

  )بليونࢫدولار(        2021النصفࡧכولࡧمنࡧسنةࡧࡧ- 2016الف؅فةࡧ

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
الرȌعࢫכولࢫ

2021  

  10  23  22  15  25    ديةياالصɢوكࢫالس

  3  6  3  2  1  1  صɢوكࢫالشرɠات

الصɢوكࢫالشبھࢫ

  سيادية
4  6  5  4  7  10  

  23  36  29  22  32  5  المجموع

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC. P.31. 

إصــداراتࢫالصــɢوكࢫࢭــʏࢫالمملكــةࢫالســعوديةࢫتɢــونࢫإمــاࢫمــنࢫاݍݨɺــاتࢫاݍݰɢوميــةࢫأوࢫمــنࢫالشــرɠاتࢫوɸنــاكࢫنــوعࢫآخــرࢫنلاحــظࢫأنࢫ

شـــبھࢫࢫ2016،ࢫحيـــثࢫɠانـــتࢫالصـــɢوكࢫســـنةࢫ2017مخـــتلطࢫأوࢫشـــبھࢫســـيادي،ࢫحيـــثࢫܥـــݨلتࢫالصـــɢوكࢫاݍݰɢوميـــةࢫابتـــداءࢫمـــنࢫســـنةࢫ

  .سياديةࢫوصɢوكࢫالشرɠات

بليـــــونࢫدولارࢫࢫ36بــــــࢫࢫ2020ليحقـــــقࢫأك؄ــــفࢫارتفـــــاعࢫســــنةࢫࢫ2016بليـــــونࢫدولارࢫأمرɢʈـــــيࢫســــنةࢫ5وقــــدࢫارتفـــــعࢫݯݨــــمࢫالصـــــɢوكࢫمــــنࢫ

  .أمرɢʈي

  :تحليلࡧالنتائج. 5

،ࢫودراســةࢫمختلــفࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫالمتداولــةࢫȊ2016- 2021عــدࢫتحليلنــاࢫللســوقࢫالمــاڲʏࢫالســعوديࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

  :،ࢫنݏݵصɺاࢫفيماࢫيڴʏفيھࢫوأثرɸاࢫعڴʄࢫأداءࢫالسوقࢫتوصلناࢫللنتائج

 ࢫمنتجـــاتࢫماليــةࢫʄࢫלســلاميࢫعڴــʏعتمــدࢫالســوقࢫالمــاڲʇـــة،ࢫإســلاميةࢫʈوȋوكࢫماليـــة،ࢫوالۘــܣࢫخاليــةࢫمــنࢫالمعــاملاتࢫالرɢنــوعࢫمــنࢫصــȘت

 صناديقࢫטسȘثمارࢫטسلامية،ࢫالمشتقاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوالمؤشراتࢫالماليةࢫטسلامية؛

 عࢫالمنʉࢫכسواقࢫالماليةࢫبرفعࢫأدا٬ڈاࢫمنࢫخلالࢫتنوʄتجاتࢫالماليةࢫالمتداولةࢫفٕڈاࢫمنࢫحيثࢫطبيعْڈا؛ٱڈتمࢫالقائمونࢫعڴ 

 نالأســواقࢫالماليـــةࢫالمختلطــةࢫالۘـــܣࢫيتــداولࢫفٕڈــاࢫمنتجـــاتࢫماليــةࢫتقليديـــةࢫبالإضــافةࢫللمنتجـــاتࢫʋࢫالسعوديمنبʏعت؄ــفࢫالســوقࢫالمـــاڲʇ

 الماليةࢫלسلامية؛

 وكࢫɢࢫالصʏࢫالسعوديࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏمࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمتداولةࢫࢭɸثمارࢫלسلامية؛تتمثلࢫأȘوصناديقࢫטس 

 تجࢫأٰڈـاࢫتتمتـعࢫࢫ2021-2016السـعوديࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫتـداول سـوقࢫوفقاࢫلتحليلناࢫلمؤشـراتࢫأداءࢫɴسـتɲبـالرغمࢫمـنࢫࢫبـأداءࢫمرتفـع

 .وɸذاࡧماࡧيثȎتࡧܵݰةࡧالفرضيةࡧכوڲʄࡧ.انخفاضࢫȊعضࢫالمؤشرات

 مࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫטســلاميةࢫɸســاȖوكɢم،ࢫالصــɺࢫࢫכســʏلࢫكب؈ــفࢫࢭــɢشــȊثمارࢫלســلاميةࢫȘࢫࢫرفــعوصــناديقࢫטســʏأداءࢫالســوقࢫالمــاڲ

 .وɸذاࡧماࡧيثȎتࡧܵݰةࡧالفرضيةࡧالثانية. السعوديࢫوتɴشيطھࢫوتطوʈره



  أوصغ؈فࢫالوʈزة
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  :خاتمة.6

مــنࢫخــلالࢫضــمانࢫتــوفرࢫءةࢫأدا٬ڈــاࢫلقـدࢫســڥʄࢫالقــائمونࢫعڴــʄࢫכســواقࢫالماليــةࢫعڴــʄࢫوضــعࢫمجموعــةࢫمـنࢫךليــاتࢫلتحقيــقࢫكفــا

  .اللازمةࢫللمسȘثمرࢫوإمɢانيةࢫاɲعɢاسɺاࢫعڴʄࢫأسعارࢫכوراقࢫالماليةالمعلوماتࢫوالبياناتࢫ

ولقدࢫحاولتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫتطوʈرࢫمنتجاتࢫماليةࢫاسلاميةࢫيمكنࢫتداولɺاࢫࢭʏࢫכسـواقࢫالماليـةࢫقائمـةࢫعڴـʄࢫأسـسࢫوقواعـدࢫ

ذاࢫالمشــــتقاتࢫالماليــــةࢫالمطابقــــةࢫالشـــرʉعةࢫטســــلامية،ࢫوالمتمثلــــةࢫأساســــاࢫࢭــــʏࢫالصــــɢوكࢫטســــلامية،ࢫصـــناديقࢫטســــȘثمارࢫטســــلاميةࢫوكــــ

טســواقࢫمــنࢫخــلالࢫخلوɸــاࢫمــنࢫטحتɢــارࢫأداءࢫرفعــلمبــادئࢫالشــرʉعةࢫטســلامية،ࢫɸــذهࢫالمم؈ــقاتࢫجعلــتࢫمٔڈــاࢫأدواتࢫماليــةࢫȖســاɸمࢫࢭــʏࢫ

  .لمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫטسواقࢫالماليةࢫبالإضافةعنࢫالمعلوماتࢫࢫبالإفصاحوالتلاعب،ࢫوكذاࢫتم؈قɸاࢫ

يࢫمــــنࢫأɸـــــمࢫכســــواقࢫالعرȋيـــــةࢫالۘــــܣࢫتتـــــداولࢫفٕڈــــاࢫالمنتجـــــاتࢫالماليــــةࢫלســـــلاميةࢫجنبــــاࢫݍݨنـــــبࢫوʉعت؄ــــفࢫالســـــوقࢫالمــــاڲʏࢫالســـــعود

توصــــــلناࢫإڲــــــʄࢫأنࢫالمنتجــــــاتࢫالماليــــــةࢫࢫ2021-2016المنتجــــــاتࢫالماليــــــةࢫالتقليديــــــة،ࢫومــــــنࢫخــــــلالࢫتحليلنــــــاࢫلɺــــــذهࢫالســــــوقࢫخــــــلالࢫالف؅ــــــفةࢫ

  .اڲʏࢫالسعوديࢫوتطوʈرهלسلاميةࢫمنࢫصɢوكࢫوصناديقࢫإسȘثمارࢫإسلاميةࢫساɸمتࢫࢭʏࢫرفعࢫأداءࢫالسوقࢫالم

  :نق؅فحࢫماࢫيڴʏعڴʄࢫضوءࢫدراسȘناࢫلɺذاࢫالموضوعࢫو 

 شيطࢫɴلࢫكب؈فࢫبالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫلتɢشȊتمامࢫɸטʏ؛السوقࢫالماڲ 

 ئةࢫالمناسبةࢫلتطبيقࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلامية؛ʋٮڈيئةࢫالب 

 لࢫتداولࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫɺسȖعاتࢫالمناسبةࢫالۘܣࢫʉشرȘטسلاميةوضعࢫال. 

  :قائمةࡧالمراجع. 7
1. Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (SAUDI ARABIA ISLAMIC, 2021) 

2. sete, s. Financial Market and Institutions in India - Reference Book. (Success Publication, 2015) 
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market-

watch/!ut/p/z0/04_Sj9CPykssy0xPLMnMz0vMAfIjo8ziTR3NDIw8LAz8LVxcnA0C3bwtPLwM_I0MXMz0gxOL9AuyHRU

BaVXaZg) .06 01 ،2024(/!!  

سـلاميةࢫصـناديقࢫטسـȘثمارࢫט ࢫ–الɺندسةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫواس؅فاتيجيةࢫتطوʈرࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫטسلاميةࢫࢫ،سɺامࢫتيغزة،ࢫوࢫمباركࢫلسلوس .7

  .2021،ࢫ)01(16مجلةࢫכبحاثࢫטقتصادية،ࢫ. -نموذجا

  )2019صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،( أبوࢫضۗܣ،ࢫ.الماليةࢫטسلامية). 2019. (عبدࢫالكرʈمࢫقندوز  .8

-2021(بنـكࢫدȌـيࢫלسـلاميࢫللف؅ـفةࢫࢫ-قياسࢫأثـرࢫصـɢوكࢫرأسࢫالمـالࢫלضـاࢭʏࢫعڴـʄࢫرȋحيـةࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫࢫ،فتڍʏࢫرحماɲي،ࢫوࢫسم؈فةࢫمشراوي  .9

  .2023،ࢫ)01(06مجلةࢫأبحاثࢫاقتصاديةࢫمعاصرة،ࢫ. نموذجا)  2012

. واقـعࢫالمنتجــاتࢫالماليـةࢫטسـلاميةࢫالمبتكـرةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫالعرȋيــةࢫعڴـʄࢫضـوءࢫتجرȋـةࢫمصـرفࢫقطـرࢫטســلاميࢫ،مـرʈمࢫزɸـار،ࢫوࢫمو؟ـۜܢࢫبـنࢫمنصـور  .10

  .2022،ࢫ)1(5مجلةࢫآفاقࢫللبحوثࢫوالدراسات،ࢫ

تــــمࢫטســـ؅فدادࢫمــــنࢫ. المملكـــةࢫالعرȋيــــةࢫالســـعوديةࢫتتأɸـــبࢫلرʈــــادةࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫعڴــــʄࢫالصـــعيدࢫالعـــال׿ܣ. معɺـــدࢫالبنـــكࢫטســــلاميࢫللتنميـــةࢫ .11

https://blogs.isdbinstitute.org)/06 01 ،2024.( 

 ).2022-2017. (العرȌي،ࢫأبوࢫضۗܣصندوقࢫالنقدࢫ. 2022-2016صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫالتقرʈرࢫטقتصاديࢫالعرȌيࢫالموحدࢫخلالࢫالف؅فةࢫ .12

  

 



  المنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧكآليةࡧلرفعࡧأداءࡧأسواقࡧالمالࡧ

 2021-2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧدراسةࡧتحليليةࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعودي
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 658 -647،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   658
 

  :ملاحق. 8

  2021- 2016خلالࡧالف؅فةࡧࡧTASIتطورࡧالمؤشرࡧالعامࡧللسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديࡧ): 1( المݏݰقࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

  11093.774  8730.482  8380.408  7886.686  7181.306  7078.16  العامࢫبالنقطةالمؤشرࢫ

تمࢫטس؅فدادࢫمنࢫ). تا؟ۜܣ(مؤشرࢫالسوقࢫالرئʋسيةࢫ). 2024، 01 06. (السعوديةࢫتداول : المصدر

https://www.saudiexchange.sa/wps/portal/saudiexchange/ourmarkets/main-market-watch/indices-performance?locale=ar  

  2021-؅2016فةࡧلسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديࡧخلالࡧالفعددࡧالشرɠاتࡧالمدرجةࡧࡩʏࡧاتطورࡧ): 2(رقمࡧࡧݏݰقالم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

  210  203  199  190  179  176  عددࢫالشرɠات

  .صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫأبوࢫضۗܣ. 2022-2016التقرʈرࢫטقتصاديࢫالعرȌيࢫالموحدࢫخلالࢫالف؅فةࢫ). 2022-2017. (صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي:المصدر

  2021-2016للسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديࡧخلالࡧالف؅فةࡧالقيمةࡧالسوقيةࡧࡧتطورࡧمؤشر ): 3(رقمࡧࡧݏݰقالم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

  القيمةࢫالسوقية

  مليارࢫدولار
448.52  450.56  495.72  2406.78  2427.2  2669.1  

  .النقدࢫالعرȌي،ࢫأبوࢫضۗܣصندوقࢫ. 2022-2016التقرʈرࢫטقتصاديࢫالعرȌيࢫالموحدࢫخلالࢫالف؅فةࢫ). 2022-2017. (صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي:المصدر

  2021-2016لسوقࡧالماڲʏࡧالسعوديࡧخلالࡧالف؅فةࡧمعدلࡧدورانࡧכسɺمࡧࡩʏࡧاتطورࡧمؤشرࡧ): 4(رقمࡧࡧݏݰقالم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

  معدلࢫدوران

  %כسɺمࢫ
68.8  49.6  46.8  9.8  22.9  22.3  

  .صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫأبوࢫضۗܣ. 2016-2022טقتصاديࢫالعرȌيࢫالموحدࢫخلالࢫالف؅فةࢫالتقرʈرࢫ). 2022-2017. (صندوقࢫالنقدࢫالعرȌي:المصدر

 2018لسنةࡧࡧالسعوديࡧالسوقࡧالماڲʏتوزʉعࡧכصولࡧالماليةࡧࡩʏࡧ): 5(رقمࡧࡧݏݰقالم

 إجماڲʏࢫכصولࢫالمالية כصولࢫالماليةࢫלسلامية

دولارࢫأمرɢʈيمليارࢫ الɴسبةࢫالمئوʈة مليارࢫرʈالࢫسعودي مليارࢫدولارࢫأمرɢʈي  כصول  مليارࢫرʈالࢫسعودي 

 سوقࡧכسɺم 1,858.8 495.7 67.2% 1,248.8 333.0

 الصكوكࡧالقائمة 369.8 98.6 100.0% 369.8 98.6

 כصولࡧتحتࡧלدارة 111.9 29.8 80.0% 71.6 19.1

تمࢫ. المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫتتأɸبࢫلرʈادةࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫعڴʄࢫالصعيدࢫالعال׿ܣ). 2024، 01 06. (معɺدࢫالبنكࢫטسلاميࢫللتنمية: المصدر
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