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ــ الدراســةــدفت مة إبـــرازإ رفـــعمســا ــ ســلامية الماليـــة تحليليـــةأداءالمنتجــات بدراســة القيــام مـــع المــال، أســواق

التقليديــــــة الماليــــــة للمنتجــــــات مخــــــتلط ســــــوق باعتبــــــاره الســــــعودي المــــــا ســــــلامية،للســــــوق المـــــــاتتوصــــــلو و الســــــوق أن ــــــ إ

ســـلامية ثمار ســـ وصـــناديق الماليـــة وك الصـــ م، ســـ ـــا م أ ســـلامية الماليـــة المنتجـــات مـــن العديـــد فيـــھ تتـــداول  الســـعودي

الســــعودي المــــا الســــوق أداء مؤشــــرات لتحليــــل ووفقــــا التقليديــــة، الماليـــة المنتجــــات مــــع ســــلامية، عة الشــــر مــــع تتواقــــف ـــ ال

أ تج تتمتعست جيدا سلاميةبأداء المالية المنتجات تداول م سا ولقد الدراسةخلالرفعھ،، ة  . 2021-2016 ف

المفتاحيـــــة لمـــــات المـــــا: ال الســـــوق أداء كفـــــاءة ســـــلامية، ثمار ســـــ صـــــناديق الماليـــــة، وك الصـــــ ســـــلامية، الماليـــــة المنتجـــــات

السعودي الما  . السوق

يف   .JEL :G1،G2 اتتص

Abstract: 

Through this research, we aim to determine the extent to which trading in Islamic financial products 

contributes to raising the performance of financial markets, while conducting an analytical study of the Saudi 

financial market as a mixed market for traditional and Islamic financial products. It was concluded that many 

Islamic financial products are traded in the Saudi financial market, the most important of which are stocks, 

financial instruments and Islamic investment funds, which are compatible with Islamic Sharia, along with 

traditional financial products. According to the analysis of the performance indicators of the Saudi financial 

market, we conclude that it has good performance, and the trading of products has contributed Islamic finance 

increased during the study period 2016-2021. 

Keywords: Islamic financial products, sukuk, Islamic investment funds, financial market performance, the Saudi 

financial market. 

Jel Classification Codes: G1; G2. 
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  : مقدمة. 1

الماليـة المنتجـات حضـت والتقليـديلقـد منـھ سـلامي العـالم دول مختلـف مـن ـ كب تمـام با ة ـ خ ونـة ـ  سـلامية

زمـــات وجـــھ ـــ ا صـــمود ذلـــك ـــ ع مثـــال ـــم أ ولعـــل قتصـــاديات، و ســـواق اســـتقرار ـــ ســـاعد ات ـــ مم مـــن ـــا ل لمـــا وذلـــك

لسنة العقاري ن الر أزمة   .2008خاصة

تطـ ـ م ســا تمـام ســلاميةـذا البنـوك ــ المعتمـدة ـل التمو صــيغ مـن انتقلـت ــ وال سـلامية الماليـة المنتجــات ر و

ذه خصائص ع ذلك مرتكزة المالية، سواق متداولة اسلامية مالية منتجات سلاميةإ عة الشر ومبادئ   .الصيغ

المال دوات مختلـــف ــــ ع بالاعتمــــاد الماليـــة ســــواق ســـ ســــواقو كفــــاءة تحقيـــق ــــ ع ـــا ف المتداولــــة ــــا يــــة آدا ممــــاورفـــع ،

احساعد ر سواقعظيم ذه ستقرار تحقيق ثم   .ومن

التاليـة الية ش ع جابة سنحاول البحثية الورقة ذه   : و

السوق أداء رفع سلامية المالية المنتجات تداول مة مسا مدى السعودي؟ما   .الما

التالية الفرعية سئلة ، الرئ ساؤل ال ذا تحت ندرج   :و

سلامية؟؛ - المالية بالمنتجات المقصود   ما

أداءما- قياس ؟؛مؤشرات الما   السوق

السعودي؟- الما السوق أداء رفع سلامية المالية المنتجات م سا   .كيف

الدراسة. 1.1 ن:فرضيات التاليت ن ت الفرض بصياغة قمنا المطروحة، الية ش ع جابة أجل   :من

بأداءي - السعودي الما السوق  ؛جيدتمتع

السعودي - الما السوق أداء رفع سلامية المالية المنتجات تداول م   .سا

الدراسة. 2.1 داف التالية:أ داف إ الوصول البحث ذا خلال من   :سنحاول

سلامية - المالية المنتجات ية ما ع  ؛التعرف

م - أ أداءإبراز قياس الماليةمؤشرات  ؛سواق

السعوديقياس - الما السوق  ؛أداء

سلامية - المالية المنتجات مة مسا المارفععرض السوق ةأداء الف خلال  .2021-2016السعودي

الدراســـة. 3.1 ميـــة تــــمتتمثـــل: أ ـــ ال ســـلامية الماليـــة المنتجـــات ـــو و للغايـــة ـــم م لموضــــوع ـــا تناول خـــلال مـــن الدراســـة ميـــة أ

المالية للأسواق ا او ،التقليديةادخال م سواقأداءرفعمسا  .ذه

الدراســة. 4.1 يـة المعلومــات: من تجميــع يتطلـب البحــث أن ذلـك ، ــ التحلي الوصـفي المــن ــ ع البحـث ــذا ـ اعتمادنــا لقـد

الما السوق حالة دراسة إ بالإضافة ا، وتحليل ي والبيانات   .المال

الدراسة. 5.1 ل المطروحة،:ي الية ش ع جابة أجل التامن النحو ع محاور ثلاثة إ ذا بحثنا بتقسيم   :قمنا

ول  - ي: المحور مفا سلاميةمدخل المالية  ؛للمنتجات

ي - الثا الماليةأداء: المحور  ؛سواق

الثالث - السعوديتحليليةلدراسة: المحور الما ةلسوق الف   .2021-2016خلال
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المالية.2 للمنتجات يمي مفا   سلاميةمدخل

سلامية. 1. 2 المالية المنتجات ف   عر

ا بأ سلامية المالية المنتجات   :عرفت

ماليــــة - عــــدفوســــيلة عـــــدة أو واحــــد عقــــد ـــــ ع بالاعتمــــاد محــــددة، لة مشـــــ معاوضـــــال مــــن الصــــيغ مختلـــــف شــــمل ،قــــود،

بالإضـــــافة والمشـــــاركة، جـــــارة الســـــلم، عقـــــود مـــــن ـــــل يمثـــــل المـــــا فـــــالمنتج المبـــــدأ حيـــــث فمـــــن عـــــات، وت توثيقـــــات ات مشـــــار

بالشراء للآمر المرابحة ا م تتفرع ال للتنمية،(. للتطبيقات سلامي صفحة2008البنك ،12(  

ال - مبــادئ وفــق ــتج ت عائــدمنتجـات ــ ع صــول ا ــداف أ تحقيــق مـع ن، المتعــامل مختلــف احتياجــات لتلبيــة سـلامية عة شــر

،(.المقدمةللمؤسسات منصور بن و ار صفحة2022ز ،390(  

فومنــ عةھ الشــر مبــادئ مـــع تتوافــق وصــيغ وتطبيقــات عقـــود عــن عبــارة ــ ســـلامية الماليــة ـــالمنتجــات وال ســلامية،

ن المتعامل احتياجات وتلبية مالية لة مش ل   .دف

ا سلامية المالية المنتجات شأة. 2.2  :وتطور

ســـنة ـــ إ ســـلامية الماليـــة المنتجـــات شـــأة مـــع1975عـــود ا عـــد المنتجـــات ـــذه لتتطـــور ســـلامية المعـــاملات ـــور بظ ،

ع ا وتطور سلامية البنوك ور تطور ظ مراحل يص ت مكن و المواالسنوات، دول ا سلامية المالية   :المنتجات

رقم دول سلامية): 01(ا المالية المنتجات تطور   مراحل

المرحلة  المرحلة   خصائص

  1975و المرحلة

ب س س مرحلةو ف و اللبنات ووضع التأس دةة،سلامي المالية لمؤسسات والتعر فر بخاصية تتم ال

و ا االتعامل عن بتعاد ل دمات وتقديم ،بالر فظ مثل المصرفية ا ا والدفع والتحصيل والتوكيل ا وغ

دمات، ا ع حساب وفتح من ة، الودا ار ل ا التمو صيغ تقديم سبةمع ية أقل ب المرابحةوالمب المداينات  ع

جارة ية و   لتمليك؛ المن

  1991الثانية المرحلة

شـــرت ان المرحلـــة ـــذه ـــ قســـام العـــدد حيـــث مـــن توســـعتو  ســـلامية الماليـــة المؤسســـاتو ـــ الـــدول  وعـــدد و ال

ا، المــــداينات تأسســـتف وعقــــود المصـــرفية ــــدمات ل بالاضـــافة حيــــث ا تقـــدم ــــ ال الماليـــة المنتجــــات تنوعـــت  كمــــا

عالمقدمة، قائمة أخرى مالية منتجات رت المال؛اركةمشظ   رأس

  2003الثالثة المرحلة

ســـواق ـــا مع ـــرت وظ ســـلامية وك الصـــ ـــور بظ وذلـــك ســـلامية الماليـــة المنتجـــات تطـــورت المرحلـــة ـــذه ـــ

المشـــتقات منتجـــات أيضـــا ـــرت ظ كمـــا ســـلامية، الـــدول عـــض ـــ ســـلامية الماليـــة يئــاـت وال ســـلامية الماليـــة

عـــــض ـــــ ســـــلامية الماليـــــةالماليـــــة ســـــواق مؤشـــــرات أيضـــــا ـــــرت وظ ســـــلامية، الماليـــــة المؤسســـــات عـــــاملات

  .سلامية

دان :المصدر ز محمد و سعدية، بن رة المالي). 2018جوان. (ز ا،المنتجات ر تطو تيجية واس سلامية عمال،ة لاقتصاديات ادة الر مجلة

04)02(،221. 

المالية. 3.2 المنتجات م  سلاميةأ

ي فيما ا م أ ع كز س وال المنتجات من العديد ع سلامية المالية الصناعة   :تتوفر

 ــتتمثــل :الصــكوك وك ماليـــةالصـــ ــلأوراق التمو ـــ ع صــول ل القيمـــة ة ســاو ثمارأوم بالاســ عـــن،للقيـــام عبــارة ـــ و

موجودات ملكية عةحصصا اأو حقوق (شا م خليطا أو ديون أو منافع أو ا) أعيان شـا إ تم سـ أو فعـلا يتحصـلقائمـة

ا ل ملكيتھ سبة حسب امات ال عليھ تب كماي حقوق ع ا مشراوي،(.مالك و ي صفحة2023رحما ،87( 
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 سـلامية ثمار ســ فيـھ :صـناديق تجمــع الـذي الوعــاء سـلامية ثمار ســ صـناديق و تمثــل ــمــدخرات ن ثمر المســ أمـوال

ل وكشـ يتـوصــ وفقــا، المجمعــة مـوال بتوظيــف تقــوم ختصـاص، و ة ــ ا ـل أ مــن معينــة ـة ج الصــندوق ــذا إدارة

سلامية، ثمار س عللصيغ تفاق تم ما حسب المحصلة العوائد ع توز لسلوس،(.يھليتم و صفحة2021تيغزة ،78( 

 سلامية المالية ـا :المشتقات ا محا حاولـت سـلامية الماليـة أن إلا التقليديـة، الماليـة ـ يم مـا ـم أ الماليـة المشـتقات ـ عت

مشــتقات ــبإصــدار ي فيمــا ا صـــ ن ــ وال ســلامية، الماليــة ســواق ـــ تتــداول إســلامية بخـــوش،(:ماليــة ســاعد و بوســالم

الصفحات2019 ،5-6(  

 يارات إ :ا تنقسم و سلامية المالية السوق المتداولة العقود م أ من عت  :و

 الوعــــد إطــــار ــــ يــــارات ــــ:ا التملــــكوتتمثــــل ــــ الراغــــب مــــن ملــــزم وعــــد أو بــــالبيع الموجــــودات مالــــك ملــــزم وعــــد إصــــدار

للوعد؛ مقابل تخصيص دون  بالشراء

 الشــــرط خيـــار إطــــار ـــ يـــار ـــ:ا تمثـــل لأحــــدو ـــ الف حــــق لإثبـــات يــــار ا اط اشـــ مـــع ا نفســــ الســـلع ــــ ع العقـــد إبــــرام

الش وخيار معلومة مدة خلال ما كلا أو للتداول؛العاقدين قابل غ  رط

  ـون العر بيع إطار يار ـو :ا أنو ـ ع ونـا عر الـثمن مـن جـزء دفـع مـع ـا بيع يمكـن معينـة موجـودات ـ ع العقـد إبـرام

خلال الف حق ي للمش ون ةي ون مقابلمعينة،ف العر مبلغ ع البا  .استحقاق

 جلة والعقود مع :المستقبليات ا ا محا تم الصيع ذه يو كما ا تطبيق تم و سلامية المالية ات  :مم

 ستصـــناع عقـــد إطـــار ـــ العقـــد:المســـتقبليات مجلـــس ـــ والبيـــع الـــثمن ســـليم فيـــھ يتـــأخر أن يمكـــن الـــذي العقـــد ـــو و

خـــلال مـــن المصـــنع ــل بتمو القيـــام ي المشـــ يمكــن بحيـــث القيمـــة مرتفـــع ستصــناع محـــل ـــون ي ــ ال ـــالات ا ـــ وخاصــة

زمــــ ــــ ســــليم ال يــــتم أن ــــ ع دقيقــــا، وصـــفا موصــــوفة الســــلعة أن ط شــــ كمــــا معينــــة، لآجــــال محــــددة معلومــــةدفعـــات ن

معلومة كيفية  .و

 السلم ي:بيع المشـ قبـل مـن الثمن دفع يل بموجبھ يتم الذي و و عاجل بيع و و واحد مع والسلف السلم عت

معلوم أجل إ محددة بصفات مضبوطة معينة بضاعة سليم ب بدوره م يل الذي ع للبا  .وتقديمھ

 جل الثمن:البيع وتأخ المثمن سليم فيھ يتم بيع   .و

الما.3 السوق   أداء

الما.1.3 السوق ف   عر

ـو المـا مــنالسـوق مجموعـة ن بـ ط الـر خـلال مـن ثمار، سـ ـ إ المـدخرات تـدفق ل سـ الـذي المـا النظـام مـن جـزء

الم مـــن أخـــرى ومجموعـــة ن المـــالي نالوســـطاء لأنـــھتعـــامل للاقتصـــاد الفقـــري العمـــود المـــا الســـوق مثـــل و الســـوق، ـــ ن ســـي الرئ

المالية بالأوراق الما السوق التعامل تم و لنموه، النقدي الدعم   (sete, 2015, p. 15).يوفر

الما.2.3 السوق أداء قياس   مؤشرات

مستوى لقياس مؤشرات عدة والمتمثلةتوجد الما السوق ي،(:أداء الف الصفحات2017الطيب ،147-148(  

 الســوقية القيمـة معـدل بالســوق :مؤشـر المدرجـة ات الشـر مــال رأس قيمـة مجمـوع ــ المـال لسـوق الســوقية القيمـة تتمثـل

ــ ع المخــاطر وتنــوع مــوال رؤوس ـاـت تحر ــ ع التــأث ــ الدولــة مقــدرة ومعرفــة للســوق، ــ الك العــرض ــم س تقــ ــ و
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، ــــ الك قتصــــاد ــــمســــتوى ع و السياســــاتبالاعتمــــاد إالنقديــــة ع ــــ ــــ ال ــــالماليــــة ــــا وإدراج مة المســــا ات شــــر شــــاء

الما   .السوق

التالية بالعلاقة السوقية القيمة معدل مؤشر حسب   :و

معينة                                                     لدولة الما السوق المدرجة المحلية م للأس السوقية   القيمة

السوقية القيمة   =  معدل

الدولة                                                                         ذه ل جما المح   ناتج

  السوق سيولة يمكن، :مؤشر ما بأسرع السوق المالية وراق من والتخارج التداول عمليات السوق سيولة مؤشر ن يب

ما ن بمؤشر السوق سيولة درجة قياس مكن   :و

السوق  ا تبادل تم ال المحلية م للأس لية ال   القيمة

المتبادلة لية ال القيمة   =  مؤشر

جماالناتج                                                     معينةالمح زمنية ة ف   خلال

السوق                                                                        ا تبادل تم ال المحلية م للأس لية ال   القيمة

م س دوران   =  معدل

ة                                                             الف لتلك السوقية القيمة   متوسط

 العـــا مالمؤشـــر ســـ لأســـعار وحركـــة :م الســـوقية ـــات تجا و الســـوق ـــ العامـــة ركـــة ا م ســـ لأســـعار العـــام المؤشـــر ن يبـــ

مــــن حســــابھ ــــتم و يح، ـــــ والعكــــس ــــل ك الســــوق إرتفـــــاع بالضــــرورة ــــ ع ــــو ف إرتفاعـــــھ حالــــة ففــــي ــــل، ك خـــــلالســــعار

وراقعتماد الممثلةع السوق ل المالية قطاعات  .افة

 التـداول مؤشـر ســعار :ـم بمختلـف معينـة زمنيــة ة ـ ف خـلال السـوق ــ ا تـداول تـم ـ ال م ســ قيمـة المؤشـر ـذا ن  يبــ

المستقبل السوق صعود أو بوط احتمالات دراسة من يمكن و  .و

 ات الشر عدد الما :مؤشر السوق المدرجة ات الشر المؤشر ذا ر ظ يو الذي ا، عدد خلال نمن مـنب السـوق ـم

إجمـــا ولكــن المــا الســوق ــ ــ كب ات الشــر عــدد ــون ت قـــد إذ الســوقية، القيمــة مؤشــر مــع امن بــال وصــغره، ه ــ ك ناحيــة

العكس أو صغ السوقية  .القيمة

ل. 4 تحليلية السعوديدراسة الما   لسوق

السعودي1.4 الما بالسوق ف      التعر

مــــن الســــعودي المــــا الســــوق ــــ ســــنةعت ا شــــاؤ إ تــــم يــــة العر الماليــــة ســــواق ــــم الســــوق1954أ وتنظــــيم ر تطــــو وتــــم

ســنة الماليــة وراق لتــداول وإدخـــال1983الثــانوي الســوق لــة ي إعــادة خــلال مـــن الســنوات ــ ع الســوق ــذه تطـــورت وقــد ،

نظـام ــو و السـوق بـھ سـميت والـذي للتـداول ـي و الك زاد2001سـنة" تـداول " نظـام ـذا و ــ، ع السـوق وتطـورت العمليـات ت

  .السنوات

مـن السـعودي السوق ون ت أسـواقو و : خمسـة م للأسـ ـ الرئ السـعوديةالسـوق تـداول ـ المدرجـة م سـ عـدد بلـغ

مــــن ــــ القطاعــــات200أك مــــن واســــعة مجموعــــة ــــ ع تتــــوزع م فــــرص. ســــ مــــن ة ــــ متم مجموعــــة م ســــ ــــ التنــــوع ــــذا ــــوفر و

ب مدعومـــة ثمار التـــداول ســـ مجـــال ــــ ومنتجاتنـــا خـــدماتنا مـــن واســـعة والســــنداتشـــكيلة وك الصـــ ســـوق ـــة، المواز الســـوق ،

عـــاموالـــذي ـــ ـــة2018أطلـــق والثانو وليـــة وميـــة ا الـــدين أدوات مـــن العديـــد إدراج خـــلال مـــن وذلـــك ن. م ـــ ا ذلـــك ومنـــذ

أك مـــن واحــــدة باتــــت ـــ ح الســــعودية تـــداول ــــ والســــندات وك الصـــ ســــوق مــــننمـــت العديــــد دت وشـــ المنطقــــة ــــ ســـواق ــــ
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الســـعودية بالعملـــة وك والصـــ الســـندات مـــن ـــد المز إدراج ـــ ع ن صـــدر ُ الم ع ـــ ممـــا نات، المشـــتقات،التحســـ بـــدأســـوق الـــذي

ســنة فيـھ يمثـل2020التعامـل ـو و المســتقب، السـعودي العقـد ــ عت و السـعودية، تـداول ســوق ر لتطـو فعالـة أول30خطــوة

طـرح خـلال مـن السـوق ر لتطـو السـعودية عـزم كمـا ة، سـو ال نقـدي آجـل مؤشـر عقـد بمثابـة ـو و السـوق ذه ل عقد

غــــرار ــــ ع أخــــرى مشــــتقة الفرديــــةمنتجــــات م ســــ خيــــارات للأســــ،عقــــود المســــتقبلية المؤشــــراتالعقــــود وخيــــارات الفرديــــة ،م

السعودية،(. الصناديقوسوق    )2024تداول

الم2.4 سلامية المالية السعوديالمنتجات الما السوق   تداولة

أساسا تتمثل وال للتداول إسلامية مالية منتجات عدة تداول سوق أدخلت   :لقد

 وك :الصكوك الصـ ـعت للتـداول ـا إدخال تـم ـ وال السـعودي السـوق ـ المتداولـة سـلامية الماليـة المنتجـات أبـرز مـن

سنة السندات رفقة ا ل مخصص ات2018سوق للشر عة تا أخرى وك وص ومة ل عة تا ومية ح وك ص وتتداول ،.  

رالســـوق  تطو يقـــود وميـــة ا وك الصـــ و برنـــامج الســـعودية، يـــة العر المملكـــة وكعـــد حيثإصدارالصـــ مـــن رائـــدة دولـــة

عام إصدارات2017منذ أيضا حفز الذي ومية ا وك الص نامج ب مدفوعة ات، للشر   .أك

القائمـ وك والصـ ديـدة ا صدارات حيث من عالميا سوق أك ي ثا المملكة عت سـنةو ـ ـ،2020ة أك أيضـا انـت و

لثالــــث وموطنــــا الســــيادية وك للصــــ إصــــدار ــــة اج الشــــر وك لصــــ ســــوق ــــ عــــنت،أك الصــــادرة وك الصــــ ســــوق تضــــاعف وقــــد

باعـاميؤسساتالم تقر مـرات ثـلاث القائمـة، وك الصـ حيث من ـ2020و2016السعودية، إ ـا قيم دولار157.5،لتصـل مليـار

وك،2020 الص قيمة بلغت ال178القائمةوقد دولار عمليار عامر من  Islamic financial Services Board).2021ول

& Saudi Central Bank, 2021, p. 31)  

ــدول  ةوا ــ الف خـــلال الســعودية يـــة العر المملكــة ـــ وك الصـــ اصــدارات ـــم ن يبــ مـــن-2016المـــوا ول النصـــف

  :2021سنة

دول  خلال): 2(رقما السعودية ية العر المملكة الصكوك اصدارات   م

ة سنة- 2016الف من ول دولار(        2021النصف   )بليون

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
ول ع الر

2021  

صدار   178  157.5  125.7  104.2  83.6  55.1  م

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC, P.31. 

ــــدولأ نلاحــــظ ا حيــــثمــــن أخــــرى، ــــ إ ســــنة مــــن مســــتمر ارتفــــاع ــــ الســــعودية المملكــــة ــــ وك الصــــ إصــــدارات ــــم ن

صــدارات ــم ال178وصــلت ــ دولار ــعبليــون ســنةر مــن بـــ،2021ول ســنة55.1مقارنــة دولار ــذا،2016بليــون يــدلو

السعودي الما السوق الدراسة ة ف وك الص إصدارات وتطور نمو   .ع

 سـلامية ثمار سـ المـا :صناديق السـوق ـ المتداولـة سـلامية الماليـة المنتجـات ـم أ سـلامية ثمار سـ صـناديق ـ عت

و  ســـــلاميةـــــالســـــعودي، عة الشـــــر ـــــام أح مـــــع بـــــا تقر امـــــل بال ســـــلاميةحيـــــث،متوافقـــــة الصـــــناديق لت مـــــن% 95شـــــ

عام المملكة العامة ثمار صناديقالاس ا تدير ال للإدارة اضعة ا   .2020صول

حــواحيــث ثمار اســ المــدارة% 67تــم صــول ســلاميةموافقةلمــن عة للشــر شــ عــامع ــ النقــد أســواق صــناديق

ـا2020 تل و% 9، وك الصـ صــناديق م% 7ـ سـ صــناديق سـبة. ـ ثمار اسـ أنــواع% 17وتــم ـ المــدارة صـول مـن المتبقيــة
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بمـا الصـناديق، مـن ذلـكأخـرى البورصـةـ ـ المتداولـة العقـاري و الصـناديق ثمار سـ  Islamic financial Services).صـناديق

Board & Saudi Central Bank, 2021, p. 34)  

دول  ثمارأصول):3(رقما س خلالالماالسوق العامةصناديق   السعودية

ة سنة- 2016الف من ول دولار( 2021النصف   )بليون

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
ول ع الر

2021  

  61  53  40  27  26  21  صول م

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC, P.34. 

ـــدول  ا ـــمـــن إ ســـنة مـــن مســـتمر ارتفـــاع ـــ الســـعودية المملكـــة ـــ العامـــة ثمار ســـ صـــناديق أصـــول ـــم أن نلاحـــظ

صـول ـم وصـلت حيث ال63أخرى، ـ دولار ـعبليـون سـنةر مـن نمـو 2021ول بــ%61قـدرهبمعـدل مقارنـة بليـون22،

ســـنة نمــــو2016دولار وتطــــور،%21قـــدرهبمعـــدل نمـــو ـــ ع يــــدل ـــذا ــــو الدراســـة ة ــــ ف ـــ العامـــة ثمار ســــ صـــناديق أصـــول

السعودي الما   .السوق

السعوديمتحليل 3.4 الما السوق أداء   ؤشرات

في والمتمثلة للسوق ساسية المؤشرات م أ بتحليل سنقوم السعودي الما السوق أداء ع يللتعرف   :ما

 خــلال الســعودي المــا للســوق العــام المؤشــر ةتحليــل ــ مؤشــر: 2021-2016 الف ــ الســعوديالمؤشــر TASIعت المــا للســوق

لوال ةش الف خلال المؤشر ذا أداء تطور ن يب   :2021-2016الموا

رقم ل العام): 01(الش المؤشر ةTASIتطور الف   2021-2016خلال

  
الم:المصدر ع بالاعتماد الباحثة إعداد   )01(رقمقمن

ــ لمـــنيت مؤشـــرالشـــ ســـنةTASIأن مـــن الدراســـة ة ـــ ف خــلال مســـتمر ارتفـــاع ـــ الســـعودي المــا ـــ2016للســـوق إ

من2021سنة ارتفع والذي سنة7078.16، إ2016نقطة سنة11093.774، تجدر2021نقطة حيث الاعتمـاد، و شـارة

ة ـــ ف خـــلال ارتفاعـــھ ة اســـتمرار ـــ ع حـــافظ حيـــث وفيـــد، ال بأزمـــة ا ـــ كث يتـــأثر لـــم المؤشـــر ـــذا أن ـــ إ ـــدول ا احصـــائيات ـــ ع

سنة من   .2021-2020زمة

 ةاـــمتحليـــل ـــ الف خـــلال الســـعودي المـــا مؤشـــر: 2021-2016 لســـوق خـــلال مـــن الســـعودي الســـوق ـــم ــــر عــــدديظ

السوق  المدرجة ات لوال،الشر ةش الف خلال السوق المدرجة ات الشر عدد تطور ن يب  :2021-2016الموا
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لال اتطور: )02(رقمش المدرجة ات الشر ةعدد الف خلال السعودي   2021-2016لسوق

  
الم:المصدر احصائيات ع بالاعتماد الباحثة إعداد   )02(رقمقمن

ل الشــ أخـــرىنجــدأعـــلاهحســب ــ إ ســـنة مــن مســـتمر ارتفــاع ـــ الســعودي المــا الســـوق ــ المدرجـــة ات الشــر عـــدد أن

من تطورت سنة176وال إ2016شركة سنة210، ممـا2021شركة للسـوق جديـدة ات شـر دخول ع يدل إنما ذا و ،

السعودي الما السوق م لتوسع   . أدى

 ال مؤشـــر الســـوقيةتحليــل الرســملة أو الســـوقية تداولالســعوديقيمــة اللســـوق مؤشـــر: 2021-2016 ســنواتخـــلال ـــ عت

وال الســــوق، ــــم س تقــــ ــــ ال المؤشــــرات ــــم أ مــــن المــــا للســــوق الســــوقية لالقيمــــة القيمــــةشــــ مؤشــــر تطــــور ن يبــــ المــــوا

ة الف خلال السعودي الما للسوق   : 2021-2016السوقية

ل مؤشر ): 03(رقمالش السوقيةتطور ةالقيمة الف خلال السعودي الما   2021-2016للسوق

  
ع:المصدر بالاعتماد الباحثة إعداد قمن الم   )03(رقممعلومات

أخـرى  ــ إ سـنة مـن مســتمر ارتفـاع ــ السـعودي المـا للســوق السـوقية القيمــة مؤشـر أن لنلاحـظ الشـ والــذيحســب ،

من سنةمليار448.52ارتفع سنة2669.1إ2016دولار دولار ـ2021مليار التـداول ـ المعتمـدة النظم لتطور راجع ذا و ،

ســنة الســوقية القيمــة ــا حقق ــ ال القفــزة ــ إ شــارة تجــدر حيــث جديــدة، ات لشــر م أســ وإدراج تزايــد2019الســوق يجــة ن

السعودية ات الشر م أس ع التداول   .م

 مؤشـــر ـــمعـــدلتحليـــل م ســــ ةا دوران ـــ الف خـــلال الســــعودي م: 2021-2016 لســـوق ســــ دوران معـــدل مؤشـــر ــــ عت

المؤشـــرا ــــم أ مـــن المــــا لللســـوق والشــــ الســـوق، ســــيولة س تقـــ ــــ ال ــــت م ســــ دوران معـــدل مؤشــــر تطـــور ن يبــــ المـــوا

ة الف خلال السعودي الما   :2021-2016السوق
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رقم ل مؤشر): 04(الش متطور س دوران السعوديةمعدل تداول ةسوق الف   2021-2016خلال

  
الم:المصدر معلومات ع بالاعتماد الباحثة إعداد   )04(رقمقمن

والـــذي مـــن أخـــرى، ـــ إ ســـنة مـــن مســـتمر انخفـــاض ـــ الســـعودي المـــا للســـوق م ســـ دوران معـــدل أن نلاحـــظ ل الشـــ

من ـ2016سنة%68.8انخفض سـن2019سـنة%9.8إ رتفـاع ليعـاود معـدل2021و2020، ل ـ سـنة%22.3حيـث

2021.  

ة ــــ الف خــــلال الســــعودي المــــا الســــوق أداء لمؤشــــرات تحليلنــــا خــــلال تتمتــــع2021-2016مــــن ــــا أ تج مرتفــــعســــت بــــأداء

من المؤشراتيلبالرغم عض وفيدانخفاض أزمة   .19خلال

تداول . 4.4 سلاميأثر المالية السعوديالمنتجات الما السوق أداء ع   ة

ـعت سـلامية و التقليديـة المالية المنتجات تداول ا ف يتم ال المختلطة المالية سواق من السعودي الما السوق

السوق  مو ،نفس م دور سلامية المالية الماأداءكفاءةرفعللمنتجات خلالالسوق   :من

 مة السوق تداول مسا شيط ت سلامية السعوديالمنتجات  الما

ــــ م ســــا التقليديــــة، الماليــــة المنتجــــات مــــع الســــعودي المــــا الســــوق ــــ للتــــداول ســــلامية الماليــــة المنتجــــات إضــــافة إن

اد وز السعودي الما السوق شيط لت والشـ الماليـة، صـول إجمـا ـة الماليـة صـول ـع توز ن يبـ السـعوديةالسـوق المـوا

  :  2018لسنة

رقم ل المالية): 05(الش صول ع الماتوز خلالالسوق يمليار ( 2018سنةالسعودي أمر   )دولار

  
الم:المصدر ع بالاعتماد الباحثة إعداد   )05(رقمقمن

لمــن أنالشــ الماليــةلنلاحــظ الســعوديلأصــول المــا الســوق ــ المتداولــة صــولســلامية إجمــا مــن ة ــ معت ســبة

يقـــارب مـــا ســـاوي ـــ وال التقليديـــة، الماليـــة صـــول تفـــوق ـــ و الســـعودي، المـــال الســـوق ـــ المتداولـــة دولار333الماليـــة مليــــار

سنة ي سبة2018أمر يمثل سـاوي%67.2ما م،وما سـ سـوق يمثـلمليـ98.6مـن مـا ـي أمر دولار وك%100ار الصـ مـن

ســـــاوي ثمار ســـــ صـــــناديق خــــلال مـــــن دارة تحـــــت صـــــول و يمثـــــل19.1القائمــــة مـــــا ــــي أمر دولار صـــــناديق%80مليـــــار مـــــن
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نظــــرا الســـعودي، المـــا الســـوق وتنميــــة شـــيط ت ـــ ســـلامية الماليــــة للمنتجـــات ة ـــ الكب مة المســـا ــــ ع يـــدل ـــذا و ثمار، ســـ

ا السوق غطي ال سب   .لل

 مة المالية تداول مسا السوق الصكوك شيط السعوديت  الما

والثـــا ـــ و الســـوق ر تطـــو ـــ ـــ كب ل شـــ الماليـــة وك الصـــ م ـــدول ســـا وا الســـعودي، المـــا للســـوق ننوي يبـــ المـــوا

ة الف خلال صدار ة ج حسب وك الص سنة-2016اصدارات من ول  : 2021النصف

دول  خلال): 4(رقما صدار ة ج حسب السعودية ية العر المملكة الصكوك   اصدارات

ة سنة- 2016الف من ول دولار(        2021النصف   )بليون

  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات
ول ع الر

2021  

الس وك   10  23  22  15  25    ديةياالص

ات الشر وك   3  6  3  2  1  1  ص

الشبھ وك الص

  سيادية
4  6  5  4  7  10  

  23  36  29  22  32  5  المجموع

Sourse:Islamic financial Services Board, & Saudi Central Bank. (2021). SAUDI ARABIA ISLAMIC. P.31. 

أن آخــرنلاحــظ نــوع نــاك و ات الشــر مــن أو وميــة ا ــات ا مــن إمــا ــون ت الســعودية المملكــة ــ وك الصــ إصــدارات

ســـنة مـــن ابتـــداء وميـــة ا وك الصـــ لت ـــ حيـــث ســـيادي، شـــبھ أو ســـنة2017مخـــتلط وك الصـــ انـــت حيـــث شـــبھ2016،

ات الشر وك وص   .سيادية

مــــن وك الصـــــ ــــم ارتفـــــع ســــنة5وقــــد ـــــي أمر دولار ســــنة2016بليـــــون ارتفـــــاع ــــ أك دولار36بــــــ2020ليحقـــــق بليـــــون

ي   .أمر

النتائج. 5   :تحليل

ة ــ الف خــلال الســعودي المــا للســوق تحليلنــا المتداولــة2021 -2016عــد ســلامية الماليــة المنتجــات مختلــف ودراســة ،

للنتائج توصلنا السوق أداء ع ا وأثر يفيھ فيما ا ص ن ،:  

 ماليــة منتجـــات ــ ع ســلامي المــا الســوق ـــة،إســلاميةعتمــد و الر المعــاملات مــن ــخاليــة ماليـــة،وال وك صــ مــن نــوع ت

سلامية؛ المالية والمؤشرات سلامية المالية المشتقات سلامية، ثمار س  صناديق

 المن ع تنو خلال من ا أدا برفع المالية سواق ع القائمون ا؛تم طبيع حيث من ا ف المتداولة المالية  تجات

 للمنتجـــات بالإضــافة تقليديـــة ماليــة منتجـــات ــا ف يتــداول ـــ ال المختلطــة الماليـــة نالأســواق السعوديمنب المـــا الســوق ــ عت

سلامية؛  المالية

 وك الص السعودي الما السوق المتداولة سلامية المالية المنتجات م أ سلامية؛تتمثل ثمار س  وصناديق

 أداء لمؤشـرات لتحليلنا ةتـداول سـوقوفقا ـ الف خـلال تتمتـع2021-2016السـعودي ـا أ تج مرتفـعسـت مـنبـأداء بـالرغم

المؤشرات عض و.انخفاض الفرضية ة ت يث ما ذا  .و

 ســلامية الماليــة المنتجــات م وكســا الصــ م، ــســ ــ كب ل شــ ســلامية ثمار ســ المــارفــعوصــناديق الســوق أداء

ره وتطو شيطھ وت الثانية. السعودي الفرضية ة ت يث ما ذا  .و
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  :خاتمة.6

كفــا لتحقيــق ليــات مـن مجموعــة وضــع ــ ع الماليــة ســواق ــ ع القــائمون ســ ــالقـد أدا تــوفرءة ضــمان خــلال مــن

والبيانات الماليةالمعلومات وراق أسعار ع ا اس ع ا انية وإم ثمر للمس   .اللازمة

وقواعـد أسـس ـ ع قائمـة الماليـة سـواق ا تداول يمكن اسلامية مالية منتجات ر تطو سلامية المالية حاولت ولقد

وكــــ ســــلامية ثمار ســــ صـــناديق ســــلامية، وك الصــــ ــــ أساســــا والمتمثلــــة ســــلامية، عة المطابقــــةالشـــر الماليــــة المشــــتقات ذا

ــ م ســا ماليــة أدوات ــا م جعلــت ات ــ المم ــذه ســلامية، عة الشــر ــارأداءرفعــلمبــادئ حت مــن ــا خلو خــلال مــن ســواق

ا تم وكذا المعلوماتبالإفصاحوالتلاعب، الماليةبالإضافةعن سواق شيط ت ا م   .لمسا

الســـــعود المــــا الســـــوق ــــ عت نـــــبو جنبــــا ســـــلامية الماليــــة المنتجـــــات ــــا ف تتـــــداول ــــ ال يـــــة العر ســــواق ـــــم أ مــــن ي

ة ــــــ الف خــــــلال الســــــوق ــــــذه ل تحليلنــــــا خــــــلال ومــــــن التقليديــــــة، الماليــــــة الماليــــــة2021-2016المنتجــــــات المنتجــــــات أن ــــــ إ توصــــــلنا

الم السوق أداء رفع مت سا إسلامية ثمار إس وصناديق وك ص من رهسلامية وتطو السعودي   .ا
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رقم ق السعودي): 1( الم الما للسوق العام المؤشر ةTASIتطور الف   2021- 2016خلال

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

بالنقطةالمؤشر   11093.774  8730.482  8380.408  7886.686  7181.306  7078.16  العام

سية). 2024، 01 06. (السعوديةتداول : المصدر الرئ السوق من). تا(مؤشر داد س تم

https://www.saudiexchange.sa/wps/portal/saudiexchange/ourmarkets/main-market-watch/indices-performance?locale=ar  

اتطور): 2(رقمقالم المدرجة ات الشر الفعدد خلال السعودي الما   2021-2016ةلسوق

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

ات الشر   210  203  199  190  179  176  عدد

ي:المصدر العر النقد ة). 2022-2017. (صندوق الف خلال الموحد ي العر قتصادي ر ض. 2022-2016التقر أبو ي، العر النقد   .صندوق

مؤشر ): 3(رقمقالم السوقيةتطور ةالقيمة الف خلال السعودي الما   2021-2016للسوق

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

السوقية   القيمة

دولار   مليار
448.52  450.56  495.72  2406.78  2427.2  2669.1  

ي:المصدر العر النقد ة). 2022-2017. (صندوق الف خلال الموحد ي العر قتصادي ر ضصندوق. 2022-2016التقر أبو ي، العر   .النقد

مؤشر): 4(رقمقالم اتطور م س دوران ةمعدل الف خلال السعودي الما   2021-2016لسوق

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

دوران   معدل

م   %س
68.8  49.6  46.8  9.8  22.9  22.3  

ي:المصدر العر النقد ر). 2022-2017. (صندوق ةالتقر الف خلال الموحد ي العر ض. 2022-2016قتصادي أبو ي، العر النقد   .صندوق

المالية): 5(رقمقالم صول ع الماتوز  2018لسنةالسعوديالسوق

سلامية المالية صول المالية  صول  إجما

ي أمر دولار سعودي مليار ال ر ة مليار المئو سبة يمليار ال أمر دولار سعودي  ال ر صول  مليار  

م 1,858.8 495.7 67.2% 1,248.8 333.0 س  سوق

القائمة 369.8 98.6 100.0% 369.8 98.6  الصكوك

دارة 111.9 29.8 80.0% 71.6 19.1 تحت صول  

للتنمية: المصدر سلامي البنك د العال). 2024، 01 06. (مع الصعيد ع سلامي ل التمو ادة لر ب تتأ السعودية ية العر تم. المملكة

من داد   /https://blogs.isdbinstitute.orgس

 

 


