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ـالدراسـةـدف عـام معرفـة إ مـن ة ـ الف خـلال س أليـا لمؤسسـة المـا داء تحليـل ـ الماليـة سـب ال ميـة ــ2015أ إ

كمــــا2021 أيضــــا، البحــــث المعنيــــةــــدف ة ــــ الف خــــلال المــــا ـــــا أدا مســــتوى وكشــــف للمؤسســــة المــــا الوضــــع تقيـــــيم ــــ تـــــم،إ

س أليــا لمؤسســة المــا داء ــ تراجعــا النتــائج ــرت أظ وقــد الماليــة، القــوائم لتحليــل محــددة ماليــة مؤشــرات ذلــكو ،اســتخدام

التحليــل ـــ إ نادا اتخـــاوعليــھ،المـــااســ تتطلــب ـــا أ تاج اســت نيمكـــن وتحســـ المـــا ا وضــع ن لتحســـ باقية اســ ماليـــة قــرارات ذ

ا   .أدا

المفتاحية لمات الم:ال المالية؛اداء سب سمؤسسة؛ال    .أليا

يف   .JEL: G21،G32 اتتص

Abstract:  
The study aims to know the importance of financial ratios in analyzing the financial performance of the 

Alliance Foundation during the period from 2015 to 2021. The research also aims to evaluate the financial 

situation of the institution and reveal the level of its financial performance during the relevant period. Specific 

financial indicators were used to analyze the financial statements, and the results showed A decline in the 

financial performance of Alliance, based on the financial analysis, and therefore it can be concluded that it 

requires taking proactive financial decisions to improve its financial position and improve its performance. 
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  :مقدمة.1

المـــرآة بمثابـــة ـــو و ا، إســـتمرار تضـــمن ـــ ال ــاـئز الر ـــم أ مــن ة ـــ ورك شـــأة، م أي تمامـــات إ ـــم أ ن بـــ مـــن المـــا داء عــد

يوليـــھ والـــذي المؤسســـة، وكفـــاءة لقـــدرة ولالعاكســـة ـــة أولو ـــا متعامل كمـــاـــل ـــا، مع التعامـــل ـــم ل ســـ ي ـــ ح ـــة التحليـــلعتو

سب ال بواسطة ـا الما خلال مـن ـ ال تـداولا ـ ك قـة والطر سلوب المـايمكـنالمالية داء خـلالتقيـيم مـن وذلـك للمؤسسـة،

المـــامؤشـــرات مؤشـــراتداء ـــا بي مـــن نـــذكر ـــ ـــوال إ إضـــافة شـــاط، وال والســـيولة حيـــة تفســـالر ـــ ع الماليـــة المؤشـــرات قـــدرة

إليھ الوصول وماتم المسطرة داف ن ب المقارنة تحقيق من يمكننا دقيق ل ش النتائج   .وتحليل

الية .1.1 خلال :ش التاليةمن الية ش طرح صياغة يمكن سبق     :ما

مة أي إ مسا الماليةمدى سب الماتقييمال سللأداء أليا   .؟لمؤسسة

خلال    الفرعيةالتاليةومن ساؤلات ال طرح يمكن الية ش   :ذه

 ن؟ التأم مؤسسات الما داء قياس يتم  ؛كيف

 ؟ الما داء قياس ستخدم ال سب ال م أ  ؛ما

 المالية سب ال إستخدام مدى س؟ما أليا لمؤسسة الما داء  تقييم

التالية   الفرضيات صياغة يمكن ماسبق خلال   :ومن

 مؤشرات قتصاديةعت للمؤسسة الما داء لتقييم افية و ة ضرور شاط وال حية والر  .السيولة

الدراسة. 2.1 داف ما  : أ الدراسة داف أ ز   :  ي وت

 ع ك داءال تقييم اتالماموضوع نشر الماستعمالبا التأم   .التحليل

 داء سلشركةالما .تقييم   .إليا

الدراسـة . 3.1 ـ: حـدود للدراســة والزمنيـة انيـة الم ــدود ا ستمثلـت لليـا عـن مؤسسـة ـكحالــة الماليــة ــالمؤسسـات ـة زائر ا

ة   ). 2021-2015(الف

الدراسة.من. 4.1   وأدوات

الوصــفيإعتمـدنا المــن ــ ـ .ع دراسـةإضــافةالتحلي مــن ــ القــوائم.إ ن مســتخدم البحــث، مــن التطبيقـي ــزء ا ــ حالــة

للتأميناتالمالية س إليا ماليةلمؤسسة والمؤشرات حصائيات عض   .و

الما  .2 للأداء النظري   طار

المواضـــيع مـــن المـــا داء ـــ نعت م المســـا وكـــذا قتصـــادية، المؤسســـات ي مســـ قبـــل مـــن ـــ كب ـــ ح أخـــذت ـــ وال مـــة الم

لذلك ، الملاك ثروة ع نعكس س ال العاكسة المرآة كمـا بإعتباره للمؤسسـة المـا داء بتقيـيم القيام ين المسي ع لزاما ان

الوضـــعية يص ـــ ل ساســـية ـــ ال ــاـئز الر أحـــد ـــ خ ـــذا ــ ـــعت ال ســـب وال المؤشـــرات إســـتخدام خـــلال مـــن للمؤسســـة الماليـــة

دافھ وأ ف التعار عض خلال من المؤسسة الما داء إ المحور ذا تطرق وس ، الما للأداء قيقية ا الصورة   .عكس
  
  
  



نبوجم ياس خليلعة ي   غر
 

المجلدمجلة«  قتصادي، ل جوان01العدد،07الم ص2024، زائر» 358 -345، ا بالوادي، ضر حمھ يد الش جامعة ،. 347  
 

الما. 1. 2 داء وم   مف

ن الباحث نظر ة وج من الما داء حول ف التعار   :عددت

 لتحقيـــق ا اســـتخدم ـــ ال المجـــالات تحديـــد يـــتم حيـــث ، ـــا ا الشـــركة لوضـــع دقيـــق وصـــف الســـياق ـــذا ـــ التقيـــيم عـــرف

ا ـــداف وصــــا. أ الموجــــودات، يــــرادات، المبيعــــات، ذلــــك ــــ بمــــا وانـــب، ا مــــن للعديــــد متعمقــــة دراســــة التقيــــيم ــــذا شــــمل

وة ،( .ال الدين صلاح و أحمد صفحة2018أكرم ،91(   

 المتاحة المالية الوسائل باستخدام المالية ا داف أ تحقيق ع للمؤسسة الة الفعّ القدرة عن ،( .ع   .)2017عق

 المال ــداف تحقيـق ــ ع ا وقــدر المؤسسـة أداء لتقيــيم المـا التحليــل النجــاحسـتخدم ـ ة ســتمرار و ،( .يـة ــ ،2021جم

  .)240صفحة
الما.  2.2 داء مية   أ

ماي ميتھ أ وتتمثل ة كب مية أ ذو الما داء صفحة2019بوكرومة،( :عت ،166(  

 قيـــاس وأداة ومـــا مف المـــواردعــد إســـتخدام ترشـــيد عمليــات تـــدعم ـــ ال طــط ا وصـــياغة جـــراءات تنفيــذ ـــ مـــة وم ســية رئ

داف؛ إنجاز الفاعلية  وتحقيق

 ة اســــتمرار وضــــمان المســــتقبلية ـــا رؤ تحقيــــق نحــــو الشــــركة توجيـــھ ــــ م ســــا ودقيــــق دوري ل شـــ المــــا داء وقيــــاس ـــم ف

السوق ا  ؛نجاح

 ـذه يحيةقيـاس ـ ت إجـراءات اتخــاذ ـ ـ كب ل شـ م ســ أن يمكـن اتخــاذ. المؤشـرات للشـركة يمكـن الضـعف، تحديــد عنـد

غ أو ـل التمو اتيجيات اسـ ن تحسـ أو العمليـات ن تحس خلال من ذلك ان سواء المجالات، تلك داء ن لتحس ـاتداب

اتيجية س نات التحس   ؛من

 النم درجة معرفة ل؛ساعد والطو والمتوسط القص المدى ع ا داف أ إنجاز بإتجاه الشركة ا تحقق ال  و

التالية النقاط إضافة يمكن ماسبق إ طيب،( :بالإضافة الصفحات2009ا ،47-48(  

 الشركة؛.تقييم حية  ر

 سيولة   الشركة؛ .تقييم

 شاط تطور  الشركة؛ .تقييم

الما.  3.2 داء ع المؤثرة   العوامل

ماي ا ص ن سوف وال الما داء ع تؤثر عوامل عدة ،( :ناك واشت الصفحات2022ت ،285-286(  

 التنظيمي ل ي ا :ال المتغ جميع فيھ تتفاعل الذي طار اتو بالشر المتعلقة ات أسـاليبي،وأعمال ـ التنظي ل ي ال حدد

والمعلومــات شـطة تبــادل وأسـاليب والمســؤوليات والصـلاحيات مســاعدتھ. تصـال خـلال مــن المؤسسـات أداء ــ ع يـؤثر كمـا

ـــا ل المـــوارد وتخصـــيص اللازمـــة شـــاطات وال عمـــال تحديـــد يـــتم حيـــث بنجـــاح، طـــط ا تنفيـــذ ل. ـــ ســـ ذلـــك، ـــ إ بالإضـــافة

المؤسســـةتحديــد وإدارة أداء ن تحســ ـــ م ســ ممـــاُ وفعاليــة، بكفـــاءة القــرارات اتخـــاذ ــ عد ســـا و المؤسســة ـــ للأفــراد دوار

عام ل   .ش

 التنظيمـــــي إدراك:المنـــــاخ أي شــــــري، ال العنصـــــر وتنميـــــة داء وتوجيـــــھ دارة بأســــــلوب القـــــرار ــــاذ وإتخـ التنظـــــيم شــــــفافية ـــــو

دارة ـ وع عقلانيـة قـة بطر القـرار إتخـاذ ـون ي أن جـب و بـالأداء، ـا إرتباط مـع ا شاطا و ا ام وم المؤسسة داف أ ن العامل
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أثنـــاء  الذاتيــة المبــادرة ـــ ع ن المــوظف ع ــ إيجابيـــةأن بصــورة داء ســلامة ضـــمان ــ ع ــ التنظي المنـــاخ يقــوم حيــث داء،

مـدى ـ ع والتعـرف لـلأداء ة وا صورة لتحديد القرارات لمتخذي معلومات وتقديم والمالية، ة دار ن الناحيت من وكفاءتھ

المؤسسة أموال التصرف عند داء لمعاي ن دار   .تطبيق

 اشـــمل :التكنولوجيـــا ـــداف أ لتحقيـــق المؤسســـة ا عتمـــد ـــ ال والطـــرق ـــارات والم ـــط. ســـاليب ر ـــ التكنولوجيـــا دور يتمثـــل

فعــــــال ل شـــــ بالاحتياجــــــات تلبيــــــة. المصـــــادر يــــــتم حيـــــث الطلــــــب، حســـــب نتــــــاج تكنولوجيـــــا ــــــا وم التكنولوجيـــــا، أنــــــواع نـــــوع ت

المطلـــــوب للطلـــــب وفقـــــا لك المســـــ تكنولوجيـــــا. احتياجـــــات أيضـــــا شـــــمل ةو ســـــتمرار مبـــــدأ ـــــ ع تركـــــز ـــــ ال المســـــتمر، نتـــــاج

محددة دفعات ة كب بكميات الك بالإنتاج تتم ال ة الكب الدفعات تكنولوجيا إ بالإضافة المستمر، شغيل   .وال

 م مؤثر :ا عاملا المؤسساتعد أداء ع كب ل ش زاد،ا إذا داء ـ ع عائقـا ـم ا ون ي أن مـتحكميمكن ـ غ ل شـ

داء فعاليـة تقليـل ـ إ يؤدي مما المـا. فيھ، داء ن بتحسـ المؤسسـة ـم يـرتبط أن يمكـن أخـرى، ـة ج دراسـات. مـن شـ

داء و ـــم ا ن بـــ طرديـــة علاقـــة نـــاك أن ـــ المـــا. إ داء ن تحســـ ـــ إ تـــؤدي قـــد المؤسســـة ـــم ـــادة ز أن ذلـــك ـــ ومـــع. ع

أن مراعاة يجب داءذلك، فعالية تخفيض ب س ي قد فيھ متحكم غ ل ش م ا   .تكب

المالية.3 سب بال الما داء   تقييم

بإختصــار ا نــذكر المــا داء لتقيــيم ماليــة ســب عــدة ادة،( :نــاك ــ و قيطــيم، شــيخ، ن الصــفحات2007حســ ،143-

147(  

السيولة.1.3   سب

الماليـــة ـــا اما بإل الوفـــاء ـــ ع شـــأة الم قـــدرة قيـــاس ـــا خلال مـــن يمكـــن ـــ ال الماليـــة ســـب ال مجموعـــة الســـيولة ســـب ب يقصـــد

ـم أ ومـن ة قصـ زمنيـة ة ـ ف خـلال نقديـة ـ إ ـا ل تحو يمكـن أخـرى وأصـول زة جـا أمـوال مـن تمتلكـھ بمـا ا إسـتحقاق عند ة ار ا

السيولة   .سب

شاط.2.3 ال   سب

أن مــن العناصــر ــذه ميـة أ ي وتــأ لديــھ، المتاحـة صــول إدارة ــ المشـروع كفــاءة م لتقــو كمؤشرـ شــاط ال ســب سـتخدم

الشركة أصول شغيل ا(سرعة ـ) دورا إ النقـد ـل لتحو الـلازم الوقـت ـا يقصـد ـ ال شـغيلية ال الـدورة ـ خـاص نحـو ع تؤثر

أخـــرى، مـــرة نقـــد ثـــم ـــلبضــاعة لتحو الـــلازم الوقـــت لأن ا ســـيول ـــ وع الشـــركة حيـــة ر ـــ ع امـــا أثــرا شـــغيل لل يجعـــل بـــدوره ـــذا و

أو مباشر نحو ع يؤثر ز جا نقد إ القبض وأوراق الشركة البضاعة المتاح النقد وضع مباشر   .غ

حيةسب.3.3   الر

قدرة لمدى اس ع ا حية الر سب ادارالشركةتمثل ئـةاوجودة الب ظـل ـ دارة قبل من المستخدمة تيجيات س عن فضلا ،

ــ ال المعمـلالتنافسـية ــا كفــاــ ؤسسـةف ــءرفـع حيـة الر ســب عـد و ــا ل يتعـرض قــد ـ ال المخــاطر وإدارة العمـل مــنالمنظمـةة

يــت ــ ال والماليــة قتصــادية المؤشــرات ــم الما أداء تقيــيم ــ ا اســتخدام اذؤسســةم ــادة، وز خلــق ــو ــا م ــ سا ــدف ال ــون ي

وة صفحة2022حسن،(ال ،264(.  
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التطبيقي.4 انب   ا

  للتأميناتALLIANCEتعريف شركة  .1.4
قيمتــھتـ إجمـا برأســمال مة مسـا كشـركة س أليــا ن التـأم شــركة س تأسـ ــ2,205,714,180م ع يتـوزع 5,804,511دج،

تبلــغ اســمية بقيمــة ما م380ســ ســ ــل ل القطــاع. دج مــن شــركة أول ــ عت حيــث خيــا، تار الماليــة الســوق ــ إ س أليــا دخــول ــ عت

البورصة تدخل ال اص ا. ا جمع تم ال المبالغ إجما بلغ دج1.4وقد   .)2016زلاسي و دادن ، (  .مليار

سب.2.4 ال   إستخدام

التالية سب ال ع عتماد تم الما داء   :ولتقييم

السيولة. 1.2.4   سب
التالية سب ال   وتتمثل

  

الباحث :المصدر إعداد عمن مس بالإعتماد المالك بالفشل-عبد بؤ والت الما داء لتقييم ديثة ا دكتوراه-المؤشرات   .أطروحة

 العامة السيولة  سبة

ـ     ع ـا ر يظ التـا ـدول وا المؤسسـة، أداء تقيـيم ـ ع عتماد يمكن ال سب ال م أ من العامة السيولة سبة عت

الدراسة سنوات  .مدار

رقم دول العامة ):01(ا السيولة   سبة

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

المختصرة السيولة   1.58  1.53  1.65  1.68  2.12  2.07  2.18  سبة

الباحث:المصدر اعداد لمؤسسةنمن المالية البيانات ع   للتأميناتALLIANCEبالإعتماد

العامة السيولة سبة تطور ن يب التا ل   والش

رقم ل السيولة):01(الش سب ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةالعامةتطور الف  2021-2015خلال

  
 Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر
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سب اكيفية  ال   حسا

السيولة   سبة

السيولة   المختصرة.سبة

نيةسبة ة-السيولة   -الفور
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خاصــة السـنوات، عـض ـ العامـة السـيولة سـبة ـ انخفاضــا نـاك أن ـر يظ أعـلاه، ل والشـ ـدو ا التحليـل خـلال مـن

عــــام. 2018و2015ـــ ـــ الســــيولة ســـبة انخفــــاض عـــزى أن جـــ2018يمكــــن ة قصــــ الـــديون ــــادة ز ـــ صــــولإ مـــع بالمقارنــــة ل

جــل،المتداولــة ة القصــ الـــديون ســديد تحـــديات ــ إ شـــ قــد نخفـــاض الشـــركة.ــذا ــ ع فضـــل يُ التحــدي، ـــذا ــ ع للتغلـــب

المتداولـة صــول ــادة ز أو الـديون لــة ي إعـادة مثــل العامــة، السـيولة ســبة ن لتحسـ إجــراءات الشــركة،اتخـاذ تتخــذ أن ـم الم مــن

ـا اما ال تلبيـة ـ ع ا قـدر لضمان جـلخطوات ة الشـركة.قصـ أداء ـ تقلبـات ـ إ شـ السـنوات مـر ـ ع داء ـ ـ التغ سـبة

فرصــــــ أو تحــــــديات ـــــذه ــــــون ت ــــــة،اوقـــــد لمواج ة الضــــــرور جـــــراءات وتحديــــــد عنايــــــة ات ـــــ التغ ــــــذه مراقبـــــة الشــــــركة ــــــ ع يجـــــب

الفــرص مــن ســتفادة و وتتخــذ،التحــديات حــذرة الشــركة ــون ت بــأن ــ ن يُ عــام ل ســـبةشــ اســتدامة لضــمان وقائيــة إجــراءات

المستقبل العامة   .السيولة

 المختصرة السيولة  سبة

السيولة التـاالمختصرةسبة ـدول وا المؤسسـة، أداء تقيـيم ـ ـ ع عتماد يمكن ال سب ال م أ ـامن تطور ـ  يو

الدراسة ة ف   .خلال

رقم دول المختصرة ):02(ا السيولة   سبة

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

العامة السيولة   0.88  0.85  0.91  0.93  1.13  1.1  1.18  سبة

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ن يب التا ل المختصرةوالش السيولة سبة   :تطور

رقم ل السيولة):02(الش سب ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةالمختصرةتطور الف   2021-2015خلال

  
 Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ُ أعلاه ل والش دول ا أرقام خلال عامتمن وظا م انخفاضا المختصرة السيولة سبة ر ـ2018ظ شـ0.93إ ممـا ،

ع القدرة تقليل جلإ ة القص ا اما ال ة ،تلبية القصـ الـديون ـ ـادة ز عـن ناتجا نخفاض ذا ون ي تقليـلقد أو جـل

المتداولة طفيفة،صول ات غ و التاليـة ثبات السـنوات تـزال)2019،2020،2021(ـ لا المختصـرة السـيولة سـبة أن ن تبـ ،

ــتحــت عليـــھ انـــت الـــذي مســـتوى ،2018المســـتوى دون البقـــاء ـــ ـــا2ســـتمرار اما ال ســـديد ـــ التحـــديات اســـتمرار ــ إ شـــ

جل ة   .القص
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ماليـة سياسـات ـ التفك إ الشركة تحتاج قد وال مالية، تحديات إ ش أن يمكن الباطئة المختصرة السيولة سبة

السيول توازن ن لتحس   .ةجديدة

 نية السيولة ةالف-سبة  -ور

الســــيولة ــــنيــــةســــبة ال ســــب ال ــــم أ المؤسســــةمــــن مســــتوى ــــ ع الســــيولة تحــــديات ــــ إ التــــاشــــ ــــدول وا ــــ، يو

ا الدراسة تطور ة ف   .خلال

رقم دول نية ):03(ا السيولة ة- سبة   -الفور

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

نية السيولة   0.18  0.17  0.178  0.176  0.15  0.13  0.19  سبة

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

رقم ل السيولة):3(الش سب ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةنيةتطور الف   2021-2015خلال

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ــ ع أعــلاهــدول ابنــاءا ل ــر  والشــ مــدىتظ ــ ع نيــة الســيولة الدراســةســبة ــســنوات ع للشــركة الفعليــة القــدرة ــ

ا لــد المتاحـــة صــول باســـتخدام جــل ة القصــ الماليـــة ــا اما ال نقـــد. غطيــة ــ إ صـــول ــل تحو ــ ع القـــدرة ســبة ال ـــذه تمثــل

ل لتلبيــة ع ســر ل الفور شــ الماليــة ن ــةامــات بــ تراوحــت نيــة الســيولة ســبة أن نــرى التحليــل، ة0.19و0.13مــن ــ الف خــلال

ورة ـــــالمــــذ و الســـــنوات تواجـــــھ)2017-2015(ـــــ قـــــد انـــــت الشـــــركة أن ـــــ إ شـــــ ممـــــا يا، ســـــ منخفضـــــة ســـــبة ال ـــــذه انـــــت ،

المالية ا اما ال تلبية ات المتاحةصعو صول باستخدام ة ـ،الفور المتـأخرةو ة ـ يا)2021-2020(الف سـ اسـتقرارا لاحظنـا ،

ن بــ ــا تراوح مــع نيــة الســيولة ســبة ــ0.18و0.17ــ إ صــول ــل تحو ــ ع ا قــدر ن بتحســ قامــت مــا ر الشــركة أن ــ ع ممــا ،

ة الف ذه أفضل ل ش   .نقد
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شاط.2.2.4 ال   سب

التالية سب ال   :وتتمثل

  

الباحث :المصدر إعداد عنمن مس بالإعتماد المالك ديثة-عبد ا بالفشلالمؤشرات بؤ والت الما داء دكتوراه-لتقييم   .أطروحة

النتائج عرض مكن مايو سب   :ال

  صول إجما دوران معدل  :سبة

س التق المتاحةةسبذه الموارد إستخدام المؤسسة فعالية المدروسةمدى ة الف خلال ا غ يو التا دول    وا

رقم دول صول معدلسبة):04(ا إجما   دوران

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

صول سبة إجما دوران   0.30  0.32  0.42  0.47  0.45  0.59  0.61  معدل

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

رقم ل صولتطور ):4(الش إجما دوران معدل ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةسبة الف   2021-2015خلال

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ن بــ اوح ــ ت للشــركة صــول إجمــا دوران معــدل ســبة أن ــر يظ أعــلاه، ل والشــ ــدول ا تحليــل خــلال مــدى0.3و0.61مــن ــ ع

الدراسة ة السنوات،ف ـ2021-2020تحديدا إ شـ ممـا صـول، دوران معـدل انخفاض استمر ـذا، ـ المشـكلات اسـتمرار

انــب مــن،ا ة ــ الف ــ ــ كب ل شــ ــ التغ ســبة انخفضــت حيــث ــا، دورا معــدل ــ ع بنــاء صــول توجــھ مراقبــة ــ2015يمكــن إ

كفاء2017 أقل ان صول استخدام أن ع يدل مما ة، الف تلك خلال ش2018،ة مما الدوران، معدل تحسن حدث
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صـــول  إجمــــا ـــ ــــادة ز أو صـــول اســــتخدام ـــ تحســــن ـــ ذلـــك،إ ــــ ومــــع أخــــرى مـــرة ــــوظ م ل شـــ الــــدوران معـــدل انخفــــض

ابتــــدا المواليــــة ســــنةالســــنوات مــــن الدورة2019ء ايــــة ــــ دوران،إ معــــدل مراقبــــة ميــــة أ ــــ إ شــــ لفعاليــــةــــذا كمؤشــــر صــــول

للشركة الما داء وكفاءة صول   .استخدام

 ة ار ا غ صول دوران معدل  سبة

الدراسة ة ف خلال ا تطور أدناه دول ا و و المؤسسة داخل السائلة غ صول توفر مدى سبة ال ذه س                            تق

رقم دول ةمعدلسبة ):05(ا ار ا غ صول   دوران

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

صول سبة دوران غ  معدل

ة ار   ا

1.006  1.08  0.77  0.93  0.92  0.73  0.67  

الباحث:المصدر اعداد لمؤسسةنمن المالية البيانات ع   للتأميناتALLIANCEبالإعتماد
رقم ل معدلتطور ):5(الش صول سبة ةغ دوران ار ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةا الف   2021-2015خلال

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ع ندول ابناءا السابق ل مـدىوالش ـ ع للشركة ة ار ا غ صول دوران معدل سبة الدراسـةيو ة ـ معـدلف سـبة

العوائـد تحقيـق ـ ـة ار ا ـ غ صـول اسـتخدام ـ الشـركة كفـاءة س تقـ ـة ار ا ـ غ صـول عـام .دوران سـبة2015ـ انـت ،

ــــة ار ا ـــــ غ صــــول دوران دارت1.58معــــدل ــــة ار ا ـــــ غ صــــول أن ــــ ع ممـــــا العــــام1.58، خــــلال ســـــبة.مـــــرة ال ــــذه بطـــــت

الســــنوات مــــدى ــــ ع جيا ــــتــــدر إ انخفضــــت حيــــث عــــام0.55اللاحقــــة، قــــد.2021ــــ الشــــركة بــــأن نخفــــاض ــــذا تفســــ يمكــــن

ــذه ــ ثمارات ســ ــم بتقليــل قامــت ــون ت قــد أو الوقــت، مــرور مــع ــة ار ا ــ غ صوــل اســتخدام كفــاءة ن تحســ مــن تمكنـت
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 ة ار ا صول دوران  معدل

فعالية  مدى سبة ال ذه س يوتق التا دول وا المؤسسة ة ار ا اصول المدروسةتطور ة الف   خلال

رقم دول ةسبة):06(ا ار ا صول دوران   معدل

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

ةسبة ار ا صول دوران   0.55  0.57  0.79  0.97  1.13  1.3  1.58  معدل

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

رقم ل ةتطور):06(الش ار ا صول دوران معدل ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةسبة الف   2021-2015خلال

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ــة ار ا صــول دوران معــدل ســبة ــ يو ــدول عــاما مــن ة ــ عــام2015للف ــ البيانــات. 2021إ ــذه اســتخدام يمكــن

ة ــــ خ الســــبعة الســــنوات مــــدى ــــ ع ــــة ار ا صــــول دوران معــــدل ــــ غ كيفيــــة الــــدخل،لتحليــــل بيــــان ــــ ــــة ار ا صــــول ي تــــأ

وغ جـل ة القصـ ـة التجار والمـديونيات جـل ة القصـ ثمارات سـ و النقـد شـمل و ف يـوالمصار ـ ال صـول مـن ـاـا ل تحو تم

ية س سرعة نقد   .إ

عام من الممتدة ة الف ع ة ار ا صول دوران معدل عام2015تطور   . 2021إ

تواجــــھ مــــا ر الشــــركة أن ــــ إ شــــ ممــــا ة، ــــ الف ــــذه خــــلال ســــارع م ل شــــ انخفــــض قــــد ــــة ار ا صــــول دوران معــــدل أن ـــ يت

إدارة ــ ات بفعاليـــةصــعو الــديون جمـــع أو المبيعــات تحقيــق ـــ تحــديات تواجـــھ ــون ت قــد أو بكفـــاءة ــة ار ا ا ـــذا،أصـــول ل يمكــن

المستقبل الشركة أداء ن لتحس يحة ال ة دار القرارات اتخاذ ساعد أن   .التحليل
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حية.3.2.4 الر   سب

عيسوف عتماد سبتم دول ال ا صة   :التا الم

الباحث:المصدر إعداد عنمن   .)2022حسن،(  بالإعتماد

  صول ع العائد  معدل

العائــد ـ صــولعت إجمــا ــ المع أداء لقيــاس ساســية المؤشــرات تطــور  ؤسســاتأحـد ن يبــ التــا ـدول ــ وا ع العائــد

الدراسة ة ف خلال صول   إجما

رقم دول ع ):07(ا العائد   صول معدل

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0,0414  0,0414  0,048  0,054  0,052  0,054  0,050  معدل العائد على الأصول

الباحث:المصدر اعداد لمؤسسةنمن المالية البيانات ع   للتأميناتALLIANCEبالإعتماد
ـــدول  ا ـــر للســـنواتأعـــلاهيظ صـــول ـــ ع العائـــد ـــ2015معـــدل كفـــاءة،2021إ لقيـــاس ســـتخدم صـــولُ ـــ ع العائـــد

ح الـر لتحقيــق ا أصـول اســتخدام ـ ـ. الشـركة إ شــ قـد المنخفضــة قــدعــدمالقـيم المرتفعـة القــيم نمـا ب صــول، إدارة ـ كفـاءة

أفضل كفاءة إ ع،ش العائد معدل انخفاضا منيلاحظ من2020إ2015صول القيمة انخفضت حيث ـ0.050،

ــ2015 عنــد2021ــو 2020ــ0.0414إ القيمــة اســتمرت ــ0.0414، إ شــ قــد ــذا و داء، نفــس اســتمرار أو ن،اســتقرار تبــ

الممتدة ة الف خلال صول ع العائد معدل طفيفة ات غ ناك   .أن

ــ2018و2016ـو   انخفـض ن حــ ــ قلـيلا، العائــد معـدل ارتفــع ــ،2019و2017، المســتمر نخفـاض شــ أن يمكـن

صول  ثمار س من اح أر تحقيق ع الشركة قدرة أو صول استخدام تحسن إ ة خ ة   .الف

 الملكية حقوق ع العائد   معدل

الملكيــ حقــوق ــ ع العائــد ــ ــعت ع العائــد تطــور ن يبــ التــا ــدول وا المؤسســات أداء لقيــاس ساســية المؤشــرات أحــد ة

الدراسة ة ف خلال الملكية   .حقوق

رقم دول الملكية ):08(ا حقوق ع العائد   معدل

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

الملكية حقوق ع العائد   0,0947  0,0943  0,1096  0,1348  0,1333  0,1367  0,1259  معدل

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

سب ا  ال حسا قة   طر

صول  ع العائد   معدل

الملكية حقوق ع العائد   معدل

ثمار س ع العائد   معدل
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رقم ل الملكية تطور ):07(الش حقوق ع العائد ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةمعدل الف 2021-2015خلال

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

مـــن الملكيـــة حقـــوق ـــ ع العائـــد معـــدل ـــ جيا تـــدر انخفاضـــا ـــ2015يلاحـــظ ـــ2021ـــو2020إ طفيـــف ارتفـــاع يوجـــد ،

إ طفيف0.0947القيمة تحسن إ ش قد و و مـدى.، ـ ع الملكيـة حقـوق ـ ع العائـد معـدل ـ طفيفـة ات ـ غ نـاك أن ن تب

المثال،السنوات يل س انخفض2018و2016ع ن ح طفيف، ارتفاع ناك ان   .2019و2017،

ل شــ ســتفيد لا قــد الشــركة أن ــ إ الزمنيــة ة ــ الف خــلال الملكيــة حقــوق ــ ع العائــد معــدل ــ المســتمر نخفــاض  شــ

الملكية اف حقوق ا ثمارا اس الطفيف .من ي2021رتفاع اـنقد إذا مـا لتحديـد عة متا إ يحتاج ولكن إيجابيا، ون

المســــــتقبل ــــــ تكرر ســــــ والظــــــروف .ـــــذا والصــــــناعة الشــــــركة ســــــياق مـــــن ســــــتفادة مــــــع عتبــــــار ن عـــــ النتــــــائج ــــــذه أخــــــذ يجـــــب

دقيق تحليل لضمان العامة   .قتصادية

 ثمار س ع العائد  معدل

المؤشــــرات أحــــد ثمار ســــ ــــ ع العائــــد ــــ المؤسســــاتساعت أداء لقيــــاس ــــســــية ع العائــــد تطــــور ن يبــــ التــــا ــــدول وا

ثمار  الدراسةس ة ف  .خلال

رقم دول ثمار ):09(ا س ع العائد   معدل

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

ع العائد ثمارمعدل   0,1773  0,10625  0,1291  0,1747  0,1792  0,1421  0,1944  س

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

رقم ل ع تطور ):08(الش العائد ثمار معدل ةللتأميناتALLIANCEلمؤسسةس الف   2021-2015خلال

  
الباحث:المصدر اعداد برنامجنمن ع   Excelبالإعتماد
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تقلبــات نــاك أن ــر الســنواتيظ مــدى ــ ع صــول ــ ع العائــد معــدل ــ ة ــ ــكب حيــث جــدا 2015 ، عاليــة القيمــة انــت

ــ)0.1944( حــاد ل شــ تراجعــت ثــم ـــ2016، التاليــة. 0.1421إ الســنوات ــ طفيفـــة ات ــ غي حــدثت ذلــك، اســـتقرارتــلاه،عــد

التالية السنوات سنةس إ2021 و كب ارتفاع حدث العائـد0.1773، ـ ـوظ م تحسن إ ش مما و ، معـدل، تقلبـات

ثمار العائـد سـ ـ صـولع أداء ـ سـتقرار عـدم ـ إ ـوشـ ـ الكب يجــب2021 سـنةرتفـاع ولكـن إيجابيـا، ـون ي أن يمكـن

والصناعي قتصادية العوامل التحسنمراعاة ذا وراء ون ت قد ال   .ة

الدراسة.5   نتائج

التاليةتم النتائج إ الدراسة ذه خلال من   :التوصل

 السيولة مؤشرات حيث  من

ة ــــ ف طيلــــة مســـتمر إنخفــــاض ــــ انـــت حيــــث ــــ المث ســـبة ال ــــ إ تصــــل لـــم العامــــة الســــيولة أن ـــا إل المتوصــــل رقــــام شـــ

بالأ  مقارنــة ة القصــ الــديون ــ ــادة ز ــ إ يرجــع ــذا و وكــذلك الدراســة المتداولــة، لــوصــول حيــثمــر المختصــرة الســيولة ــ إ نظرنــا

خـــرى ــ ــ ح انـــت ف ــة الفور نــة ز ا ســبة ل ســـبة بال أمــا ، ــ المث ســبة ال تصـــل ولــم الدراســة ســنوات طيلـــة إنخفــاض ــ انــت

إ ش وال إذا يا س اتمنخفضة صعو المؤسسة توجھ أن منإحتمال ا ع ينجم وما ة الفور ا اما إل   .مخاطرتلبية

 شاط ال مؤشرات حيث  من

يرجــع ــذا و الدراســة ة ـ ف طيلــة مســتمر إنخفـاض ــ انــت ــا أ صـول إجمــا دوران ســبة أن ـا إل المتوصــل النتــائج شـ

ــة ار ا ــ غ صــول دوران ســبة أمــا ا، أصــول وإدارة مراقبــة ــ المؤسســة كفــاءة عــدم ـ مســتمر،إ إنخفــاض ــ خــرى ــ انــت ف

ــو فإنـھ ـة ار ا صـول دوران لمعــدل سـبة بال أمـا المبيعـات، توليـد ــ ـة ار ا ـ غ للأصـول أمثـل إســتغلال وجـود ـ ع يـدل ـذا و

ـــ وال ـــة ار ا ا أصــول إدارة ـــ ات صـــعو تواجـــھ المؤسســة أن ـــ ع يـــدل والــذي الدراســـة ة ـــ ف طيلـــة مســتمر إنخفـــاض ـــ قـــدأيضــا

مبيعات أك تحقيق تحديات ة مواح ب  .س

 حية الر مؤشرات حيث  من

أن ــا إل المتوصــل رقــام صــول معــدلشــ إجمــا ــ ع تــراوحالعائــد الدراســة، ة ــ ف حــواخــلال ن بــا% 5.5و% 4بــ تقر

معـــدلـــ ـــ أع صـــولل إجمـــا ـــ ع ســـنالعائـــد انخفا2018و2016ـــ د شـــ ثـــم ومـــن التاليـــة، الســـنوات ـــ ـــ ،ضـــا ولكـــن

المث سبة ال تخطت ا ـ%1مجمل ش المؤسسـةو إدارة ـ كفـاءة وجـود ـ إ سـبة ال ـاحـذه ر لتحقيـق ا أصـول كمـا،اسـتخدام

ـــ المث ســـبة ال تصـــل ـــ ح أو تتجـــاوز لـــم أي منخفضـــة معـــدلات الملكيـــة حقـــوق ـــ ع العائـــد معـــدل د ســـتد%15شـــ قـــد ـــذا و

الما داء ن لتحس ة الضرور التداب واتخاذ سباب م لف إضافية دراسة   .إجراء

  :خاتمة.6

المؤسســـاتىحظـــي قبـــل مـــن ـــ كب تمـــام با المـــا نداء التـــأم مؤسســـات وخاصـــة ساســــيةبإعتبـــاره الماليـــة المقومـــات مـــن

ة ــ خ ــذه ةلنجــاح ســتمرار و ــادة الر ــ،وتحقيــق خــلال إســتعمالومــن حاولنــا الدراســة ــذه ال الماليــة المؤشــرات مــن مجموعــة

لنا سمح وال م قدرةعت مدى ـدافالمؤسسـةبتحديد أ تحقيـق ـ أ،المسـطرةاع مـن الدراسـة ـذه جـاءت تقيـيمجـوقـد ل

الما للتأميناتداء س إليا الفلمؤسسة   .2021-2015ةخلال

ما أ النتائج من مجموعة إ الدراسة   : وتوصلت

 متدنيــــةمؤسســـةأن ســــيولة ســــب مـــن ي عــــا للتأمينــــات س ـــأليــــا ــــاذاو اما بإل الوفــــاء ــــ ع المؤسســــة قـــدرة عــــدم ــــ إ شــــ

الما للعسر مؤشر ع دليل و و جل ة  . القص



المالية سب ال زائربإستخدام با ن التأم لمؤسسات الما داء   تقييم

مؤسسة حالة للتأميناتدراسة س الممتدة-أنموذجا- أليا ة الف  2021-2015من
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