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إڲــʄࢫࢫ2015أɸميـةࢫالɴسـبࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫتحليـلࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫلمؤسسـةࢫأليـاɲسࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫمـنࢫعـامࢫࢫ معرفـة إڲـʄالدراسـةࢫࢫٮڈـدف

تـــــمࢫࢫ،إڲــــʄࢫتقيـــــيمࢫالوضــــعࢫالمــــاڲʏࢫللمؤسســــةࢫوكشــــفࢫمســــتوىࢫأدا٬ڈـــــاࢫالمــــاڲʏࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫالمعنيــــةࢫٱڈــــدفࢫالبحــــثࢫأيضــــاࢫ،ࢫكمــــا2021

ذلــكࢫو ،ࢫاســتخدامࢫمؤشــراتࢫماليــةࢫمحــددةࢫلتحليــلࢫالقــوائمࢫالماليــة،ࢫوقــدࢫأظɺــرتࢫالنتــائجࢫتراجعــاࢫࢭــʏࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫلمؤسســةࢫأليــاɲس

ذࢫقــراراتࢫماليـــةࢫاســȘباقيةࢫلتحســـ؈نࢫوضــعɺاࢫالمـــاڲʏࢫوتحســـ؈نࢫيمكـــنࢫاســتɴتاجࢫأٰڈـــاࢫتتطلــبࢫاتخـــاوعليــھࢫ،ࢫالمـــاڲʏࢫاســȘناداࢫإڲـــʄࢫالتحليــل

  .أدا٬ڈا

   .ألياɲسࢫمؤسسةࢫ؛الɴسبࢫالماليةࢫ؛اڲʏכداءࢫالمࢫ:الɢلماتࢫالمفتاحية

  .G32،ࢫJEL: G21 اتتصɴيف

Abstract:  
The study aims to know the importance of financial ratios in analyzing the financial performance of the 

Alliance Foundation during the period from 2015 to 2021. The research also aims to evaluate the financial 

situation of the institution and reveal the level of its financial performance during the relevant period. Specific 

financial indicators were used to analyze the financial statements, and the results showed A decline in the 

financial performance of Alliance, based on the financial analysis, and therefore it can be concluded that it 

requires taking proactive financial decisions to improve its financial position and improve its performance. 

Keywords: Financial performance; financial ratios; Alliance Foundation.  

Jel Classification Codes: G21ࢫ،G32. 
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  :مقدمة.1

ࢫʇعــدࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫأɸـــمࢫإɸتمامـــاتࢫأيࢫمɴشـــأة،ࢫورك؈ـــقةࢫمــنࢫأɸـــمࢫالرɠــاـئزࢫالۘـــܣࢫتضـــمنࢫإســـتمرارʈْڈا،ࢫوɸـــوࢫبمثابـــةࢫالمـــرآة

التحليـــلࢫʇعت؄فࢫوʈـــةࢫحۘـــܢࢫيȘســـۚܢࢫلɺـــمࢫالتعامـــلࢫمعɺـــا،ࢫكمـــاɠـــلࢫمتعاملٕڈـــاࢫأولوʈـــةࢫכولࢫالعاكســـةࢫلقـــدرةࢫوكفـــاءةࢫالمؤسســـة،ࢫوالـــذيࢫيوليـــھ

للمؤسسـة،ࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫتقيـيمࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫࢫيمكـنࢫالماليةࢫכسلوبࢫوالطرʈقـةࢫכك؆ـفࢫتـداولاࢫالۘـܣࢫمـنࢫخلالɺـا الماڲʏࢫبواسطةࢫالɴسب

قـــدرةࢫالمؤشـــراتࢫالماليـــةࢫعڴـــʄࢫتفســـ؈فࢫالرȋحيـــةࢫوالســـيولةࢫوالɴشـــاط،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫࢫڲʏࢫوالۘـــܣࢫنـــذكرࢫمـــنࢫبئڈـــاࢫمؤشـــراتכداءࢫالمـــاࢫمؤشـــرات

  .وتحليلࢫالنتائجࢫȊشɢلࢫدقيقࢫيمكنناࢫمنࢫتحقيقࢫالمقارنةࢫب؈نࢫכɸدافࢫالمسطرةࢫوماتمࢫالوصولࢫإليھ

    :ماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتاليةࢫمنࢫخلال :לشɢالية .1.1

ʄمة أي إڲɸسبࡧالماليةࡧࡧمدىࡧمساɴࡧتقييمࡧالʏࡧࡩʏسللأداءࡧالماڲɲ؟لمؤسسةࡧأليا.  

   ɸساؤلاتࢫالفرعيةالتاليةومنࢫخلالࢫȘاليةࢫيمكنࢫطرحࢫالɢذهࢫלش:  

 ࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن؟ʏࢫࢭʏ؛كيفࢫيتمࢫقياسࢫכداءࢫالماڲ 

 ؟ʏࢫقياسࢫכداءࢫالماڲʏستخدمࢫࢭȖسبࢫالۘܣࢫɴمࢫالɸࢫأʏ؛ماۂ 

 ࢫʏسبࢫالماليةࢫࢭɴس؟ماࢫمدىࢫࢫإستخدامࢫالɲࢫلمؤسسةࢫألياʏتقييمࢫכداءࢫالماڲ 

  :ومنࢫخلالࢫماسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫالفرضياتࢫالتالية  

 عت؄فࢫمؤشراتࢫȖࢫللمؤسسةࢫלقتصاديةʏافيةࢫلتقييمࢫכداءࢫالماڲɠةࢫوʈشاطࢫضرورɴحيةࢫوالȋالسيولةࢫوالر. 

  :  يڴʏ وت؄فزࢫأɸدافࢫالدراسةࢫࢭʏࢫما  : أɸدافࡧالدراسة. 2.1

 ʄࢫࢫموضوعࢫتقييمࢫכداءࢫال؅فك؈قࢫعڴʏࢫࢭʏاتالماڲɠࢫستعمالبا التأم؈نࢫشرʏالتحليلࢫالماڲ.  

 ࢫ .تقييمࢫכداءʏسࢫلشركةالماڲɲإليا.  

اݍݨزائرʈـةࢫࢭــʏࢫالمؤسسـاتࢫالماليــةࢫࢭـʏࢫكحالــةࢫعـنࢫ مؤسسـةࢫلليـاɲستمثلـتࢫاݍݰــدودࢫالمɢانيـةࢫوالزمنيـةࢫللدراســةࢫࢭـʏࢫࢫ: حـدودࡧالدراسـة . 3.1

  ). 2021-2015(الف؅فةࢫ

  وأدواتࡧالدراسةࡧ.منݤݮ. 4.1

حالــةࢫࢭــʏࢫاݍݨــزءࢫالتطبيقـيࢫمــنࢫالبحــث،ࢫمســتخدم؈نࢫالقــوائمࢫࢫ.إڲــʄࢫمــنݤݮࢫدراسـةࢫإضــافةالتحليڴـʏࢫ .عڴــʄࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫإعتمـدنا

  .وȌعضࢫלحصائياتࢫوالمؤشراتࢫماليةࢫلمؤسسةࢫإلياɲسࢫللتأميناتالماليةࢫ

  طارࡧالنظريࡧللأداءࡧالماڲʏל  .2

المɺمـــةࢫوالۘـــܣࢫأخـــذتࢫح؈ـــقࢫكب؈ـــفࢫمـــنࢫقبـــلࢫمســـ؈فيࢫالمؤسســـاتࢫלقتصـــادية،ࢫوكـــذاࢫالمســـاɸم؈نࢫʇعت؄ـــفࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫࢫمـــنࢫالمواضـــيعࢫ

ɠانࢫلزاماࢫعڴʄࢫالمسي؈فينࢫالقيامࢫبتقيـيمࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫللمؤسسـةࢫكمـاࢫ بإعتبارهࢫالمرآةࢫالعاكسةࢫالۘܣࢫسȘنعكسࢫعڴʄࢫثروةࢫالملاكࢫ،ࢫلذلك

الماليـــةࢫللمؤسســـةࢫمـــنࢫخـــلالࢫإســـتخدامࢫالمؤشـــراتࢫوالɴســـبࢫالۘـــܣࢫࢫʇعت؄ــفࢫɸـــذاࢫכخ؈ـــفࢫأحـــدࢫالرɠــاـئزࢫالۘـــܣࢫכساســـيةࢫلȘܨـــݵيصࢫالوضـــعية

  .Ȗعكسࢫالصورةࢫاݍݰقيقيةࢫللأداءࢫالماڲʏ،ࢫوسɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫإڲʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫمنࢫخلالࢫȊعضࢫالتعارʈفࢫوأɸدافھ
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2 .1 .ʏومࡧכداءࡧالماڲɺمف  

  :Ȗعددتࢫالتعارʈفࢫحولࢫכداءࢫالماڲʏࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫالباحث؈ن

 ʇࢫحيـــثࢫيـــتمࢫتحديـــدࢫالمجـــالاتࢫالۘـــܣࢫاســـتخدمْڈاࢫلتحقيـــقࢫ،ʏوصـــفࢫدقيـــقࢫلوضـــعࢫالشـــركةࢫاݍݰـــاڲɠـــذاࢫالســـياقࢫɸࢫʏعـــرفࢫالتقيـــيمࢫࢭـــ

ʇشــــملࢫɸــــذاࢫالتقيــــيمࢫدراســــةࢫمتعمقــــةࢫللعديــــدࢫمــــنࢫاݍݨوانـــب،ࢫبمــــاࢫࢭــــʏࢫذلــــكࢫالمبيعــــات،ࢫלيــــرادات،ࢫالموجــــودات،ࢫوصــــاࢭʏࢫ. أɸـــدافɺا

   )91،ࢫصفحةࢫ2018أكرمࢫأحمدࢫوࢫصلاحࢫالدينࢫ،ࢫ( .ال؆فوة

 اࢫالماليةࢫباستخدامࢫالوسائلࢫالماليةࢫالمتاحةɺدافɸࢫتحقيقࢫأʄالةࢫللمؤسسةࢫعڴ   .)2017عقۗܣ،ࢫ( .Ȗع؄فࢫعنࢫالقدرةࢫالفعّ

 ʇــدافࢫالمالɸࢫتحقيـقࢫכʄࢫلتقيــيمࢫأداءࢫالمؤسسـةࢫوقــدرٮڈاࢫعڴــʏࢫالنجــاحسـتخدمࢫالتحليــلࢫالمـاڲʏةࢫࢭـʈࢫ،ࢫ( .يـةࢫوטســتمرارʏࢫ2021جمڥــ،

  .)240صفحةࢫ
2.2  .ʏميةࡧכداءࡧالماڲɸأ  

ʏࢫمايڴʏميتھࢫࢭɸميةࢫكب؈فةࢫوتتمثلࢫأɸࢫذوࢫأʏعت؄فࢫכداءࢫࢫالماڲʇ: )166،ࢫصفحةࢫ2019بوكرومة،ࢫ(  

 ومـــاࢫوأداةࢫقيـــاسࢫɺعــدࢫمفʇࢫتنفيــذࢫלجـــراءاتࢫوصـــياغةࢫاݍݵطــطࢫالۘـــܣࢫتـــدعمࢫعمليــاتࢫترشـــيدࢫإســـتخدامࢫالمـــواردࢫʏمـــةࢫࢭـــɺســيةࢫومʋرئ

 وتحقيقࢫالفاعليةࢫࢭʏࢫإنجازࢫכɸداف؛

 ةࢫʈْڈـــاࢫالمســــتقبليةࢫوضــــمانࢫاســــتمرارʈࢫتوجيـــھࢫالشــــركةࢫنحــــوࢫتحقيــــقࢫرؤʏمࢫࢭــــɸســــاʇلࢫدوريࢫودقيــــقࢫɢشـــȊࢫʏـــمࢫوقيــــاسࢫכداءࢫالمــــاڲɺف

 ؛نجاحɺاࢫࢭʏࢫالسوقࢫ

 ـذهࢫɸࢫاتخــاذࢫإجـراءاتࢫتܶـݰيحيةقيـاسࢫʏلࢫكب؈ـفࢫࢭـɢشـȊمࢫɺســʇعنـدࢫتحديــدࢫالضـعف،ࢫيمكـنࢫللشـركةࢫاتخــاذࢫ. المؤشـراتࢫيمكـنࢫأنࢫ

؈فɸـاࢫتداب؈فࢫلتحس؈نࢫכداءࢫࢭʏࢫتلكࢫالمجالات،ࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫتحس؈نࢫالعمليـاتࢫأوࢫتحسـ؈نࢫاسـ؅فاتيجياتࢫالتموʈـلࢫأوࢫغ

  ؛منࢫالتحسʋناتࢫטس؅فاتيجية

 ࢫمعرفةࢫدرجةࢫالنمʏساعدࢫࢭʇل؛ʈࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫوالطوʄاࢫعڴɺدافɸاࢫالشركةࢫبإتجاهࢫإنجازࢫأɺوࢫالۘܣࢫتحقق 

  )48-47،ࢫالصفحاتࢫ2009اݍݵطيب،ࢫ( :بالإضافةࡧإڲʄࡧماسبقࡧيمكنࡧإضافةࡧالنقاطࡧالتالية

 حيةࢫالشركة؛ࢫ.تقييمȋر 

 الشركة؛ .تقييمࢫسيولة  

 شاطɲالشركة؛ .تقييمࢫتطورࢫ 

3.2  .ʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

ʏࢫمايڴʏاࢫࢭɺࢫوالۘܣࢫسوفࢫنݏݵصʏࢫכداءࢫالماڲʄناكࢫعدةࢫعواملࢫتؤثرࢫعڴɸ: )واشتࢫ،ࢫɢ286-285،ࢫالصفحاتࢫ2022ت(  

 لࡧالتنظيميࡧɢيɺوࢫלطارࢫالذيࢫتتفاعلࢫفيھࢫجميعࢫالمتغ؈فا :الɸاتࢫɠاتࢫالمتعلقةࢫبالشرɺلࢫالتنظي׿ـܣࢫأسـاليبࢫيࢫ،وأعمالɢيɺحددࢫال

كمـاࢫيـؤثرࢫعڴــʄࢫأداءࢫالمؤسسـاتࢫمــنࢫخـلالࢫمســاعدتھࢫ. טتصـالࢫوالصـلاحياتࢫوالمســؤولياتࢫوأسـاليبࢫتبــادلࢫכɲشـطةࢫوالمعلومــات

بالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫذلـــك،ࢫʇســـɺلࢫ. ࢭـــʏࢫتنفيـــذࢫاݍݵطـــطࢫبنجـــاح،ࢫحيـــثࢫيـــتمࢫتحديـــدࢫכعمـــالࢫوالɴشـــاطاتࢫاللازمـــةࢫوتخصـــيصࢫالمـــواردࢫلɺـــا

ســɺمࢫࢭـــʏࢫتحســ؈نࢫأداءࢫوإدارةࢫالمؤسســـةࢫࢫتحديــد ُʇࢫاتخـــاذࢫالقــراراتࢫبكفـــاءةࢫوفعاليــة،ࢫممـــاࢫʏعدࢫࢭــ כدوارࢫللأفــرادࢫࢭـــʏࢫالمؤسســةࢫوʉســـا

  .Ȋشɢلࢫعام

 شــــــري،ࢫأيࢫإدراكࢫࢫ:المنـــــاخࡧالتنظيمـــــيȎــــاذࢫالقـــــرارࢫبأســــــلوبࢫלدارةࢫوتوجيـــــھࢫכداءࢫوتنميـــــةࢫالعنصـــــرࢫال ɸـــــوࢫشــــــفافيةࢫالتنظـــــيمࢫوإتخـ

العامل؈نࢫأɸدافࢫالمؤسسةࢫومɺامɺاࢫوɲشاطاٮڈاࢫمـعࢫإرتباطɺـاࢫبـالأداء،ࢫوʈجـبࢫأنࢫيɢـونࢫإتخـاذࢫالقـرارࢫبطرʈقـةࢫعقلانيـةࢫوعڴـʄࢫלدارةࢫ



  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائرࡧبإستخدامࡧالɴسبࡧالماليةࡧ

 2021-2015منࡧالف؅فةࡧالممتدةࡧࡧ-أنموذجا- ألياɲسࡧللتأميناتدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 358 -345،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   348
 

داء،ࢫحيــثࢫيقــومࢫالمنـــاخࢫالتنظي׿ــܣࢫعڴــʄࢫضـــمانࢫســلامةࢫכداءࢫبصــورةࢫإيجابيـــةࢫأنࢫȖܨــݨعࢫالمــوظف؈نࢫعڴـــʄࢫالمبــادرةࢫالذاتيــةࢫأثنـــاءࢫכ 

وكفاءتھࢫمنࢫالناحيت؈نࢫלدارʈةࢫوالمالية،ࢫوتقديمࢫمعلوماتࢫلمتخذيࢫالقراراتࢫلتحديدࢫصورةࢫواܷݰةࢫلـلأداءࢫوالتعـرفࢫعڴـʄࢫمـدىࢫ

  .تطبيقࢫלدارʈ؈نࢫلمعاي؈فࢫכداءࢫعندࢫالتصرفࢫࢭʏࢫأموالࢫالمؤسسة

 شـــملࢫ :التكنولوجيـــاȖاɺـــدافɸاࢫالمؤسســـةࢫلتحقيـــقࢫأɸعتمـــدȖـــاراتࢫوالطـــرقࢫالۘـــܣࢫɺـــطࢫ. כســـاليبࢫوالمȋࢫرʏيتمثـــلࢫدورࢫالتكنولوجيـــاࢫࢭـــ

تȘنـــــوعࢫأنــــــواعࢫالتكنولوجيـــــا،ࢫومٔڈــــــاࢫتكنولوجيـــــاࢫלنتــــــاجࢫحســـــبࢫالطلــــــب،ࢫحيـــــثࢫيــــــتمࢫتلبيــــــةࢫ. المصـــــادرࢫبالاحتياجــــــاتࢫȊشـــــɢلࢫفعــــــال

לنتـــــاجࢫالمســـــتمر،ࢫالۘـــــܣࢫتركـــــزࢫعڴـــــʄࢫمبـــــدأࢫטســـــتمرارʈةࢫوȖشـــــملࢫأيضـــــاࢫتكنولوجيـــــاࢫ. احتياجـــــاتࢫالمســـــْڈلكࢫوفقـــــاࢫللطلـــــبࢫالمطلـــــوب

  .والȘشغيلࢫالمستمر،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتكنولوجياࢫالدفعاتࢫالكب؈فةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالإنتاجࢫالك׿ܣࢫبكمياتࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫدفعاتࢫمحددة

 عدࢫعاملاࢫمؤثر ࢫ:اݍݱݨمʇࢫأداءࢫالمؤسساتʄلࢫكب؈فࢫعڴɢشȊࢫכداءࢫإذاࢫزادࢫࢫ،اࢫʄونࢫاݍݱݨـمࢫعائقـاࢫعڴـɢلࢫغ؈ـفࢫمـتحكمࢫيمكنࢫأنࢫيɢشـȊ

Ȗشـ؈فࢫدراسـاتࢫ. مـنࢫجɺـةࢫأخـرى،ࢫيمكـنࢫأنࢫيـرتبطࢫݯݨـمࢫالمؤسسـةࢫبتحسـ؈نࢫכداءࢫالمـاڲʏ. فيھ،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲـʄࢫتقليـلࢫفعاليـةࢫכداء

ومـــعࢫ. ʇعۚـــܣࢫذلـــكࢫأنࢫزʈـــادةࢫݯݨـــمࢫالمؤسســـةࢫقـــدࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫتحســـ؈نࢫכداءࢫالمـــاڲʏ. إڲـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫبـــ؈نࢫاݍݱݨـــمࢫوכداء

  .تكب؈فࢫاݍݱݨمࢫȊشɢلࢫغ؈فࢫمتحكمࢫفيھࢫقدࢫيȘسȎبࢫࢭʏࢫتخفيضࢫفعاليةࢫכداءذلك،ࢫيجبࢫمراعاةࢫأنࢫ

  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧبالɴسبࡧالماليةࡧ.3

-143،ࢫالصــفحاتࢫ2007حســ؈نࢫشــيخ،ࢫقيطــيم،ࢫوࢫܧــݰادة،ࢫ( :ɸنــاكࢫعــدةࢫɲســبࢫماليــةࢫلتقيــيمࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫنــذكرɸاࢫبإختصــار

147(  

  ɲسبࡧالسيولةࡧ.1.3

يقصـــدࢫبɴســـبࢫالســـيولةࢫمجموعـــةࢫالɴســـبࢫالماليـــةࢫالۘـــܣࢫيمكـــنࢫمـــنࢫخلالɺـــاࢫقيـــاسࢫقـــدرةࢫالمɴشـــأةࢫعڴـــʄࢫالوفـــاءࢫبإل؅قاماٮڈـــاࢫالماليـــةࢫ

اݍݨارʈةࢫعندࢫإسـتحقاقɺاࢫبمـاࢫتمتلكـھࢫمـنࢫأمـوالࢫجـاɸزةࢫوأصـولࢫأخـرىࢫࢫيمكـنࢫتحوʈلɺـاࢫإڲـʄࢫنقديـةࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫزمنيـةࢫقصـ؈فةࢫومـنࢫأɸـمࢫ

  .ɲسبࢫالسيولة

  ɲسبࡧالɴشاطࡧ.2.3

Ȗسـتخدمࢫɲســبࢫالɴشــاطࢫكمؤشرـࢫلتقــوʈمࢫكفــاءةࢫالمشـروعࢫࢭــʏࢫإدارةࢫכصــولࢫالمتاحـةࢫلديــھ،ࢫوتــأȖيࢫأɸميـةࢫɸــذهࢫالعناصــرࢫمــنࢫأنࢫ

تؤثرࢫعڴʄࢫنحـوࢫخـاصࢫࢫࢭـʏࢫالـدورةࢫالȘشـغيليةࢫالۘـܣࢫيقصـدࢫ٭ڈـاࢫالوقـتࢫالـلازمࢫلتحوʈـلࢫالنقـدࢫإڲـʄࢫ) دوراٰڈا(سرعةࢫȖشغيلࢫأصولࢫالشركةࢫ

وɸـــذاࢫبـــدورهࢫيجعـــلࢫللȘشـــغيلࢫأثــراࢫɸامـــاࢫعڴـــʄࢫرȋحيـــةࢫالشـــركةࢫوعڴـــʄࢫســـيولْڈاࢫلأنࢫالوقـــتࢫالـــلازمࢫلتحوʈـــلࢫبضــاعةࢫثـــمࢫنقـــدࢫمـــرةࢫأخـــرى،ࢫ

  .غ؈فࢫمباشرࢫࢭʏࢫوضعࢫالنقدࢫالمتاحࢫالشركة البضاعةࢫوأوراقࢫالقبضࢫإڲʄࢫنقدࢫجاɸزࢫيؤثرࢫعڴʄࢫنحوࢫمباشرࢫأو

  الرȋحيةɲسبࡧࡧ.3.3

،ࢫفضلاࢫعنࢫטس؅فتيجياتࢫالمستخدمةࢫمنࢫقبلࢫלدارةࢫࢭـʏࢫظـلࢫالبʋئـةࢫاوجودةࢫادارٮڈࢫالشركةتمثلࢫɲسبࢫالرȋحيةࢫاɲعɢاسࢫلمدىࢫقدرةࢫ

مــنࢫࢫالمنظمـةةࢫالعمـلࢫوإدارةࢫالمخــاطرࢫالۘـܣࢫقــدࢫيتعـرضࢫلɺــاࢫࢫوȖعـدࢫɲســبࢫالرȋحيـةࢫࢭــʏࢫءرفـعࢫكفــاࢫࢭــʏ ؤسسـةفٕڈــاࢫالمࢫȖعمـلالتنافسـيةࢫالۘــܣࢫ

يɢــونࢫالɺــدفࢫכسا؟ــۜܣࢫمٔڈــاࢫɸــوࢫخلــقࢫوزʈــادةࢫ،ࢫاذࢫؤسســةمࢫاســتخدامɺاࢫࢭــʏࢫتقيــيمࢫأداءࢫالماɸــمࢫالمؤشــراتࢫטقتصــاديةࢫوالماليــةࢫالۘــܣࢫيــت

  .)264،ࢫصفحةࢫ2022حسن،ࢫ(ال؆فوةࢫ

  

  

  



  غرȌيࡧخليلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧعةࡧياس؈نࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧبوجم
 

  349 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫبالوادي،ࢫاݍݨزائر» 358 -345،ࢫصࢫ2024،ࢫجوانࢫ01العددࢫ،ࢫ07المٔڈلࢫלقتصادي،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  اݍݨانبࡧالتطبيقي.4

  للتأميناتALLIANCEتعريف شركة  .1.4
ࢫ5,804,511دج،ࢫيتـوزعࢫعڴــʄࢫࢫ2,205,714,180مࢫتأسـʋسࢫشــركةࢫالتـأم؈نࢫأليــاɲسࢫكشـركةࢫمسـاɸمةࢫبرأســمالࢫإجمـاڲʏࢫقيمتــھࢫتـ

ʇعت؄ــفࢫدخــولࢫأليــاɲسࢫإڲــʄࢫالســوقࢫالماليــةࢫتارʈخيــا،ࢫحيــثࢫȖعت؄ــفࢫأولࢫشــركةࢫمــنࢫالقطــاعࢫ. دجࢫلɢــلࢫســɺمࢫ380ســɺماࢫبقيمــةࢫاســميةࢫتبلــغࢫ

  .)2016زلاسي و دادن ، (  .مليارࢫدجࢫ1.4وقدࢫبلغࢫإجماڲʏࢫالمبالغࢫالۘܣࢫتمࢫجمعɺاࢫ. اݍݵاصࢫالۘܣࢫتدخلࢫالبورصة

  إستخدامࡧالɴسب.2.4

  :ولتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫتمࢫלعتمادࢫعڴʄࢫالɴسبࢫالتالية

  ɲسبࡧالسيولة. 1.2.4
  وتتمثلࢫࢭʏࢫالɴسبࢫالتالية

  

  .أطروحةࢫدكتوراه-المؤشراتࢫاݍݰديثةࢫلتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫوالتɴبؤࢫبالفشل-عبدࢫالمالكࢫمسڥʏ بالإعتمادࢫعڴʄࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحث :المصدر

 سبةࡧالسيولةࡧالعامةɲ 

Ȗعت؄فࢫɲسبةࢫالسيولةࢫالعامةࢫمنࢫأɸمࢫالɴسبࢫالۘܣࢫيمكنࢫלعتمادࢫعڴʄࢫࢭـʏࢫتقيـيمࢫأداءࢫالمؤسسـة،ࢫواݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫيظɺرɸـاࢫعڴـʄࢫࢫ    

 .مدارࢫسنواتࢫالدراسة

  ɲسبةࡧالسيولةࡧالعامة ):01(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  ɲ  2.18  2.07  2.12  1.68  1.65  1.53  1.58سبةࢫالسيولةࢫالمختصرة

  للتأميناتࢫALLIANCEبالإعتمادࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالماليةࢫلمؤسسةࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

  والشɢلࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫɲسبةࢫالسيولةࢫالعامة

 2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧࡧالعامةࡧتطورࡧɲسبࡧالسيولة):01(الشɢلࡧرقمࡧ

  
 Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر
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  حسا٭ڈاࡧكيفية  الɴسب

  ɲسبةࡧالسيولةࡧ

  المختصرة.ɲسبةࢫالسيولة

  -الفورʈة-السيولةࢫךنيةࢫɲسبةࢫ



  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائرࡧبإستخدامࡧالɴسبࡧالماليةࡧ

 2021-2015منࡧالف؅فةࡧالممتدةࡧࡧ-أنموذجا- ألياɲسࡧللتأميناتدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ
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مـنࢫخـلالࢫالتحليـلࢫاݍݨـدوڲʏࢫوالشـɢلࢫأعـلاه،ࢫيظɺـرࢫأنࢫɸنـاكࢫانخفاضــاࢫࢭـʏࢫɲسـبةࢫالسـيولةࢫالعامـةࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫالسـنوات،ࢫخاصــةࢫ

لࢫبالمقارنــــةࢫمـــعࢫכصــــولࢫإڲـــʄࢫزʈــــادةࢫالـــديونࢫقصــــ؈فةࢫכجـــࢫ2018يمكــــنࢫأنࢫʇعـــزىࢫانخفــــاضࢫɲســـبةࢫالســــيولةࢫࢭـــʏࢫعــــامࢫ. 2018وࢫ2015ࢭـــʏࢫ

فضـــلࢫعڴــʄࢫالشـــركةࢫ.ɸــذاࢫטنخفـــاضࢫقــدࢫʇشـــ؈فࢫإڲــʄࢫتحـــدياتࢫȖســديدࢫالـــديونࢫالقصــ؈فةࢫכجــلࢫ،المتداولــة للتغلـــبࢫعڴــʄࢫɸـــذاࢫالتحــدي،ࢫيُ

مــنࢫالمɺـمࢫأنࢫتتخــذࢫالشــركةࢫࢫ،اتخـاذࢫإجــراءاتࢫلتحسـ؈نࢫɲســبةࢫالسـيولةࢫالعامــة،ࢫمثــلࢫإعـادةࢫɸيɢلــةࢫالـديونࢫأوࢫزʈــادةࢫכصــولࢫالمتداولـة

ࢫɲسـبةࢫالتغ؈ـفࢫࢭـʏࢫכداءࢫعڴـʄࢫمـرࢫالسـنواتࢫȖشـ؈فࢫإڲـʄࢫتقلبـاتࢫࢭـʏࢫأداءࢫالشـركة.قصـ؈فةࢫכجـلخطواتࢫلضمانࢫقـدرٮڈاࢫعڴـʄࢫتلبيـةࢫال؅قاماٮڈـاࢫ

يجـــــبࢫعڴــــــʄࢫالشــــــركةࢫمراقبـــــةࢫɸــــــذهࢫالتغ؈ـــــفاتࢫȊعنايــــــةࢫوتحديــــــدࢫלجـــــراءاتࢫالضــــــرورʈةࢫلمواجɺــــــةࢫࢫ،اوقـــــدࢫتɢــــــونࢫɸـــــذهࢫتحــــــدياتࢫأوࢫفرصــــــ

نܶــݳࢫبــأنࢫتɢــونࢫالشــركةࢫحــذرةࢫوتتخــذ،ࢫالتحــدياتࢫوטســتفادةࢫمــنࢫالفــرص إجــراءاتࢫوقائيــةࢫلضــمانࢫاســتدامةࢫɲســـبةࢫࢫȊشــɢلࢫعــامࢫيُ

  .السيولةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالمستقبل

 سبةࡧالسيولةࡧالمختصرةɲ 

ـݳࢫتطورɸـامنࢫأɸمࢫالɴسبࢫالۘܣࢫيمكنࢫלعتمادࢫعڴـʄࢫࢭـʏࢫتقيـيمࢫأداءࢫالمؤسسـة،ࢫواݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫࢫالمختصرةɲسبةࢫالسيولةࢫ  يوܷ

  .خلالࢫف؅فةࢫالدراسة

  ɲسبةࡧالسيولةࡧالمختصرة ):02(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  ɲ  1.18  1.1  1.13  0.93  0.91  0.85  0.88سبةࢫالسيولةࢫالعامة

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  :تطورࢫɲسبةࢫالسيولةࢫالمختصرةوالشɢلࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫ

  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧࡧالمختصرةࡧتطورࡧɲسبࡧالسيولة):02(الشɢلࡧرقمࡧ

  
 Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

،ࢫممـاࢫʇشـ؈فࢫ0.93إڲـʄࢫࢫ2018ظɺرࢫɲسبةࢫالسيولةࢫالمختصرةࢫانخفاضاࢫمݏݰوظاࢫࢭʏࢫعامࢫتمنࢫخلالࢫأرقامࢫاݍݨدولࢫوالشɢلࢫأعلاهࢫُ

ʄࢫتقليلࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالـديونࢫالقصـ؈فةࢫכ ،ࢫتلبيةࢫال؅قاماٮڈاࢫالقص؈فةࢫכجلࢫإڲʏـادةࢫࢭـʈذاࢫטنخفاضࢫناتجاࢫعـنࢫزɸونࢫɢجـلࢫأوࢫتقليـلࢫقدࢫي

،ࢫتبـ؈نࢫأنࢫɲسـبةࢫالسـيولةࢫالمختصـرةࢫلاࢫتـزالࢫ)2021،ࢫ2020،ࢫ2019(ࢭـʏࢫالسـنواتࢫالتاليـةࢫ ثباتࢫوȖغ؈فاتࢫطفيفة،ࢫࢭʏࢫכصولࢫالمتداولة

ʇشـــ؈فࢫإڲــʄࢫاســـتمرارࢫالتحـــدياتࢫࢭـــʏࢫȖســـديدࢫال؅قاماٮڈـــاࢫࢫ2טســـتمرارࢫࢭـــʏࢫالبقـــاءࢫدونࢫمســـتوىࢫ ،2018المســـتوىࢫالـــذيࢫɠانـــتࢫعليـــھࢫࢭــʏࢫࢫتحــت

  .القص؈فةࢫכجل
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ɲسبةࢫالسيولةࢫالمختصرةࢫالباطئةࢫيمكنࢫأنࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫتحدياتࢫمالية،ࢫوالۘܣࢫقدࢫتحتاجࢫالشركةࢫإڲʄࢫالتفك؈فࢫࢭـʏࢫسياسـاتࢫماليـةࢫ

  .ةجديدةࢫلتحس؈نࢫتوازنࢫالسيول

 سبةࡧالسيولةࡧךنيةࡧɲ-ةالفʈور- 

ــــݳࢫ،ࢫواݍݨــــدولࢫالتــــاڲʏࢫȖشــــ؈فࢫإڲــــʄࢫتحــــدياتࢫالســــيولةࢫعڴــــʄࢫمســــتوىࢫالمؤسســــةمــــنࢫأɸــــمࢫالɴســــبࢫالۘــــܣࢫࢫךنيــــةɲســــبةࢫالســــيولةࢫ يوܷ

  .خلالࢫف؅فةࢫالدراسة تطورɸا

  -الفورʈة- ɲسبةࡧالسيولةࡧךنيةࡧ ):03(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  ɲ  0.19  0.13  0.15  0.176  0.178  0.17  0.18سبةࢫالسيولةࢫךنية

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧךنيةࡧتطورࡧɲسبࡧالسيولةࡧ):3(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ʄلࢫأعــلاهࢫݍݨــدول اࢫبنــاءاࢫعڴــɢــر  والشــɺࢫمــدىࢫࢫتظʄســبةࢫالســيولةࢫךنيــةࢫعڴــɲࢫࢫســنواتࢫالدراســةʄࢫالقــدرةࢫالفعليــةࢫللشــركةࢫعڴــʏۂــ

تمثــلࢫɸـــذهࢫالɴســبةࢫالقـــدرةࢫعڴــʄࢫتحوʈــلࢫכصـــولࢫإڲــʄࢫنقـــدࢫ. Ȗغطيــةࢫال؅قاماٮڈــاࢫالماليـــةࢫالقصــ؈فةࢫכجــلࢫباســـتخدامࢫכصــولࢫالمتاحـــةࢫلــدٱڈا

خــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫ0.19وࢫࢫ0.13مــنࢫالتحليــل،ࢫنــرىࢫأنࢫɲســبةࢫالســيولةࢫךنيــةࢫتراوحــتࢫبــ؈نࢫ ʈــةقامــاتࢫالماليــةࢫالفور Ȋشــɢلࢫســرʉعࢫلتلبيــةࢫטل؅

،ࢫɠانـــــتࢫɸـــــذهࢫالɴســـــبةࢫمنخفضـــــةࢫɲســـــȎيا،ࢫممـــــاࢫʇشـــــ؈فࢫإڲـــــʄࢫأنࢫالشـــــركةࢫɠانـــــتࢫقـــــدࢫتواجـــــھࢫ)2017-2015(ࢭـــــʏࢫالســـــنواتࢫכوڲـــــʄࢫࢫالمــــذɠورة

،ࢫلاحظنـاࢫاسـتقراراࢫɲسـȎياࢫ)2021-2020(الف؅ـفةࢫالمتـأخرةࢫوࢭـʏࢫ،ࢫالفورʈةࢫباستخدامࢫכصولࢫالمتاحةصعوȋاتࢫࢭʏࢫتلبيةࢫال؅قاماٮڈاࢫالماليةࢫ

،ࢫممــاࢫʇعۚــܣࢫأنࢫالشــركةࢫرȋمــاࢫقامــتࢫبتحســ؈نࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫتحوʈــلࢫכصــولࢫإڲــʄࢫ0.18وࢫࢫ0.17ࢭــʏࢫɲســبةࢫالســيولةࢫךنيــةࢫمــعࢫتراوحɺــاࢫبــ؈نࢫ

  .نقدࢫȊشɢلࢫأفضلࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅فة
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  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائرࡧبإستخدامࡧالɴسبࡧالماليةࡧ

 2021-2015منࡧالف؅فةࡧالممتدةࡧࡧ-أنموذجا- ألياɲسࡧللتأميناتدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ
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  ɲسبࡧالɴشاط.2.2.4

  :وتتمثلࢫࢭʏࢫالɴسبࢫالتالية

  

  .أطروحةࢫدكتوراه-لتقييمࢫכداءࢫالماڲʏࢫوالتɴبؤࢫبالفشلالمؤشراتࢫاݍݰديثةࢫ-عبدࢫالمالكࢫمسڥʏ بالإعتمادࢫعڴʄࢫࢫ؈نمنࢫإعدادࢫالباحث :المصدر

  :الɴسبࢫࢭʏࢫمايڴʏوʈمكنࢫعرضࢫالنتائجࢫ

  ࡧכصولʏسبةࡧمعدلࡧدورانࡧإجماڲɲ: 

ݳࢫȖغ؈فɸاࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمدروسةࢫمدىࢫفعاليةࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫإستخدامࢫالمواردࢫالمتاحةࢫةɴسبɸذهࢫالتقʋسࢫ    واݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  دورانࢫإجماڲʏࢫכصول معدلࢫɲسبةࢫ):04(اݍݨدولࢫرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0.30  0.32  0.42  0.47  0.45  0.59  0.61  معدلࢫدورانࢫإجماڲʏࢫכصول ɲسبةࢫ

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧɲسبةࡧمعدلࡧدورانࡧإجماڲʏࡧכصولࡧتطورࡧ ):4(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

عڴــʄࢫمــدىࢫࢫ0.3وࢫ0.61مــنࢫخــلالࢫتحليــلࢫاݍݨــدولࢫوالشــɢلࢫأعــلاه،ࢫيظɺــرࢫأنࢫɲســبةࢫمعــدلࢫدورانࢫإجمــاڲʏࢫכصــولࢫللشــركةࢫت؅ــفاوحࢫبــ؈نࢫ

اسـتمرارࢫالمشـكلاتࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫࢫ،ࢫاستمرࢫانخفاضࢫمعـدلࢫدورانࢫכصـول،ࢫممـاࢫʇشـ؈فࢫإڲـ2021ʄ-2020تحديداࢫࢭʏࢫالسنواتࢫ،ࢫف؅فةࢫالدراسة

إڲــʄࢫࢫ2015يمكــنࢫمراقبــةࢫتوجــھࢫכصــولࢫبنــاءࢫعڴــʄࢫمعــدلࢫدوراٰڈــا،ࢫحيــثࢫانخفضــتࢫɲســبةࢫالتغ؈ــفࢫȊشــɢلࢫكب؈ــفࢫࢭــʏࢫالف؅ــفةࢫمــنࢫ،ࢫاݍݨانــب

حدثࢫتحسنࢫࢭʏࢫمعدلࢫالدوران،ࢫمماࢫʇش؈فࢫࢫ2018ࢭʏࢫࢫ،ةࢫخلالࢫتلكࢫالف؅فة،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫاستخدامࢫכصولࢫɠانࢫأقلࢫكفاء2017
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  حسا٭ڈاطرʈقةࡧ  الɴسب

  معدلࢫدورانࢫإجماڲʏࢫכصول 

  معدلࢫدورانࢫכصولࢫغ؈فࢫاݍݨارʈة

   اݍݨارʈةࢫمعدلࢫدورانࢫכصولࢫ



  غرȌيࡧخليلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧعةࡧياس؈نࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧبوجم
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انخفــــضࢫمعـــدلࢫالــــدورانࢫȊشـــɢلࢫمݏݰــــوظࢫمـــرةࢫأخــــرىࢫࢭــــʏࢫ ومــــعࢫذلـــكࢫ،إڲـــʄࢫتحســــنࢫࢭـــʏࢫاســــتخدامࢫכصـــولࢫأوࢫزʈــــادةࢫࢭـــʏࢫإجمــــاڲʏࢫכصـــول 

כصــــولࢫكمؤشــــرࢫلفعاليــــةࢫɸــــذاࢫʇشــــ؈فࢫإڲــــʄࢫأɸميــــةࢫمراقبــــةࢫمعــــدلࢫدورانࢫ،إڲــــʄࢫٰڈايــــةࢫالدورةࢫ2019ءࢫمــــنࢫســــنةࢫالســــنواتࢫالمواليــــةࢫابتــــدا

  .استخدامࢫכصولࢫوكفاءةࢫכداءࢫالماڲʏࢫللشركة

 ةʈسبةࡧمعدلࡧدورانࡧכصولࡧغ؈فࡧاݍݨارɲ 

ݳࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫتطورɸاࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة                            تقʋسࢫɸذهࢫالɴسبةࢫمدىࢫتوفرࢫכصولࢫغ؈فࢫالسائلةࢫداخلࢫالمؤسسةࢫوʈوܷ

  دورانࡧכصولࡧغ؈فࡧاݍݨارʈةمعدلࡧɲسبةࡧ ):05(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

ࢫغ؈ف  معدلࢫدورانࢫכصول ɲسبةࢫ

  اݍݨارʈة

1.006  1.08  0.77  0.93  0.92  0.73  0.67  

  للتأميناتࢫALLIANCEبالإعتمادࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالماليةࢫلمؤسسةࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحثࢫ:المصدر
  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧاݍݨارʈةࡧࡧغ؈ف ࡧدورانࡧכصول ɲسبةࡧمعدلࡧتطورࡧ ):5(الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ݳࢫɲسبةࢫمعدلࢫدورانࢫכصولࢫغ؈فࢫاݍݨارʈةࢫللشركةࢫعڴـʄࢫمـدىࢫࢫوالشɢلࢫالسابق؈نࢫݍݨدول ابناءاࢫعڴʄࢫ ɲسـبةࢫمعـدلࢫࢫف؅ـفةࢫالدراسـةيوܷ

،ࢫɠانـتࢫɲسـبةࢫ2015ࢭـʏࢫعـامࢫ .دورانࢫכصـولࢫغ؈ـفࢫاݍݨارʈـةࢫتقـʋسࢫكفـاءةࢫالشـركةࢫࢭـʏࢫاسـتخدامࢫכصـولࢫغ؈ـفࢫاݍݨارʈـةࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالعوائـد

ɸبطـــــتࢫɸــــذهࢫالɴســـــبةࢫ.مـــــرةࢫخــــلالࢫالعــــامࢫ1.58،ࢫممـــــاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫכصــــولࢫغ؈ـــــفࢫاݍݨارʈــــةࢫدارتࢫ1.58معــــدلࢫدورانࢫכصــــولࢫغ؈ـــــفࢫاݍݨارʈــــةࢫ

يمكــــنࢫتفســــ؈فࢫɸــــذاࢫטنخفــــاضࢫبــــأنࢫالشــــركةࢫقــــدࢫ.2021ࢭــــʏࢫعــــامࢫࢫ0.55اللاحقــــة،ࢫحيــــثࢫانخفضــــتࢫإڲــــʄࢫࢫتــــدرʈجياࢫعڴــــʄࢫمــــدىࢫالســــنوات

تمكنـتࢫمــنࢫتحســ؈نࢫكفــاءةࢫاســتخدامࢫכصوــلࢫغ؈ــفࢫاݍݨارʈــةࢫمــعࢫمــرورࢫالوقــت،ࢫأوࢫقــدࢫتɢــونࢫقامــتࢫبتقليــلࢫݯݨــمࢫטســȘثماراتࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫ

  .כصول 
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  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائرࡧبإستخدامࡧالɴسبࡧالماليةࡧ

 2021-2015منࡧالف؅فةࡧالممتدةࡧࡧ-أنموذجا- ألياɲسࡧللتأميناتدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ
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 ةʈمعدلࡧدورانࡧכصولࡧࡧاݍݨار 

ݳࢫتقʋسࢫɸذهࢫالɴسبةࢫمدىࢫفعاليةࢫכ    خلالࢫالف؅فةࢫالمدروسةتطورɸاࢫصولࢫاݍݨارʈةࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  معدلࢫدورانࢫכصولࢫاݍݨارʈةɲسبةࢫ):06(اݍݨدولࢫرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0.55  0.57  0.79  0.97  1.13  1.3  1.58  معدلࢫدورانࢫכصولࢫاݍݨارʈةɲسبةࢫ

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧɲسبةࡧمعدلࡧدورانࡧכصولࡧاݍݨارʈةࡧتطورࡧ):06(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

ــݳࢫɲســبةࢫمعــدلࢫدورانࢫכصــولࢫاݍݨارʈــةࢫ يمكــنࢫاســتخدامࢫɸــذهࢫالبيانــاتࢫ. 2021إڲــʄࢫعــامࢫࢫ2015للف؅ــفةࢫمــنࢫعــامࢫاݍݨــدولࢫيوܷ

تــــأȖيࢫכصــــولࢫاݍݨارʈــــةࢫࢭــــʏࢫبيــــانࢫالــــدخلࢫ،ࢫلتحليــــلࢫكيفيــــةࢫȖغ؈ــــفࢫمعــــدلࢫدورانࢫכصــــولࢫاݍݨارʈــــةࢫعڴــــʄࢫمــــدىࢫالســــنواتࢫالســــبعةࢫכخ؈ــــفة

تمࢫتحوʈلɺـاࢫفɸـاࢫمـنࢫכصـولࢫالۘـܣࢫيـوالمصارʈفࢫوȖشـملࢫالنقـدࢫوטسـȘثماراتࢫالقصـ؈فةࢫכجـلࢫوالمـديونياتࢫالتجارʈـةࢫالقصـ؈فةࢫכجـلࢫوغ؈

  .إڲʄࢫنقدࢫȊسرعةࢫɲسȎية

  . 2021إڲʄࢫعامࢫࢫ2015تطورࢫمعدلࢫدورانࢫכصولࢫاݍݨارʈةࢫعڴʄࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫعامࢫ

يتܸـــݳࢫأنࢫمعــــدلࢫدورانࢫכصــــولࢫاݍݨارʈــــةࢫقــــدࢫانخفــــضࢫȊشــــɢلࢫمȘســــارعࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالف؅ــــفة،ࢫممــــاࢫʇشــــ؈فࢫإڲــــʄࢫأنࢫالشــــركةࢫرȋمــــاࢫتواجــــھࢫ

يمكــنࢫلɺـــذاࢫࢫ،أصـــولɺاࢫاݍݨارʈــةࢫبكفـــاءةࢫأوࢫقــدࢫتɢــونࢫتواجـــھࢫتحــدياتࢫࢭـــʏࢫتحقيــقࢫالمبيعــاتࢫأوࢫجمـــعࢫالــديونࢫبفعاليـــةصــعوȋاتࢫࢭــʏࢫإدارةࢫ

  .التحليلࢫأنࢫʇساعدࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقراراتࢫלدارʈةࢫالܶݰيحةࢫلتحس؈نࢫأداءࢫالشركةࢫࢭʏࢫالمستقبل
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  غرȌيࡧخليلࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧعةࡧياس؈نࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧبوجم
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  ɲسبࡧالرȋحية.3.2.4

  :التاڲʏ المݏݵصةࢫࢭʏࢫاݍݨدول ࢫالɴسبࢫتمࢫלعتمادࢫعڴʄيسوفࢫ

  .)2022حسن،ࢫ(  بالإعتمادࢫعڴʄࢫࢫ؈نمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

  ࡧכصولʄمعدلࡧالعائدࡧعڴ 

العائــدࢫعڴــʄࢫ واݍݨـدولࢫالتــاڲʏࢫيبــ؈نࢫتطــور ࢫ ؤسســاتأحـدࢫالمؤشــراتࢫכساســيةࢫلقيــاسࢫأداءࢫالمعڴــʄࢫإجمــاڲʏࢫכصــولࢫʇعت؄ـفࢫالعائــدࢫ

  إجماڲʏࢫכصولࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة

  כصول معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ ):07(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0,0414  0,0414  0,048  0,054  0,052  0,054  0,050  معدل العائد على الأصول

  للتأميناتࢫALLIANCEبالإعتمادࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالماليةࢫلمؤسسةࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحثࢫ:المصدر
ســـتخدمࢫلقيـــاسࢫكفـــاءةࢫࢫ،2021إڲـــʄࢫࢫ2015معـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــولࢫللســـنواتࢫࢫأعـــلاهࢫيظɺـــرࢫاݍݨـــدول  ُʇࢫכصـــولࢫʄالعائـــدࢫعڴـــ

كفـاءةࢫࢭـʏࢫإدارةࢫכصــول،ࢫبʋنمـاࢫالقــيمࢫالمرتفعـةࢫقــدࢫࢫعــدمالقـيمࢫالمنخفضــةࢫقـدࢫȖشــ؈فࢫإڲـʄࢫ. الشـركةࢫࢭـʏࢫاســتخدامࢫأصـولɺاࢫلتحقيــقࢫالـرȋح

ࢭـʏࢫࢫ0.050،ࢫحيثࢫانخفضتࢫالقيمةࢫمنࢫ2020إڲʄࢫࢫ2015כصولࢫمنࢫيلاحظࢫانخفاضاࢫࢭʏࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫ،ࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫكفاءةࢫأفضل

تبــ؈نࢫࢫ،ʄࢫاســتقرارࢫأوࢫاســتمرارࢫنفــسࢫכداء،ࢫوɸــذاࢫقــدࢫʇشــ؈فࢫإڲــ0.0414،ࢫاســتمرتࢫالقيمــةࢫعنــدࢫ2021ࢭــʏࢫو 2020ࢭــʏࢫࢫ0.0414إڲــʄࢫࢫ2015

  .أنࢫɸناكࢫȖغ؈فاتࢫطفيفةࢫࢭʏࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدة

يمكـنࢫأنࢫʇشــ؈فࢫטنخفـاضࢫالمســتمرࢫࢭــʏࢫ،ࢫ2019وࢫ2017،ࢫارتفــعࢫمعـدلࢫالعائــدࢫقلـيلا،ࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫانخفـضࢫࢭــʏࢫ2018وࢫ2016ࢭـʏࢫࢫو  

  .الف؅فةࢫכخ؈فةࢫإڲʄࢫتحسنࢫࢭʏࢫاستخدامࢫכصولࢫأوࢫقدرةࢫالشركةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأرȋاحࢫمنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכصول 

 ࡧحقوقࡧالملكيةʄمعدلࡧالعائدࡧعڴ  

ةࢫأحــدࢫالمؤشــراتࢫכساســيةࢫلقيــاسࢫأداءࢫالمؤسســاتࢫࢫواݍݨــدولࢫالتــاڲʏࢫيبــ؈نࢫتطــورࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫʇعت؄ــفࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫالملكيــ

  .حقوقࢫالملكيةࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة

  معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكية ):08(اݍݨدولࡧرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0,0947  0,0943  0,1096  0,1348  0,1333  0,1367  0,1259  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  طرʈقةࢫحسا٭ڈا  الɴسب

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫלسȘثمار



  تقييمࡧכداءࡧالماڲʏࡧلمؤسساتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائرࡧبإستخدامࡧالɴسبࡧالماليةࡧ

 2021-2015منࡧالف؅فةࡧالممتدةࡧࡧ-أنموذجا- ألياɲسࡧللتأميناتدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ
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2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧࡧمعدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧحقوقࡧالملكية تطورࡧ ):07(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  Excelبرنامج عتماد على بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

،ࢫيوجـــدࢫارتفـــاعࢫطفيـــفࢫࢭـــʏࢫ2021ࢭـــʏࢫو2020إڲـــʄࢫࢫ2015يلاحـــظࢫانخفاضـــاࢫتـــدرʈجياࢫࢭـــʏࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫمـــنࢫ

تب؈نࢫأنࢫɸنـاكࢫȖغ؈ـفاتࢫطفيفـةࢫࢭـʏࢫمعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫعڴـʄࢫمـدىࢫ.،ࢫوɸوࢫقدࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتحسنࢫطفيف0.0947القيمةࢫإڲʄࢫ

  .2019وࢫ2017،ࢫɠانࢫɸناكࢫارتفاعࢫطفيف،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫانخفضࢫࢭʏࢫ2018وࢫ2016عڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،ࢫࢭʏࢫࢫالسنوات

 ʇشــ؈فࢫטنخفــاضࢫالمســتمرࢫࢭــʏࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫالزمنيــةࢫإڲــʄࢫأنࢫالشــركةࢫقــدࢫلاࢫȖســتفيدࢫȊشــɢلࢫ

ونࢫإيجابيا،ࢫولكنࢫيحتاجࢫإڲʄࢫمتاȊعةࢫلتحديـدࢫمـاࢫإذاࢫɠاـنࢫقدࢫيɢࢫ2021טرتفاعࢫالطفيفࢫࢭʏࢫࢫ .منࢫاسȘثماراٮڈاࢫࢭʏࢫحقوقࢫالملكية ɠاف

يجـــــبࢫأخــــــذࢫɸــــــذهࢫالنتــــــائجࢫȊعـــــ؈نࢫטعتبــــــارࢫمــــــعࢫטســــــتفادةࢫمـــــنࢫســــــياقࢫالشــــــركةࢫوالصــــــناعةࢫوالظــــــروفࢫ .ɸـــــذاࢫســــــʋتكررࢫࢭــــــʏࢫالمســــــتقبل

  .טقتصاديةࢫالعامةࢫلضمانࢫتحليلࢫدقيق

 ثمارȘࡧלسʄمعدلࡧالعائدࡧعڴ 

واݍݨــــدولࢫالتــــاڲʏࢫيبــــ؈نࢫتطــــورࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫࢫســــيةࢫلقيــــاسࢫأداءࢫالمؤسســــاتכساࢫʇعت؄ــــفࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫטســــȘثمارࢫأحــــدࢫالمؤشــــرات

 .خلالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫלسȘثمار 

  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫלسȘثمار ):09(اݍݨدولࢫرقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

  0,1773  0,10625  0,1291  0,1747  0,1792  0,1421  0,1944  לسȘثمارمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫ

  للتأمينات ALLIANCEعتماد على البيانات المالية لمؤسسة بالإ ينمن اعداد الباحث :المصدر

  2021-2015خلالࡧالف؅فةࡧࡧللتأميناتࡧALLIANCEلمؤسسةࡧࡧלسȘثمار معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ تطورࡧ ):08(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  Excelبالإعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫ؈نمنࢫاعدادࢫالباحثࢫ:المصدر
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ɠانــتࢫالقيمــةࢫعاليــةࢫجــداࢫ 2015 ،ࢫحيــثࢫࢭــʏكب؈ــفةࢫࢭــʏࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫכصــولࢫعڴــʄࢫمــدىࢫالســنواتيظɺــرࢫأنࢫɸنــاكࢫتقلبــاتࢫ

اســـتقرارࢫتــلاهࢫ،ࢫȊعــدࢫذلــك،ࢫحــدثتࢫȖغي؈ــفاتࢫطفيفـــةࢫࢭــʏࢫالســنواتࢫالتاليــة. 0.1421إڲـــʄࢫࢫ2016،ࢫثــمࢫتراجعــتࢫȊشــɢلࢫحــادࢫࢭــʏࢫ)0.1944(

تقلبـاتࢫمعـدلࢫ،ࢫو ،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتحسنࢫمݏݰـوظࢫࢭـʏࢫالعائـد0.1773،ࢫحدثࢫارتفاعࢫكب؈فࢫإڲʄࢫ2021 وࢭʏࢫسنةࢫɲسۗܣࢫࢭʏࢫالسنواتࢫالتالية

يمكـنࢫأنࢫيɢـونࢫإيجابيـا،ࢫولكـنࢫيجــبࢫࢫ2021 سـنةࢫטرتفـاعࢫالكب؈ـفࢫࢭـʏوȖشـ؈فࢫإڲـʄࢫعـدمࢫטسـتقرارࢫࢭـʏࢫأداءࢫכصـولࢫࢫعڴـʄࢫלسـȘثمار ࢫالعائـد

  .ةࢫالۘܣࢫقدࢫتɢونࢫوراءࢫɸذاࢫالتحسنمراعاةࢫالعواملࢫטقتصاديةࢫوالصناعي

  نتائجࡧالدراسةࡧ.5

  :التوصلࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتاليةتمࢫ

 منࡧحيثࡧمؤشراتࡧالسيولة 

Ȗشـــ؈فࢫכرقــــامࢫالمتوصــــلࢫإلٕڈـــاࢫأنࢫالســــيولةࢫالعامــــةࢫࢫلـــمࢫتصــــلࢫإڲــــʄࢫالɴســـبةࢫالمثڴــــʄࢫحيــــثࢫɠانـــتࢫࢭــــʏࢫإنخفــــاضࢫمســـتمرࢫطيلــــةࢫف؅ــــفةࢫ

نظرنــاࢫإڲــʄࢫالســيولةࢫالمختصــرةࢫحيــثࢫمــرࢫلــوࢫصــولࢫالمتداولــة،ࢫوكــذلكࢫכ الدراســةࢫوɸــذاࢫيرجــعࢫإڲــʄࢫزʈــادةࢫࢭــʏࢫالــديونࢫالقصــ؈فةࢫمقارنــةࢫبالأ 

ɠانــتࢫࢭــʏࢫإنخفــاضࢫطيلـــةࢫســنواتࢫالدراســةࢫولــمࢫتصـــلࢫالɴســبةࢫالمثڴــʄ،ࢫأمــاࢫبالɴســـبةࢫلɴســبةࢫاݍݵزʈنــةࢫالفورʈــةࢫفɢانـــتࢫحۘــܢࢫۂــʏࢫכخـــرىࢫ

ʄش؈فࢫإڲȖياࢫإذاࢫوالۘܣࢫȎسɲاتࢫࢫمنخفضةࢫȋةࢫوماࢫينجمࢫعٔڈاࢫمنࢫإحتمالࢫأنࢫتوجھࢫالمؤسسةࢫصعوʈࢫتلبيةࢫإل؅قاماٮڈاࢫالفورʏمخاطرࢭ.  

 شاطɴمنࡧحيثࡧمؤشراتࡧال 

Ȗشـ؈فࢫالنتــائجࢫالمتوصــلࢫإلٕڈـاࢫأنࢫɲســبةࢫدورانࢫإجمــاڲʏࢫכصـولࢫأٰڈــاࢫɠانــتࢫࢭــʏࢫإنخفـاضࢫمســتمرࢫطيلــةࢫف؅ـفةࢫالدراســةࢫوɸــذاࢫيرجــعࢫ

فɢانــتࢫۂــʏࢫכخــرىࢫࢭــʏࢫإنخفــاضࢫمســتمرࢫࢫ،إڲـʄࢫعــدمࢫكفــاءةࢫالمؤسســةࢫࢭــʏࢫمراقبــةࢫوإدارةࢫأصــولɺا،ࢫأمــاࢫɲســبةࢫدورانࢫכصــولࢫغ؈ــفࢫاݍݨارʈــة

وɸـذاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫوجـودࢫإســتغلالࢫأمثـلࢫللأصـولࢫغ؈ـفࢫاݍݰارʈـةࢫࢭــʏࢫتوليـدࢫالمبيعـات،ࢫأمـاࢫبالɴسـبةࢫلمعــدلࢫدورانࢫכصـولࢫاݍݨارʈـةࢫفإنـھࢫࢫɸــوࢫ

قـــدࢫࢫأيضــاࢫࢭـــʏࢫإنخفـــاضࢫمســتمرࢫطيلـــةࢫف؅ـــفةࢫالدراســـةࢫوالــذيࢫيـــدلࢫعڴـــʄࢫأنࢫالمؤسســةࢫتواجـــھࢫصـــعوȋاتࢫࢭـــʏࢫإدارةࢫأصــولɺاࢫاݍݨارʈـــةࢫوالۘـــܣ

 .ȖسȎبࢫࢭʏࢫمواحɺةࢫتحدياتࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأك؄فࢫمبيعات

 حيةȋمنࡧحيثࡧمؤشراتࡧالر 

تقرʈبــاࢫ% 5.5و% 4بــ؈نࢫحــواڲʏࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫالدراســة،ࢫتــراوحࢫࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫإجمــاڲʏࢫכصــول معــدلࢫࢫȖشــ؈فࢫכرقــامࢫالمتوصــلࢫإلٕڈــاࢫأن

ولكـــنࢫࢭـــʏࢫ ،ضـــاࢫࢭـــʏࢫالســـنواتࢫالتاليـــة،ࢫومـــنࢫثـــمࢫشـــɺدࢫانخفا2018وࢫ2016ࢭـــʏࢫســـنۘܣࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫإجمـــاڲʏࢫכصـــولࢫلࢫأعڴـــʄࢫمعـــدلࢫܥـــݨ

كمـاࢫࢫ،ʏࢫاسـتخدامࢫأصـولɺاࢫلتحقيـقࢫכرȋـاحࢭـࢫذهࢫالɴسـبةࢫإڲـʄࢫوجـودࢫكفـاءةࢫࢭـʏࢫإدارةࢫالمؤسسـةوȖش؈فࢫɸـ%1مجملɺاࢫتخطتࢫالɴسبةࢫالمثڴʄࢫ

وɸـــذاࢫقـــدࢫʇســـتدڤʏࢫࢫ%15شـــɺدࢫمعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةࢫمعـــدلاتࢫمنخفضـــةࢫࢫأيࢫلـــمࢫتتجـــاوزࢫأوࢫحۘـــܢࢫتصـــلࢫالɴســـبةࢫالمثڴـــʄࢫ

ʏةࢫلتحس؈نࢫכداءࢫالماڲʈمࢫכسبابࢫواتخاذࢫالتداب؈فࢫالضرورɺإجراءࢫدراسةࢫإضافيةࢫلف.  

  :خاتمةࡧ.6

مـــنࢫالمقومـــاتࢫכساســــيةࢫࢫبإعتبـــاره الماليـــةࢫوخاصـــةࢫمؤسســـاتࢫالتـــأم؈نכداءࢫالمـــاڲʏࢫباɸتمـــامࢫكب؈ـــفࢫمـــنࢫقبـــلࢫالمؤسســـاتࢫࢫىحظـــي

ࢫمجموعــةࢫمــنࢫالمؤشــراتࢫالماليــةࢫالۘــܣذهࢫالدراســةࢫحاولنــاࢫإســتعمالࢫومــنࢫخــلالࢫɸــ،ࢫوتحقيــقࢫالرʈــادةࢫوלســتمرارʈةࢫلنجــاحࢫɸــذهࢫכخ؈ــفة

لࢫتقيـيمࢫجـوقـدࢫجـاءتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫمـنࢫأࢫ،المسـطرةࢫاعڴـʄࢫتحقيـقࢫأɸـدافɺࢫالمؤسسـةبتحديدࢫمدىࢫقدرةࢫࢫȖعت؄فࢫכɸمࢫوالۘܣࢫȖسمحࢫلنا

  .2021-؅2015فةࢫخلالࢫالفلمؤسسةࢫإلياɲسࢫللتأميناتࢫכداءࢫالماڲʏࢫ

  : وتوصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫأɸما

 ســــبࢫســــيولةࢫمتدنيــــةمؤسســـةࢫأنࢫɲيࢫمـــنࢫɲعــــاȖسࢫللتأمينــــاتࢫɲـــࢫأليــــاɸࢫالوفــــاءࢫبإل؅قاماٮڈــــاࢫذاࢫوʄࢫعــــدمࢫقـــدرةࢫالمؤسســــةࢫعڴــــʄشــــ؈فࢫإڲــــʇ

ʏࢫمؤشرࢫللعسرࢫالماڲʄوࢫدليلࢫعڴɸالقص؈فةࢫכجلࢫو . 
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 ةʈةࢫوالغ؈فࢫجارʈاࢫاݍݨارɺࢫإدارةࢫأصولʏسࢫࢭɲعدمࢫكفاءةࢫمؤسسةࢫأليا . 

  ࢫכصولʄسࢫللتأميناتࢫبمعدلࢫعائدࢫعڴɲمقبولࢫجداࢫتتمتعࢫمؤسسةࢫأليا. 

 ʄسبةࢫالمثڴɴࢫالʄسࢫللتأميناتࢫلمࢫيصلࢫطيلةࢫف؅فةࢫالدراسةࢫإڲɲࢫحقوقࢫالملكيةࢫلمؤسسةࢫألياʄمعدلࢫالعائدࢫعڴ.  

  :مࡧלق؅فاحاتࡧالتاليةبناءاࡧعڴʄࡧالنتائجࡧالسابقةࡧيمكنࡧتقدي

 سبࢫالماليةࢫمنࢫأجلࢫتحليلࢫالوضعيةࢫالماليةɴࢫالʄةࢫלعتمادࢫعڴʈضرورةࢫإعتمادࢫالمؤسساتࢫاݍݨزائر.  

 سۚܢࢫللمؤسسةࢫالوفاءࢫبإل؅قاماٮڈاࢫقص؈فةࢫכجلȘضرورةࢫتحقيقࢫالتوازنࢫب؈نࢫכصولࢫالمتداولةࢫوالديونࢫالقص؈فةࢫحۘܢࢫي.  

 ࢫحقوقࢫʄنࢫالضرورةࢫتحس؈نࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʈثمرȘذيࢫمنࢫشأنھࢫتوف؈فࢫمواردࢫماليةالملكيةࢫمنࢫأجلࢫجلبࢫمس.  
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