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  : مݏݵص

ومـــاࢫأصـــبحتࢫعليـــھࢫࢭـــʏࢫࢫIAS39جـــاءتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫ٭ڈـــدفࢫإجـــراءࢫمقارنـــةࢫلمحاســـبةࢫالتحـــوطࢫبحســـبࢫمـــاࢫɠانـــتࢫعليـــھࢫࢭـــʏࢫ

IFRS9ن،ࢫمـࢫʈࢫمتطلبـاتࢫالمعيـارʄࢫࢫعبالاعتمادࢫعڴʏࢫعـنࢫتطبيـقࢫالمعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲʏامنـةࢫوراءࢫالتخڴـɢتوضـيحࢫטسـبابࢫالIAS39 

  .IFRS9واسȘبدالھࢫبالمعيارࢫالدوڲʏࢫلإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ

ࢭـʏࢫالمائـةࢫوטستعاضـةࢫࢫ80/125ࢭʏࢫכخ؈فࢫتمࢫالوصولࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالنتـائجࢫمفادɸـاࢫأنـھࢫتـمࢫإلغـاءࢫشـرطࢫالتعـوʈضࢫبɴسـبةࢫ

ةࢫالقــائمࢫعڴــʄࢫالمبــادئ،ࢫوأيضــاࢫإلغــاءࢫشــرطࢫاختبــارࢫالفعاليــةࢫبــأثرࢫرجڥــʏࢫمــعࢫتــركࢫتقيــيمࢫمســتقبڴʏࢫفقــطࢫيــتمࢫعنــھࢫباختبــارࢫالفعاليــ

بتكثيـــــــفࢫטبحـــــــاثࢫالۘــــــܣࢫتȘنـــــــاولࢫموضـــــــوعࢫمحاســــــبةࢫالتحـــــــوطࢫحســـــــبࢫࢫأوصــــــʋنافإننـــــــاࢫ،ࢫوࢭـــــــʏࢫإجــــــراؤهࢫࢭـــــــʏࢫبدايــــــةࢫɠـــــــلࢫف؅ـــــــفةࢫتحــــــوط

IFRS9ميــــةࢫتطبيــــقࢫمحاســــبةࢫالتحــــوطࢫ،وتناولـــھࢫمــــنࢫزوايــــاࢫمختلفــــةɸࢫأʏالبحــــثࢫࢭـــɠرࢫالماليــــةࢫࢫʈࢫلإعــــدادࢫالتقــــارʏحســـبࢫالمعيــــارࢫالــــدوڲ

IFRS9اࢫمنࢫࢫɸכبحاثوغ؈ف. 

 .فعاليةࢫالتحوطࢫ،تحوطࢫ،IFRS9معيارࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫ ،IAS39 معيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲʏࢫمحاسبةࢫالتحوط، :الɢلماتࡧالمفتاحية

  . JEL:G38 اتتصɴيف

Abstract: 

This study came with the aim of making a comparison of hedge accounting according to what it was in 

IAS39 and what it has become in IFRS9, based on the requirements of the two standards, while clarifying the 

reasons behind abandoning the application of the international accounting standard IAS39, and replacing it with 

the International Financial Reporting Standard IFRS9. 

Finally the conclusion wasreached، a number of results indicate that the 80/125 percent compensation 

requirement was abolished and replaced with a principles-based effectiveness test, and the requirement for a 

retrospective effectiveness test was abolished, leaving only a future evaluation to be conducted at the beginning 

of each hedging period. We recommended intensifying research that deals with the topic of hedge accounting 

according to IFRS9 is addressed from different angles, such as researching the importance of applying hedge 

accounting according to the International Financial Reporting Standard IFRS9 and other research. 

Keywords:hedge accounting; international accounting standard IAS39;Financial Reporting Standard IFRS9; 

hedging; hedge effectiveness. 

Jel Classification Codes:G38 . 
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  : مقدمة .1

الماليـــــة،ࢫفموضـــــوعࢫاســـــتخدامࢫࢫلـــــلأدواتأولࢫمعيـــــارࢫمحاســـــۗܣࢫجـــــاءࢫليوجـــــھࢫقواعـــــدࢫטع؅ـــــفافࢫوالقيـــــاسࢫ ʇIAS39عـــــدࢫالمعيـــــار

כدواتࢫالماليـــةࢫلتغطيــــةࢫالمخـــاطرࢫالمحتملــــةࢫلاࢫيخلـــوࢫمــــنࢫجانبــــھࢫالمحاســـۗܣࢫالمتعلــــقࢫبكيفيـــةࢫالقيــــاسࢫوטع؅ـــفافࢫعــــنࢫɸــــذهࢫטدواتࢫ

وࢫمحاسـبةࢫأالقيـاسࢫمـنࢫجɺـة،ࢫوالمحاسـبةࢫعـنࢫȖغطيـةࢫالمخـاطرࢫʇعدࢫجدࢫمɺماࢫلتوجيھࢫטع؅فافࢫو  IAS39 المالية،ࢫلɺذاࢫفتبۚܣࢫمعيار

  .أخرى التحوطࢫالۘܣࢫتضمٔڈاࢫɸذاࢫالمعيارࢫمنࢫجɺةࢫ

وكــذاࢫ) G20خاصــةࢫمجموعــةࢫالعشــرʈنࢫ(وتحــتࢫضــغطࢫالعديــدࢫمــنࢫכطــرافࢫالمســتخدمةࢫللمعلومــاتࢫالمحاســȎيةࢫالدوليــةࢫ

ࢫ2018والـــذيࢫتـــمࢫتأجيـــلࢫالعمـــلࢫبـــھࢫإڲـــʄࢫࢫ9اليـــةࢫالدوليـــةࢫرقـــمࢫ،ࢫجـــاءࢫمعيـــارࢫالتقـــارʈرࢫالم2008تـــأث؈فࢫمفـــرزاتࢫכزمـــةࢫالماليـــةࢫالعالميـــةࢫ

لمــاࢫ) טع؅ــفافࢫوالقيــاس(כدواتࢫالماليــةࢫ: 39والمتعلــقࢫبــالأدواتࢫالماليــةࢫليعــوضࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲʏࢫرقــمࢫࢫȊ2015عــدماࢫɠـاـنࢫࢭــʏࢫ

واقــعࢫممــاࢫألــزمࢫمجلــسࢫمعــاي؈فࢫشــابࢫɸــذاࢫالمعيــارࢫمــنࢫȖعقيــداتࢫܿݨــزتࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫالمحاســباتࢫالمحليــةࢫعڴــʄࢫفɺمɺــاࢫوتطبيقɺــاࢫࢭــʏࢫال

والـذيࢫسـايرهࢫكـذلكࢫجɺـدࢫأمرɢʈـيࢫمـنࢫخـلالࢫ) IFRS 9(التفك؈فࢫࢭʏࢫمعيارࢫجديدࢫيتمتعࢫبالسـɺولةࢫوالȎسـاطةࢫࢫIASBالمحاسبةࢫالدوڲʏࢫ

  .أك؆فࢫȊساطةࢫFASBإصدارࢫمعيارࢫمنࢫمجلسࢫالمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫכمرɢʈيࢫ

  إڲʄࢫأذɸانناࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫالتاڲʏومنࢫخلالࢫالطرحࢫالسابقࢫيمكنࢫأنࢫيȘبادرࢫ :إشɢاليةࡧالدراسة .1.1

ࡩʏࡧالمعاݍݨةࡧالمحاسȎيةࡧلمحاسبةࡧ IFRS9 טبلاغࡧالماڲʏࡧومعيار ࡧ،IAS39ماۂʏࡧأوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧمعيارࡧالمحاسبةࡧالدوڲʏࡧ

  ؟التحوط

  :ةولتȎسيطࢫاشɢاليةࢫالدراسةࢫتمࢫصياغةࢫالȘساؤلاتࢫالفرعيةࢫالتالي

 ؟IFRS9بمعيارࢫטبلاغࢫالماڲʏࢫواسȘبدالھࢫ،IAS39ماۂʏࢫأسبابࢫالتخڴʏࢫعنࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲʏࢫ -

 ؟محاسبةࢫالتحوطIAS39كيفࢫعاݍݮࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫ -

- ʏكيفࢫعاݍݮࢫمعيارࢫטبلاغࢫالماڲ IFRS9 ؟محاسبةࢫالتحوط 

  أɸميةࡧالدراسة. 2.1

ظɺـــارࢫكيفيــــةࢫنظـــراࢫلأɸميـــةࢫכدواتࢫالماليـــةࢫكعنصــــرࢫأسا؟ـــۜܣࢫلعلاقـــةࢫالتحـــوطࢫضــــمنࢫمحاســـبةࢫالتحـــوط،ࢫفـــلاࢫبــــدࢫلنـــاࢫمـــنࢫا

ࢭـʏࢫالقـوائمࢫالماليـة،ࢫوالۘـܣࢫȖسـاعدࢫIFRS9و IAS39 الماليـةࢫوالمخـاطرࢫالمرتبطـةࢫ٭ڈـاࢫمـنࢫمنظـورࢫالمعيـارʈنࢫلـلأدواتالمعاݍݨـةࢫالمحاسـȎيةࢫ

  .متخذيࢫالقرارࢫࢭʏࢫمعرفةࢫالوضعࢫالماڲʏࢫللمɴشأة

  أɸدافࡧالدراسة. 3.1

ومـنࢫثـمࢫتحليـلࢫومقارنـةࢫטختلافـاتࢫ IFRS9 ونظ؈ـفه IAS39 ٮڈـدفࢫالدراسـةࢫاڲـʄࢫابـرازࢫالمعاݍݨـةࢫالمحاسـȎيةࢫللتحـوطࢫࢭـʏࢫظـل

  . IFRS9المعيارࢫ،بIAS39المعيارࢫࢫالۘܣࢫبئڈماࢫمنࢫزواياࢫمختلفةࢫكماࢫٮڈدفࢫالدراسةࢫاڲʄࢫتحليلࢫࢫࢫטسبابࢫالرئʋسيةࢫلاسȘبدال

  فرضياتࡧالدراسة. 4.1

  : اتࢫالمبدئيةࢫكماࢫيڴʏسعياࢫمناࢫللإجابةࢫعڴʄࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫوالوصولࢫلأɸدافɺا،ࢫاف؅فضناࢫجملةࢫمنࢫالفرضي

 .IFRS9التقارʈرࢫالماليةࢫࢫلإعدادسبابࢫاسȘبدالࢫɸذاࢫטخ؈فࢫبالمعيارࢫالدوڲʏࢫمنأࢫIAS39صعوȋةࢫوȖعقيدࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫ -

لʋســــــتࢫواܷــــــݰةࢫبالشــــــɢلࢫالمطلــــــوبࢫولاࢫتتوافــــــقࢫمــــــعࢫسياســــــاتࢫإدارةࢫالمخــــــاطرࢫࢫIAS39متطلبــــــاتࢫمحاســــــبةࢫالتحــــــوطࢫحســــــبࢫ -

 .للكياناتࢫטقتصادية
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نمـــوذجࢫإصــلاحࢫجـــوɸريࢫلمحاســـبةࢫالتحــوطࢫمـــعࢫȖعزʈـــزࢫטفصــاحࢫعـــنࢫɲشـــاطاتࢫادارةࢫالمخــاطر،ࢫوʈمثـــلࢫالنمـــوذجࢫࢫIFRS9يقــدمࢫ -

اݍݨديــدࢫإجــراءࢫإصــلاحࢫكب؈ــفࢫلمحاســبةࢫالتحــوطࢫلتتماءــۜܢࢫالمعاݍݨــةࢫالمحاســȎيةࢫمــعࢫأɲشــطةࢫإدارةࢫالمخــاطر،ࢫوتمكــ؈نࢫالمؤسســاتࢫ

 .ɸذهࢫכɲشطةࢫࢭʏࢫقوائمɺاࢫالماليةࢫأفضللتعكسࢫȊشɢلࢫ

  :الدراساتࡧالسابقة. 5.1

 Study ofAlves Dantas José, Barbosa Leite Gustavo, Determinantes para a Adoção do Hedge 

Accounting pelos Bancos Brasileiros.(Alves Dantas & Barbosa Leite , 2022)  

ɸــــدفتࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫتحديــــدࢫالعوامــــلࢫالمحــــددةࢫلاعتمــــادࢫمحاســــبةࢫالتحــــوطࢫمــــنࢫقبــــلࢫالبنــــوكࢫال؄فازʈليــــةࢫالۘــــܣࢫتɴشــــرࢫ

للف؅فةࢫࢫبنɢاࢫ40لـࢫ) IFRS(،ࢫتمࢫفحصࢫالبياناتࢫالماليةࢫللمعاي؈فࢫالدوليةࢫلإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫIFRSالبياناتࢫالماليةࢫبموجبࢫمعاي؈فࢫ

ڈــــــاࢫمدرجـــــةࢫࢭــــــʏࢫمســــــتوʈاتࢫاݍݰوكمــــــةࢫ،ࢫوكشــــــفتࢫنتـــــائجࢫ2020إڲــــــʄࢫࢫ2015مـــــنࢫ ࢫB3טختبــــــاراتࢫالتجرȎʈيــــــةࢫࢫࢫأنࢫݯݨـــــمࢫالبنــــــوكࢫوɠوٰ

  .ومستوىࢫرȋحيةࢫالكياناتࢫلاࢫȖساعدࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫاعتمادࢫمحاسبةࢫالتحوطࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫال؄فازʈلية

 ࡧطــارق،ࡧمحاســبةࡧالتغطيـةࡧʏرࡧالم) التحــوط(دراسـةࡧشــوࡪʈࡧلإعــدادࡧالتقـارʏࡧظــلࡧالمعيــارࡧالــدوڲʏ9اليــةࡧللمشــتقاتࡧالماليــةࡧࡩـ 

IFRSيࡧɢʈכدواتࡧالماليةࡧمقارنةࡧمعࡧالمعيارࡧכمرSFAS133. )ࢫ،ʏ2017شوࢮ(  

التقــارʈرࢫالماليــةࢫࢫلإعــدادفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫاڲــʄࢫابــرازࢫטختلافــاتࢫاݍݨوɸرʈــةࢫلمحاســبةࢫالتحــوطࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمــنࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫدٮڈـ

IFRS9ــيࢫɢʈوالمعيـارࢫטمرSFAS133كمــاࢫعاݍݨــتࢫالدراســةࢫمحاســبةࢫالتحـوطࢫمــنࢫمنظــورࢫࢫIFRS9وࢫSFAS133ࢫ،ࢫʏواعتمــدࢫالباحــثࢫࢭــ

ࢭــʏࢫمعاݍݨــةࢫمحاســبةࢫالتحــوطࢫومــنࢫثــمࢫتحليــلࢫטختلافــاتࢫالمتوصــلࢫࢫSFAS133وࢫIFRS9الدراســةࢫالميدانيــةࢫعڴــʄࢫعقــدࢫمقارنــةࢫبــ؈نࢫ

مخـاطرࢫالعمـلاتࢫטجنȎيـةࢫلاࢫʇعت؄فɸـاࢫداخليـةࢫو بالɴسـبةࢫللمشـتقاتࢫالأɸمɺـا،ࢫوتوصلتࢫالدراسـةࢫاڲـʄࢫجملـةࢫمـنࢫالنتـائجࢫنـذكرࢫ،ࢫالٕڈا

IFRS9.لــــــةࢫللتغطيــــــةࢫامــــــاࢫɸمؤSFAS133طةࢫࢫʈيــــــةࢫمــــــعࢫالمشــــــتقاتࢫالداخليــــــةࢫشــــــرȎســــــمحࢫبالمحاســــــبةࢫعــــــنࢫمخــــــاطرࢫالعمــــــلاتࢫטجنʋف

  .فلاࢫȖسمحࢫبذلكࢫࢫ133SFASماࢫأمنࢫخطرࢫࢫلأك؆ف بتعي؈نࢫاداةࢫواحدةࢫللتحوطࢫࢫIFRS9اسȘيفاءࢫمعاي؈فࢫمحددةࢫȖسمحࢫ

  لمفɺومࡧمحاسبةࡧالتحوطالتأصيلࡧالعلميࡧ .2

  عمومياتࡧحولࡧمحاسبةࡧالتحوط. 1. 2

  .لمفاɸيمࢫالمرتبطةࢫ٭ڈااɸمࢫأمنࢫالمرورࢫبࢫبدࢫاولا قبلࢫاݍݰديثࢫعنࢫمفɺومࢫمحاسبةࢫالتحوطࢫلاࢫ

 ومࡧالتحوطɺيࢫمنࢫخلالࢫ :مفǿوࢫاجراءࢫوقاɸتعرضࢫقȘسـيةࢫالثلاثـةࢫالۘـܣࢫسـʋيامࢫادارةࢫالمخاطرࢫبالتخطيطࢫلتجنبࢫالمخـاطرࢫالرئ

 & ,Sabina, Chimere).כجنۗـــܣوࢫمنـــتجࢫوتحـــوطࢫســـعرࢫالفائـــدةࢫوتحـــوطࢫســـعرࢫالصـــرفࢫألɺـــاࢫمســـتقبلاࢫوۂـــʏࢫتحـــوطࢫســـلعةࢫ

Augustine , 2023, p. 1015) 

 ࢫأداةࢫمشـــتقةࢫم: داةࡧالتحـــوطأʏࢫأســـعا(حـــددةࢫۂـــʏيـــةࢫفقـــطࢫر للتحـــوطࢫمـــنࢫمخـــاطرࢫالتغ؈ـــفاتࢫࢭـــȎأوࢫ)صـــرفࢫالعمـــلاتࢫכجن

ال؅ــقامࢫمـــاڲʏࢫغ؈ــفࢫمشــتقࢫمـــنࢫالمتوقــعࢫأنࢫȖعــوضࢫقيمتـــھࢫالعادلــةࢫأوࢫتدفقاتــھࢫالنقديـــةࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭـــʏࢫأصــلࢫمــاڲʏࢫغ؈ـــفࢫمشــتقࢫ

 (IAS 39;, Paragraph 10). القيمةࢫالعادلةࢫأوࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫلبندࢫتحوط

 ـــــوࢫ :بنـــــدࡧالتحـــــوطɸࢫمخـــــاطرࢫʄشـــــأةࢫإڲـــــɴعـــــرضࢫالمʇيـــــةࢫȎࢫعمليـــــةࢫأجنʏثمارࢫࢭـــــȘࢫاســـــʏعاقـــــدࢫمؤكـــــدࢫأوࢫصـــــاࢭȖأصـــــلࢫأوࢫال؅ـــــقامࢫأوࢫ

التغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫالقيمــــةࢫالعادلـــةࢫأوࢫالتـــدفقاتࢫالنقديــــةࢫالمســـتقبليةࢫالمرتبطـــةࢫ٭ڈــــا،ࢫأوࢫبتعب؈ـــفࢫأخـــرࢫɸــــوࢫالعنصـــرࢫالـــذيࢫʇغطــــىࢫ

   )168،ࢫصفحةࢫ2018شوࢮʏࢫ،ࢫ(.تحوطࢫلھ،ࢫوكث؈فاࢫماࢫتɢونࢫأداةࢫالتحوطࢫمشتقةالمخاطرࢫالۘܣࢫيتعرضࢫلɺاࢫالبندࢫالم
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 اࢫالقيمةࢫالعادلـةࢫأوࢫالنقديـةࢫتـدفقاتࢫالبنـدࢫالمغطـىࢫالۘـܣࢫ :عاليةࡧالتحوطفɸࢫالدرجةࢫالۘܣࢫتتغ؈فࢫعندʏفعاليةࢫالتحوطࢫۂ

 ,;IAS 39). وطࢭـــʏࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫأوࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫللتحـــتɴســـبࢫإڲـــʄࢫمخـــاطرࢫالتحـــوطࢫيـــتمࢫمقاصـــْڈاࢫالتغ؈ـــفاتࢫ

Paragraph 10)  

 ــــومࡧمحاســــبةࡧالتحــــوطɺــــةࢫنظــــرࢫاقتصــــادية،ࢫإلاࢫأٰڈــــاࢫمعقــــدةࢫللغايــــةࢫومث؈ــــفةࢫ: مفɺعت؄ــــفࢫإدارةࢫالمخــــاطرࢫضــــرورةࢫمــــنࢫوجȖنمــــاࢫʋب

ولكـــنࢫȊغــضࢫالنظـــرࢫعـــنࢫالتعقيـــد،ࢫفـــإنࢫفɺـــمࢫكيفيـــةࢫاســـتخدامࢫأدواتࢫإدارةࢫࢫ،لݏݨــدلࢫمـــنࢫمنظـــورࢫالمحاســـبةࢫوالتقـــارʈرࢫالماليـــة

المخـــاطرࢫيـــؤثرࢫعڴـــʄࢫالبيانـــاتࢫالماليـــةࢫوʈـــؤثرࢫȊشـــɢلࢫكب؈ـــفࢫعڴـــʄࢫכرȋـــاحࢫالمبلـــغࢫعٔڈـــا،ࢫلـــذلكࢫســـنعملࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫاݍݨـــزءࢫعڴـــʄࢫتȎســـيطࢫ

ʏومࢫمحاسبةࢫالتحوطࢫمنࢫخلالࢫماࢫيڴɺوتوضيحࢫمف(Bunea-Bontas, 2009):  

التـأث؈فࢫالمطلـوبࢫ،ࢫأوࢫبنـودࢫالم؈قانيـةࢫالعموميـة/يتمࢫتطبيقࢫالتحوطࢫلتقليلࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتحملɺاࢫȊعضࢫالمعاملاتࢫالتجارʈةࢫو

والبنـــدࢫالمغطـــىࢫʇعـــوضࢫɠـــلࢫمٔڈمـــاࢫךخـــر،ࢫلـــذلكࢫجـــاءتࢫمحاســـبةࢫ) المشـــتقة(لعلاقـــةࢫالتحـــوطࢫɸـــوࢫأنࢫالتغي؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫأداةࢫالتحـــوطࢫ

المعاكســـةࢫللبنــدࢫالمغطــىࢫوأداةࢫالتحــوطࢫبطرʈقــةࢫȖعـــوضࢫ٭ڈــاࢫمɢاســبࢫأحــدࢫالبنــودࢫخســـائرࢫالتحــوطࢫ٭ڈــدفࢫלبــلاغࢫعــنࢫالتطــوراتࢫ

مـــنࢫمنظـــورࢫاقتصـــاديࢫبحـــت،لنࢫتواجـــھࢫالمɴشـــأةࢫرȋحـــاࢫأوࢫخســـارةࢫعڴـــʄࢫלطـــلاق،ࢫنظـــراࢫلأنࢫࢫ،البنـــدࢫךخـــر،ࢫࢭـــʏࢫنفـــسࢫالف؅ـــفةࢫالزمنيـــة

  .כداءࢫالمعاكسࢫللبندࢫالمغطىࢫوأداةࢫالتحوطࢫسيعوضانࢫȊعضɺماࢫالبعض

Ȗࢫالبنــودࢫالمغطــاة،ࢫمثــلســتخدكمــاࢫʏوكࢫࢭــɢــاتࢫالمع؅ــففࢫ: مࢫالمشــتقاتࢫعــادةࢫلݏݰمايــةࢫمــنࢫالمخــاطرࢫوالشــȋالموجــوداتࢫوالمطلو

٭ڈــاࢫوالۘــܣࢫيــتمࢫقياســɺاࢫبالتɢلفــةࢫأوࢫالتɢلفــةࢫالمطفــأةࢫأوࢫبالقيمــةࢫالعادلــةࢫمــعࢫטع؅ــفافࢫبالأرȋــاحࢫواݍݵســائرࢫࢭــʏࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫأوࢫبنــودࢫ

ɸـــذاࢫيخلــــقࢫعــــدمࢫتطـــابقࢫࢭــــʏࢫتوقيــــتࢫࢫ،لثابتــــةࢫالۘـــܣࢫغ؈ــــفࢫمع؅ـــففࢫ٭ڈــــاࢫࢭــــʏࢫالم؈قانيـــةࢫالعموميــــةمثـــلࢫالمعــــاملاتࢫالمتوقعـــةࢫأوࢫטل؅قامــــاتࢫا

ȖســـڥʄࢫمحاســـبةࢫالتحـــوطࢫإڲـــʄࢫتܶـــݰيحࢫɸـــذاࢫعـــدمࢫالتطـــابقࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫȖغي؈ـــفࢫتوقيـــتࢫטع؅ـــفافࢫࢫ،التعـــرفࢫعڴـــʄࢫالمكســـبࢫواݍݵســـارة

ɸـذاࢫيتجنـبࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالتقلبـاتࢫالۘـܣࢫقـدࢫتɴشـأࢫإذاࢫتـمࢫטع؅ـفافࢫࢫ،بالمɢاسبࢫواݍݵسائرࢫعڴʄࢫأيࢫمنࢫالبنـدࢫالمغطـىࢫأوࢫأداةࢫالتحـوط

  .بالمɢاسبࢫواݍݵسائرࢫالمشتقةࢫࢭʏࢫبيانࢫالدخل،ࢫكماࢫɸوࢫمطلوبࢫمنࢫقبلࢫمبادئࢫالمحاسبةࢫالعادية

وȋنـاءࢫعڴـʄࢫمــاࢫسـبقࢫيمكــنࢫȖعرʈـفࢫمحاســبةࢫالتحـوطࢫعڴــʄࢫاٰڈـاࢫعمليــةࢫࢫࢫȖܦـݨيلࢫوتقــديمࢫالتقـارʈرࢫالماليــةࢫللتعـاملاتࢫالماليــةࢫ

  .خدمةࢫلتقليلࢫأوࢫȖعوʈضࢫالمخاطرࢫالمحتملةࢫللتغ؈فࢫࢭʏࢫقيمةࢫכصولࢫأوࢫטل؅قاماتࢫالماليةالمست

  تصɴيفاتࡧمحاسةࡧالتحوط.  2.2

Ȗغطيـةࢫ: أشɢالاࢫمختلفةࢫمنࢫمحاسـبةࢫالتحـوط،ࢫاعتمـاداࢫعڴـʄࢫنـوعࢫعلاقـةࢫموثقـةࢫ9IFRSيوفرࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫللتقارʈرࢫالماليةࢫ

  :وتحوࢫטسȘثمارࢫصاࢭʏࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫعملةࢫاجنȎيةࢫوسɴتطرقࢫالٕڈاࢫكمايڴʏࢫ،تحوطࢫالتدفقࢫالنقديࢫ،القيمة

 ࢫأنـھࢫحمايـةࢫضــدࢫالتعـرضࢫل: تحـوطࡧالتـدفقࡧالنقــديʄــفࢫتحـوطࢫالتـدفقࢫالنقــدي،ࢫبـدوره،ࢫعڴــʈعرȖࢫالتــدفقاتࢫليـتمࢫʏتبــاينࢫࢭـ

تــھࢫأوࢫالمعاملــةࢫالمرتقبــةࢫالنقديــة،ࢫوالۘــܣࢫقــدࢫȖعــاݍݮࢫمخــاطرࢫمحــددةࢫمرتبطــةࢫبــالمجموعࢫأصــلࢫأوࢫال؅ــقامࢫمع؅ــففࢫبــھࢫأوࢫأحــدࢫمɢونا

إنـھࢫنمــوذجࢫالتحـوطࢫالـذيࢫʇسـمحࢫلـــيتمࢫࢫ،)9IFRSالمعيـارࢫالــدوڲʏࢫللتقـارʈرࢫالماليـةࢫ(ȊشـدةࢫمحتمـلࢫوʈمكـنࢫأنࢫيــؤثرࢫعڴـʄࢫالنȘيجـةࢫ

والɺـدفࢫ،טع؅فافࢫبالأرȋاحࢫواݍݵسائرࢫغ؈فࢫالمحققةࢫمنࢫأداةࢫالتحوطࢫكأدواتࢫأخرىࢫالدخلࢫالشاملࢫࢭـʏࢫحقـوقࢫملكيـةࢫالكيان

ةࢫالتـــدفقاتࢫالنقديــةࢫالمســـتقبليةࢫمــنࢫالمخـــاطرࢫالناشــئةࢫعـــنࢫالعمليــاتࢫأوࢫכصـــولࢫأوࢫכصــولࢫالمســـتقبليةࢫࢫمــنࢫذلــكࢫɸـــوࢫحمايــ

٭ڈــــــذهࢫالطرʈقـــــة،ࢫســــــيɢونࢫمـــــنࢫالممكــــــنࢫالتوفيـــــقࢫלيــــــراداتࢫوالمصـــــروفات،ࢫوكــــــذلكࢫالمɢاســــــبࢫ،ࢫســـــلبيةࢫأوࢫواقعيــــــةࢫأوࢫمتوقعـــــة

غࢫالمع؅ــــــففࢫ٭ڈــــــاࢫســــــابقاࢫكمبــــــالغࢫأخــــــرىࢫنتــــــائجࢫواݍݵســــــائرࢫمــــــنࢫمعــــــاملاتࢫالتحــــــوط،ࢫوالۘــــــܣࢫȖشــــــملࢫآليــــــةࢫإعــــــادةࢫتصــــــɴيفࢫالمبــــــال

  (Dantas & Teixeira , 2022, p. 4).شاملة
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 ࢫالقيمـةࢫالعادلـةࢫللأصـلࢫأوࢫטل؅ـقامࢫالمع؅ـففࢫبـھࢫ :تحوطࡧالقيمةࡧالعادلةʏࢫالمحاسبةࢫعنࢫالمخاطرࢫالناجمةࢫعـنࢫالتغ؈ـفاتࢫࢭـʏوۂ

المɴســوȋةࢫإڲـʄࢫمخــاطرةࢫمعينـةࢫوالۘــܣࢫسـوفࢫتــؤثرࢫࢭـʏࢫحســابࢫכرȋـاحࢫأوࢫاݍݵســائر،ࢫوʉســتعملࢫاوࢫللال؅ـقامࢫالثابــتࢫغ؈ـفࢫالمع؅ــففࢫبـھࢫ

ɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتحوطࢫلمعادلةࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالقيمةࢫالعادلةࢫللبنودࢫالمحوطةࢫذاتࢫטسـعارࢫاوࢫاسـعارࢫالفائـدةࢫالثابتـةࢫوتتطلـبࢫ

  :)57-56،ࢫالصفحاتࢫ2013العكيڴʏ،ࢫ دوغڋʏࢫوال(المحاسبةࢫعٔڈاࢫالمعاݍݨاتࢫךتية

 ـــــاحࢫأوࢫاݍݵســـــائرࢫبالمكســـــبࢫأوࢫاݍݵســـــارةࢫالناجمـــــةࢫمـــــنࢫقيـــــاسࢫأداةࢫالتحـــــوطࢫبالقيمـــــةࢫالعادلـــــةࢫȋࢫحســـــابࢫטرʏيـــــتمࢫטع؅ـــــفافࢫࢭـــــ

 .وȋالمقابلࢫيتمࢫȖعديلࢫقيمةࢫالمشتقةࢫالماليةࢫلتعكسࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫقيمْڈاࢫالعادلة

 ـــــاحࢫأوࢫاݍݵســـــائرࢫبالمكســــبࢫأوࢫاݍݵســـــارةࢫالناجمـــــةࢫعـــــنࢫقيــــاسࢫالبنـــــدࢫالمحـــــوطࢫبالقيمـــــةࢫȋࢫحســـــابࢫטرʏيــــتمࢫטع؅ـــــفافࢫالمباشـــــرࢫࢭــــ

المعادلةࢫوȋالمقابلࢫيتمࢫȖعديلࢫالمبلغࢫالمܦݨلࢫللبندࢫالمحوط،ࢫوʈنطبقࢫذلكࢫحۘܢࢫلوࢫɠانࢫɸذاࢫالبندࢫمقاساࢫبطرʈقةࢫأخرىࢫفقـدࢫ

،ࢫوقــدࢫيɢــونࢫمقــاسࢫبالقيمــةࢫالعادلــةࢫمــنࢫخــلالࢫ)مثــلࢫالمــدينونࢫوالقــروض( فــأةالمطيɢــونࢫالبنــدࢫمقاســاࢫبالتɢلفــةࢫأوࢫالتɢلفــةࢫ

טع؅ــــفافࢫبالمكســــبࢫأوࢫاݍݵســــارةࢫالناجمــــةࢫعــــنࢫȖغ؈ــــفࢫࢫACCELERATEالــــدخلࢫالشــــاملࢫךخــــر،ࢫوࢭــــʏࢫɸــــذهࢫاݍݰالــــةࢫيــــتمࢫȖ݀ݨيــــلࢫ

ܣࢫيــــتمࢫفٕڈــــاࢫטع؅ــــفافࢫالقيمــــةࢫالعادلــــةࢫللبنــــدࢫالمحــــوطࢫࢭــــʏࢫحســــابࢫטرȋــــاحࢫأوࢫاݍݵســــائرࢫلɢــــيࢫيɢــــونࢫࢭــــʏࢫالمــــدةࢫالماليــــةࢫنفســــɺاࢫالۘــــ

بالمɢاســبࢫأوࢫاݍݵســارةࢫالناجمــةࢫعــنࢫȖغ؈ــفࢫالقيمــةࢫالعادلــةࢫلأداةࢫالتحــوطࢫلتحقيــقࢫمطابقــةࢫالمقابلــةࢫبئڈمــاࢫࢭــʏࢫكشــفࢫالـــدخلࢫ

ʏࢫכداءࢫالماڲʄماࢫعڴɸ٭ڈدفࢫمعادلةࢫاوࢫموازنةࢫتأث؈ف. 

. حســابࢫכرȋــاحࢫأوࢫاݍݵســـائريــتمࢫȖܦــݨيلࢫالمكســبࢫأوࢫاݍݵســارةࢫالناتجـــةࢫعــنࢫالقيمــةࢫالمعادلــةࢫللعنصــرࢫالمح׿ـــܣࢫمباشــرةࢫࢭــʏࢫ

ينطبقࢫذلـكࢫحۘـܢࢫإذاࢫɠاـنࢫالعنصـرࢫالمح׿ـܣࢫمقاسـاࢫ. وࢭʏࢫالمقابل،ࢫيتمࢫضبطࢫقيمةࢫالعنصرࢫالمح׿ܣࢫالمܦݨلࢫࢭʏࢫالܦݨلاتࢫالمحاسȎية

،ࢫأوࢫبالقيمــةࢫالعادلــةࢫمــنࢫخـلالࢫالــدخلࢫالشــاملࢫךخــرࢫ)مثــلࢫالــديونࢫوالقـروض(بطرʈقـةࢫأخــرى،ࢫمثــلࢫالتɢلفــةࢫأوࢫالتɢلفـةࢫالمطفــأةࢫ

أوࢫטسـȘثمارࢫࢭــʏࢫأدواتࢫࢫ2014دʇسـم؄فࢫࢫ31الغ؈ـفࢫسـاريࢫالمفعـولࢫبـدءاࢫمـنࢫࢫ39IASصـولࢫالماليـةࢫالمتاحـةࢫللبيـعࢫوفقـاࢫللمعيـارࢫمثـلࢫכ (

ࢭـʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــة،ࢫيـتمࢫȖســرʉعࢫטع؅ـفافࢫبالمكســبࢫأوࢫاݍݵســارةࢫالناتجـةࢫعــنࢫȖغ؈ـفࢫالقيمــةࢫالعادلــةࢫ). 9IFRSحـقࢫالملكيــةࢫوفقـاࢫللمعيــارࢫ

وࢫاݍݵســــائرࢫلضــــمانࢫتطابقɺــــاࢫࢭــــʏࢫنفــــسࢫالف؅ــــفةࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫفٕڈــــاࢫטع؅ــــفافࢫبالمɢاســــبࢫأوࢫللعنصــــرࢫالمح׿ــــܣࢫࢭــــʏࢫحســــابࢫכرȋــــاحࢫأ

بئڈمــاࢫࢭــʏࢫكشــفࢫالــدخلࢫوتأث؈فɸمــاࢫعڴــʄࢫכداءࢫࢫالتــواؤماݍݵســائرࢫالناتجــةࢫعــنࢫȖغ؈ــفࢫالقيمــةࢫالعادلــةࢫلأداةࢫالتحــوط،ࢫ٭ڈــدفࢫتحقيــقࢫ

ʏالماڲ. 

 ࡧالعملʏثمارࡧࡩȘࡧטسʏيةةࡧيتحوطࡧصاࡩȎכجن  

مـــنࢫمنظـــورࢫمحاســـۗܣ،ࢫʇشـــبھࢫɸـــذاࢫالنـــوعࢫمـــنࢫالتحـــوطࢫإڲـــʄࢫحـــدࢫكب؈ـــفࢫ) HIFO(טســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫعمليـــاتࢫأجنȎيـــةࢫتحـــوطࢫصـــاࢭʏࢫ

دولࢫخاصـــةࢫبالɴســـبةࢫللشـــرɠاتࢫالعاملـــةࢫدوليـــا،ࢫالۘـــܣࢫلـــدٱڈاࢫشـــرɠاتࢫتاȊعـــةࢫࢭـــʏࢫࢫ،تحـــوطࢫالتـــدفقࢫالنقـــديࢫوʈحســـبࢫبطرʈقـــةࢫمماثلـــة

عنــدماࢫيــتمࢫإعــدادࢫاݍݰســاباتࢫالموحــدة،ࢫفــروقࢫࢫ،ةمختلفــةࢫȖســتخدمࢫعمــلاتࢫمختلفــة،ࢫوɸــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالتحــوطࢫࢫقــدࢫتɢــونࢫجذابــ

عنــدماࢫتɢــونࢫشــركةࢫتاȊعــةࢫࢭــʏࢫالٔڈايــةࢫالمســȘبعدة،ࢫيجــبࢫ،ࢫالصــرفࢫمؤجلــةࢫإڲــʄࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫحۘــܢࢫيــتمࢫتصــفيةࢫالشــرɠاتࢫالتاȊعــة

تتغ؈ـفࢫࢫ،טع؅فافࢫ٭ڈذاࢫاݍݨزءࢫمنࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢭʏࢫبيانࢫالدخلࢫللمɴشأةࢫعڴʄࢫأنھࢫجزءࢫمنࢫرȋحࢫأوࢫخسارةࢫتصـفيةࢫالشـركةࢫالتاȊعـة

،ࢫبــاف؅فاضࢫأٰڈـاࢫفعالــة،ࢫيــتمࢫטع؅ــفافࢫ٭ڈــاࢫأيضــاࢫࢭـʏࢫحقــوقࢫملكيــةࢫالمɴشــأةࢫحۘــܢࢫالــتخلصࢫ)المشــتقة(القيمـةࢫالعادلــةࢫلأداةࢫالتحــوطࢫ

مــــنࢫأجــــلࢫأنࢫتɢــــونࢫفعالــــة،ࢫفــــإنࢫصــــاࢭʏࢫتحــــوطࢫ،ࢫعلاقـــةࢫالتحــــوطلتولــــدࢫɸــــذهࢫالمطابقــــةࢫالتــــأث؈فࢫالتعوʈغــــۜܣࢫࢫ،مـــنࢫالشــــركةࢫالتاȊعــــة

  (Hausin , Hemmingsson , & Johansson , 2008, p. 15).بالعملةࢫالمحليةࢫللشرɠاتࢫالتاȊعةטسȘثمارࢫسيɢونࢫدائماࢫتقرʈباࢫ
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3. ʏࡧضوءࡧالعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏالتحوطࡧࡩ IAS39 לبلاغࡧمحاسبةࡧمعيارࡧࡧونظ؈فهʏالماڲIFRS9:  

اولࢫمعيـارࢫيخـتصࢫبمعاݍݨـةࢫטدواتࢫالـمࢫاليـةࢫטع؅ـفافࢫوالقيـاسࢫومحاسـبةࢫالتحـوطࢫࢫʇIAS39عدࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫ

مــنࢫخـــلالࢫɸــذاࢫالمحــورࢫســـنȘناولࢫالمعاݍݨــةࢫالمحاســȎيةࢫلمحاســـبةࢫالتحــوطࢫمـــنࢫࢫIFRS9لــكࢫتـــمࢫاســȘبدالھࢫبمعيــارࢫטبـــلاغࢫالمــاڲʏࢫذومــعࢫ

المــــاڲʏࢫࢫלبــــلاغبمعيــــارࢫࢫIAS39حاســــۗܣࢫالــــدوڲʏࢫمنظـــوـرࢫالمعيــــارʈنࢫوســــɴتعرفࢫعڴــــʄࢫاɸــــمࢫטســــبابࢫالۘــــܣࢫتقــــفࢫوراࢫاســــȘبدالࢫالمعيــــارࢫالم

IFRS9.  

  IAS39لدوڲʏࡧامحاسبةࡧالتحوطࡧوفقࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧ.1.3

 ࡧʏحسبࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲIAS39 

 IAS 39;, Paragraph)التحـوطࢫʇسمحࢫبمحاسبةࢫالتحوطࢫࢭʏࢫظلࢫظـروفࢫمعينـةࢫȊشـرطࢫأنࢫتɢـونࢫعلاقـةࢫفإنࢫɸذاࢫالمعيارࢫ

72, p. 88)شـــأةࢫللقيـــامࢫبـــالتحوطࢫɴـــدفࢫواســـ؅فاتيجيةࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫاݍݵاصـــةࢫبالمɸࢫذلـــكࢫʏــاࢫرســـميا،ࢫبمـــاࢫࢭـــɺاࢫوتوثيقɸتـــمࢫتحديـــد

وتحديــــدࢫأداةࢫالتحــــوط،ࢫوالبنــــدࢫالمغطــــى،ࢫوطبيعــــةࢫالمخــــاطرࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫالتحــــوطࢫلɺــــا،ࢫوكيــــفࢫســــتقومࢫالمɴشــــأةࢫبتقيــــيمࢫفعاليــــةࢫأداةࢫ

أنࢫتɢونࢫفعالةࢫللغايةࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالتغ؈ـفاتࢫالمقاصـةࢫࢭـʏࢫالقيمـةࢫالعادلـةࢫأوࢫالتـدفقاتࢫالنقديـةࢫالمɴسـوȋةࢫإڲـʄࢫࢫالتحوطࢫومنࢫالمتوقع

المخاطرࢫالمحوطةࢫكماࢫɸوࢫمحددࢫوموثق،ࢫوʈمكنࢫقياسࢫالفعاليةࢫȊشɢلࢫموثوقࢫوتمࢫتقييمɺاࢫعڴʄࢫأساسࢫمستمرࢫوتقررࢫأٰڈـاࢫفعالـةࢫ

لتوضـيحࢫمسـألت؈نࢫمـنࢫ IAS39سـبةࢫالدوليـةࢫبتعـديلࢫمعيـارࢫالمحاسـبةࢫالـدوڲʏࢫ،ࢫقامࢫمجلسࢫمعـاي؈فࢫالمحا2008يوليوࢫࢫ30للغايةࢫوࢭʏࢫ

  :طمسائلࢫمحاسبةࢫالتحو 

- ʏࢫبندࢫتحوطࢫماڲʏ؛التܸݵمࢫࢭ 

 (iasplus, 2014). تحوطࢫمخاطرةࢫمنࢫجانبࢫواحدࢫࢭʏࢫعنصر  -

 ࢫ: أدواتࡧالتحوطʏيفࢫجميعࢫعقودࢫالمشتقاتࢫمعࢫطرفࢫمقابلࢫخارڊɴعـضࢫاݍݵيـاراتࢫقدࢫيتمࢫتصȊناءࢫȞكـأدواتࢫتحـوطࢫباسـت

قـــــــدࢫلاࢫيـــــــتمࢫتصـــــــɴيفࢫכصـــــــلࢫأوࢫטل؅ـــــــقامࢫالمـــــــاڲʏࢫغ؈ـــــــفࢫالمشـــــــتقࢫكـــــــأداةࢫتحـــــــوطࢫإلاࢫكتحـــــــوطࢫمـــــــنࢫمخـــــــاطرࢫالعمــــــــلاتࢫࢫ،المكتوȋـــــــة

  (IAS 39;, Paragraph 72).כجنȎية

يمكـــنࢫفقـــطࢫتصـــɴيفࢫכدواتࢫالۘـــܣࢫتتضـــمنࢫطرفـــاࢫخـــارجࢫالكيـــانࢫالـــذيࢫʇعـــدࢫالتقرʈـــرࢫكـــأداةࢫࢫالتحـــوط،لأغـــراضࢫمحاســـبةࢫ

باســــتȞناءࢫȊعـــضࢫتحوطــــاتࢫالعمـــلاتࢫכجنȎيــــةࢫللمعـــاملاتࢫالمتوقعــــةࢫ(ينطبـــقࢫɸــــذاࢫأيضـــاࢫعڴــــʄࢫالمعـــاملاتࢫداخــــلࢫالمجموعـــةࢫ. تحـــوط

  (IAS 39;, Paragraph 73). لفرديةومعࢫذلك،ࢫقدࢫتɢونࢫمؤɸلةࢫلمحاسبةࢫالتحوطࢫࢭʏࢫالبياناتࢫالماليةࢫاࢫ،)داخلࢫالمجموعة

 ࢫيتطلــبࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲ: فعاليــةࡧالتحــوطʏIAS39،ࢫتقيــيمࢫʏࢫومســتقبڴʏــلࢫلمحاســـبةࢫࢫ،فعاليــةࢫالتحــوطࢫبــأثرࢫرجڥــɸللتأ

التحـــــوطࢫࢭـــــʏࢫبدايـــــةࢫالتحـــــوط،ࢫوعڴـــــʄࢫכقـــــل،ࢫࢭـــــʏࢫتـــــارʈخࢫɠـــــلࢫتقرʈـــــر،ࢫيجـــــبࢫتوقـــــعࢫأنࢫتɢـــــونࢫالتغي؈ـــــفاتࢫࢭـــــʏࢫالقيمـــــةࢫالعادلـــــةࢫأوࢫ

التـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫللبنـــدࢫالمغطـــىࢫالمɴســـوبࢫإڲـــʄࢫمخـــاطرࢫالتحـــوطࢫفعالـــةࢫللغايـــةࢫࢭـــʏࢫȖعـــوʈضࢫالتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫأوࢫ

٪ࢫ80عڴʄࢫأساسࢫمستقبڴʏ،ࢫوعڴʄࢫأساسࢫبأثرࢫرجڥʏࢫحيثࢫتɢونࢫالنتائجࢫالفعليةࢫࢭـʏࢫنطـاقࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫلأداةࢫالتحوطࢫ

  (iasplus, 2014).٪125إڲʄࢫ

٪ࢫ80بمــاࢫࢭـʏࢫذلــكࢫعــدمࢫالفعاليـةࢫضــمنࢫنافــذةࢫ(يـتمࢫטع؅ــفافࢫبɢـلࢫعــدمࢫفعاليــةࢫالتحـوطࢫعڴــʄࢫالفـورࢫࢭــʏࢫالــرȋحࢫأوࢫاݍݵسـارةࢫ

  (iasplus, 2014). ٪125إڲʄࢫ
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 ــاࢫعنــدࢫيجـبࢫإيقـافࢫمحاســبةࢫالتحـوطࢫمسـتقبلاࢫ : توقيـفࡧمحاسـبةࡧالتحــوطɸـاࢫأوࢫإٰڈاؤɺانْڈـاءࢫصـلاحيةࢫأداةࢫالتحــوطࢫأوࢫبيع

لـــمࢫʇعـــدࢫالتحـــوطࢫيفـــيࢫبمعـــاي؈فࢫمحاســـبةࢫالتحـــوطࢫعڴـــʄࢫســـȎيلࢫالمثـــالࢫلـــمࢫʇعـــدࢫفعالابالɴســـبةࢫلتحوطـــاتࢫالتـــدفقࢫ أوࢫممارســـْڈا

-Ȗ .(IAS 39;, Paragraph 91عيـ؈نࢫالتحـوطࢫبإلغـاءالنقـدي،ࢫلـمࢫʇعـدࢫمـنࢫالمتوقـعࢫحـدوثࢫالمعاملـةࢫالمتوقعـة،ࢫأوࢫيقـومࢫالكيـانࢫ

101)  

  IFRS9ارࡧטبلاغࡧالماڲʏࡧيبمعࡧواسȘبدالھʏIAS39ࡧعنࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧأسبابࡧالتخڴ.2.3

 FASBو IASB طلبـتࢫمـنࢫ2009رئʋسࢫمجلسࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫأنࢫمجموعةࢫالعشـرʈنࢫسـنةࢫ HOGOFORST ذكر

ʄــدࢫوتحقيـقࢫمجموعـةࢫواحـدةࢫمــنࢫمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالعالميـةࢫعاليــةࢫاݍݨـودة،ࢫخاصـةࢫتلـكࢫالمعــاي؈فࢫࢫإڲـʈتحسـ؈نࢫمعـاي؈فࢫالتقيـيمࢫوال؅قو

،ࢫأصــدرࢫمجلــسࢫمعــاي؈فࢫالمحاســبةࢫالدوليــةࢫالɴܦــݵةࢫالٔڈائيــةࢫمــنࢫ2014ࢭــʏࢫيوليــوࢫ(Hoogervorst, 2014)،الماليــةࢫبــالأدواتالمتعلقــةࢫ

)IFRS9 (نࢫللأدواتࢫالماليةࢫبناءʈدهࢫمجموعةࢫالعشرʈࢫماࢫترʄعڴ.(anssari & al-tamimi, 2023, p. 29)  

ࢫכوروȌـيأمـامࢫال؄فلمـانࢫࢫ2016ࢭـʏࢫخطـابࢫألقـاهࢫࢭـʏࢫينـايرࢫࢫالدوليـة،ومـنࢫɸـذاࢫالمنطلـقࢫتحـدثࢫرئـʋسࢫمجلـسࢫمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫ

،ɸـوࢫنمـوذجࢫݍݵسـائرࢫטئتمـانࢫالمتوقعـةࢫالۘـܣࢫتتطلـبࢫטع؅ـفافࢫࢭـʏࢫIAS39نࢫاسـȘبدالࢫالمعيـارࢫالمحاسـۗܣإڲʄࢫأنࢫالتغي؈فࢫכك؄فࢫالناتجࢫعـ

  .(Gornjak, 2017, p. 116)ࢭʏࢫالبنوكلاࢫسيماࢫࢫالمالية،الوقتࢫالمناسبࢫباݍݵسائرࢫاݍݰتميةࢫࢭʏࢫالبياناتࢫ

،ࢫوالــــذيࢫيقـــومࢫعڴــــʄࢫتصــــورࢫأنࢫIAS39المعيـــارࢫاݍݰــــاڲʏࢫلمعيـــارࢫالمحاســــبةࢫالـــدوڲʏࢫࢫإنࢫטفتقـــارࢫإڲــــʄࢫاݍݰـــذرࢫɸــــوࢫכســـاسࢫلانتقــــاد

المعـــاي؈فࢫالدوليـــةࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫȖســـمحࢫبقـــدرࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫלقـــراضࢫوالتوســـعࢫࢭـــʏࢫטئتمـــان،ࢫوכرȋـــاحࢫغ؈ـــفࢫالمحققـــةࢫوالمɢافـــآتࢫ

  (Gornjak, 2017, p. 127).وכرȋاحࢫغ؈فࢫالم؄فرة

وردࢫࢫIAS39٪ࢫمنࢫالشرɠاتࢫالفرɲسيةࢫعانتࢫȊسȎبࢫتنفيذࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالـدوڲ69ʏوفقاࢫلبعضࢫכبحاثࢫالسابقة،ࢫفإنࢫ

  أنھࢫمڴʏءࢫبالغموضࢫتقنياࢫوعمليا،ࢫوأنھࢫفشلࢫࢭʏࢫتقديمࢫنماذجࢫتقديرࢫجاɸزةࢫللاستخدامࢫوʈفتقرࢫإڲʄࢫمنݤݨيةࢫتنفيذࢫواܷݰة

نجـدࢫتــأخ؈فࢫטع؅ــفافࢫوخفــضࢫخسـائرࢫטئتمــان،ࢫوࢭــʏࢫضــوءࢫ IAS39لمحاســبةࢫالـدوڲʏࢫومـنࢫأɸــمࢫجوانــبࢫالضـعفࢫࢭــʏࢫمعيــارࢫا

لأنـھࢫيمنـعࢫטع؅ـفافࢫࢭـʏࢫالوقـتࢫالمناسـبࢫبمخصـصࢫ IAS 39 مـنࢫتـداعياتࢫتبۚـܣࢫɸ2005-2011ـذاࢫنـذكرࢫبـأنࢫاليونـانࢫعانـتࢫخـلالࢫ

سائرࢫالمتوقعـــةࢫغ؈ـــفࢫواܷـــݳ،ࢫحيـــثࢫȖعت؄ـــفࢫخســـائرࢫטئتمـــان،ࢫممـــاࢫأدىࢫإڲـــʄࢫتفـــاقمࢫآثـــارࢫכزمـــةࢫالماليـــة،ࢫɠـــونࢫأنࢫمســـارࢫטع؅ـــفافࢫبــــاݍݵ

وجــدتࢫأنࢫ،ࢫإذࢫأنࢫȊعــضࢫכبحــاثࢫالســابقةࢫ IAS39اݍݵســائرࢫمــنࢫأɸــمࢫالعوامــلࢫالۘــܣࢫأدتࢫإڲــʄࢫاســȘبدالࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲʏࢫ

اࢫبالوضــــعࢫטقتصــــاديࢫالمحڴــــʏ،ࢫي؅قايــــدࢫخــــلالࢫأوقــــاتࢫالرفــــاهࢫטقتصــــاديࢫوتنــــاقصࢫࢭــــʏࢫف؅ــــفاتࢫخســــائرࢫטئتمــــانࢫتȘبــــعࢫنمطــــاࢫمرتبطــــ

  .اشטنكم

Ȗعــــديلاࢫ،ࢫممــــاࢫســــاɸمࢫࢭــــʏࢫذلــــكࢫࢫالتعقيـــــدࢫࢫ23وقـــــدࢫخضــــعࢫلـــــࢫࢫ2004منــــذࢫعــــامࢫ IAS39تــــمࢫتطبيــــقࢫمعيــــارࢫالمحاســــبةࢫالــــدوڲʏࢫ

ʏذهࢫالتعديلات،ࢫإذࢫاعت؄فࢫالممارسونࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲɸبعࢫȘةࢫتȋوصعوIAS39ࢫʄعقيداࢫجنبـاࢫإڲـȖمنࢫب؈نࢫأك؆فࢫࢫࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫ

،ࢫوʈوطـۜܢࢫباسـȘبدالھࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫ37،ࢫوالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫللتقـارʈرࢫالماليـةࢫ32للتقـارʈرࢫالماليـةࢫ،ࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫIFRS9و IFRS1 جنـبࢫمـع

المبـادئࢫمــعࢫالمحاســبةࢫعڴــʄࢫأســاسࢫالقواعــدࢫلتȎســيطɺا،ࢫحيــثࢫأنࢫɸنــاكࢫنقصــاࢫࢭــʏࢫטȖســاقࢫوصــعوȋةࢫࢭــʏࢫعمــلࢫمقارنــاتࢫبــ؈نࢫنتــائجࢫ

وحقيقــةࢫأنــھࢫتــمࢫتــركࢫمســاحةࢫكب؈ــفةࢫࢫلأɲشــطةࢫ IAS39فصــاحات،ࢫɸــذاࢫالضــعفࢫنȘيجــةࢫȖعقيــدࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲʏࢫɸــذهࢫࢫט 

  .إدارةࢫالكسبࢫعندࢫإجراءࢫتقييم

ʏࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲʄعــديلاتࢫمحليــةࢫطفيفــةࢫعڴــȖــيࢫوالصــ؈نࢫوالفلبــ؈نࢫبــإجراءࢫȌقامــتࢫدولࢫمثــلࢫטتحــادࢫכوروIAS39ࢫ

جــوةࢫࢭـʏࢫالمقارنــات،ࢫتطبيـقࢫمعيــارࢫيوسـعࢫالف ɸIAS39ـذاࢫالتنـاقضࢫبــ؈نࢫالمعـاي؈فࢫالمحليــةࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫالبلــدانࢫومعيـارࢫالمحاســبةࢫالـدوڲʏࢫ



ʏمحاسبةࡧالتحوطࡧماࡧب؈نࡧمعيارࡧالمحاسبةࡧالدوڲIAS39رࡧالماليةʈࡧلإعدادࡧالتقارʏࡧوالمعيارࡧالدوڲ، IFRS9 

 دراسةࡧتحليليةࡧمقارنة
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-Ȗ.(AlســـȎبࢫࢭـــʏࢫحـــدوثࢫمشـــكلاتࢫعنـــدࢫالمقارنـــةࢫذاتࢫالصـــلةࢫȊعمليـــاتࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫإســـبانياࢫوال؄فȖغـــال IAS39المحاســـبةࢫالـــدوڲʏࢫ

Nsour & Abuaddous, 2022, p. 8)  

،ࢫوɸـوࢫمـاࢫɸ،2008وࢫأحدࢫأسبابࢫכزمةࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫعـامࢫIAS39أنࢫمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲʏࢫ(Huian, 2012, p. 28)لذلكࢫذكر

  .بأنࢫتق؅فحࢫتحس؈نࢫمعيارࢫכدواتࢫالماليةࢫ٭ڈدفࢫزʈادةࢫטستقرارࢫالماڲECOFIN ʏ مجموعةࢫالعشرʈنࢫومجلسࢫدع

3.2. ʏمحاسبةࡧالتحوطࡧوفقࡧمعيارࡧטبلاغࡧالماڲIFRS9  

 ʏحسبࡧمعيارࡧטبلاغࡧالماڲIFRS9  

لاســـــȘيعابࢫالتحـــــوطࢫمـــــنࢫࢫ9IFRSيـــــتمࢫتصـــــميمࢫنمـــــوذجࢫمحاســـــبةࢫالتحـــــوطࢫࢭـــــʏࢫالمعيـــــارࢫالـــــدوڲʏࢫلإعـــــدادࢫالتقـــــارʈرࢫالماليـــــةࢫلـــــمࢫ

نȘيجـــــةࢫلــــذلك،ࢫبالɴســـــبةࢫلتحـــــوطࢫالقيمــــةࢫالعادلـــــةࢫلمخــــاطرࢫســـــعرࢫالفائــــدةࢫلمحفظـــــةࢫכصـــــولࢫأوࢫ. المحــــافظࢫالمفتوحـــــةࢫوالديناميكيــــة

مـنࢫتلـكࢫالـواردةࢫࢭـʏࢫ بـدلا IAS39بةࢫالتحـوطࢫࢭـʏࢫمعيـارࢫالمحاسـبةࢫالـدوڲʏࢫטل؅قاماتࢫالمالية،ࢫيمكنࢫللمɴشأةࢫتطبيقࢫمتطلباتࢫمحاس

بالإضافةࢫإڲʄࢫذلك،ࢫعندماࢫتطبقࢫإحدىࢫالكياناتࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫلإعدادࢫ(IFRS 9, Paragraph 6.1.3)المالية،المعيارࢫالدوڲʏࢫللتقارʈرࢫ

لأولࢫمـــرة،ࢫفقـــدࢫتختـــارࢫكخيـــارࢫسياســـْڈاࢫالمحاســȎيةࢫטســـتمرارࢫࢭـــʏࢫتطبيـــقࢫمتطلبـــاتࢫمحاســـبةࢫالتحـــوطࢫوفقـــاࢫIFRS9التقــارʈرࢫالماليـــةࢫ

 (IFRS 9, Paragraph 7.2.21).الماليةمنࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫللتقارʈرࢫࢫ6بدلاࢫمنࢫمتطلباتࢫالفصلࢫ IAS39لمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲʏࢫ

 أدواتࡧالتحوط 

قـدࢫ،ࢫ(IFRS 9, Paragraph 6.2.3)يمكنࢫفقطࢫتصɴيفࢫالعقودࢫمـعࢫطـرفࢫخـارجࢫالكيـانࢫالـذيࢫʇعـدࢫالتقرʈـرࢫكـأدواتࢫتحـوط

أوࢫأداةࢫماليةࢫغ؈فࢫمشتقةࢫتقاسࢫبالقيمـةࢫالعادلـةࢫمـنࢫ) باستȞناءࢫȊعضࢫاݍݵياراتࢫالمكتوȋة(تɢونࢫأداةࢫالتحوطࢫأداةࢫماليةࢫمشتقةࢫ

خلالࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارةࢫماࢫلمࢫتكنࢫال؅قاماࢫمالياࢫمحدداࢫبالقيمةࢫالعادلةࢫمنࢫخلالࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسـارةࢫحيـثࢫيـتمࢫعـرضࢫالتغي؈ـفاتࢫ

بالɴســـبةࢫللتحـــوطࢫمـــنࢫمخـــاطرࢫالعمـــلاتࢫכجنȎيـــة،ࢫيمكـــنࢫتخصـــيصࢫعنصـــرࢫࢫ،ȊســـȎبࢫمخـــاطرࢫטئتمـــانࢫࢭـــʏࢫالـــدخلࢫالشـــاملࢫךخـــر

،ࢫباســــتȞناءࢫاســـȘثماراتࢫحقــــوقࢫالملكيـــةࢫالمصــــنفةࢫبالقيمـــةࢫالعادلــــةࢫمـــنࢫخــــلالࢫشـــتقةכجنȎيــــةࢫلأداةࢫماليـــةࢫغ؈ــــفࢫمࢫمخـــاطرࢫالعمـــلات

 (IFRS 9, Paragraph 6.2.1).الدخلࢫالشاملࢫךخر،ࢫكأداةࢫتحوط

عڴــʄࢫســȎيلࢫ(ولكــنࢫلــʋسࢫجـزءاࢫزمنيــاࢫ) ٪60عڴــʄࢫسـȎيلࢫالمثــالࢫ(بتخصــيصࢫɲســبةࢫࢫʇ9IFRSسـمحࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫللتقــارʈرࢫالماليـةࢫ -

بالقيمـةࢫأيضـاࢫʇسـمحࢫࢫ،ࢫكمـامـنࢫأداةࢫالتحـوطࢫكـأداةࢫتحـوط) سـنواتࢫ10سـنواتࢫمـنࢫالتـدفقاتࢫالنقديـةࢫلأداةࢫࢫ6المثـال،ࢫأولࢫ

أةࢫأيضـــاࢫاســـȘبعادࢫيجـــوزࢫللمɴشـــࢫ،ࢫكمـــا،ࢫأوࢫالعنصـــرࢫالفـــوريࢫلعقـــدࢫآجـــلࢫليـــتمࢫȖعيʋنـــھࢫكـــأداةࢫتحـــوطوفقـــطاݍݨوɸرʈـــةࢫلݏݵيـــارࢫ

 (IFRS 9, Paragraph 6.2.4).فارقࢫأساسࢫالعملةࢫכجنȎيةࢫمنࢫأداةࢫالتحوطࢫالمحددة

 ,IFRS 9).بتخصــيصࢫمجموعــاتࢫمــنࢫالمشــتقاتࢫوغ؈ــفࢫالمشــتقاتࢫكــأداةࢫتحــوطࢫʇ9IFRSســمحࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫللتقــارʈرࢫالماليــةࢫ -

Paragraph 6.2.4) 

 ,IFRS 9).غ؈ــفࢫمؤɸلـــةࢫإذاࢫɠانــتࢫتصـــلࢫإڲــʄࢫصــاࢭʏࢫخيـــارࢫمكتــوبࢫࢭــʏࢫتـــارʈخࢫالتعيــ؈نࢫوالمشــ؅فاتمجموعــاتࢫاݍݵيــاراتࢫالمكتوȋـــةࢫ -

Paragraph 6.2.6) 

 متطلباتࡧفعاليةࡧالتحوط 

  :تفيࢫعلاقةࢫالتحوطࢫبمعاي؈فࢫالفعاليةࢫالتاليةࢫࢭʏࢫبدايةࢫɠلࢫف؅فةࢫتحوطمنࢫأجلࢫالتأɸلࢫلمحاسبةࢫالتحوط،ࢫيجبࢫأنࢫ

 وجودࢫعلاقةࢫاقتصاديةࢫب؈نࢫالبندࢫالمغطىࢫوأداةࢫالتحوط؛ -



  ايمنࡧفرʈد                                                              ءشرࡪʏࡧزكرʈا
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وɲســــبةࢫالتحــــوطࢫلعلاقــــةࢫ،ࢫلاࢫʇســـيطرࢫتــــأث؈فࢫمخــــاطرࢫטئتمــــانࢫعڴــــʄࢫȖغ؈ــــفاتࢫالقيمــــةࢫالۘــــܣࢫتɴــــتجࢫعــــنࢫتلــــكࢫالعلاقــــةࢫטقتصــــادية -

ʏاࢫالمستخدمةࢫبالفعلࢫࢭɺࢫنفسʏالتحوطࢫטقتصاديࢫالتحوطࢫۂ .(IFRS 9, Paragraph 6.4.1) 

وإذاࢫتوقفــتࢫعلاقـــةࢫالتحــوطࢫعـــنࢫتلبيـــةࢫمتطلبــاتࢫفعاليـــةࢫالتحـــوطࢫالمتعلقــةࢫبɴســـبةࢫالتحـــوط،ࢫلكــنࢫɸـــدفࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫ

) أيࢫإعــــادةࢫالتـــوازنࢫللتحــــوط(التحـــوطࢫلعلاقـــةࢫالتحـــوطࢫالمحــــددةࢫظـــلࢫكمــــاࢫɸـــو،ࢫتقــــومࢫالمɴشـــأةࢫبتعـــديلࢫɲســــبةࢫالتحـــوطࢫلعلاقــــةࢫ

  (IFRS 9, Paragraph 6.5.5).بحيثࢫتلۗܣࢫمعاي؈فࢫالتأɸيلࢫمرةࢫأخرى 

  توقيفࡧمحاسبةࡧالتحوط .4.3.3

أوࢫجـــــزءࢫمـــــنࢫعلاقـــــةࢫ(تتوقـــــفࢫالمɴشـــــأةࢫعـــــنࢫمحاســـــبةࢫالتحـــــوطࢫȊشـــــɢلࢫمســـــتقبڴʏࢫفقـــــطࢫعنـــــدماࢫتتوقـــــفࢫعلاقـــــةࢫالتحـــــوطࢫ

مࢫبيعɺــاࢫأوࢫيتضــمنࢫذلـكࢫاݍݰـالاتࢫالۘـܣࢫتɴتࢼـܣࢫفٕڈـاࢫأداةࢫالتحـوطࢫأوࢫيـت). Ȋعـدࢫأيࢫإعـادةࢫموازنـة(المعـاي؈فࢫالمؤɸلـةࢫعـنࢫتلبيـةࢫ) التحـوط

ࢭـʏࢫɸـذهࢫ(يمكنࢫأنࢫيـؤثرࢫالتوقـفࢫعـنࢫمحاسـبةࢫالتحـوطࢫإمـاࢫعڴـʄࢫعلاقـةࢫالتحـوطࢫبأكملɺـاࢫأوࢫجـزءࢫمٔڈـاࢫفقـطࢫ،ࢫإٰڈاؤɸاࢫأوࢫممارسْڈا

  (IFRS 9, Paragraph 6.5.5). وطاݍݰالةࢫȖستمرࢫمحاسبةࢫالتحوطࢫلبقيةࢫعلاقةࢫالتح

  الدراسةࡧالميدانية .4

أنــھࢫلضــمانࢫتطبيـــقࢫتقنيــاتࢫمحاســبةࢫالتحــوطࢫبطرʈقــةࢫتــؤديࢫإڲــʄࢫتـــوف؈فࢫ) ʇ)IASBعتقــدࢫمجلــسࢫمعــاي؈فࢫالمحاســبةࢫالدوليــةࢫ

ࢭـــʏࢫواقـــعࢫכمـــرࢫاشـــتɢىࢫاݍݵ؄ـــفاءࢫالمـــاليونࢫوالمحاســـب؈نࢫࢫ،المعلومـــاتࢫذاتࢫالصـــلةࢫوالموثوقـــة،ࢫفمـــنࢫالضـــروريࢫاســـȘيفاءࢫمعـــاي؈فࢫصـــارمة

ونȘيجةࢫلذلكࢫبدأࢫالمجلـسࢫالـدوڲʏࢫلمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالعمليـةࢫالرسـميةࢫࢫ،مراتࢫعديدةࢫمنࢫالطرʈقةࢫالصعبةࢫلقياسࢫכدواتࢫالمالية

فــةࢫࢭـــʏࢫטعتبـــارࢫفيمـــاࢫوʈجـــبࢫأنࢫتؤخـــذࢫمعـــاي؈فࢫمختلࢫ،ࢫ IAS39للنظــرࢫࢭـــʏࢫإمɢانيـــاتࢫاݍݰــدࢫمـــنࢫالتعقيـــدࢫࢭـــʏࢫمعيــارࢫالمحاســـبةࢫالـــدوڲʏࢫ

  .البنودࢫالمغطاة،ࢫأɸليةࢫأدواتࢫالتحوطࢫ،ࢫمعاملاتࢫالتحوطࢫ،ࢫاختباراتࢫالفعالية: يتعلقࢫبالقضاياࢫالتالية

  :IFRS9الماڲʏࡧومعيارࡧטبلاغࡧ IAS39 رنةࡧاختبارࡧفعاليةࡧالتحوطࡧب؈نࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏاتحليلࡧومق. 1.4

أيضـــاࢫȖعـــديلاتࢫجوɸرʈـــةࢫࢭـــʏࢫالمخصصـــاتࢫالۘـــܣࢫتقـــومࢫعلٕڈـــاࢫمعاݍݨـــةࢫعمليـــاتࢫࢫ9IFRS أدخـــلࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲʏࢫللتقـــارʈرࢫالماليـــة

،ࢫ9IFRSيــــتمࢫتـــوف؈فࢫإعــــادةࢫالتـــوازنࢫبــــ؈نࢫعمليـــاتࢫالتحــــوطࢫغ؈ـــفࢫالفعالــــةࢫࢭـــʏࢫالمعيــــارࢫالـــدوڲʏࢫللتقــــارʈرࢫالماليــــةࢫࢫ،التحـــوطࢫغ؈ــــفࢫالفعالـــة

عـــنࢫعمليـــاتࢫالتحـــوطࢫغ؈ـــفࢫالفعالـــةࢫفقـــطࢫيجـــوزࢫللكيانـــاتࢫالتوقـــفࢫࢫ،وȋالتـــاڲʏࢫلاࢫيتطلـــبࢫوقـــفࢫمثـــلࢫɸـــذهࢫالتحوطـــاتࢫعڴـــʄࢫالفـــور 

بمنݤݨيـــةࢫمعيــــارࢫࢫ9IFRSومـــعࢫذلــــكࢫيحـــتفظࢫالمعيـــارࢫالــــدوڲʏࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليــــةࢫ،ࢫعنـــدماࢫتفشـــلࢫمحــــاولاتࢫإعـــادةࢫالتـــوازنࢫɸــــذه

  .والتعاملࢫمعࢫعدمࢫفعاليةࢫالتحوطࢫلقياسࢫ،ʏIAS39المحاسبةࢫالدوڲ

و؅ʈفتـــبࢫ.  إڲـــʄࢫاســتخدامࢫأيࢫطرʈقـــةࢫمحـــددةࢫݍݰســـابࢫɲســـبةࢫالتحـــوط 9IFRSلاࢫʇشــ؈فࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲʏࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫ

لɺذهࢫالمشɢلة،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫالنحو،ࢫʇشعرࢫأنھࢫمنࢫכفضـلࢫتـركࢫכمـرࢫ" ܵݰيحة"عڴʄࢫذلكࢫضمنياࢫأنࢫالمعيارࢫيقرࢫȊعدمࢫوجودࢫإجابةࢫ

ؤديࢫإڲـʄࢫȊعـضࢫعــدمࢫعـلاوةࢫعڴـʄࢫذلـك،ࢫفــإنࢫتذبـذبࢫاݍݵصـمࢫالفعڴـʏࢫحـولࢫأيࢫɲسـبةࢫتحــوطࢫمعينـةࢫسـي.  لإدارةࢫالكيـانࢫوالمـراجع؈ن

  .الفعالية

טختبـــــارࢫبــــأثرࢫرجڥــــʏࢫلفعاليـــــةࢫالتحــــوطࢫواحــــتفظࢫفقـــــطࢫبالاختبــــارࢫالمســـــتقبڴʏࢫࢫ9IFRSألڧــــʄࢫالمعيــــارࢫالـــــدوڲʏࢫللتقــــارʈرࢫالماليــــةࢫ

وȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتتطلبࢫمنࢫالمɴشأةࢫإثباتࢫأنࢫعلاقةࢫالتحوطࢫتفيࢫبالمعاي؈فࢫالثلاثةࢫالمحورʈةࢫلفعاليةࢫالتحوطࢫࢭـʏࢫبدايـةࢫالتحـوطࢫوࢭـʏࢫ

  .ارʈخࢫتقرʈرࢫȊعدࢫذلك،ࢫفيماࢫيتعلقࢫبف؅فةࢫالتقرʈرࢫالتاليةࢫمباشرةɠلࢫت

  :يڴʏࢫوعڴʄࢫالعمومࢫيمكنࢫابرازࢫاɸمࢫטختلافاتࢫب؈نࢫالمعيارʈنࢫالقديمࢫوالمستجدࢫكما

 سبةࢫɴضࢫبʈࢫالمبادئ؛ࢫ80/125إلغاءࢫشرطࢫالتعوʄࢫالمائةࢫوטستعاضةࢫعنھࢫباختبارࢫالفعاليةࢫالقائمࢫعڴʏࢭ 

 لࢫف؅فةࢫɠࢫبدايةࢫʏࢫفقطࢫيتمࢫإجراؤهࢫࢭʏࢫمعࢫتركࢫتقييمࢫمستقبڴʏتحوط؛إلغاءࢫشرطࢫاختبارࢫالفعاليةࢫبأثرࢫرجڥ 



ʏمحاسبةࡧالتحوطࡧماࡧب؈نࡧمعيارࡧالمحاسبةࡧالدوڲIAS39رࡧالماليةʈࡧلإعدادࡧالتقارʏࡧوالمعيارࡧالدوڲ، IFRS9 
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 ارࢫفعاليةࢫالتحوطɺࢫكيفيةࢫإظʏادةࢫالمرونةࢫࢭʈز.   

ومــعࢫذلــك،ࢫفـــإنࢫاݍݰاجــةࢫإڲــʄࢫقيـــاسࢫعــدمࢫفعاليـــةࢫالتحــوطࢫوטع؅ــفافࢫ٭ڈـــاࢫلــمࢫيـــتمࢫȖغي؈فɸــاࢫبموجــبࢫالمعيـــارࢫالــدوڲʏࢫلإعـــدادࢫ

  .9IFRSاليةࢫالتقارʈرࢫالم

  IFRS9ومعيارࡧטبلاغࡧالماڲʏࡧIAS39تحليلࡧومقارنةࡧأدواتࡧالتحوطࡧالمؤɸلةࡧب؈نࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧ .2.3

عڴـــــʄࢫقيـــــودࢫأقـــــلࢫفيمـــــاࢫيتعلـــــقࢫبـــــأدواتࢫالتحـــــوطࢫمقارنـــــةࢫبمعيـــــارࢫࢫ9IFRSســـــيحتويࢫالمعيـــــارࢫالـــــدوڲʏࢫلإعـــــدادࢫالتقـــــارʈرࢫالماليـــــةࢫ

ʏالمحاسبةࢫالدوڲIAS39ࢫحـ؈نࢫأنـھࢫبموجـبࢫمعيـارࢫالمحاسـبةࢫʏدࢫمنࢫأنواعࢫכدواتࢫالماليةࢫكأدواتࢫتحـوطࢫࢭـʈتمࢫقبولࢫالمزʋࢫلذلكࢫس،

،ࢫفمـــنࢫالمقــــررࢫأنࢫ9IFRS،ࢫيجـــبࢫأنࢫيɢـــونࢫلأدواتࢫالتحـــوطࢫصـــفةࢫمشـــتقةࢫبموجـــبࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲʏࢫللتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫIAS39الـــدوڲʏࢫ

غ؈ــــفࢫالمشــــتقةࢫكــــأداةࢫتحــــوطࢫمثــــلࢫالموجــــوداتࢫوالمطلوȋــــاتࢫغ؈ــــفࢫʇســــمحࢫللمɴشــــآتࢫباســــتخدامࢫالمشــــتقات،ࢫوكــــذلكࢫכدواتࢫالماليــــةࢫ

  .ةالمشتق

مـعࢫࢫ،ومعࢫذلك،ࢫلاࢫيمكـنࢫاسـتخدامࢫأدواتࢫالتحـوطࢫغ؈ـفࢫالمشـتقةࢫإلاࢫإذاࢫتـمࢫإدراجɺـاࢫبالقيمـةࢫالعادلـةࢫࢭـʏࢫالـرȋحࢫأوࢫاݍݵسـارة

ســـʋتجاوزࢫذلــكࢫالســـماحࢫللكيانـــاتࢫبحمــلࢫالعديـــدࢫمـــنࢫכدواتࢫبالقيمـــةࢫࢫ9IFRSحقيقــةࢫأنࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲʏࢫلإعــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫ

عــلاوةࢫعڴــʄࢫذلــك،ࢫيتطلــبࢫالمعيـــارࢫ،ࢫالعادلــةࢫمــنࢫخــلالࢫالــرȋحࢫأوࢫاݍݵســارة،ࢫيمكــنࢫأنࢫيــؤديࢫذلــكࢫإڲـــʄࢫمحاســبةࢫتحــوطࢫأك؆ــفࢫســɺولة

  .مشاركةࢫطرفࢫخارڊʏࢫࢭʏࢫכداةࢫالماليةࢫ9IFRSالدوڲʏࢫلإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ

  :IFRS9ومعيارࡧטبلاغࡧالماڲʏࡧࡧIAS39نودࡧالتحوطࡧالمؤɸلةࡧب؈نࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرنةࡧباتحليلࡧومق .3.3

  :أɸمɺاטختلافاتࢫالمتعلقةࢫبالعناصرࢫالمغطاةࢫتلامسࢫالعديدࢫمنࢫالبنودࢫنذكرࢫ

 رࢫالماليـةࢫ: التعرضاتࡧالمجمعةʈࢫللتقـارʏ9تـمࢫتقـديمࢫمـدةࢫالتعـرضࢫالمجمـعࢫحـديثاࢫبموجـبࢫالمعيـارࢫالـدوڲIFRSالمعيـارࢫبموجـبࢫ،ࢫ

بالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫذلـــك،ࢫلاࢫࢫ،بـــھࢫحاليـــا،ࢫيـــتمࢫاســȘبعادࢫمركـــزࢫالمشـــتقاتࢫالمصـــنفࢫكبنــدࢫتحـــوطࢫالمعمــول ࢫ ʏIAS39المحاســۗܣࢫالـــدوڲ

مــــنࢫوجɺــــةࢫنظــــرࢫࢫ،يجــــوزࢫللمɴشــــأةࢫالتعامــــلࢫمــــعࢫȖعرضــــɺاࢫالعــــامࢫللمخــــاطرࢫمــــنࢫخــــلالࢫȖعــــوʈضࢫعقــــودࢫالمشــــتقاتࢫاݍݵاصــــةࢫ٭ڈــــا

المحاسـبة،ࢫيجــبࢫتحديـدࢫعقــودࢫالمشـتقاتࢫاݍݨديــدةࢫالۘـܣࢫتــدخلࢫࢭـʏࢫعلاقــةࢫالتحـوطࢫخــلالࢫف؅ـفةࢫاســتحقاقɺاࢫوإعـادةࢫتصــɴيفɺاࢫ

ʇعـززࢫɸـذاࢫالـنݤݮࢫالتعقيـدࢫوعـدمࢫفعاليـةࢫالتحـوطࢫȊسـȎبࢫحقيقـةࢫالمشـتقاتࢫاݍݰاليـةࢫالۘـܣࢫلاࢫيـتمࢫاحȘسـا٭ڈاࢫࢫ،ࢭʏࢫوقتࢫالدخول 

سـمحࢫللشـركةࢫبتعيـ؈نࢫ9IFRSبموجبࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫلإعـدادࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫ.  بقيمةࢫعادلةࢫصفرʈةࢫعندࢫنقطةࢫالتخصيص ُʇࢫ،

  .ȖعرضࢫمجمعࢫكبندࢫمغطىࢫȊشرطࢫمسبقࢫأنࢫيتمࢫإدارةࢫالتعرضࢫالكڴʏࢫكتعرضࢫواحد

أيضـــاࢫإمɢانيـــةࢫتضـــم؈نࢫالمعـــاملاتࢫالمســـتقبليةࢫالمتوقعـــةࢫالۘـــܣࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫࢫ9IFRSيــوفرࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲʏࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫ

وفقـــاࢫللمشـــتقات،ࢫيجـــبࢫטع؅ـــفافࢫبالتعرضـــاتࢫالمجمعـــةࢫكجـــزءࢫمـــنࢫכصـــولࢫأوࢫاݍݵصـــومࢫمنفصـــلةࢫوتقييمɺـــاࢫࢫ،Ȗعرضـــاتࢫمجمعـــة

  .بالقيمةࢫالعادلةࢫمنࢫخلالࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارة

 وفقـاࢫلمعيـار :مكونـاتࡧالمخـاطر IFRS اࢫɸاـنࢫمـنࢫالممكـنࢫتحديــدɠونـاتࢫالمخـاطرࢫكبنـدࢫتحــوطࢫإذاࢫɢيفࢫمɴاݍݨديـد،ࢫيمكــنࢫتصـ

وɸـــذاࢫيفـــرغࢫقيـــودࢫمعيـــارࢫࢫ،وʈمكـــنࢫقيـــاسࢫالتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫالقيمـــةࢫالعادلـــةࢫأوࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫȊشـــɢلࢫموثـــوق ࢫȊشـــɢلࢫمنفصـــل

الـذيࢫيقغــۜܣࢫبـأنࢫالمراكــزࢫغ؈ـفࢫالماليــةࢫيمكـنࢫتصــɴيفɺاࢫفقـطࢫكبنــودࢫمغطـاةࢫإمــاࢫبمـاࢫࢭــʏࢫذلـكࢫبالɢامــلࢫ IAS39المحاسـبةࢫالـدوڲʏࢫ

بالإضافةࢫإڲـʄࢫذلـك،ࢫسʋسـمحࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫللتقـارʈرࢫالماليـةࢫࢫ،جميعࢫالمخاطرࢫأوࢫحصرʈاࢫفيماࢫيتعلقࢫبمخاطرࢫالعملاتࢫכجنȎية

9IFRSࢫكبنــدࢫتحــوطࢫʏࢫكث؈ــفࢫمــنࢫاݍݰــالات،ࢫلاࢫࢫࢫ،للكيانــاتࢫبتحديــدࢫمخــاطرࢫالتܸــݵمࢫغ؈ــفࢫالتعاقديــةࢫللمركــزࢫالمــاڲʏومــعࢫذلــك،ࢫࢭــ

 .وɸذاࢫيجعلࢫتحديدࢫمɢوناتࢫالمخاطرࢫلاࢫيزالࢫصعباࢫبطبيعتھࢫ،يتمࢫضمانࢫتحديدࢫمنفصلࢫوقياسࢫموثوق 
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 موعـــــاتࡧوالمواقــــــفࡧالصــــــافيةالمج: ʏتــــــمࢫتصـــــميمࢫقواعــــــدࢫمحاســــــبةࢫالتحــــــوطࢫلمعيـــــارࢫالمحاســــــبةࢫالــــــدوڲIAS39لࢫأسا؟ــــــۜܣࢫɢشــــــȊ

لكــــن،ࢫغالبـــــاࢫمــــاࢫتقـــــومࢫࢫ،)تحــــوطࢫصـــــغ؈ف(لعلاقــــاتࢫالتحــــوطࢫبمـــــاࢫࢭــــʏࢫذلـــــكࢫأداةࢫتحــــوطࢫواحــــدةࢫتقـــــومࢫبتحــــوطࢫعنصـــــرࢫواحــــدࢫ

،ࢫمـــنࢫالممكـــنࢫIAS39رࢫالمحاســـبةࢫالــدوڲʏبموجــبࢫمعيـــا.  الكيانــاتࢫبتحـــوطࢫالعديـــدࢫمــنࢫالعناصـــرࢫمعـــاࢫȊســȎبࢫالتɢـــاليفࢫךمنـــة

ومـــــنࢫثـــــم،ࢫفـــــإنࢫمعيـــــارࢫالمحاســـــبةࢫ.  بالفعـــــلࢫȖعيـــــ؈نࢫالمجموعـــــاتࢫكبنـــــدࢫمغطـــــى،ࢫولكـــــنࢫيجـــــبࢫالوفـــــاءࢫبالعديـــــدࢫمـــــنࢫالمتطلبـــــات

ʏالدوڲIAS39سمحࢫʇلةࢫكعناصرࢫتحوطࢫɸونࢫمؤɢفقطࢫلأنواعࢫقليلةࢫمنࢫالمجموعاتࢫبأنࢫت.   

ســȘتمࢫإزالــةࢫȊعــضࢫالقيــودࢫالمفروضــةࢫعڴــʄࢫالتحــوطࢫاݍݨمــاڤʏࢫأوࢫࢫلتوضــيحࢫسياســةࢫإدارةࢫالمخــاطرࢫللكيانــاتࢫȊشــɢلࢫأفضــل،

بتعيـ؈نࢫالمجموعـاتࢫࢫ9IFRSسʋسمحࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫللتقـارʈرࢫالماليـةࢫࢫ،9IFRSتخفيفɺاࢫبموجبࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫلإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ

ࢫ،ةࢫȊشــɢلࢫفــرديࢫلمحاســبةࢫالتحــوطكبنــدࢫمغطــىࢫإذاࢫɠـاـنࢫمــنࢫالممكــنࢫتأɸيــلࢫالبنــودࢫأوࢫعناصــرࢫالعناصــرࢫالۘــܣࢫتتɢــونࢫمٔڈــاࢫالمجموعــ

  .علاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫيجبࢫإدارةࢫجميعࢫالعناصرࢫࢭʏࢫالشركةࢫعڴʄࢫأساسࢫالمجموعة

ɸـــذاࢫɸـــوࢫاݍݰـــالࢫإذاࢫɠانـــتࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫࢫ،غالبـــاࢫمـــاࢫتتعامـــلࢫالكيانـــاتࢫمـــعࢫالتعـــرضࢫلمخـــاطرࢫالمجموعـــةࢫكمركـــزࢫصـــافٍ 

،ࢫفـــإنࢫالتحــــوطࢫمـــنࢫصــــاࢭʏࢫIAS39ارࢫالمحاســــبةࢫالـــدوڲʏࢫبموجــــبࢫمعيـــࢫ،לيجابيـــةࢫوالســـلبيةࢫللبنــــدࢫالمغطـــىࢫȖعــــوضࢫȊعضـــɺاࢫالـــبعض

للكيانــاتࢫبــالتحوطࢫللقيمــةࢫالعادلــةࢫلصــاࢭʏࢫࢫ9IFRSسʋســمحࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫللتقــارʈرࢫالماليــةࢫ.  المراكــزࢫغ؈ــفࢫمؤɸــلࢫلمحاســبةࢫالتحــوط

  .مالمراكزࢫإذاࢫɠانࢫالتعي؈نࢫكبندࢫتحوطࢫʇعكسࢫاس؅فاتيجيةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈ

لࢫالتــــدفقاتࢫالنقديــــةࢫالمعيارʈـــــةࢫاݍݨديــــدة،ࢫسʋســــمحࢫأيضــــاࢫبــــالتحوطࢫمــــنࢫصــــاࢭʏࢫالمراكــــزࢫلمخـــــاطرࢫعــــلاوةࢫعڴــــʄࢫذلــــك،ࢫࢭــــʏࢫظــــ

ومـعࢫذلـك،ࢫيتعـ؈نࢫعڴـʄࢫالكيانـاتࢫأنࢫتحـددࢫࢭـʏࢫبدايــةࢫعلاقـةࢫالتحـوطࢫكيـفࢫومۘـܢࢫسـيؤثرࢫɠـلࢫبنـدࢫمـنࢫبنـودࢫصــاࢭʏࢫ.  الصـرفࢫכجنۗـܣ

  .المركزࢫعڴʄࢫالرȋحࢫأوࢫاݍݵسارة

  .IFRS9ومعيارࡧטبلاغࡧالماڲʏࡧࡧIAS39طࡧب؈نࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧالتحو لمحاسبةࡧرنةࡧاقعقدࡧم: 1اݍݨدولࡧرقمࡧ

  IFRS9معيارࡧטبلاغࡧالماڲʏࡧ  IAS39المعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧ  وجھࡧالمقارنةأ

اختبارࢫفعاليةࢫ

  التحوط

% ʇ80%_125شــــ؅فطࢫالمعيــــارࢫمســــتوىࢫمــــنࢫ

  .بأثرࢫرجڥʏࢫةللتغطيةࢫوأنࢫتتمࢫالتغطي

ــــــــــــــاءࢫشـــــــــــــــــــــرطࢫاختبـــــــــــــــــــــارࢫالفعاليـــــــــــــــــــــةࢫا قـــــــــــــــــــــائمࢫعڴـــــــــــــــــــــʄࢫلالغـــــــ

وȖعوʈضـــــھࢫباختبــــــارࢫالفعاليـــــةࢫالقــــــائمࢫ%125_%80الɴســـــبة

عࢫالغـاءࢫشـرطࢫالتغطيـةࢫبـأثرࢫرجڥـʏࢫفقـطࢫمـعࢫمعڴʄࢫالمبادئࢫ

  .تركࢫتقييمࢫمستقبڴʏࢫࢭʏࢫبدايةࢫɠلࢫف؅فةࢫتحوط

التوقفࢫعنࢫ

  .محاسبةࢫالتحوط

ʇســـــــــمحࢫالمعيـــــــــارࢫبـــــــــالتوقفࢫعـــــــــنࢫمحاســـــــــبةࢫ

  .يࢫوقتأالتحوطࢫࢭʏࢫ

ســــبةࢫاعـــنࢫمحوقفࢫتيـــنصࢫالمعيـــارࢫعڴــــʄࢫعـــدمࢫالســـماحࢫبــــال

التحـــــــوطࢫࢫࢫࢫوأردفࢫالمعيـــــــارࢫࢫعلاقـــــــةالتحـــــــوطࢫعنـــــــدࢫفشـــــــلࢫ

يجـوزࢫالسـماحࢫبــالتوقفࢫعـنࢫالتحـوطࢫالغ؈ــفࢫالفعـالࢫفقــطࢫ

  .عندࢫفشلࢫمحاولاتࢫاعادةࢫالتوازن 

مخاطرࢫ مɢونات

  البنودࢫغ؈فࢫالمالية

لاࢫʇعت؄فࢫالمعيارࢫمɢوناتࢫمخاطرࢫالبنودࢫالغ؈فࢫ

  .مالية،ࢫمؤɸلةࢫللتغطية

المɢونــــــاتࢫمؤɸلـــــــةࢫللتغطيــــــة،ࢫإذاࢫɠــــــاـنࢫʇعت؄ــــــفࢫالمعيــــــارࢫɸـــــــذهࢫ

عنصــــــرࢫاݍݵطـــــــرࢫمفصـــــــلاࢫȊشــــــɢلࢫواܷـــــــݳ،ࢫوقـــــــابلاࢫللقيـــــــاسࢫ

  .الموثوقࢫفيھ

  مخاطرࢫالتܸݵم
لاࢫينظـــــــرࢫالمعيـــــــارࢫإڲـــــــʄࢫɸـــــــذهࢫالمخـــــــاطرࢫكبنـــــــدࢫ

مؤɸـــلࢫللتغطيـــة،ࢫإلاࢫإذاࢫɠــاـنࢫذلـــكࢫمحـــدداࢫ

  .بتعاقد

ʇع؅ـــففࢫبمخـــاطرࢫالتܸـــݵمࢫكمخـــاطرࢫمؤɸلـــةࢫللتغطيـــةࢫحۘـــܢࢫ

  .ࢭʏࢫعقدࢫالتغطيةلوࢫاف؅فضناࢫعدمࢫالنصࢫعڴʄࢫɸذاࢫ

يـــــــتمࢫࢭــــــــʏࢫɸــــــــذاࢫالمعيــــــــارࢫتجميــــــــعࢫטصــــــــولࢫاوࢫ  التعرضاتࢫالمجمعة

טل؅قامــاتࢫالمȘشــا٭ڈةࢫوȖغطيْڈــاࢫكمجموعــة،ࢫ

فقــــطࢫإذاࢫɠانـــــتࢫכصــــولࢫأوࢫטل؅قامـــــاتࢫࢭـــــʏࢫ

المجموعــــــــــةࢫɠــــــــــلࢫعڴــــــــــʄࢫحــــــــــدةࢫȖشــــــــــ؅فكࢫࢭــــــــــʏࢫ

التعـرضࢫلـنفسࢫالمخـاطرࢫالمحـددةࢫكمخــاطرࢫ

  .ɸذاࢫالقيد) 9(أزالࢫالمعيارࢫرقمࢫ
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كمــاࢫأنـــھࢫمــنࢫالمتوقـــعࢫأنࢫالتغ؈ــفࢫࢭـــʏࢫࢫمغطــاة،

ࢫالمغطــــىالقيمــــةࢫالعادلــــةࢫالمتعلقــــةࢫبــــاݍݵطرࢫ

لɢـــلࢫبنـــدࢫعڴـــʄࢫحـــدةࢫࢭـــʏࢫالمجموعـــةࢫيȘناســـبࢫ

إڲـــــʄࢫحـــــدࢫمـــــا،ࢫمـــــعࢫالتغ؈ـــــفࢫالكڴـــــʏࢫࢭـــــʏࢫالقيمـــــةࢫ

ࢫمغطــــــــــــــــاةالعادلــــــــــــــــةࢫالمرتبطــــــــــــــــةࢫبالمخــــــــــــــــاطرࢫ

  .لمجموعةࢫبنود

  عڴʄࢫمتطلباتࢫالمعيارʈنمنࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫ: المصدر

ʏمنࢫخلالࢫعرضࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫيمكنناࢫالقولࢫماࢫيڴ:  

وࢭــʏࢫɸــذاࢫ،ࢫ39تــمࢫتحديــدࢫטختبــارࢫالــدوريࢫלلزامــيࢫلفعاليــةࢫالتحــوطࢫلمحاســبةࢫالتحــوطࢫبموجــبࢫمعيــارࢫالمحاســبةࢫالــدوڲʏࢫ

لأداةࢫالتحـــوطࢫعڴـــʄࢫȖعـــوʈضࢫࢫالســياق،ࢫفـــإنࢫفعاليـــةࢫالتحـــوطࢫۂـــʏࢫمـــدىࢫقـــدرةࢫالقيمـــةࢫالعادلــةࢫأوࢫالتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــة

ɸــذاࢫالتعـــوʈضࢫعــنࢫالتعـــرضࢫللمخــاطرࢫالمعينـــةࢫࢫ،عنصــرࢫالتحـــوط.  التغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫالقيمـــةࢫالعادلــةࢫأوࢫالتـــدفقاتࢫالنقديــةࢫللصـــندوق 

بواسـطةࢫالمشــتقࢫأوࢫالقــدرةࢫعڴــʄࢫالقيـامࢫبــذلكࢫيحتــاجࢫإڲــʄࢫأنࢫيــتمࢫتحديـدهࢫمــنࢫقبــلࢫالكيــانࢫالمحاسـۗܣࢫمــنࢫخــلالࢫمنݤݨيــةࢫمناســبةࢫ

כɸـمࢫمـنࢫذلـك،ࢫأنࢫواضـڥʏࢫالمعـاي؈فࢫيل؅قمـونࢫالصـمتࢫȊشـɢلࢫواܷـݳࢫȊشـأنࢫࢫ،ذلك،ࢫليـتمࢫتوثيقɺـاࢫࢭـʏࢫمرحلـةࢫالبـدءإحصائيةࢫأوࢫغ؈فࢫ

؅ــفكࢫللكيانــاتࢫومراجعٕڈـــاࢫتحديــدࢫالمنݤݨيـــةࢫالمناســبةࢫوטســـتɴتاجاتࢫࢫ،مســألةࢫوصــفࢫمنݤݨيـــاتࢫمحــددةࢫلتقيـــيمࢫفعاليــةࢫالتحـــوط يُ

Ȋعـــدࢫذلـــك،ࢫيجـــبࢫࢫ،ʏࢫالبدايـــة،ࢫإڲـــʄࢫالتأســـʋسࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫمســـتقبڴʏومـــعࢫذلـــك،ࢫفـــإنࢫفعاليـــةࢫالتحـــوطࢫالعاليـــةࢫتحتـــاج،ࢫࢭـــࢫ،المقابلـــة

ʏــاـنࢫفعـــالاࢫللغايـــةࢫبـــأثرࢫرجڥـــɠيـــلࢫاختبـــارࢫالفعاليـــةࢫيتطلـــبࢫوقـــفࢫمحاســـبةࢫࢫ،أيضـــاࢫإثبـــاتࢫحقيقـــةࢫأنࢫالتحـــوطࢫɸࢫتأʏإنࢫالفشـــلࢫࢭـــ

فاتࢫالقيمــةࢫيجــبࢫإدراجࢫȖغي؈ــࢫ،يجــبࢫأنࢫيبــدأࢫɸــذاࢫالتوقــفࢫمــنࢫآخــرࢫتــارʈخࢫحۘــܢࢫيــتمࢫإثبــاتࢫأنࢫالتحــوطࢫســاريࢫالمفعــول ࢫ،التحـوط

إذاࢫɠــاـنࢫحــدثࢫأوࢫȖغي؈ـــفࢫࢭــʏࢫالظـــروفࢫمســؤولاࢫعـــنࢫȖ݀ݨيــلࢫعـــدمࢫفعاليـــةࢫࢫ،العادلــةࢫȊعـــدࢫɸــذاࢫالتوقـــفࢫࢭــʏࢫبيـــانࢫالــدخلࢫعڴـــʄࢫالفــور 

التحـوط،ࢫفيجـبࢫأنࢫيبـدأࢫوقـفࢫمحاسـبةࢫالتحـوطࢫمـنࢫتوقيــتࢫɸـذاࢫاݍݰـدثࢫأوࢫالتغي؈فࢭـʏࢫالظـروفࢫȊشـرطࢫأنࢫتـتمكنࢫالمɴشـأةࢫمــنࢫ

عڴـʄࢫإعـادةࢫالتـوازنࢫلعلاقـةࢫالتحـوطࢫالۘـܣࢫأصـبحتࢫغ؈ـفࢫفعالـةࢫمـنࢫࢫ39المحاسبةࢫالدوڲʏࢫࢫلاࢫينصࢫمعيار ࢫ،إثباتࢫالفعاليةࢫقبلࢫذلك

يجـبࢫإيقـافࢫالعلاقـةࢫࢫ،علاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫلاࢫʇسمحࢫالمعيارࢫأيضاࢫبـإجراءࢫȖعـديلاتࢫعڴـʄࢫالتحـوطࢫغ؈ـفࢫالموثـقࢫࢭـʏࢫمرحلـةࢫالبدايـةࢫ،قبل

إعــادةࢫموازنـــةࢫالتحـــوطࢫالـــذيࢫيحتـــاجࢫإڲـــʄࢫإعـــادةࢫيــتمࢫإɲشـــاءࢫعلاقـــةࢫتحـــوطࢫجديـــدةࢫعنـــدࢫࢫ،כصــليةࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫالتحـــوطࢫغ؈ـــفࢫالفعـــال

عــــادةࢫمـــاࢫتɢــــونࢫטختبـــاراتࢫالعدديــــةࢫمطلوȋـــةࢫلإثبــــاتࢫأنࢫمقـــدارࢫالتعــــوʈضࢫالـــذيࢫتحققــــھࢫالتحـــوطࢫࢭــــʏࢫࢫ،Ȗعيʋنـــھࢫعڴـــʄࢫɸــــذاࢫالنحـــو

 لاشـاقةࢫللغايـةࢫوȖسـتغرقࢫوقتـاࢫطـوʈࢫɸ39ذاࢫيجعلࢫعمليةࢫاختبارࢫالفعاليةࢫبموجـبࢫمعيـارࢫالمحاسـبةࢫالـدوڲʏࢫࢫ،النطاقࢫالمسموحࢫبھ

  .إذاࢫفشلتࢫاختباراتࢫفعاليةࢫالتحوطࢫࢭʏࢫتلبيةࢫالمعاي؈فࢫالمحددة،ࢫفلاࢫيمكنࢫللمɴشأةࢫاعتمادࢫمحاسبةࢫالتحوط

مــنࢫالمɺــمࢫ.  ،ࢫلــنࢫيɢــونࢫɸنــاكࢫتمي؈ــقࢫبــ؈نࢫأنــواعࢫالبنــودࢫالمغطــاة9IFRSعمومـاࢫبموجــبࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫلإعــدادࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫ

،ࢫســتطبقࢫالمزʈــدࢫمـــنࢫالكيانــاتࢫمحاســـبةࢫالتحــوطࢫالۘـــܣࢫموثــوق،ࢫوȋالتـــاڲʏفقــطࢫأنــھࢫيمكـــنࢫتحديــدࢫعنصـــرࢫالمخــاطرࢫوقياســھࢫȊشـــɢلࢫ

أســــاسࢫلمحاســـــبةࢫتصــــورࢫاســــ؅فاتيجيةࢫإدارةࢫالمخــــاطرࢫاݍݵاصــــةࢫ٭ڈــــا،ࢫممــــاࢫʇســـــɺلࢫعڴــــʄࢫالكيانــــاتࢫاســــتخدامࢫبيانــــاتࢫإدارةࢫالمخــــاطرࢫك

  .منࢫمقدارࢫالتحليل،ࢫمماࢫيقللࢫمرةࢫɸذاࢫيقللࢫ،التحوط
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  :خاتمةࡧ.5

ʏعـدࢫטنتقـاداتࢫالۘـܣࢫطالـتࢫالمعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲȊ IAS39 ـذاࢫɸࢫمراجعـةࢫʏࢫمجلـسࢫمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالـدوڲʄاـنࢫلزامـاࢫعڴـɠ

التقـارʈرࢫالماليـةࢫلمحاسـبةࢫࢫلإعـدادטخ؈فࢫوالتفك؈فࢫࢭʏࢫالبديلࢫوɸناࢫɠانتࢫاولࢫخطوةࢫلولادةࢫمعيارࢫمحاسۗܣࢫجديدࢫوɸـوࢫالمعيـارࢫالـدوڲʏࢫ

 IAS39المعيارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲʏوالۘܣࢫاظɺرتࢫعيوبࢫࢫ2008التحوطࢫلݏݰدࢫمنࢫɸذهࢫטنتقاداتࢫخصوصاࢫȊعدࢫטزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫ

  .مماࢫجعلࢫטمرࢫضرورةࢫقصوىࢫلاسȘبدالھ

 مࢫالنتائجࢫالۘܣࢫخلصتࢫالٕڈاࢫالدراسةࢫنذكرࢫماأومنࢫ :نتائجࡧالدراسةɸ ʏيڴ: 

اعتمـــادࢫمتطلبـــاتࢫمحاســـبةࢫالتحــــوطࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫɸـــذاࢫالمعيــــارࢫࢫيمكــــنࢫ9IFRSالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫࢫلإعـــدادالمعيـــارࢫالــــدوڲʏࢫعنـــدࢫتطبيـــقࢫ -

  ؛IAS39اݍݨديدࢫأوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫتطبيقࢫمتطلباتࢫمحاسبةࢫالتحوطࢫࢭʏࢫظلࢫالمعيارࢫالقديمࢫ

 ؛واس؅فاتيجياتࢫادارةࢫالمخاطرࢫمنࢫاسبابࢫالتخڴʏࢫعنࢫɸذاࢫالمعيارʏ IAS39دمࢫالتوافقࢫب؈نࢫاحɢامࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲع -

 ؛ʏIAS39ࢫاݍݰذرࢫɸوࢫכساسࢫلانتقادࢫالمعيارࢫاݍݰاڲʏࢫلمعيارࢫالمحاسبةࢫالدوڲإنࢫטفتقارࢫإڲʄࢫ -

،ࢫوردࢫأنـــھࢫمڴــʏءࢫبـــالغموضࢫتقنيــاࢫوعمليـــا،ࢫوأنـــھࢫIAS39لــوائحو Ȋعــدࢫتطبيـــقࢫاحɢــامࢫولـــوائحࢫمحاســبةࢫالتحـــوطࢫلمعيــارࢫالمحاســـبةࢫ -

 ؛فشلࢫࢭʏࢫتقديمࢫنماذجࢫتقديرࢫجاɸزة

أك؆ــفࢫاســـȘناداࢫإڲـــʄࢫالمبــادئࢫواقـــلࢫȖعقيـــداࢫوتـــوفرࢫIFRS9بـــلاغࢫالمـــاڲʏࢫࢭـــʏࢫظــلࢫمعيـــارࢫל Ȗعــدࢫمتطلبـــاتࢫمحاســـبةࢫالتحــوطࢫاݍݨديـــدةࢫ -

 ؛إدارةࢫالمخاطرࢫلأɲشطةروابطࢫأفضلࢫ

ࢫ ٪ࢫللتغطيـةࢫبالɴسـبةࢫلتغطيـةࢫالمبـالغࢫالمسـتقبلية،ࢫوانࢫتـتمࢫالتغطيـةࢫبـأثرࢫرجڥـ١٢٥ʏ-٪٨٠مسـتوىࢫمـن) ʇ)IAS39شـ؅فطࢫالمعيـارࢫ -

الفعاليـةࢫعڴـʄࢫاسـاسࢫالمبـادئࢫولاࢫʇشـ؅فطࢫالمعيـارࢫاختبـارࢫكفـاءةࢫࢫɸذاࢫالشرطࢫحيثࢫيتمࢫاختبـار ࢫألڧʏ،فقدࢫIFRS9اماࢫࢭʏࢫالمعيارࢫ

التغطيـــةࢫبـــأثرࢫرجڥـــʏࢫوانمـــاࢫتــــركࢫتقيـــيمࢫمســـتقبڴʏ،ࢫوʈـــتمࢫتصــــميمࢫمعامـــلࢫالتغطيـــةࢫبنـــاءࢫعڴــــʄࢫالمبـــالغࢫالفعليـــةࢫلبنـــدࢫالتغطيــــةࢫ

 ؛وادواتࢫالتغطية

امــاࢫالمعيــارࢫࢫ،لتغطيــةࢫࢭــʏࢫايࢫوقــتعڴــʄࢫأنــھࢫيمكــنࢫللوحــدةࢫטقتصــاديةࢫانࢫتتوقــفࢫعــنࢫاتبــاعࢫمحاســبةࢫا)IAS39(يــنصࢫالمعيــارࢫ -

)9IFRS (ࢫʏــلࢫللتغطيـةࢫوالمتمثــلࢫࢭــɸ݀ݨــزࢫالوحـدةࢫعــنࢫتلبيـةࢫالشــرطࢫالمؤȖࢫعنــدماࢫʏࢫعـدمࢫالســماحࢫبــالتوقفࢫالطـوڤʄفيـنصࢫعڴــ

 ؛فعالالࢫفشلࢫاعادةࢫالتوازنࢫلعملياتࢫالتحوطࢫغ؈ف 

Ȗعت؄ـــفࢫɸـــذهࢫالمɢونـــاتࢫ) 9IFRS(المعيـــارࢫࢫمɢونـــاتࢫمخـــاطرࢫالبنـــودࢫالغ؈ـــفࢫماليـــة،ࢫمؤɸلـــةࢫللتغطيـــة،ࢫبʋنمـــا) IAS39(لاࢫʇعت؄ـــفࢫالمعيـــارࢫ -

 .مؤɸلةࢫللتغطية،ࢫإذاࢫɠانࢫعنصرࢫاݍݵطرࢫمفصلاࢫȊشɢلࢫواܷݳ،ࢫوقابلاࢫللقياسࢫالموثوقࢫفيھ

ࢫإڲʄࢫɸـذهࢫالمخـاطرࢫكبنـدࢫمؤɸـلࢫللتغطيـة،ࢫإلاࢫإذاࢫɠاـنࢫذلـكࢫمحـدداࢫبتعاقـد) IAS39(بالɴسبةࢫلمخاطرࢫالتܸݵم،ࢫلاࢫينظرࢫالمعيارࢫ -

بمخـــاطرࢫالتܸـــݵمࢫكمخـــاطرࢫمؤɸلـــةࢫللتغطيـــةࢫحۘـــܢࢫلـــوࢫاف؅فضـــناࢫعـــدمࢫالـــنصࢫعڴـــʄࢫɸـــذاࢫࢭـــʏࢫعقـــدࢫفيع؅ـــففࢫ) 9IFRS(مـــاࢫالمعيـــارࢫأ

 ؛التغطية

تجميــعࢫטصــولࢫاوࢫטل؅قامــاتࢫالمȘشــا٭ڈةࢫوȖغطيْڈــاࢫكمجموعــة،ࢫفقــطࢫإذاࢫɠانــتࢫכصــولࢫأوࢫטل؅قامــاتࢫ) IAS39(يــتمࢫࢭــʏࢫالمعيــارࢫ -

كمـاࢫأنـھࢫمــنࢫالمتوقـعࢫأنࢫالتغ؈ـفࢫࢭــʏࢫمغطـاة،ࢫمخــاطرࢫࢭـʏࢫالمجموعـةࢫɠـلࢫعڴــʄࢫحـدةࢫȖشـ؅فكࢫࢭـʏࢫالتعــرضࢫلـنفسࢫالمخـاطرࢫالمحـددةࢫك

لɢــلࢫبنــدࢫعڴــʄࢫحــدةࢫࢭــʏࢫالمجموعــةࢫيȘناســبࢫإڲــʄࢫحــدࢫمــا،ࢫمــعࢫالتغ؈ــفࢫالكڴــʏࢫࢭــʏࢫالقيمــةࢫࢫالمغطــىالقيمــةࢫالعادلــةࢫالمتعلقــةࢫبــاݍݵطرࢫ

 .ɸذاࢫالقيد) 9IFRS(وقدࢫأزالࢫالمعيارࢫ. لمجموعةࢫبنودࢫمغطاةالعادلةࢫالمرتبطةࢫبالمخاطرࢫ

 



ʏمحاسبةࡧالتحوطࡧماࡧب؈نࡧمعيارࡧالمحاسبةࡧالدوڲIAS39رࡧالماليةʈࡧلإعدادࡧالتقارʏࡧوالمعيارࡧالدوڲ، IFRS9 
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 توصياتࡧالدراسة  

متوافقـةࢫمـعࢫسياسـةࢫ،ࢫɠانـتࢫمȎسـطةࢫللغايـةࢫIFRS9ࢭʏࢫختامناࢫلɺذهࢫالدراسةࢫوȌعدࢫماࢫعلمناࢫأنࢫمحاسبةࢫالتحـوطࢫحسـبࢫ

فإننــاࢫنوطــۜܣࢫبتكثيــفࢫטبحــاثࢫالۘــܣࢫتȘنــاولࢫموضــوعࢫمحاســبةࢫالتحــوطࢫحســبࢫ،ࢫIAS39عكــسࢫمــاࢫɠانــتࢫعليــھࢫࢭــʏࢫࢫ،إدارةࢫالمخــاطر

IFRS9ميـــةࢫتطبيـــقࢫ،وتناولـــھࢫمـــنࢫزوايـــاࢫمختلفـــةࢫɸࢫأʏالبحـــثࢫࢭـــɠرࢫالماليـــةࢫࢫʈࢫلإعـــدادࢫالتقـــارʏمحاســـبةࢫالتحـــوطࢫحســـبࢫالمعيـــارࢫالـــدوڲ

9IFRSاࢫمنࢫࢫɸכبحاثوغ؈ف.  
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