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ـــ عليـــھ انـــت مـــا بحســـب التحـــوط لمحاســـبة مقارنـــة إجـــراء ـــدف الدراســـة ـــذه ـــIAS39جـــاءت عليـــھ أصـــبحت ومـــا

IFRS9مـ ن، المعيـار متطلبـات ع الـدوعبالاعتماد المحاسـ المعيـار تطبيـق عـن ـ التخ وراء امنـة ال سـباب  IAS39توضـيح

المالية ر التقار لإعداد الدو بالمعيار بدالھ   .IFRS9واس

سـبة ب ض التعـو شـرط إلغـاء تـم أنـھ ـا مفاد النتـائج من جملة إ الوصول تم ستعاضـة80/125خ و المائـة ـ

الفعاليــ باختبــار يــتمعنــھ فقــط مســتقب تقيــيم تــرك مــع ــ رج بــأثر الفعاليــة اختبــار شــرط إلغــاء وأيضــا المبــادئ، ــ ع القــائم ة

تحــــــوط ة ـــــــ ف ـــــــل بدايــــــة ـــــــ ـــــــإجــــــراؤه و نافإننـــــــا، حســـــــبأوصــــــ التحـــــــوط محاســــــبة موضـــــــوع نـــــــاول ت ــــــ ال بحـــــــاث بتكثيـــــــف

IFRS9مختلفــــة زوايــــا مــــن التحــــوط،وتناولـــھ محاســــبة تطبيــــق ميــــة أ ـــ الماليــــةالبحــــث ر التقــــار لإعــــداد الــــدو المعيــــار حســـب

IFRS9من ا  .بحاثوغ

المفتاحية لمات التحوط، :ال الدومحاسبة المحاسبة الما ،IAS39 معيار بلاغ التحوط،تحوط،IFRS9معيار  .فعالية

يف   . JEL:G38 اتتص

Abstract: 

This study came with the aim of making a comparison of hedge accounting according to what it was in 

IAS39 and what it has become in IFRS9, based on the requirements of the two standards, while clarifying the 

reasons behind abandoning the application of the international accounting standard IAS39, and replacing it with 

the International Financial Reporting Standard IFRS9. 

Finally the conclusion wasreached، a number of results indicate that the 80/125 percent compensation 

requirement was abolished and replaced with a principles-based effectiveness test, and the requirement for a 

retrospective effectiveness test was abolished, leaving only a future evaluation to be conducted at the beginning 

of each hedging period. We recommended intensifying research that deals with the topic of hedge accounting 

according to IFRS9 is addressed from different angles, such as researching the importance of applying hedge 

accounting according to the International Financial Reporting Standard IFRS9 and other research. 

Keywords:hedge accounting; international accounting standard IAS39;Financial Reporting Standard IFRS9; 

hedging; hedge effectiveness. 

Jel Classification Codes:G38 . 
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  : مقدمة .1

المعيـــــار والقيـــــاس IAS39عـــــد اف ـــــ ع قواعـــــد ليوجـــــھ جـــــاء محاســـــ معيـــــار اســـــتخداملـــــلأدواتأول فموضـــــوع الماليـــــة،

دوات ــــذه عــــن اف ـــ ع و القيــــاس بكيفيـــة المتعلــــق المحاســـ جانبــــھ مــــن يخلـــو لا المحتملــــة المخـــاطر لتغطيــــة الماليـــة دوات

معيار فتب ذا ل و  IAS39 المالية، اف ع لتوجيھ ما م جد المخـاطرعد غطيـة عـن والمحاسـبة ـة، ج مـن محاسـبةأالقيـاس و

ة ج من المعيار ذا ا تضم ال   .أخرى التحوط

الدوليــة ية المحاســ للمعلومــات المســتخدمة طــراف مــن العديــد ضــغط ن(وتحــت العشــر مجموعــة وكــذا) G20خاصــة

العالميـــة الماليـــة زمـــة مفـــرزات الم2008تـــأث ر التقـــار معيـــار جـــاء رقـــم، الدوليـــة ـــ9اليـــة إ بـــھ العمـــل تأجيـــل تـــم 2018والـــذي

ــ ـاـن رقــم2015عــدما الــدو المحاســبة معيــار ليعــوض الماليــة بــالأدوات الماليــة: 39والمتعلــق والقيــاس(دوات اف ــ لمــا) ع

ال ــ ــا وتطبيق ــا م ف ــ ع المحليــة المحاســبات مــن ــ الكث ــزت عقيــدات مــن المعيــار ــذا معــايشــاب مجلــس ألــزم ممــا واقــع

الدو سـاطةIASBالمحاسبة وال ولة بالسـ يتمتع جديد معيار خـلال) IFRS 9(التفك مـن ـي أمر ـد ج كـذلك سـايره والـذي

ي مر المحاسبة المعاي مجلس من معيار ساطةFASBإصدار   .أك

الدراسة .1.1 الية بادر :إش ي أن يمكن السابق الطرح خلال التاومن الرئ ساؤل ال اننا أذ   إ

الدو المحاسبة معيار ن ب ختلاف أوجھ الماومعيار ،IAS39ما لمحاسبة IFRS9 بلاغ ية المحاس ة المعا

  ؟التحوط

التالي الفرعية ساؤلات ال صياغة تم الدراسة الية اش سيط   :ةولت

الدو - المحاسبة معيار عن التخ أسباب بدالھ،IAS39ما الماواس بلاغ  ؟IFRS9بمعيار

الدو - المحاس المعيار عا التحوطIAS39كيف  ؟محاسبة

الما - بلاغ معيار عا التحوط IFRS9 كيف  ؟محاسبة

الدراسة. 2.1 مية   أ

ا مـــن لنـــا بــــد فـــلا التحـــوط، محاســـبة ضــــمن التحـــوط لعلاقـــة ـــ أسا كعنصــــر الماليـــة دوات ميـــة لأ كيفيــــةنظـــرا ـــار ظ

ية المحاسـ ـة نلـلأدواتالمعا المعيـار منظـور مـن ـا المرتبطـة والمخـاطر سـاعدIFRS9و IAS39 الماليـة ـ وال الماليـة، القـوائم ـ

شأة للم الما الوضع معرفة القرار   .متخذي

الدراسة. 3.1 داف   أ

ظـل ـ للتحـوط ية المحاسـ ـة المعا ابـراز ـ ا الدراسـة ه IAS39 ـدف ـ ختلافـات IFRS9 ونظ ومقارنـة تحليـل ثـم ومـن

بدال لاس سية الرئ سباب تحليل ا الدراسة دف كما مختلفة زوايا من ما بي   . IFRS9المعيار،بIAS39المعيارال

الدراسة. 4.1   فرضيات

الفرضي من جملة ضنا اف ا، داف لأ والوصول الدراسة الية إش ع للإجابة منا يسعيا كما المبدئية   : ات

الدو - المحاس المعيار عقيد و ة الدومنأIAS39صعو بالمعيار خ ذا بدال اس الماليةلإعدادسباب ر  .IFRS9التقار

حســــــب - التحــــــوط محاســــــبة المخــــــاطرIAS39متطلبــــــات إدارة سياســــــات مــــــع تتوافــــــق ولا المطلــــــوب ل بالشــــــ ة ــــــ وا ســــــت ل

قتصادية  .للكيانات
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النمـــوذجIFRS9يقــدم - مثـــل و المخــاطر، ادارة شـــاطات عـــن فصــاح ـــز عز مـــع التحــوط لمحاســـبة ري جـــو إصــلاح نمـــوذج

المؤسســات ن وتمكــ المخــاطر، إدارة شــطة أ مــع ية المحاســ ــة المعا ــ لتتما التحــوط لمحاســبة ــ كب إصــلاح إجــراء ديــد ا

ل ش الماليةأفضللتعكس ا قوائم شطة  .ذه

السابقة. 5.1   :الدراسات

 Study ofAlves Dantas José, Barbosa Leite Gustavo, Determinantes para a Adoção do Hedge 

Accounting pelos Bancos Brasileiros.(Alves Dantas & Barbosa Leite , 2022)  

شــــر ت ــــ ال ليــــة از ال البنــــوك قبــــل مــــن التحــــوط محاســــبة لاعتمــــاد المحــــددة العوامــــل تحديــــد ــــ إ الدراســــة ــــذه ــــدفت

معاي بموجب المالية الماليةIFRSالبيانات ر التقار لإعداد الدولية للمعاي المالية البيانات فحص تم ،)IFRS (ا40لـ ةبن للف

ــــــ2015مـــــن نتـــــائج2020إ وكشــــــفت وكمــــــة، ا ات مســــــتو ــــــ مدرجـــــة ــــــا و و البنــــــوك ـــــم أن يــــــة التجر B3ختبــــــارات

لية از ال البنوك قبل من التحوط محاسبة اعتماد تفس ساعد لا الكيانات حية ر   .ومستوى

 التغطيـة محاســبة طــارق، شــو الم) التحــوط(دراسـة ر التقـار لإعــداد الــدو المعيــار ظــل ـ الماليــة  9اليــةللمشــتقات

IFRSي مر المعيار مع مقارنة المالية ،( .SFAS133دوات   )2017شو

الــدودـ المعيــار مــن ــل ن بــ التحــوط لمحاســبة ــة ر و ا ختلافــات ابــراز ــ ا الدراســة ــذه الماليــةلإعــدادف ر التقــار

IFRS9ــي مر منظــورSFAS133والمعيـار مــن التحـوط محاســبة الدراســة ــت عا ــ،SFAS133وIFRS9كمــا الباحــث واعتمــد

ن بــ مقارنــة عقــد ــ ع الميدانيــة المتوصــلSFAS133وIFRS9الدراســة ختلافــات تحليــل ثــم ومــن التحــوط محاســبة ــة معا ــ

ا نـذكر،ال النتـائج مـن جملـة ـ ا الدراسـة ـا،وتوصلت م الأ للمشـتقات سـبة و بال ـاداخليـة عت لا يـة جن العمـلات مخـاطر

IFRS9.امــــــا للتغطيــــــة لــــــة طةSFAS133مؤ شــــــر الداخليــــــة المشــــــتقات مــــــع يــــــة جن العمــــــلات مخــــــاطر عــــــن بالمحاســــــبة ســــــمح ف

سمح محددة معاي يفاء للتحوطIFRS9اس واحدة اداة ن خطرلأك بتعي بذلك133SFASماأمن سمح   .فلا

العلمي .2 التحوطالتأصيل محاسبة وم   لمف

التحوط. 1. 2 محاسبة حول   عموميات

لا التحوط محاسبة وم مف عن ديث ا اولا قبل ببد المرور اامأمن المرتبطة يم   .لمفا

 التحوط وم خلال :مف من ي وقا اجراء تعرضقو سـ ـ ال الثلاثـة سـية الرئ المخـاطر لتجنب بالتخطيط المخاطر ادارة يام

ســـلعة تحـــوط ـــ و مســـتقبلا ـــا الصـــرفأل ســـعر وتحـــوط الفائـــدة ســـعر وتحـــوط منـــتج ـــو  & ,Sabina, Chimere).جن

Augustine , 2023, p. 1015) 

 التحـــوطأ م: داة مشـــتقة أداة أســـعا(حـــددةـــ ـــ ات ـــ التغ مخـــاطر مـــن فقـــطر للتحـــوط يـــة جن العمـــلات أو)صـــرف

مشــتق ـــ غ مــا ـــأصــل ات ــ التغ النقديـــة تدفقاتــھ أو العادلــة قيمتـــھ عــوض أن المتوقــع مـــن مشــتق ــ غ مـــا ام ــ ال

تحوط لبند النقدية التدفقات أو العادلة  (IAS 39;, Paragraph 10). القيمة

 التحـــــوط مخـــــاطرـــــو :بنـــــد ـــــ إ شـــــأة الم عـــــرض يـــــة أجن عمليـــــة ـــــ ثمار اســـــ صـــــا أو مؤكـــــد عاقـــــد أو ام ـــــ ال أو أصـــــل

غطــــى الـــذي العنصـــر ــــو أخـــر ـــ بتعب أو ــــا، المرتبطـــة المســـتقبلية النقديــــة التـــدفقات أو العادلـــة القيمــــة ـــ ات ـــ التغ

الم البند ا ل يتعرض ال مشتقةالمخاطر التحوط أداة ون ت ما ا وكث لھ، ،(.تحوط صفحة2018شو ،168(   
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 التحوطف ـ :عالية ال المغطـى البنـد تـدفقات النقديـة أو العادلـة القيمة ا عند تتغ ال الدرجة التحوط فعالية

ات ـــ التغ ا مقاصـــ يـــتم التحـــوط مخـــاطر ـــ إ ســـب للتحـــت النقديـــة التـــدفقات أو العادلـــة القيمـــة  ,;IAS 39). وطـــ

Paragraph 10)  

 التحــــوط محاســــبة ــــوم ة: مف ــــ ومث للغايــــة معقــــدة ــــا أ إلا اقتصــــادية، نظــــر ــــة وج مــــن ضــــرورة المخــــاطر إدارة ــــ عت نمــــا ب

الماليـــة ر والتقـــار المحاســـبة منظـــور مـــن ــدل إدارة،ل أدوات اســـتخدام كيفيـــة ـــم ف فـــإن التعقيـــد، عـــن النظـــر غــض ولكـــن

ســـيط ت ـــ ع ـــزء ا ـــذا ـــ ســـنعمل لـــذلك ـــا، ع المبلـــغ ـــاح ر ـــ ع ـــ كب ل شـــ ـــؤثر و الماليـــة البيانـــات ـــ ع يـــؤثر المخـــاطر

ي ما خلال من التحوط محاسبة وم مف   :(Bunea-Bontas, 2009)وتوضيح

و ة التجار المعاملات عض ا تحمل ال المخاطر لتقليل التحوط تطبيق العموميـة/يتم انيـة الم بنـود المطلـوب،أو التـأث

التحـــوط أداة ـــ ات ـــ التغي أن ـــو التحـــوط محاســـبة) المشـــتقة(لعلاقـــة جـــاءت لـــذلك خـــر، مـــا م ـــل عـــوض المغطـــى والبنـــد

التطــورات عــن بــلاغ ــدف خســـائرالتحــوط البنــود أحــد اســب م ــا عـــوض قــة بطر التحــوط وأداة المغطــى للبنــد المعاكســـة

الزمنيـــة ة ـــ الف نفـــس ـــ خـــر، لأن،البنـــد نظـــرا طـــلاق، ـــ ع خســـارة أو حـــا ر شـــأة الم تواجـــھ بحـــت،لن اقتصـــادي منظـــور مـــن

البعض ما عض سيعوضان التحوط وأداة المغطى للبند المعاكس   .داء

مثــلســتخدكمــا المغطــاة، البنــود ــ وك والشــ المخــاطر مــن مايــة ل عــادة المشــتقات ف: م ــ المع ــات والمطلو الموجــودات

بنــود أو الملكيــة حقــوق ــ ســائر وا ــاح بالأر اف ــ ع مــع العادلــة بالقيمــة أو المطفــأة لفــة الت أو لفــة بالت ا قياســ يــتم ــ وال ــا

ا امــــات ل أو المتوقعـــة المعــــاملات العموميــــةمثـــل انيـــة الم ــــ ــــا ف ـــ مع ــــ غ ـــ ال توقيــــت،لثابتــــة ــــ تطـــابق عــــدم يخلــــق ـــذا

ســـارة وا المكســـب ـــ ع اف،التعـــرف ـــ ع توقيـــت ـــ غي ـــق طر عـــن التطـــابق عـــدم ـــذا يح ـــ ت ـــ إ التحـــوط محاســـبة ســـ

التحـوط أداة أو المغطـى البنـد من أي ع سائر وا اسب اف،بالم ـ ع تـم إذا شـأ ت قـد ـ ال التقلبـات مـن ـ الكث يتجنـب ـذا

العادية المحاسبة مبادئ قبل من مطلوب و كما الدخل، بيان المشتقة سائر وا اسب   .بالم

الماليــة للتعـاملات الماليــة ر التقـار وتقــديم يل ـ عمليــة ـا ا ــ ع التحـوط محاســبة ـف عر يمكــن سـبق مــا ـ ع نـاء و

الماليةالمست امات ل أو صول قيمة للتغ المحتملة المخاطر ض عو أو لتقليل   .خدمة

التحوط.  2.2 محاسة يفات   تص

المالية ر للتقار الدو المعيار موثقـة9IFRSيوفر علاقـة نـوع ـ ع اعتمـادا التحـوط، محاسـبة من مختلفة الا غطيـة: أش

النقدي،القيمة التدفق كماي،تحوط ا ال تطرق وس ية اجن عملة ثمار س صا ثمار س   :وتحو

 النقــدي التـدفق ل: تحـوط التعـرض ضــد حمايـة أنـھ ــ ع بـدوره، النقــدي، التـدفق تحـوط ــف عر التــدفقاتليـتم ـ تبــاين

ونا م أحــد أو بــھ ف ــ مع ام ــ ال أو أصــل بــالمجموع مرتبطــة محــددة مخــاطر عــا قــد ــ وال المرتقبــةالنقديــة، المعاملــة أو تــھ

يجـة الن ـ ع يــؤثر أن مكـن و محتمـل الماليـة(شـدة ر للتقـار الــدو لـــيتم،)9IFRSالمعيـار سـمح الـذي التحـوط نمــوذج إنـھ

الكيان ملكيـة حقـوق ـ الشامل الدخل أخرى كأدوات التحوط أداة من المحققة غ سائر وا اح بالأر اف ـدف،ع وال

حمايــ ـــو ذلــك المســـتقبليةمــن صــول أو صـــول أو العمليــات عـــن الناشــئة المخـــاطر مــن المســـتقبلية النقديــة التـــدفقات ة

متوقعـــــة أو واقعيــــــة أو اســــــب،ســـــلبية الم وكــــــذلك والمصـــــروفات، يــــــرادات التوفيـــــق الممكــــــن مـــــن ون ســــــي قـــــة، الطر ــــــذه

المبــــــال يف تصــــــ إعــــــادة آليــــــة شــــــمل ــــــ وال التحــــــوط، معــــــاملات مــــــن ســــــائر نتــــــائجوا أخــــــرى كمبــــــالغ ســــــابقا ــــــا ف ــــــ المع غ

  (Dantas & Teixeira , 2022, p. 4).شاملة
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 العادلة القيمة بـھ :تحوط ف ـ المع ام ـ ل أو للأصـل العادلـة القيمـة ـ ات ـ التغ عـن الناجمة المخاطر عن المحاسبة و

بـھ ف ــ المع ـ غ الثابــت ام ـ للال ســتعملاو و ســائر، ا أو ـاح ر حســاب ـ تــؤثر سـوف ــ وال معينـة مخــاطرة ـ إ ة ســو الم

وتتطلـب الثابتـة الفائـدة اسـعار او سـعار ذات المحوطة للبنود العادلة القيمة ات التغ لمعادلة التحوط من النوع ذا

تية ات المعا ا ع وال(المحاسبة ، دوغ الصفحات2013العكي ،56-57(:  

 العادلـــــة بالقيمـــــة التحـــــوط أداة قيـــــاس مـــــن الناجمـــــة ســـــارة ا أو بالمكســـــب ســـــائر ا أو ـــــاح ر حســـــاب ـــــ اف ـــــ ع يـــــتم

العادلة ا قيم ات التغ لتعكس المالية المشتقة قيمة عديل يتم المقابل  .و

 بالقيمـــــة المحـــــوط البنـــــد قيــــاس عـــــن الناجمـــــة ســـــارة ا أو بالمكســــب ســـــائر ا أو ـــــاح ر حســـــاب ــــ المباشـــــر اف ـــــ ع يــــتم

فقـد أخرى قة بطر مقاسا البند ذا ان لو ح ذلك نطبق و المحوط، للبند ل الم المبلغ عديل يتم المقابل و المعادلة

لفــة الت أو لفــة بالت مقاســا البنــد ــون والقــروض( فــأةالمطي المــدينون خــلال)مثــل مــن العادلــة بالقيمــة مقــاس ــون ي وقــد ،

يــــل يــــتم الــــة ا ــــذه ــــ و خــــر، الشــــامل ــــACCELERATEالــــدخل غ عــــن الناجمــــة ســــارة ا أو بالمكســــب اف ــــ ع

ــــ ال ا نفســــ الماليــــة المــــدة ــــ ــــون ي ــــي ل ســــائر ا أو ــــاح ر حســــاب ــــ المحــــوط للبنــــد العادلــــة افالقيمــــة ــــ ع ــــا ف يــــتم

الـــدخل كشــف ــ مــا بي المقابلــة مطابقــة لتحقيــق التحــوط لأداة العادلــة القيمــة ــ غ عــن الناجمــة ســارة ا أو اســب بالم

الما داء ع ما تأث موازنة او معادلة  .دف

ــ مباشــرة ـــ المح للعنصــر المعادلــة القيمــة عــن الناتجـــة ســارة ا أو المكســب يل ــ ســـائريــتم ا أو ــاح ر . حســاب

ية المحاس لات ال ل الم المح العنصر قيمة ضبط يتم المقابل، مقاسـا. و ـ المح العنصـر اـن إذا ـ ح ذلـك ينطبق

المطفــأة لفـة الت أو لفــة الت مثــل أخــرى، قـة والقـروض(بطر الــديون خــر)مثــل الشــامل الــدخل خـلال مــن العادلــة بالقيمــة أو ،

للمعيـارمثـل ( وفقـا للبيـع المتاحـة الماليـة مـن39IASصـول بـدءا المفعـول سـاري ـ سـم31الغ أدوات2014د ــ ثمار سـ أو

للمعيــار وفقـا الملكيــة العادلــة). 9IFRSحـق القيمــة ـ غ عــن الناتجـة ســارة ا أو بالمكســب اف ـ ع ع ســر يـتم الــة، ا ــذه ـ

أ ــــاح ر حســــاب ــــ ــــ المح أوللعنصــــر اســــب بالم اف ــــ ع ــــا ف يــــتم ــــ ال الماليــــة ة ــــ الف نفــــس ــــ ــــا تطابق لضــــمان ســــائر ا و

تحقيــق ــدف التحــوط، لأداة العادلــة القيمــة ــ غ عــن الناتجــة ســائر داءالتــواؤما ــ ع مــا وتأث الــدخل كشــف ــ مــا بي

 .الما

 العمل ثمار س صا يةةيتحوط   جن

صـــا يـــةتحـــوط أجن عمليـــات ـــ ثمار ـــ) HIFO(ســـ كب حـــد ـــ إ التحـــوط مـــن النـــوع ـــذا شـــبھ ، محاســـ منظـــور مـــن

مماثلـــة قـــة بطر حســـب و النقـــدي التـــدفق ـــ،تحـــوط عـــة تا ات شـــر ا لـــد ـــ ال دوليـــا، العاملـــة ات للشـــر ســـبة بال دولخاصـــة

جذابــ ــون ت قــد التحــوط مــن النــوع ــذا و مختلفــة، عمــلات ســتخدم فــروق،ةمختلفــة الموحــدة، ســابات ا إعــداد يــتم عنــدما

عــة التا ات الشــر تصــفية يــتم ــ ح الملكيــة حقــوق ــ إ مؤجلــة يجــب،الصــرف بعدة، المســ ايــة ال ــ عــة تا شــركة ــون ت عنــدما

عـة التا الشـركة تصـفية خسارة أو ح ر من جزء أنھ ع شأة للم الدخل بيان الملكية حقوق من زء ا ذا اف ـ،ع تتغ

التحــوط لأداة العادلــة الــتخلص)المشــتقة(القيمـة ــ ح شــأة الم ملكيــة حقــوق ـ أيضــا ــا اف ــ ع يــتم فعالــة، ـا أ اض بــاف ،

عــــة التا الشــــركة ــــ،مـــن التعو التــــأث المطابقــــة ــــذه التحــــوطلتولــــد تحــــوط،علاقـــة صــــا فــــإن فعالــــة، ــــون ت أن أجــــل مــــن

با تقر دائما ون سي ثمار عةس التا ات للشر المحلية   (Hausin , Hemmingsson , & Johansson , 2008, p. 15).بالعملة
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الدو .3 المحاس العيار ضوء ه IAS39 التحوط معيارونظ   :IFRS9المابلاغمحاسبة

الدو المحاس المعيار التحـوطIAS39عد ومحاسـبة والقيـاس اف ـ ع اليـة الـم دوات ـة بمعا يخـتص معيـار اول

المــاذومــع بـــلاغ بمعيــار بدالھ اســ تـــم مـــنIFRS9لــك التحــوط لمحاســـبة ية المحاســ ــة المعا ناول ســـن المحــور ــذا خـــلال مــن

الم المعيــــار بدال اســــ ورا تقــــف ــــ ال ســــباب ــــم ا ــــ ع تعرف وســــ ن المعيــــار الــــدومنظـــوـر المــــابــــلاغبمعيــــارIAS39حاســــ

IFRS9.  

المحاس.1.3 المعيار وفق التحوط   IAS39لدوامحاسبة

 الدو المحاس المعيار  IAS39حسب

المعيار ذا علاقـةفإن ـون ت أن شـرط معينـة ظـروف ظل التحوط بمحاسبة  IAS 39;, Paragraph)التحـوطسمح

72, p. 88)بـــالتحوط للقيـــام شـــأة بالم اصـــة ا المخـــاطر إدارة اتيجية واســـ ـــدف ذلـــك ـــ بمـــا رســـميا، ــا وتوثيق ا تحديـــد تـــم

أداة فعاليــــة بتقيــــيم شــــأة الم ســــتقوم وكيــــف ــــا، ل التحــــوط يــــتم ــــ ال المخــــاطر وطبيعــــة المغطــــى، والبنــــد التحــــوط، أداة وتحديــــد

المتوقع ومن ـالتحوط إ ة سـو الم النقديـة التـدفقات أو العادلـة القيمـة ـ المقاصـة ات ـ التغ تحقيـق ـ للغاية فعالة ون ت أن

فعالـة ـا أ وتقرر مستمر أساس ع ا تقييم وتم موثوق ل ش الفعالية قياس مكن و وموثق، محدد و كما المحوطة المخاطر

و المحا2008يوليو30للغاية معـاي مجلس قام الـدو، المحاسـبة معيـار بتعـديل الدوليـة مـن IAS39سـبة ن مسـألت لتوضـيح

التحو  محاسبة   :طمسائل

ما - تحوط بند م  ؛الت

عنصر  - واحد جانب من  (iasplus, 2014). تحوطمخاطرة

 التحوط خار: أدوات مقابل طرف مع المشتقات عقود جميع يف تص يتم يـاراتقد ا عـض ناء باسـت تحـوط كـأدوات

ـــــــة العمــــــــلات،المكتو مخـــــــاطر مـــــــن كتحـــــــوط إلا تحـــــــوط كـــــــأداة المشـــــــتق ـــــــ غ المـــــــا ام ـــــــ ل أو صـــــــل يف تصـــــــ يـــــــتم لا قـــــــد

ية   (IAS 39;, Paragraph 72).جن

محاســـبة كـــأداةالتحـــوط،لأغـــراض ـــر التقر عـــد الـــذي الكيـــان خـــارج طرفـــا تتضـــمن ـــ ال دوات يف تصـــ فقـــط يمكـــن

المجموعـــة. تحـــوط داخــــل المعـــاملات ــــ ع أيضـــا ــــذا المتوقعــــة(ينطبـــق للمعـــاملات يــــة جن العمـــلات تحوطــــات عـــض ناء باســــت

المجموعة ا،)داخل المالية البيانات التحوط لمحاسبة لة مؤ ون ت قد ذلك،   (IAS 39;, Paragraph 73). لفرديةومع

 التحــوط الــدو: فعاليــة المحاســبة معيــار ومســتقبتقيــيم،IAS39يتطلــب ــ رج بــأثر التحــوط لمحاســـبة،فعاليــة ــل للتأ

أو العادلـــــة القيمـــــة ـــــ ات ـــــ التغي ـــــون ت أن توقـــــع يجـــــب ـــــر، تقر ـــــل خ تـــــار ـــــ قـــــل، ـــــ وع التحـــــوط، بدايـــــة ـــــ التحـــــوط

أو العادلـــة القيمـــة ـــ ات ـــ التغ ض عـــو ـــ للغايـــة فعالـــة التحـــوط مخـــاطر ـــ إ ســـوب الم المغطـــى للبنـــد النقديـــة التـــدفقات

التحوط لأداة النقدية نطـاقالتدفقات ـ الفعلية النتائج ون ت حيث رج بأثر أساس وع ، مستقب أساس ٪80ع

  (iasplus, 2014).٪125إ

سـارة ا أو ح الــر ــ الفـور ــ ع التحـوط فعاليــة عــدم ـل ب اف ــ ع نافــذة(يـتم ضــمن الفعاليـة عــدم ذلــك ـ ٪80بمــا

  (iasplus, 2014). ٪125إ
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 التحــوط محاسـبة مسـتقبلا : توقيـف التحـوط محاســبة إيقـاف ــاعنــديجـب اؤ إ أو ـا بيع أو التحــوط أداة صـلاحية ـاء ان

ا ممارســـ التـــدفق أو لتحوطـــات ســـبة فعالابال عـــد لـــم المثـــال يل ســـ ـــ ع التحـــوط محاســـبة بمعـــاي يفـــي التحـــوط عـــد لـــم

الكيـان يقـوم أو المتوقعـة، المعاملـة حـدوث المتوقـع مـن عـد لـم التحـوطبإلغـاءالنقـدي، ن -IAS 39;, Paragraph 91). عيـ

101)  

التخ.2.3 الدوأسباب المحاس المعيار بدالھIAS39عن المايبمعواس بلاغ   IFRS9ار

سـنة HOGOFORST ذكر ن العشـر مجموعة أن الدولية المحاسبة معاي مجلس س مـن2009رئ  FASBو IASB طلبـت

ـ المعــايإ تلـك خاصـة ـودة، ا عاليــة العالميـة المحاسـبة معـاي مــن واحـدة مجموعـة وتحقيـق ــد و وال التقيـيم معـاي ن تحسـ

يوليــو(Hoogervorst, 2014)،الماليــةبــالأدواتالمتعلقــة مــن2014ــ ائيــة ال ة ــ ال الدوليــة المحاســبة معــاي مجلــس أصــدر ،

)IFRS9 (بناء المالية نللأدوات العشر مجموعة ده تر ما   (anssari & al-tamimi, 2023, p. 29).ع

المحاسـبة معـاي مجلـس س رئـ تحـدث المنطلـق ـذا ينـايرالدوليـة،ومـن ـ ألقـاه خطـاب لمـان2016ـ ال ـيأمـام ورو

عـ الناتج ك التغي أن المحاسـإ المعيـار بدال اسـ ـIAS39ن اف ـ ع تتطلـب ـ ال المتوقعـة ئتمـان سـائر نمـوذج ـو ،

البيانات تمية ا سائر با المناسب سيماالمالية،الوقت   .(Gornjak, 2017, p. 116)البنوكلا

لانتقــــاد ســـاس ــــو ـــذر ا ــــ إ فتقـــار الـــدوإن المحاســــبة لمعيـــار ــــا ا أنIAS39المعيـــار تصــــور ــــ ع يقـــوم والــــذي ،

افـــآت والم المحققـــة ـــ غ ـــاح ر و ئتمـــان، ـــ والتوســـع قـــراض مـــن ـــ أك بقـــدر ســـمح الماليـــة ر التقـــار لإعـــداد الدوليـــة المعـــاي

رة الم غ اح ر   (Gornjak, 2017, p. 127).و

فإن السابقة، بحاث لبعض الـدو69وفقا المحاسبة معيار تنفيذ ب س عانت سية الفر ات الشر من ٪IAS39ورد

ة وا تنفيذ ية من إ فتقر و للاستخدام زة جا تقدير نماذج تقديم فشل وأنھ وعمليا، تقنيا بالغموض ء م   أنھ

ا معيــار ــ الضـعف جوانــب ــم أ الـدوومـن ضــوء IAS39لمحاســبة ــ و ئتمــان، خسـائر وخفــض اف ــ ع تــأخ نجـد

خـلال عانـت اليونـان بـأن نـذكر ـ2011-2005ـذا تب تـداعيات بمخصـص IAS 39 مـن المناسـب الوقـت ـ اف ـ ع يمنـع لأنـھ

بــــا اف ـــ ع مســـار أن ـــون الماليـــة، زمـــة آثـــار تفـــاقم ـــ إ أدى ممـــا ئتمـــان، ـــخســـائر عت حيـــث ، ـــ وا ـــ غ المتوقعـــة سائر

الــدو المحاســبة معيــار بدال اســ ــ إ أدت ــ ال العوامــل ــم أ مــن ســائر الســابقة IAS39ا بحــاث عــض أن إذ أن، وجــدت

مرتبطــــ نمطــــا بــــع ت ئتمــــان اتخســــائر ــــ ف ــــ وتنــــاقص قتصــــادي الرفــــاه أوقــــات خــــلال ايــــد ي ، ــــ المح قتصــــادي بالوضــــع ا

  .اشنكم

الــــدو المحاســــبة معيــــار تطبيــــق عــــام IAS39تــــم لـــــ2004منــــذ خضــــع التعقيـــــد23وقـــــد ذلــــك ــــ م ســــا ممــــا ، عــــديلا

الدو المحاسبة معيار الممارسون اعت إذ التعديلات، ذه بع ت ة ـIAS39وصعو إ جنبـا عقيدا المحاسبة معاي أك ن ب من

مـع الـدوIFRS9و IFRS1 جنـب المعيـار الماليـة، ر الماليـة32للتقـار ر للتقـار الـدو والمعيـار أسـاس37، ـ ع بدالھ باسـ ـ و و ،

نتــائج ن بــ مقارنــات عمــل ــ ة وصــعو ســاق ــ نقصــا نــاك أن حيــث ا، ســيط لت القواعــد أســاس ــ ع المحاســبة مــع المبـادئ

الــدوــذه  المحاســبة معيــار عقيــد يجــة ن الضــعف ــذا شــطة IAS39فصــاحات، لأ ة ــ كب مســاحة تــرك تــم أنــھ وحقيقــة

تقييم إجراء عند الكسب   .إدارة

الــدو المحاســبة معيــار ــ ع طفيفــة محليــة عــديلات بــإجراء ن والفلبــ ن والصــ ــي ورو تحــاد مثــل دول IAS39قامــت

الـدو المحاســبة ومعيـار البلــدان عـض ـ المحليــة المعـاي ن بــ التنـاقض الف IAS39ـذا معيــاريوسـع تطبيـق المقارنــات، ـ جــوة



الدو المحاسبة معيار ن ب ما التحوط الماليةIAS39محاسبة ر التقار لإعداد الدو والمعيار ، IFRS9 

مقارنة تحليلية  دراسة
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الـــدو غـــال IAS39المحاســـبة وال إســـبانيا ـــ فصـــاح عمليـــات الصـــلة ذات المقارنـــة عنـــد مشـــكلات حـــدوث ـــ ب -Al).ســـ

Nsour & Abuaddous, 2022, p. 8)  

ذكر الدو(Huian, 2012, p. 28)لذلك المحاسبة معيار عـامIAS39أن ـ الماليـة زمة أسباب أحد و مـا2008، ـو و ،

ومجلسدع ن العشر الما ECOFIN مجموعة ستقرار ادة ز دف المالية دوات معيار ن تحس ح تق   .بأن

الما .3.2 بلاغ معيار وفق التحوط   IFRS9محاسبة

 الما بلاغ معيار   IFRS9حسب

الماليـــــةلـــــم ر التقـــــار لإعـــــداد الـــــدو المعيـــــار ـــــ التحـــــوط محاســـــبة نمـــــوذج تصـــــميم مـــــن9IFRSيـــــتم التحـــــوط يعاب لاســـــ

والديناميكيــــة المفتوحـــــة أو. المحــــافظ صـــــول لمحفظـــــة الفائــــدة ســـــعر لمخــــاطر العادلـــــة القيمــــة لتحـــــوط ســـــبة بال لــــذلك، يجـــــة ن

محاس متطلبات تطبيق شأة للم يمكن المالية، امات الـدول المحاسـبة معيـار ـ التحـوط ـ بـدلا IAS39بة الـواردة تلـك مـن

ر للتقار الدو لإعداد(IFRS 9, Paragraph 6.1.3)المالية،المعيار الدو المعيار الكيانات إحدى تطبق عندما ذلك، إ بالإضافة

الماليـــة ر وفقـــاIFRS9التقــار التحـــوط محاســـبة متطلبـــات تطبيـــق ـــ ســـتمرار ية المحاســ ا سياســـ كخيـــار تختـــار فقـــد مـــرة، لأول

الدو المحاسبة الفصل IAS39لمعيار متطلبات من ر6بدلا للتقار الدو المعيار  (IFRS 9, Paragraph 7.2.21).الماليةمن

 التحوط  أدوات

تحـوط كـأدوات ـر التقر عـد الـذي الكيـان خـارج طـرف مـع العقود يف تص فقط قـد،(IFRS 9, Paragraph 6.2.3)يمكن

مشتقة مالية أداة التحوط أداة ون ة(ت المكتو يارات ا عض ناء مـن) باست العادلـة بالقيمـة تقاس مشتقة غ مالية أداة أو

ات ـ التغي عـرض يـتم حيـث سـارة ا أو ح الر خلال من العادلة بالقيمة محددا ماليا اما ال تكن لم ما سارة ا أو ح الر خلال

خـــر الشـــامل الـــدخل ـــ ئتمـــان مخـــاطر ب عنصـــر،ســـ تخصـــيص يمكـــن يـــة، جن العمـــلات مخـــاطر مـــن للتحـــوط ســـبة بال

العمـــلات ممخـــاطر ــــ غ ماليـــة لأداة يــــة خــــلالشـــتقةجن مـــن العادلــــة بالقيمـــة المصــــنفة الملكيـــة حقــــوق ثمارات اســـ ناء باســــت ،

تحوط كأداة خر، الشامل  (IFRS 9, Paragraph 6.2.1).الدخل

الماليـة - ر للتقــار الــدو المعيــار ســبة9IFRSسـمح المثــال(بتخصــيص يل سـ ــ زمنيــا) ٪60ع جـزءا س لــ يل(ولكــن ســ ــ ع

أول لأداة6المثـال، النقديـة التـدفقات مـن تحـوط) سـنوات10سـنوات كـأداة التحـوط أداة كمـامـن بالقيمـةأيضـاسـمح،

يـــار ل ـــة ر و تحـــوطوفقـــطا كـــأداة نـــھ عي ليـــتم آجـــل لعقـــد الفـــوري العنصـــر أو كمـــا، شـــ، للم بعاديجـــوز اســـ أيضـــا أة

المحددة التحوط أداة من ية جن العملة أساس  (IFRS 9, Paragraph 6.2.4).فارق

الماليــة - ر للتقــار الــدو المعيــار تحــوط9IFRSســمح كــأداة المشــتقات ــ وغ المشــتقات مــن مجموعــات  ,IFRS 9).بتخصــيص

Paragraph 6.2.4) 

ـــة - المكتو يــارات ا اتمجموعــات نوالمشــ التعيــ خ تـــار ــ مكتــوب خيـــار صــا ــ إ تصـــل انــت إذا لـــة مؤ ــ  ,IFRS 9).غ

Paragraph 6.2.6) 

 التحوط فعالية  متطلبات

أن يجب التحوط، لمحاسبة ل التأ أجل تحوطمن ة ف ل بداية التالية الفعالية بمعاي التحوط علاقة   :تفي

التحوط؛ - وأداة المغطى البند ن ب اقتصادية علاقة  وجود



ا زكر د                                                              ءشر فر   ايمن
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قتصــــادية - العلاقــــة تلــــك عــــن ــــتج ت ــــ ال القيمــــة ات ــــ غ ــــ ع ئتمــــان مخــــاطر تــــأث ســـيطر لعلاقــــة،لا التحــــوط ســــبة و

بالفعل المستخدمة ا نفس قتصاديالتحوط  (IFRS 9, Paragraph 6.4.1). التحوط

المخـــاطر إدارة ـــدف لكــن التحـــوط، ســـبة ب المتعلقــة التحـــوط فعاليـــة متطلبــات تلبيـــة عـــن التحــوط علاقـــة توقفــت وإذا

لعلاقــــة التحـــوط ســــبة بتعـــديل شـــأة الم تقــــوم ـــو، كمــــا ظـــل المحــــددة التحـــوط للتحــــوط(التحـــوطلعلاقـــة التـــوازن إعــــادة ) أي

أخرى  مرة يل التأ معاي تل   (IFRS 9, Paragraph 6.5.5).بحيث

التحوط .4.3.3 محاسبة   توقيف

التحـــــوط علاقـــــة تتوقـــــف عنـــــدما فقـــــط مســـــتقب ل شـــــ التحـــــوط محاســـــبة عـــــن شـــــأة الم علاقـــــة(تتوقـــــف مـــــن جـــــزء أو

تلبيـة) التحـوط لـةعـن المؤ موازنـة(المعـاي إعـادة أي يـت). عـد أو التحـوط أداة ـا ف ـ ت ت ـ ال ـالات ا ذلـك أويتضــمن ــا بيع م

ا ممارس أو ا اؤ فقـط،إ ـا م جـزء أو ـا بأكمل التحـوط علاقـة ـ ع إمـا التحـوط محاسـبة عـن التوقـف يـؤثر أن ـذه(يمكن ـ

التح علاقة لبقية التحوط محاسبة ستمر الة   (IFRS 9, Paragraph 6.5.5). وطا

الميدانية .4   الدراسة

الدوليــة المحاســبة معــاي مجلــس تـــوف) IASB(عتقــد ــ إ تــؤدي قــة بطر التحــوط محاســبة تقنيــات تطبيـــق لضــمان أنــھ

صـــارمة معـــاي يفاء اســـ الضـــروري فمـــن والموثوقـــة، الصـــلة ذات ن،المعلومـــات والمحاســـب المـــاليون اء ـــ ا ى اشـــت مـــر واقـــع ـــ

المالية دوات لقياس الصعبة قة الطر من عديدة الرسـمية،مرات العمليـة المحاسـبة لمعـاي الـدو المجلـس بدأ لذلك يجة ون

الـــدو المحاســـبة معيــار ـــ التعقيـــد مـــن ــد ا انيـــات إم ـــ مختل، IAS39للنظــر معـــاي تؤخـــذ أن جـــب فيمـــاو عتبـــار ـــ فــة

التالية بالقضايا الفعالية: يتعلق اختبارات ، التحوط معاملات ، التحوط أدوات لية أ المغطاة،   .البنود

ومق. 1.4 الدواتحليل المحاس المعيار ن ب التحوط فعالية اختبار بلاغ IAS39 رنة   :IFRS9الماومعيار

الماليـــة ر للتقـــار الـــدو المعيـــار عمليـــات9IFRS أدخـــل ـــة معا ـــا عل تقـــوم ـــ ال المخصصـــات ـــ ـــة ر جو عـــديلات أيضـــا

الفعالـــة ــــ غ الماليــــة،التحـــوط ر للتقــــار الـــدو المعيــــار ـــ الفعالــــة ـــ غ التحــــوط عمليـــات ن بــــ التـــوازن إعــــادة تـــوف ،9IFRSيــــتم

الفـــور  ـــ ع التحوطـــات ـــذه مثـــل وقـــف يتطلـــب لا التـــا التوقـــف،و للكيانـــات فقـــطيجـــوز الفعالـــة ـــ غ التحـــوط عمليـــات عـــن

ــــذه التـــوازن إعـــادة محــــاولات تفشـــل الماليــــة،عنـــدما ر التقـــار لإعـــداد الــــدو المعيـــار يحـــتفظ ذلــــك معيــــار9IFRSومـــع يـــة بمن

الدو التحوطلقياس،IAS39المحاسبة فعالية عدم مع   .والتعامل

الماليـــة ر التقـــار لإعـــداد الـــدو المعيـــار شــ التحـــوط 9IFRSلا ســـبة ســـاب محـــددة قـــة طر أي اســتخدام ـــ تـــب.  إ و

إجابة وجود عدم يقر المعيار أن ضمنيا ذلك مـر" يحة"ع تـرك فضـل من أنھ شعر النحو، ذا وع لة، المش ذه ل

ن والمـراجع الكيـان سـي.  لإدارة معينـة تحــوط سـبة أي حـول ـ الفع صـم ا تذبـذب فــإن ذلـك، ـ ع عــدمعـلاوة عـض ـ إ ؤدي

  .الفعالية

الماليــــة ر للتقــــار الـــــدو المعيــــار ــــ المســـــتقب9IFRSأل بالاختبــــار فقـــــط واحــــتفظ التحــــوط لفعاليـــــة ــــ رج بــــأثر ختبـــــار

ـ و التحـوط بدايـة ـ التحوط لفعالية ة المحور الثلاثة بالمعاي تفي التحوط علاقة أن إثبات شأة الم من تتطلب ف التا و

ت مباشرةل التالية ر التقر ة بف يتعلق فيما ذلك، عد ر تقر خ   .ار

كما والمستجد القديم ن المعيار ن ب ختلافات م ا ابراز يمكن العموم   :يوع

 سبة ب ض التعو شرط المبادئ؛80/125إلغاء ع القائم الفعالية باختبار عنھ ستعاضة و  المائة

 ة ف ل بداية إجراؤه يتم فقط مستقب تقييم ترك مع رج بأثر الفعالية اختبار شرط  تحوط؛إلغاء



الدو المحاسبة معيار ن ب ما التحوط الماليةIAS39محاسبة ر التقار لإعداد الدو والمعيار ، IFRS9 

مقارنة تحليلية  دراسة
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 التحوط فعالية ار إظ كيفية المرونة ادة    .ز

لإعـــداد الــدو المعيـــار بموجــب ــا غي يـــتم لــم ـــا اف ــ ع و التحــوط فعاليـــة عــدم قيـــاس ــ إ اجــة ا فـــإن ذلــك، ومــع

الم ر   .9IFRSاليةالتقار

الدو .2.3 المحاس المعيار ن ب لة المؤ التحوط أدوات ومقارنة الماIAS39تحليل بلاغ   IFRS9ومعيار

الماليـــــة ر التقـــــار لإعـــــداد الـــــدو المعيـــــار بمعيـــــار9IFRSســـــيحتوي مقارنـــــة التحـــــوط بـــــأدوات يتعلـــــق فيمـــــا أقـــــل قيـــــود ـــــ ع

الدو المحاسـبةIAS39المحاسبة معيـار بموجـب أنـھ ن حـ ـ تحـوط كأدوات المالية دوات أنواع من د المز قبول تم س لذلك ،

الماليـــةIAS39الـــدو ر للتقـــار الـــدو المعيـــار بموجـــب مشـــتقة صـــفة التحـــوط لأدوات ـــون ي أن يجـــب ،9IFRSأن المقــــرر فمـــن ،

الماليــــة دوات وكــــذلك المشــــتقات، باســــتخدام شــــآت للم ــــســــمح غ ــــات والمطلو الموجــــودات مثــــل تحــــوط كــــأداة المشــــتقة ــــ غ

  .ةالمشتق

سـارة ا أو ح الـر ـ العادلـة بالقيمـة ـا إدراج تـم إذا إلا المشـتقة ـ غ التحـوط أدوات اسـتخدام يمكـن لا ذلك، مـع،ومع

الماليـــة ر التقـــار لإعــداد الـــدو المعيـــار أن بالقيمـــة9IFRSحقيقــة دوات مـــن العديـــد بحمــل للكيانـــات الســـماح ذلــك تجاوز ســـ

ولة ســ ــ أك تحــوط محاســبة ـــ إ ذلــك يــؤدي أن يمكــن ســارة، ا أو ح الــر خــلال مــن المعيـــار،العادلــة يتطلــب ذلــك، ــ ع عــلاوة

المالية ر التقار لإعداد المالية9IFRSالدو داة خار طرف   .مشاركة

ومق .3.3 باتحليل الدورنة المحاس المعيار ن ب لة المؤ التحوط الماIAS39نود بلاغ   :IFRS9ومعيار

نذكر البنود من العديد تلامس المغطاة بالعناصر المتعلقة اختلافات م   :أ

 المجمعة الماليـة: التعرضات ر للتقـار الـدو المعيـار بموجـب حـديثا المجمـع التعـرض مـدة تقـديم المعيـاربموجـب،9IFRSتـم

الـــدو تحـــوطالمعمــول  IAS39المحاســ كبنــد المصـــنف المشـــتقات مركـــز بعاد اســ يـــتم حاليـــا، لا،بـــھ ذلـــك، ـــ إ بالإضـــافة

ــــا اصــــة ا المشــــتقات عقــــود ض عــــو خــــلال مــــن للمخــــاطر العــــام ا عرضــــ مــــع التعامــــل شــــأة للم نظــــر،يجــــوز ــــة وج مــــن

ا يف تصــ وإعـادة ا اســتحقاق ة ـ ف خــلال التحـوط علاقــة ـ تــدخل ـ ال ديــدة ا المشـتقات عقــود تحديـد يجــب المحاسـبة،

الدخول  ا،وقت سـا اح يـتم لا ـ ال اليـة ا المشـتقات حقيقـة ب سـ التحـوط فعاليـة وعـدم التعقيـد الـن ـذا عـزز

التخصيص نقطة عند ة صفر عادلة الماليـة.  بقيمة ر التقـار لإعـداد الـدو المعيـار ن9IFRSبموجب بتعيـ للشـركة سـمح ُ،

واحد كتعرض الك التعرض إدارة يتم أن مسبق شرط مغطى كبند مجمع   .عرض

الماليـــة ر التقـــار لإعـــداد الـــدو المعيـــار ـــ9IFRSيــوفر إ تـــؤدي ـــ ال المتوقعـــة المســـتقبلية المعـــاملات ن تضـــم انيـــة إم أيضـــا

مجمعـــة ـــا،عرضـــات وتقييم منفصـــلة صـــوم ا أو صـــول مـــن كجـــزء المجمعـــة بالتعرضـــات اف ـــ ع يجـــب للمشـــتقات، وفقـــا

سارة ا أو ح الر خلال من العادلة   .بالقيمة

 المخـاطر لمعيـار :مكونـات ا IFRS وفقـا تحديــد الممكـن مـن اـن إذا تحــوط كبنـد المخـاطر ونـات م يف تصـ يمكــن ديـد، ا

منفصـــل ل موثـــوق شـــ ل شـــ النقديـــة التـــدفقات أو العادلـــة القيمـــة ـــ ات ـــ التغ قيـــاس مكـــن معيـــار،و قيـــود يفـــرغ ـــذا و

الـدو امــل IAS39المحاسـبة بال ذلـك ــ بمـا إمــا مغطـاة كبنــود فقـط ا يف تصــ يمكـن الماليــة ـ غ المراكــز بـأن ــ يق الـذي

ية جن العملات بمخاطر يتعلق فيما ا حصر أو المخاطر الماليـة،جميع ر للتقـار الـدو المعيـار سـمح س ذلـك، ـ إ بالإضافة

9IFRSتحــوط كبنــد المــا للمركــز التعاقديــة ــ غ م ــ الت مخــاطر بتحديــد لا،للكيانــات ــالات، ا مــن ــ كث ــ ذلــك، ومــع

موثوق  وقياس منفصل تحديد ضمان بطبيعتھ،يتم صعبا يزال لا المخاطر ونات م تحديد يجعل ذا  .و
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 الصــــــافيةالمج والمواقــــــف الــــــدو :موعـــــات المحاســــــبة لمعيـــــار التحــــــوط محاســــــبة قواعــــــد تصـــــميم ــــــIAS39تــــــم أسا ل شــــــ

واحــــد عنصـــــر بتحــــوط تقـــــوم واحــــدة تحــــوط أداة ذلـــــك ــــ بمـــــا التحــــوط صـــــغ(لعلاقــــات تقـــــوم،)تحــــوط مــــا غالبـــــا لكــــن،

منـــة ـــاليف الت ب ســ معـــا العناصـــر مــن العديـــد بتحـــوط معيـــا.  الكيانــات الــدوبموجــب المحاســـبة الممكـــنIAS39ر مـــن ،

المتطلبـــــات مـــــن بالعديـــــد الوفـــــاء يجـــــب ولكـــــن مغطـــــى، كبنـــــد المجموعـــــات ن عيـــــ المحاســـــبة.  بالفعـــــل معيـــــار فـــــإن ثـــــم، ومـــــن

تحوطسمحIAS39الدو كعناصر لة مؤ ون ت بأن المجموعات من قليلة لأنواع    .فقط

أفضــل، ل شــ للكيانــات المخــاطر إدارة سياســة أولتوضــيح مــا ا التحــوط ــ ع المفروضــة القيــود عــض إزالــة تم ســ

المالية ر التقار لإعداد الدو المعيار بموجب ا الماليـة،9IFRSتخفيف ر للتقـار الـدو المعيـار سمح المجموعـات9IFRSس ن بتعيـ

المجموعــ ــا م ــون تت ــ ال العناصــر عناصــر أو البنــود يــل تأ الممكــن مــن ـاـن إذا مغطــى التحــوطكبنــد لمحاســبة فــردي ل شــ ،ة

المجموعة أساس ع الشركة العناصر جميع إدارة يجب ذلك، ع   .علاوة

صـــافٍ  كمركـــز المجموعـــة لمخـــاطر التعـــرض مـــع الكيانـــات تتعامـــل مـــا النقديـــة،غالبـــا التـــدفقات انـــت إذا ـــال ا ـــو ـــذا

الـــبعض ا عضـــ عــــوض المغطـــى للبنــــد والســـلبية معيـــ،يجابيـــة الـــدوبموجــــب المحاســــبة صــــاIAS39ار مـــن التحــــوط فـــإن ،

التحــوط لمحاســبة ــل مؤ ــ غ الماليــة.  المراكــز ر للتقــار الــدو المعيــار ســمح لصــا9IFRSس العادلــة للقيمــة بــالتحوط للكيانــات

اصة ا المخاطر إدارة اتيجية اس عكس تحوط كبند ن التعي ان إذا   .مالمراكز

ظــــ ــــ ذلــــك، ــــ ع لمخـــــاطرعــــلاوة المراكــــز صــــا مــــن بــــالتحوط أيضــــا ســــمح س ديــــدة، ا ـــــة المعيار النقديــــة التــــدفقات ل

ـ جن صــا.  الصـرف بنـود مـن بنـد ـل سـيؤثر ـ وم كيـف التحـوط علاقـة بدايــة ـ تحـدد أن الكيانـات ـ ع ن يتعـ ذلـك، ومـع

سارة ا أو ح الر ع   .المركز

رقم دول م: 1ا الدوالتحو لمحاسبةرنةاقعقد المحاس المعيار ن ب الماIAS39ط بلاغ   .IFRS9ومعيار

المقارنةأ الدو  وجھ المحاس الما  IAS39المعيار بلاغ   IFRS9معيار

فعالية اختبار

  التحوط

مــــن مســــتوى المعيــــار ط % 125_%80شــــ

التغطي تتم وأن رجةللتغطية   .بأثر

ا الفعاليـــــــــــــــــــــة اختبـــــــــــــــــــــار شـــــــــــــــــــــرط ــــــــــــــاء ـــــــــــــــــــــلالغـــــــ ع قـــــــــــــــــــــائم

ســـــبة القــــــائم%125_%80ال الفعاليـــــة باختبــــــار ضـــــھ عو و

المبادئ مـعمع فقـط ـ رج بـأثر التغطيـة شـرط الغـاء ع

تحوط ة ف ل بداية مستقب تقييم   .ترك

عن التوقف

التحوط   .محاسبة

محاســـــــــبة عـــــــــن بـــــــــالتوقف المعيـــــــــار ســـــــــمح

وقتأالتحوط   .ي

بــــال الســـماح عـــدم ــــ ع المعيـــار محوقفتيـــنص ســــبةاعـــن

فشـــــــل عنـــــــد المعيـــــــارعلاقـــــــةالتحـــــــوط وأردف التحـــــــوط

فقــط الفعـال ــ الغ التحـوط عـن بــالتوقف السـماح يجـوز

التوازن  اعادة محاولات فشل   .عند

ونات مخاطر م

المالية غ   البنود

الغ البنود مخاطر ونات م المعيار عت لا

للتغطية لة مؤ   .مالية،

ـــــــذه المعيــــــار ــــــ ــــــاـنعت إذا للتغطيــــــة، لـــــــة مؤ ونــــــات الم

للقيـــــــاس وقـــــــابلا ، ـــــــ وا ل شــــــ مفصـــــــلا طـــــــر ا عنصــــــر

فيھ   .الموثوق

م الت   مخاطر
كبنـــــــد المخـــــــاطر ـــــــذه ـــــــ إ المعيـــــــار ينظـــــــر لا

محـــددا ذلـــك ــاـن إذا إلا للتغطيـــة، ـــل مؤ

  .بتعاقد

ـــ ح للتغطيـــة لـــة مؤ كمخـــاطر م ـــ الت بمخـــاطر ف ـــ ع

ذا ع النص عدم ضنا اف التغطيةلو   .عقد

المجمعة او  التعرضات صــــــــول تجميــــــــع المعيــــــــار ــــــــذا ــــــــ يـــــــتم

كمجموعــة، ــا غطي و ة شــا الم امــات ل

ـــــ امـــــات ل أو صــــول انـــــت إذا فقــــط

ــــــــــ ك شــــــــــ حــــــــــدة ــــــــــ ع ــــــــــل المجموعــــــــــة

كمخــاطر المحـددة المخـاطر لـنفس التعـرض

رقم المعيار القيد) 9(أزال   .ذا



الدو المحاسبة معيار ن ب ما التحوط الماليةIAS39محاسبة ر التقار لإعداد الدو والمعيار ، IFRS9 

مقارنة تحليلية  دراسة
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ـــمغطــاة، ــ التغ أن المتوقـــع مــن أنـــھ كمــا

طر بــــا المتعلقــــة العادلــــة المغطــــىالقيمــــة

ناســـب ي المجموعـــة ـــ حـــدة ـــ ع بنـــد ـــل ل

القيمـــــة ـــــ ـــــ الك ـــــ التغ مـــــع مـــــا، حـــــد ـــــ إ

بالمخــــــــــــــــاطر المرتبطــــــــــــــــة مغطــــــــــــــــاةالعادلــــــــــــــــة

بنود   .لمجموعة

بالاعتماد: المصدر الباحث إعداد نمن المعيار متطلبات   ع

ي ما القول يمكننا أعلاه دول ا عرض خلال   :من

الــدو المحاســبة معيــار بموجــب التحــوط لمحاســبة التحــوط لفعاليــة لزامــي الــدوري ختبــار تحديــد ــذا،39تــم ــ و

النقديـــة التـــدفقات ـــ ات ـــ التغ أو العادلــة القيمـــة قـــدرة مـــدى ـــ التحـــوط فعاليـــة فـــإن ضالســياق، عـــو ـــ ع التحـــوط لأداة

للصـــندوق  النقديــة التـــدفقات أو العادلــة القيمـــة ــ ات ــ التحـــوط.  التغ المعينـــة،عنصــر للمخــاطر التعـــرض عــن ض التعـــو ــذا

مناســبة يــة من خــلال مــن المحاسـ الكيــان قبــل مــن تحديـده يــتم أن ــ إ يحتــاج بــذلك القيـام ــ ع القــدرة أو المشــتق بواسـطة

غ أو البـدءإحصائية مرحلـة ـ ـا توثيق ليـتم شـأن،ذلك، ـ وا ل شـ الصـمت مـون يل المعـاي واضـ أن ذلـك، مـن ـم

التحـــوط فعاليــة لتقيـــيم محــددة يـــات من وصــف تاجات،مســألة ســـت و المناســبة يـــة المن تحديــد ـــا ومراجع للكيانــات ك ــ يُ

ـــ،المقابلـــة تحتـــاج، العاليـــة التحـــوط فعاليـــة فـــإن ذلـــك، مســـتقبومـــع أســـاس ـــ ع س التأســـ ـــ إ يجـــب،البدايـــة، ذلـــك، عـــد

ـــ رج بـــأثر للغايـــة فعـــالا ــاـن التحـــوط أن حقيقـــة إثبـــات محاســـبة،أيضـــا وقـــف يتطلـــب الفعاليـــة اختبـــار يـــل تأ ـــ الفشـــل إن

المفعــول ،التحـوط ســاري التحــوط أن إثبــات يــتم ــ ح خ تــار آخــر مــن التوقــف ــذا يبــدأ أن ــ،يجــب غي إدراج القيمــةيجــب ات

الفــور  ـــ ع الــدخل بيـــان ــ التوقـــف ــذا عـــد فعاليـــة،العادلــة عـــدم يــل عـــن مســؤولا الظـــروف ــ ـــ غي أو حــدث ــاـن إذا

مــن شـأة الم تـتمكن أن شـرط الظـروف ـ التغي أو ـدث ا ـذا توقيــت مـن التحـوط محاسـبة وقـف يبـدأ أن فيجـب التحـوط،

ذلك قبل الفعالية معيار ،إثبات ينص الدولا مـن39المحاسبة فعالـة ـ غ أصـبحت ـ ال التحـوط لعلاقـة التـوازن إعـادة ـ ع

البدايـة،قبل مرحلـة ـ الموثـق ـ غ التحـوط ـ ع عـديلات بـإجراء أيضا المعيار سمح لا ذلك، ع العلاقـة،علاوة إيقـاف يجـب

الفعـــال ـــ غ التحـــوط حالـــة ـــ عنـــد،صــلية جديـــدة تحـــوط علاقـــة شـــاء إ إعـــادةيــتم ـــ إ يحتـــاج الـــذي التحـــوط موازنـــة إعــادة

النحـــو ــــذا ـــ ع نـــھ ــــ،عي التحـــوط تحققــــھ الـــذي ض التعــــو مقـــدار أن لإثبــــات ـــة مطلو العدديــــة ختبـــارات ــــون ت مـــا عــــادة

بھ المسموح الـدو،النطاق المحاسـبة معيـار بموجـب الفعالية اختبار عملية يجعل طـو39ذا وقتـا سـتغرق و للغايـة  لاشـاقة

التحوط محاسبة اعتماد شأة للم يمكن فلا المحددة، المعاي تلبية التحوط فعالية اختبارات فشلت   .إذا

الماليــة ر التقــار لإعــداد الــدو المعيــار بموجــب المغطــاة9IFRSعمومـا البنــود أنــواع ن بــ ــ تمي نــاك ــون ي لــن ــم.  ، الم مــن

ل شـــ وقياســھ المخــاطر عنصـــر تحديــد يمكـــن أنــھ التـــافقــط و ـــموثــوق، ال التحــوط محاســـبة الكيانــات مـــن ــد المز ســتطبق ،

ك المخــــاطر إدارة بيانــــات اســــتخدام الكيانــــات ــــ ع ل ســـــ ممــــا ــــا، اصــــة ا المخــــاطر إدارة اتيجية اســــ لمحاســـــبةتصــــور أســــاس

يقلل،التحوط مرةذا يقلل مما التحليل، مقدار   .من
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  :خاتمة.5

الـدو المحاسـ المعيـار طالـت ـ ال نتقـادات ـذا IAS39 عـد مراجعـة الـدو المحاسـبة معـاي مجلـس ـ ع لزامـا اـن

الـدو المعيـار ـو و جديد محاس معيار لولادة خطوة اول انت نا و البديل والتفك لمحاسـبةلإعـدادخ الماليـة ر التقـار

لسنة المالية زمة عد خصوصا نتقادات ذه من د ل عيوب2008التحوط رت اظ الـدووال المحاسـ  IAS39المعيار

بدالھ لاس قصوى ضرورة مر جعل   .مما

 الدراسة ماأومن :نتائج نذكر الدراسة ا ال خلصت ال النتائج  :ي م

تطبيـــق - الــــدوعنـــد الماليـــةلإعـــدادالمعيـــار ر المعيــــاريمكــــن9IFRSالتقـــار ـــذا ظـــل ـــ التحــــوط محاســـبة متطلبـــات اعتمـــاد

القديم المعيار ظل التحوط محاسبة متطلبات تطبيق ستمرار أو ديد   ؛IAS39ا

الدوع - المحاس المعيار ام اح ن ب التوافق المعيارIAS39 دم ذا عن التخ اسباب من المخاطر ادارة اتيجيات  ؛واس

إ - فتقار الدوإن المحاسبة لمعيار ا ا المعيار لانتقاد ساس و ذر  ؛IAS39ا

المحاســـبة - لمعيــار التحـــوط محاســبة ولـــوائح ــام اح تطبيـــق وأنـــھIAS39لــوائحو عــد وعمليـــا، تقنيــا بـــالغموض ء ــ م أنـــھ ورد ،

زة جا تقدير نماذج تقديم  ؛فشل

ديـــدة - ا التحــوط محاســـبة متطلبـــات معيـــار عــد ظــل المـــاـــ وتـــوفرIFRS9بـــلاغ عقيـــدا واقـــل المبــادئ ـــ إ نادا اســـ ــ أك

أفضل شطةروابط المخاطرلأ  ؛إدارة

المعيـار - ط مـن) IAS39(شـ ـ١٢٥-٪٨٠مسـتوى رج بـأثر التغطيـة تـتم وان المسـتقبلية، المبـالغ لتغطيـة سـبة بال للتغطيـة ٪ 

المعيار اختبـار أل،فقدIFRS9اما يتم حيث الشرط كفـاءةذا اختبـار المعيـار ط شـ ولا المبـادئ اسـاس ـ ع الفعاليـة

التغطيــــة لبنـــد الفعليـــة المبـــالغ ــــ ع بنـــاء التغطيـــة معامـــل تصــــميم ـــتم و ، مســـتقب تقيـــيم تــــرك وانمـــا ـــ رج بـــأثر التغطيـــة

التغطية  ؛وادوات

المعيــار - ا)IAS39(يــنص محاســبة اتبــاع عــن تتوقــف ان قتصــادية للوحــدة يمكــن أنــھ ــ وقــتع اي ــ المعيــار،لتغطيــة امــا

)9IFRS (ــ والمتمثــل للتغطيـة ــل المؤ الشــرط تلبيـة عــن الوحـدة ــز عنــدما الطـو بــالتوقف الســماح عـدم ــ ع فيـنص

غ  التحوط لعمليات التوازن اعادة  ؛فعالالفشل

المعيـــار - ـــ عت نمـــا) IAS39(لا ب للتغطيـــة، لـــة مؤ ماليـــة، ـــ الغ البنـــود مخـــاطر ونـــات ونـــات) 9IFRS(المعيـــارم الم ـــذه ـــ عت

فيھ الموثوق للقياس وقابلا ، وا ل ش مفصلا طر ا عنصر ان إذا للتغطية، لة  .مؤ

المعيار - ينظر لا م، الت لمخاطر سبة بتعاقـد) IAS39(بال محـددا ذلـك اـن إذا إلا للتغطيـة، ـل مؤ كبنـد المخـاطر ـذه إ

المعيـــارأ ف) 9IFRS(مـــا ـــ عقـــدفيع ـــ ـــذا ـــ ع الـــنص عـــدم ضـــنا اف لـــو ـــ ح للتغطيـــة لـــة مؤ كمخـــاطر م ـــ الت بمخـــاطر

 ؛التغطية

المعيــار - ــ امــات) IAS39(يــتم ل أو صــول انــت إذا فقــط كمجموعــة، ــا غطي و ة شــا الم امــات ل او صــول تجميــع

ك المحـددة المخـاطر لـنفس التعــرض ـ ك شـ حـدة ــ ع ـل المجموعـة ــمغطـاة،مخــاطرـ ـ التغ أن المتوقـع مــن أنـھ كمـا

طر بــا المتعلقــة العادلــة القيمــةالمغطــىالقيمــة ــ ــ الك ــ التغ مــع مــا، حــد ــ إ ناســب ي المجموعــة ــ حــدة ــ ع بنــد ــل ل

بالمخاطر المرتبطة بنودمغطاةالعادلة المعيار. لمجموعة أزال القيد) 9IFRS(وقد  .ذا

 



الدو المحاسبة معيار ن ب ما التحوط الماليةIAS39محاسبة ر التقار لإعداد الدو والمعيار ، IFRS9 

مقارنة تحليلية  دراسة
 

المجلدمجلة«   168 قتصادي، ل جوان01العدد،07الم ص2024، زائر» 168 -155، ا بالوادي، ضر حمھ يد الش جامعة ،.  
 

 الدراسة   توصيات

حسـب التحـوط محاسبة أن علمنا ما عد و الدراسة ذه ل للغايـةIFRS9ختامنا سـطة م سياسـة،انـت مـع متوافقـة

المخــاطر ــ،إدارة عليــھ انــت مــا حســب،IAS39عكــس التحــوط محاســبة موضــوع نــاول ت ــ ال بحــاث بتكثيــف ــ نو فإننــا

IFRS9مختلفـــة زوايـــا مـــن تطبيـــق،وتناولـــھ ميـــة أ ـــ الماليـــةالبحـــث ر التقـــار لإعـــداد الـــدو المعيـــار حســـب التحـــوط محاســـبة

9IFRSمن ا   .بحاثوغ
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