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   : مݏݵص

 لمتوسـطةعڴʄࢫالقوائمࢫالماليةࢫالمعدةࢫوفـقࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوࢫا التعرف إڲʄ الدراسة ɸذه ٮڈدف

 مؤسســـةالمــاڲʏࢫللداءࢫכ ࢭــʏࢫتحليــلࢫɸــذهࢫالقــوائمࢫمــنࢫأجــلࢫتقيــيمࢫࢫالمســتخدمةالۘــܣࢫʇســتعملɺاࢫالمحلــلࢫالمــاڲʏࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫכدواتࢫو 

  .ɸاواردمࢫوقلة اݍݱݨم بصغرالمرتبطةࢫأساساࢫالمؤسساتࢫمنࢫخصوصياتࢫو ࢫاࢫالنوعࢫمنلماࢫلɺذࢫالمالية قراراٮڈا مختلف وترشيد

 المؤسسـات مـن الفئـة لɺـذه تɴت׿ـܣ باعتبارɸا INVEST SPA  AOM انفست أوم مؤسسة عڴʄ الماڲʏ التحليل أدوات تطبيق تم

 مــن لممجموعــة التوصــل تــم ɺــاوتحليلࢫْڈادراســȌعــدࢫ،ࢫو 2020وࢫ2019،ࢫ2018: للســنوات ٭ڈــا اݍݵاصــة القــوائمࢫالماليــة باســتخدام

حاســـۗܣࢫالمـــاڲʏࢫتمكننـــاࢫمـــنࢫمعرفـــةࢫوࢫمقارنـــةࢫمبـــالغࢫعناصــــرࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫالمعـــدةࢫوفــــقࢫالنظـــامࢫالمࢫإعتبـــار ࢭـــʏࢫ أɸمɺـــاࢫالنتـــائجࢫتتمثـــل

بالإضـــــافةࢫإڲــــʄࢫمعرفــــةࢫمصـــــادرࢫ،ࢫللقــــوائمࢫالماليــــةࢫاݍݨيـــــدࢫالتحليــــلمــــاࢫʇســــɺلࢫعمليـــــةࢫالقــــراءةࢫو م لقــــوائمࢫالماليــــةࢫلســــɴت؈نࢫمتتـــــاليت؈نا

  . الماليةوإتخاذࢫالقرارࢫࢫالملائمࢫلوضعيْڈاࢫࢫالمرتبطةࢫ٭ڈاࢫدرجةࢫالمخاطرةسةࢫو التموʈلࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعلٕڈاࢫالمؤس

 الماڲʏ التحليل أدوات،ࢫتوسطةالمو  صغ؈فةال ؤسساتالقوائمࢫالمالية،ࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏ،ࢫالم  :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .M48،ࢫJEL: M40 تصɴيف

Abstract:  

This study aims to identify the financial statements prepared according to the financial accounting system for small and 

medium enterprises, which are used by the financial analyst, in addition to the tools used in analyzing these lists in order to evaluate 

the financial performance of the institution and rationalize its various financial decisions, because of the specificities of this type of 

institutions that are mainly related Small in size and few resources.  

Financial analysis tools were applied to INVEST SPA AOM, as it belongs to this category of institutions, using its financial 

statements for the years: 2018, 2019 and 2020, and after studying and analyzing it, a set of results was reached, the most important 

of which is considering the financial statements prepared according to the system The financial accountant enables us to know and 

compare the amounts of the elements of the financial statements for two consecutive years, which facilitates the process of reading 

and good analysis of the financial statements, in addition to knowing the funding sources on which the institution relies and the degree of risk 

associated with it and making the appropriate decision for its financial position. 

Keywords :  Financial statements; financial accounting system; small and medium enterprises;  financial analysis tools. 

Jel Classification Codes: M40ࢫ،M48. 
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  : مقدمة. 1

قامـــتࢫاݍݨزائـــرࢫكغ؈فɸـــاࢫمــــنࢫبلـــدانࢫالعـــالمࢫبتغي؈ـــفࢫنظامɺــــاࢫالمحاســـۗܣࢫلمواكبـــةࢫالتغ؈ـــفاتࢫלقتصــــاديةࢫالعالميـــة،ࢫوɸـــذاࢫبȘبۚـــܣࢫالنظــــامࢫ

  . الشفافيةالماليةࢫالمعدةࢫوفقھࢫالمصداقيةࢫو المحاسۗܣࢫالماڲʏࢫالموافقࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية،ࢫمنࢫأجلࢫإكسابࢫالقوائمࢫ

 يمكـن الۘـܣالɴسـبࢫالماليـةࢫࢫɸـذهࢫالقـوائمࢫبإسـتخدامࢫالمؤشـراتࢫو لقـوائمࢫالماليـةࢫعڴـʄࢫدراسـةࢫوࢫتحليـلࢫلࢫالماڲʏ التحليل يقومࢫموضوع

 القـوة نقـاط Ȗعزʈـز عڴـʄ العمـل وȋالتـاڲʏ المنافسـ؈ن، أداء مـع بالمقارنـة والضـعف القـوة نقـاط تحديـد ࢭـʏ كب؈ـفة بصـورة المسـاɸمة خلالɺـا مـن

  .الماڲʏ التحليل لعملية المكملة اݍݵطوة ʇعد الذي الماڲʏ، اءכد تقييم عمليات خلال من الضعف نقاط ومعاݍݨة

 مطالبـة بـدورɸا الۘـܣ اݍݱݨـم، والمتوسـطة الصـغ؈فة للمؤسسـات يمتـد بـل فقـط، الكب؈ـفة المؤسسـات عڴـʄ المـاڲʏ التحليـل يقتصـر لا

 والمسـ؈فين لـلإدارة يقـدم كمـا المؤسسـة، ھبلغتـ الـذي כداǿـي المسـتوى  القـرارات لمتخـذي مخرجاتـھ تقـدم المـاڲʏ، أدا٬ڈـا لتقيـيم نظـام بȎنـاء

 القـوة نقـاط تـدعيم خـلال مـن أوضـاعɺا تܶـݰيح يمكـٔڈم ثـم ومـن الماليـة، السـنة خـلال حققْڈـا الۘـܣ والنتـائج כɸـداف عڴـʄ واܷـݰة صـورة

  .والتطور  والبقاء טستمرارʈة عڴʄ قدرٮڈا من ʇعزز  بما الضعف نقاط ومعاݍݨة

 أداء تقيـيم ࢭـȖ ʏسـاɸم ومؤشـرات أدوات مـن المـاڲʏ التحليـل يقدمـھ ممـا وانطلاقـا والمتوسـطة، ؈فةالصـغ المؤسسـات أɸميـة إڲـʄ بالنظر

 وتحليـل لتقيـيم العلميـة وכسـاليب المؤشـرات ɸـذه تطبيـق إمɢانيـة تȘنـاول  الۘـܣ الرئʋسـية البحـث إشـɢالية ت؄ـفز عامـة، بصـفة المؤسسـات

 :التاڲʏ النحو عڴʄ صياغْڈا تم כساس ɸذا وعڴʄ سطة،والمتو  الصغ؈فة المؤسسات بʋئة ࢭʏ الماڲʏ כداء طبيعة

ࡩʏࡧدراسةࡧالوضعيةࡧالماليةࡧوتقييمࡧכداءࡧࡧSCFإڲʄࡧأيࡧمدىࡧȖساɸمࡧالقوائمࡧالماليةࡧالمعدةࡧحسبࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ

  المتوسطة؟للمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧو 

   :التالية الفرعية سئلةɸذهࢫלشɢاليةࢫقمناࢫبطرحࢫכ للإجابةࢫعڴʄࢫو 

 ࢫوالمتوسطة الصغ؈فة لمؤسساتل تتمثلࢫالقوائمࢫالماليةفيماࢫʏالمعدةࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲSCF ؟. 

 ما ʏ؟ التحليل أدوات ۂʏم كيفو   الماڲɸساȖ ʏالقرار؟ اتخاذ عملية ࢭ.  

 :الدراسةࡧفرضيات .1.1

  :ɠالتاڲʏ الفرضيات من مجموعة بصياغة ناقم السابقةࢫالفرعية سئلةכ إنطلاقاࢫمنࢫלشɢاليةࢫو

 ࢫالمتوسطة الصغ؈فة لمؤسساتل لقوائمࢫالماليةاʏالمعدةࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲSCFࢫالمؤسساتࢫالكب؈فةࢫʏاࢫࢭɺࢫنفسʏۂ.  

 ساعدʇ اڲالم التحليلʏ بأدواتھ ʏالم ن التواز  وتقييم دراسة ࢭʏحية ،اڲȋالتاڲ ،سيولْڈا ؤسسة،الم رȋوʏ القرارات تخاذا. 

  :البحث أɸمية. 2.1

  :التالية النقاط ࢭʏ تتجڴʄ لۘܣوا أɸمية البحث يكȘؠۜܣ

 ام كقطب والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات بروزɸ ʏالوطۚܣ טقتصاد ࢭ ʏوالدوڲ.  

 ميةɸالتحليل أ ʏتكمن والۘܣ الماڲ ʏالقدرة ࢭ ʄܨݵيص عڴȖ للمؤسسة الفعلية المالية اݍݰالة.  

 التحليل ʏمة أداة الماڲɺم ʏالقرارات اتخاذ ࢭ.  

  :إڲʄ ةالدارس ٮڈدف  :بحثال أɸداف. 3.1

 التعرف ʄا معاي؈فو  والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات عڴɺيفɴ؛تص  

  اࢫالمالية؛التعرɺࢫمحاسبةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫومختلفࢫقوائمʄفࢫعڴ 
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 لتعـــرفا ʄميــــة عڴـــɸالتحليـــل أ ʏܨــــݵيص كـــأداة المــــاڲȘدورهو  والمتوســـطة الصــــغ؈فة للمؤسســـات الماليــــة الوضـــعية ل ʏالتعـــرف ࢭــــ ʄعڴــــ 

   .فوالضع القوة نقاط

    :منݤݨيةࡧالدراسة. 4.1

عـرضࢫ ࢭـʏ أɸميتـھ ت؄ـفز والـذي ،ʏالتحليڴـ الوصـفي المـنݤݮ عڴـʄ  טعتمـاد تـم فرضـياٮڈا، ختبـارإو  المطروحـة לشɢالية معاݍݨة أجل من

 المــاڲʏ لالتحليــالتطــرقࢫلأɸميــةࢫإڲــʄࢫࢫࢫإضــافةالمحاســبةࢫاݍݵاصــةࢫ٭ڈــاࢫبالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫو التعرʈــفࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲʏࢫو 

  .التطبيقي أو النظري  بجانبھ כمر Ȗعلق سواء البحث ࢭʏ إلٕڈا المتوصل النتائج مختلف تحليل إڲʄ بالإضافة

 :الدراسةࢫالتالية تمࢫالتطرقࢫلمحاور  الموضوع جوانب ࢭʏ التوسع وȌغرض

 ʏ؛النظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲ  

 ࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةʄࢫعڴʏ؛تطبيقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲ  

 تحليلࢫالقوائمࢫالماليةࢫʏالمحاسۗܣ النظام تطبيق ظل ࢭ ʏ؛الماڲ  

 انفست دراسةࢫحالةࢫمؤسسةࢫࢫأوم  AOM INVEST SPA.  

2. ʏالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ:  

  :النظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲȖʏعرʈفࡧ. 1. 2

 النظـام تحديـد إڲـʄ قـانون ال ɸـذا ٱڈـدف بحيـث ، 2007 نـوفم؄ف 25 ࢭـʏ المـؤرخ 11-07القـانون  بموجـب المـاڲʏ المحاسـۗܣ النظـام صـدر

 الماليـة المعلومـة لتنظـيم نظـام " :الماليـة فالمحاسـبة القـانون  لɺـذا وطبقـا ،"الماليـة المحاسـبة "الـنص صـلب ࢭـʏ يـدڤʄ الـذي المـاڲʏ المحاسـۗܣ

 الماليـة الوضـعية عـن صـادقة صـورة Ȗعكـس كشـوف وعـرض وȖܦـݨيلɺا، وتقييمɺـا وتصـɴيفɺا، عدديـة قاعديـة معطيـات بتخـزʈن ʇسـمح

 مـن مجموعـة" :اٰڈـبأ الماليـة المحاسـبة عرفـت  القانونيـة الناحيـة ومـن،ࢫ"الماليـة السـنة ايـةٰڈࢭʏࢫ خزɴʈتھ ووضعية ونجاعتھ، الكيان وممتلɢات

 ووفقـا القـانون  لأحɢـام وفقـا تطبيقɺـا عڴـʄ ؄ـفةلمجا للمؤسسـات والمحاسـȎية الماليـة כعمـال تـنظم الۘـܣ التنظيميـة والنصـوص לجـراءات

  "علٕڈا المتفق والدولية والمحاسȎية الماليةللمعاي؈فࢫ

   :النظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧمجالࡧتطبيق.  2.2
 معنـوي  أو طبيڥـʏ ܧـݵص ɠـل)3،ࢫالصـفحةࢫࢫ2007/11/25المـؤرخࢫࢭـʏࢫࢫ07-11القـانونࢫرقـمࢫ( :عڴـʄ المـاڲʏ المحاسـۗܣ النظـام يطبـق

 القـانون  لأحɢـام اݍݵاضـعة ɠالمؤسسـات ٭ڈـا اݍݵاصـة مכحɢـا مراعـاة مـع ماليـة، محاسـبة بمسـك تنظي׿ـܣ أو قـانوɲي نـص بموجـب ملـزم

 اقتصادية ɲشاطات يمارسون  ɠانوا إذا التجارʈة وغ؈ف التجارʈة اݍݵدمات أو للسلع الطبيعيونࢫالمنتجون  כܧݵاص والتعاونيات؛ التجاري 

  .العمومية المحاسبة لقواعد اݍݵاضعون  المعنوʈون  כܧݵاص التطبيق مجال من ʇسȘثۚܢ متكررة، بصفة

3.2  .ɸالمحاسۗܣ النظام خصوصياتدافࡧو أ ʏالماڲ:  

  )206-205،ࢫالصفحاتࢫ2014بلعورࢫسليمان،ࢫ( :یڴʏ كما الماڲʏ المحاسۗܣ النظام تطبیق من المنتظرة כɸداف أɸم إبراز یمكن

 المحاسۗܣ النظام ترقية ʏية وכنظمة ليتوافق اݍݨزائري  الماڲȎ؛الدولية المحاس  

 يةࢫللعمليإȎاࢫالمخططࢫالوطۚܣࢫللمحاسبة؛يجادࢫحلولࢫمحاسɺعاݍݨʇاتࢫالۘܣࢫلمࢫ  

 والتغ؈ـفات כداء الماليـة، الوضـعية عـن وحقيقيـة صـادقة صـورة إعطـاء ʏࢫقابليـة الماليـة الوضـعية ࢭـʏالتـاڲȋمقارنـة للمؤسسـاتࢫو 

  الدوڲʏ؛  الوطۚܣ المستوʈ؈ن عڴʄ المؤسسات وȋ؈ن الزمن ع؄ف لنفسɺا المؤسسة

 نࢫلاحتياجات טستجابةʈثمرȘسمح اݍݰاليةࢫأوࢫالمسȖسقة،ࢫقابلةࢫللقراءة،ࢫوɴبالمقارنةࢫواتخاذࢫالقرار المحتملةࢫبتوف؈فࢫمعلوماتࢫم. 
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 لࢫالقوائمࢫالماليةࢫمنࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫللبلدʈاليفࢫالناتجةࢫعنࢫعمليةࢫترجمةࢫأوࢫتحوɢعـةࢫ تقليصࢫالتȊاتࢫالتاɠعمـلࢫبـھࢫالشـرȖالـذيࢫ

 والفروعࢫإڲʄࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫللشركةࢫכم؛

 سمحࢫالنظʇʏܦݨيل امࢫالمحاسۗܣࢫالماڲȘقة بالʈعـاملات لمجمـوع وشـاملة ٭ڈا موثوق  بطرȖ سـمح بمـا المؤسسـةʇ ح بإعـدادʈاݍݨبائيـة التصـار 

 ومصداقية؛ بموضوعية

   شـرɲ شـفافية وتتمتـع ܵـݰيحة وافيـة، معلومـاتȊ ،تـؤدي أك؄ـف ʄـادة إڲـʈن ثقـة زʈثمرȘسـمح المسـȖـم وɺعـة لȊم بمتاɺأمـوال ʏالمؤسسـات ࢭـ 

   .المستعمل؈ن طرف من القرارات لاتخاذ أساس Ȗشɢل الۘܣ للمعلومات أفضل مفɺ ࢭʏ وȖساعد

  :المتعلقةࡧبالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏ المالية الكشوف .  4.2

כخـذࢫȊعـ؈نࢫ مـع المعلومـات مـن العديـد معاݍݨـة عـن ناتجـة شـاملة تتضـمنࢫمعلومـات مɺيɢلـة ماليـة وثـائق عـن عبـارة المالية الكشوف

 ɸـذه اسـتخدام مـن المرجـوة المنـافع بـ؈ن التـوازن  مـدى وكـذلك כɸميـة، قليلـة العناصـر ࢭـʏ والتجميـع المɺمـة العناصـر ࢭـʏ לعتبـارࢫالتفصـيل

 جـدول  اݍݵزʈنـة، سـيولة جـدول  النتـائج، حسـابات جـدول  الم؈قانيـة، :مـن الماليـة الكشـوف تتɢـون  وɲشـرɸا، إعـدادɸا وتɢـاليف الكشـوف

 )7،ࢫصفحةࢫ2019حطابࢫدلال،ࢫبࢫعڴʏࢫو بنࢫقطي( .اݍݵاصة،ࢫالملاحق כموال Ȗغ؈فات

5.2  .ʏالمالية القوائم مستعمڴ :  

 :من كلا المالية للقوائم ʇستعمل

 ثمرون؛Șالمس    

 ،يئات مس؈فونɸ ة؛ʈإدار  

 الضرائب؛ إدارة 

  مون  بنوك،(  المقرضونɸ؛)مسا  

 اءɠائن، آخرون، شرȋأجراء موردون، ز.  

 :المالية للمعلومات النوعية اݍݵصائص.  6.2

 :ࢭʏ المالية القوائم معلومات ࢭʏ توافرɸا يɴبڧʏ الۘܣ النوعية اݍݵصائص تتمثل

 عت؄ـفࢫ:الملائمـةȖ اـن إذا للمسـتخدم؈ن ملائمـة المعلومـاتɠ ـاɺتـأث؈فات ل ʄڈا، الۘـܣ טقتصـادية القـرارات عڴـ  طرʈـق عـن وذلـك يتخـذوٰ

الماضـية،ࢫعـادةࢫمـاࢫتɢـونࢫ التقييمـات ڴـʄࢫتܶـݰيحع Ȗسـاعد أٰڈـا كمـا المسـتقبلية، أو واݍݰاليـة الماضـية כحـداث تقيـيم ࢭـʏ مسـاعدٮڈم

 مرتبطةࢫبطبيعْڈا،ࢫوأɸميْڈاࢫالɴسȎية؛" ملاءمةࢫالمعلوماتࢫالمالية"

 ـــمɺࢫالقـــوا: القابليـــةࡧللفʏـــذهࢫاݍݵاصــــيةࢫأنࢫالمعلومـــاتࢫالـــواردةࢫࢭــــɸعۚــــܣࢫȖ ــــونࢫواܷـــݰةࢫوɢــــمࢫمـــنئمࢫالماليــــةࢫيجـــبࢫأنࢫتɺلةࢫالفɺطــــرفࢫ ســـ

 لأخـذ الماليـة القـوائم ࢭـʏࢫدراسـة الرغبـة المحاسـۗܣ،ࢫولـدٱڈمةࢫࢭـʏࢫالميـدانࢫלقتصـاديࢫو مسـتخدمٕڈاࢫوالـذينࢫتتـوفرࢫلـدٱڈمࢫالكفـاءةࢫاللازمـ

 .وحساباٮڈا وɲشاطاٮڈا المؤسسة عڴʄ واܷݰة صورة

 ون ࢫ:الموثوقيةɢانت وصادقةࢫإذا موثوقة المعلومة تɠ ثق כخطاء من خاليةʈا فٕڈا وɸمستخدمو. 

 تحقـق :المقارنـة قابليـةʈقـة تقـدم عنـدما ذلـك وʈـداف بـ؈ن ومـن الكفايـة، فيـھ بمـا ناسـقةمت بطرɸأٰڈـا الماليـة القـوائم مـن المرجـوة כ 

 الـزمن ع؄ـف المقارنـة خـلال مـن المؤسسـات بـ؈ن ومـا الـزمن ع؄ـف معۚـܢ ذات بمقارنـات القيـام لمسـتخدميࢫالمعلومـاتࢫالمحاسـȎية Ȗسـمح

  الطرق؛ تجاɲس وأ وȖعۚܣࢫȖشابھ المؤسسات ب؈ن والمقارنة الطرق، استمرارʈة وȖعۚܣ المؤسسة لنفس
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 : یڴʏ فیما المبادئ ɸذه أɸم درجتن: الماڲʏ المحاسۗܣ النظام ࡩʏ المحاسȎیة المبادئ . 7.2

 د محاسبةɺ؛التع 

 ةࢫלستغلالʈ؛إستمرار 

 مɺ؛قابليةࢫالف  

 ؛الملاءمة 

 ؛المصداقية 

 ؛القابليةࢫللمقارنةࢫ 

 خيةʈلفةࢫالتارɢ؛مبدأࢫالت 

 يةȎ؛مبدأࢫثباتࢫالطرقࢫالمحاس 

 يࢫأسبقيةࢫالواقɲلࢫالقانوɢࢫالشʄعࢫלقتصاديࢫعڴ  

  تطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة .3

  :المؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .1.3

 ɸامـا دورا تلعـب כخ؈ـفة السـنوات ࢭـʏ أصـبحت حيـث اݍݰديثـة، לقتصاديات ࢭʏ متم؈قة مɢانة والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات تحتل

  .مɺمة خصوصيات من لɺا لما مستمر إرتفاع ࢭʏ عددɸا أن خاصة جديدة، عمل فرص وخلق الدخل لتنمية ركمصد

  :اݍݨزائر ࡩʏࡧوالمتوسطة الصغ؈فة Ȗعرʈفࡧالمؤسسات .1.1.3

 المؤسسـات ل؅فقيـة التـوجيࢼܣ القـانون  المتضـمنࢫ2017جـانفيࢫࢫ10المـؤرخࢫࢭـʏࢫࢫ02-17رقـم القـانون  اݍݨزائـري  المشـرع أصـدر لقـد

Ȗعـرفࢫ: "مـاࢫيڴـʏالـذيࢫيـنصࢫعڴـʄࢫو  المتوسـطةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر،و  الصـغ؈فة للمؤسسـات والرسـ׿ܣ القـانوɲي التعرʈـف والمتوسـطة،ࢫوɸـو الصـغ؈فة

  " :أوࢫاݍݵدمات/المتوسطة،ࢫمɺماࢫɠانتࢫطبيعْڈاࢫالقانونية،ࢫبأٰڈاࢫمؤسسةࢫإنتاجࢫالسلعࢫوࢫالمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫو 

 .ܧݵص 250 إڲʄ 1 من Ȗشغل

 ا رقملاࢫيتجاوزࢫɺة حصيلْڈا لاࢫيتجاوزࢫمجموعࢫأو  دج مليار 4 السنوي  أعمالʈمليارࢫدج السنو. 

 قصدࢫبھࢫأنࢫʈࢫمعيارࢫלستقلاليةࢫوʏستوࢭȖ25%  ا منɺرأسمال ʄأخرى  مؤسسات أو مؤسسة قبل من مملوك כك؆ف عڴ. 

  :معاي؈فࡧتصɴيفࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر. 2.1.3

،ࢫ8: لاسـيماࢫالمـوادࢫ02-17حسبࢫماࢫنصࢫعليھࢫالقانونࢫ اݍݨزائر والمتوسطةࢫࢭʏࢫمعاي؈فࢫتصɴيفࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةتݏݵيصࢫ يمكن

  :اڲʏو الم اݍݨدول  ࢭʏࢫمنھࢫ10وࢫࢫ9

  المؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرجدولࡧتصɴيفࡧ: 1جدولࡧ

  السنوʈة اݍݰصيلة  כعمالࡧالسنوي  رقم  عددࡧالعمال  صنفࡧالمؤسسة

  دينار مليون  20 من أقل  دينار ليون م 40 من أقل  09 إڲʄ 01 من  المصغرة المؤسسات

  دينار مليون  200 لاࡧيتجاوز   دينار مليون  400 لاࡧيتجاوز   49إڲʄ 10 من  الصغ؈فة المؤسسة

  دينار مليار1  إڲʄ مليون  200 من  دينار ملاي؈ف4 إڲʄ مليون  400 من  250 إڲʄ 50 من  المتوسطة المؤسسة

 اݍݨرʈدة والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات لتطوʈرالمتضمنࢫالقانونࢫالتوجيࢼܣࢫࢫ02-17 رقم القانون  من 8،9،10 المواد عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر

  .11/01/2017الصادرةࢫبتارʈخࢫࢫ، 02العدد ئرʈة،ااݍݨز  لݏݨمɺورʈة الرسمية
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  :تࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةالمؤسسا ࡩʏ المȎسطة المحاسبة نظام  .2.3

 المؤسسـات خصوصـية مراعـاة دون  سـواء، حـد عڴـʄ صـغ؈فة أم ɠانـت كب؈ـفة المؤسسـات، ɠـل عڴـʄ المـاڲʏ المحاسـۗܣ تـمࢫتطبيـقࢫالنظـام

 المȎسـطة المحاسـبة بتطبيـقࢫنظـام المعنيـة المؤسسـات أن ɸـو إليـھ לشـارة تجـدر مـاالمحاسـȎية،ࢫو  ٮڈاومتطلبا اݍݨزائر ࢭʏ والمتوسطة الصغ؈فة

ʏالمصغرة المؤسسات إطار تحت تندرج مؤسسات ۂ.  

 المحاسـۗܣ النظـام إجـراءات وثانيـا تطبيقـھ بمجـال البدايـة ࢭʏ التطرق  خلال من وذلك المȎسط المحاسۗܣ لنظاما دراسة إڲʄ سɴتطرق 

  .المȎسط

  :مجالࡧتطبيقࡧنظامࡧالمحاسبةࡧالمȎسطة. 1.2.3

 تحصـيلɺا  أسـاس عڴـʄ يقـوم مȎسـط مـاڲʏ محاسـۗܣ نظـام Ȗسـتعمل أن معينـة بخصـائص تتم؈ـق والۘـܣ الصـغ؈فة للمؤسسـات يمكـن

 مـا غالبـا والۘـܣ المؤسسـات، ɸـذه عڴʄ المحاسبة عملية Ȗسɺيل ࢭʏ النظام ɸذا من כسا؟ۜܣ الɺدف وʈتمثل اݍݵزʈنة، محاسبة ʈدڤʄو  وصرفɺا

  .المحاسبة مجال ࢭʏ المختصة والɢوادر לطارات لضعف نȘيجة المحاسȎية المعلومات مع التعامل ࢭʏ والتأɸيل اݍݵ؄فة نقص من Ȗعاɲي

  :يڴʏ ما ماليت؈ن سɴت؈ن خلال عمالɺا وعدد أعمالɺا رقم يتعدى لا الۘܣ المؤسسات طرف من المȎسطة المالية المحاسبة نظام تطبيق يمكن

 شاط ذات المؤسساتɴا رقم :التجاري  الɺو العمال عدد دجࢫو ملاي؈ن 10 أعمالɺعملون  عمال 09 فʇ امل الوقت ضمنɢال. 

 شاط ذات المؤسساتɴال ʏלنتاڊ ʏا رقمࢫ:واݍݰرࡩɺعملون  عمال 09 دجࢫو ي؈نملا  06 أعمالʇ امل الوقت ضمنɢال. 

 ا :כخـرى  القطاعـات ومختلـف اݍݵدميـة المؤسسـاتɸـذه تتوافـق بـدورɸ عـدد حيـث مـن السـابقة القطاعـات مـع المؤسسـات 

 .دج ملاي؈ن 03 ب حدد والذي مختلف أعمالɺا رقم أن غ؈ف العمال،

  :ךȖي اݍݨدول  ࢭʏ سبق ما تݏݵيص وʈمكن

  مȎسطة مالية محاسبة مسك لɺا يمكن الۘܣ صغ؈فةال المؤسسات: 2جدولࡧ

 ɲشاطࡧالمؤسسة عددࡧالعمال رقمࡧכعمال الملاحظات

 כعمال رقم يتضمن

الɴشاطاتࡧالرئʋسيةࡧ

 الثانوʈةو 

أجراءࢫʇعملونࢫضمنࢫالوقتࢫࢫ09 مليونࢫدجࢫ10

 الɢامل

 الɴشاطࡧالتجاري 

 اݍݰرࡩʏالɴشاطࡧלنتاڊʏࡧو  مليونࢫدجࢫ6

 قطاعاتࡧأخرى دماتࡧو اݍݵɲشاطࡧ مليونࢫدجࢫ3

 المطبقة طوالɴشا المستخدم؈ن وعددࢫכعمال  رقم وࢫالمحددࢫلأسقفࢫ2008 جوʈلية 26 ࢭʏ المؤرخ القرار من 02ادةࢫالم عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر

ʄغرض الصغ؈فة الكيانات عڴȊ سطة مالية محاسبة مسكȎدة،ࢫمʈة الرسمية اݍݨرʈورɺة،ااݍݨز  لݏݨمʈخࢫࢫ،19 العدد ئرʈ25/03/2009الصادرةࢫبتار.  

  :إجراءاتࡧنظامࡧالمحاسبةࡧالمȎسطة. 2.2.3

 العمليـات مختلـف متاȊعـة ࢭـʏ وتتمثـل السـنة خلال تɢون  כوڲʄ المرحلة :ࢭʏࢫمرحلت؈ن اݍݵزʈنة محاسبة لنظام المؤسسة تطبيقيɢونࢫ

 تݏݵـيص وʈمكـن التܶـݰيحات، مـن بجملـة الماليـة السـنة آخـر ʏࢭـ قيامɺـا خـلال مـن السـنة ايةٰڈ ࢭʏ تɢون ف الثانية المرحلة ا،ࢫأما٭ڈ قامت الۘܣ

  :)78-77،ࢫالصفحةࢫ2008جوʈليةࢫࢫ26القرارࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ( ךȖي ࢭʏ ذلك

 عةȊة العمليات متاʈالمالية السنة خلال اݍݨار:  

 منـــــتظم Ȋشــــɢل اإيراداٮڈــــاࢫونفقاٮڈــــ قيــــد وجوȋــــا الماليــــة الســــنة خــــلال المȎســــطة الماليــــة للمحاســــبة اݍݵاضــــعة المؤسســــات عڴــــʄ يتعــــ؈ن

  :يڴʏ بما القيد ɸذا مصداقية وترتبط وموثوق 
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 تمثلࢫذلك بإنتظام، محينة دعامة وجودʈܦݨيل وȘنـة دف؅ـف ضمن العمليات بʈـو اݍݵزɸا وحيـدࢫأو دف؅ـف وɺܦـݨيلȖࢫدف؅ـفين يـتمࢫʏدف؅ـف :ࢭـ 

  .للإيرادات ودف؅ف للنفقات

 بالإعتماد خارجية، أو داخلية إثبات سندات حفظ ʄܦݨيلات عڴȖ نة تردفا أوʈنـة توافـق حيث .اݍݵزʈالمؤسسـة أرصـدة مجموعـة اݍݵز 

ʏة من الصندوق  ࢭɺج ʏة من المماثلة المؤسسة أو البنك وࢭɺأخرى  ج.  

 المالية السنة آخر تܶݰيحات: 

 عنصـر لɢل المحاسبة خارج جرد بإجراء فقط معت؄فة المعنية المبالغ ɠانت إذا المالية السنة آخر ࢭʏ المؤسسة مسؤول يقوم أن يجب

 :ךتية כرȌعة العناصر من

 سديد يتم لم إذا טستغلال وقروض الدائنة اݍݰسابات مبلغȖ نقدا؛ والمش؅فيات المبيعات 

 ا بمختلف المخزونات مبلغɺة؛ وכشغال أنواعʈاݍݨار 

 يتات مبلغȎالمالية؛ السنة خلال المباعة أو المش؅فاة التث 

 بة טق؅فاضات مبلغȘالمالية ةالسن خلال المسددة أو المكت .  

  :الكشوفࡧالماليةࡧالمتعلقةࡧنظامࡧالمحاسبةࡧالمȎسطة. 3.2.3

 نتـائج وضـعيةࢫٰڈايـةࢫالسـنةࢫوحسـاب مـن اݍݵزʈنـة لمحاسـبة اݍݵاضـعة المؤسسـات Ȗعـدɸا أن يجـب الۘـܣ الماليـة الكشـوف تȘشـɢل

القـرارࢫ( واحـد جـدول  ࢭـʏ כخ؈ـفان الكشـفان ميقـد أن وʈمكـن الماليـة، بالسـنة المتعلـق الصـاࢭʏ الرصـيد أو اݍݵزʈنـة Ȗغ؈ـف وكشـف الماليـة السـنة

  .)79،ࢫصفحةࢫ2008جوʈليةࢫࢫ26المؤرخࢫࢭʏࢫ

  :الماڲʏ المحاسۗܣ النظام تطبيق ظل ࡩʏتحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧ. 4

 : عرضࡧمحتوىࡧالقوائمࡧالمالية . 1.4

 عـن صـورةࢫصـادقة بإعطـاء محȖسـ والماليـة، المحاسـȎية الوثـائق مـن متɢاملـة مجموعـة ۂـʏ الماليـة الكشـوف أو الماليـة القـوائم

 مج؄ـفة المـاڲʏ المحاسـۗܣ النظـام تطبيـق لمجـال تɴت׿ـܣ مؤسسـة ɠـل وتɢـون  الـدورة، ٰڈاية ࢭʏ المؤسسة ࢭʏ اݍݵزʈنة وحالة وכداء المالية الوضعية

ʄعد أن عڴȖ ذهɸ ا القوائمʈسنو.  

ʏࢫࢭʏࢫࢫ08/156المرسومࢫالتنفيذيࢫ(  :تتمثلࢫالقوائمࢫالماليةࢫحسبࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏ14،ࢫصفحةࢫ2008/05/26المؤرخࢫࢭ( .  

 ة العناصر ب؈ن وعناصرࢫاݍݵصومࢫمعࢫالفصل כصول  عناصر منفصلة بصفة الم؈قانية تحدد :الم؈قانيةʈة وغ؈ف اݍݨارʈاݍݨار. 

 عــ؈نࢫ الســنةࢫالماليـة، خـلال المؤسسـة حققْڈـا الۘــܣ والنـواتج مختلـفࢫכعبـاء جـدولࢫيݏݵــص :النتـائج جـدولࡧحسـابȊبـدونࢫכخـذࢫ

 .ʈظɺرࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫللسنةࢫالماليةࢫسواءࢫɠانتࢫرȋحاࢫأوࢫخسارةعتبارࢫتارʈخࢫالتحصيلࢫأوࢫالدفعࢫو ל 

  نة تدفقات جدولʈٱڈدف: اݍݵز ʄقاعدة تقديم إڲ ʏالمؤسسـة قدرة لتقييم المالية القوائم لمستعمڴ ʄتـدفقات (سـيولةࢫنقديـة توليـد عڴـ 

 .لسيولةا استعمال حول  معلومات وكذا ʇعادلɺا، وما )اݍݵزʈنة

  غ؈ف جدولȖ ل: اݍݵاصة כموالɢشʇ ات تحليلاɠأثرت الۘܣ لݏݰر ʏلة العناصر ࢭɢالسـنةࢫ خـلال بالمؤسسـة اݍݵاصـة لرؤوسࢫכمـوال المش

 .المالية

 ميـة ذات معلومـاتࢫوتوضـيحات الماليـة القـوائم ملاحـق تتضـمن :مݏݰـقࡧالكشـوفࡧالماليـةɸأ ʏسـاعدࢫࢭـȖ ـمɺالـواردة العمليـات ف ʏࢭـ 

 .لɺا مكملة وتɢون  כخرى  ةالمالي القوائم
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 :التحليلࡧالماڲʏࡧللقوائمࡧالمالية. 2.4

1.2.4. ʏفࡧالتحليلࡧالماڲʈعرȖ: 

  :الماڲʏࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا للتحليل Ȗعارʈفɸناكࢫعدةࢫ

 ࢫعبارةࢫعنࢫمعاݍݨةࢫللʏـلتحبياناتࢫالماليةࢫلتقيـيمࢫכعمـالࢫو التحليلࢫالماڲʈࢫالمـدىࢫالطوʄحيـةࢫعڴـȋࢫإسـتخدا،ࢫديـدࢫالرʄـوࢫينطـويࢫعڴـɸمࢫو

وإتخــاذࢫالقــراراتࢫ المعلومــات؛ࢫݍݵلــقࢫɲسـبࢫونمــاذجࢫرʈاضــية،ࢫٮڈـدفࢫإڲــʄࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫمعلومــاتࢫȖســتخدمࢫࢭـʏࢫتقيــيمࢫכداءالبيانـاتࢫو 

المنافســــةࢫالۘــــܣࢫȖســــاعدࢫعڴــــʄࢫفɺــــمࢫأفضــــلࢫلمــــواطنࢫالقــــوةࢫمɢــــونࢫأسا؟ــــۜܣࢫمــــنࢫالمɢونــــاتࢫالقوʈــــةࢫو كمــــاࢫʇعت؄ــــفࢫالتحليــــلࢫالمــــاڲʏࢫ. الرشــــيدة

 )2،ࢫصفحةࢫ2008الشيخ،ࢫ( .والضعف

 ࢫكــمࢫأقــلࢫمـنࢫالمعلومــات،ࢫأك؆ــفࢫفائــدةࢫلعمليــةࢫعʄخيــة،ࢫالمدونــةࢫبـالقوائمࢫالماليــةࢫإڲــʈائــلࢫمـنࢫالبيانــاتࢫالماليــةࢫالتارɺــلࢫالكــمࢫالʈمليـةࢫتحو

 )10،ࢫصفحةࢫ2021بروالࢫبومدينࢫوࢫآخرون،ࢫ( .إتخاذࢫالقرار

  ࢫو ࢫوالتغ؈فاتࢫذلكࢫ٭ڈدفࢫإظɺارࢫלرتبȋإستخدامࢫכساليبࢫالكميةࢫو دراسةࢫللقوائمࢫالماليةࢫȊعدࢫتبوʈّڈا الطارئةࢫاطاتࢫب؈نࢫعناصرɸا

ࢫو  ࢫالعناصرࢫوݯݨم ࢫɸذه ʄࢫعڴعڴ ࢫȖساعد ࢫالۘܣ ࢫالمؤشرات ࢫمن ࢫمجموعة ࢫوإشتقاق ࢫالتغ؈فات ࢫللمؤسسةࢫأثرࢫɸذه ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫتقييم ʄ

  )10،ࢫصفحةࢫ2021آخرون،ࢫبروالࢫبومدينࢫو ( "الذيࢫيمكنࢫمنࢫإتخاذࢫالقراراتࢫالماليةࢫالسليمةو 

2.2.4. ʏدافࡧالتحليلࡧالماڲɸأ:  

 )74،ࢫصفحةࢫ2012لزعرࢫمحمدࢫسامي،ࢫ( :يڴʏ نذكرࢫما الماڲʏ التحليل منࢫب؈نࢫأɸداف

 الوضع تقييم ʏا وتحديد للمؤسسة الماڲɸي مركزɲ؛טئتما  

 حيْڈا وتقييم التحليل محل المؤسسة عمليات كفاءة مدى إختبارȋ؛ر  

 ؛بالمؤسسة المختلفة לدارات أداء تقييم 

 المماثلة المؤسسات مع بالمقارنة المؤسسة أداء تقييم ʏأدا٬ڈا القطاعࢫأوࢫمع نفس ࢭ ʏ؛السابقة السنوات ࢭ  

 ساعد الۘܣ الكمية المؤشراتالبياناتࢫو  توف؈فȖ ʏبؤ التخطيط ࢭɴ؛כغراض لمختلف بالمستقبل والت 

 الرقابة وسائل من وسيلة توف؈ف ʄشاط عڴɲ المشروع.  

  :الطرقࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧتحليلࡧالقوائمࡧالماليةכساليبࡧو . 3.4

إختيارࢫɸذهࢫالطرقࢫيȘناسبࢫمعࢫالɺدفࢫمنࢫخدمࢫࢭʏࢫتحليلࢫالقوائمࢫالمالية،ࢫو طرقࢫعديدةࢫومتنوعةࢫȖستو للتحليلࢫالماڲʏࢫأساليبࢫ

التحليل،ࢫالمعلوماتࢫالمتوفرةࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإحتياجاتࢫכطرافࢫالمستخدمةࢫللقوائمࢫالمالية،ࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫɸذهࢫכساليبࢫوالطرقࢫفيماࢫ

ʏيڴ :  

   التحليلࡧכفقيعموديࡧو التحليلࡧال .1.3.4

 ࡧالعمودي ࢫفإو  :التحليل ࢫولذلك ࢫانفراد ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫمن ࢫقائمة ࢫɠل ࢫبتحليل ࢫوʈقوم ࢫأيضا، ࢫالرأ؟ۜܣ ࢫبالتحليل ࢫعليھ نࢫʈطلق

 وʉعتمدࢫɸذاࢫالتحليلࢫعڴʄࢫتحوʈلࢫכرقامࢫالمطلقةࢫللبنودࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫإڲʄࢫɲسبةࢫمئوʈةࢫة،التحليلࢫالعموديࢫيتمࢫلسنةࢫواحد

 )93،ࢫصفحةࢫʈ2006دࢫراعۜܣࢫخنفرࢫوغسانࢫفلاحࢫالمطارنة،ࢫمؤ (

 ࡧכفقي  ف؅فة من لأك؆ف فٕڈا التغ؈فاتࢫاݍݰادثة ورصد القوائمࢫالمالية ࢭʏ المختلفة سلوكࢫواتجاɸاتࢫالبنود بدراسة يقوم: التحليل

 أدت الۘܣ כسباب بالبحثࢫعن حللالممࢫيقو  ثم البنود، تلك ࢭʏ ال؅فاجع أو טستقرار مدى معرفة عڴɸ ʄذاࢫماࢫʇساعدࢫالمحللࢫو  مالية،
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Ȋعكسࢫ الديناميكية صفة ɸذاࢫماࢫم؈قࢫɸذاࢫالتحليلࢫوأكسبھو  المستقبل ࢭʏ البنود ɸذه التɴبؤࢫباتجاɸات عڴʇ ʄساعد قد ما وɸو لذلك،

  )104،ࢫصفحةࢫ2006غسانࢫفلاحࢫالمطارنة،ࢫمؤʈدࢫراعۜܣࢫخنفرࢫو ( .التحليلࢫالعموديࢫالذيࢫيوصفࢫبأنھࢫتحليلࢫساكن

    :مؤشراتࡧالتوازنࡧالماڲʏ بواسطة ليلالتح .2.3.4

ࢫمؤشرات ʇسمح ࢫباستخدام ࢫحيثࢫ טستغلاڲʏ بالɴشاط المتعلق الماڲʏ واݍݵطر الملاءة لتقييم الماڲʏ التوازن  التحليل للمؤسسة،

 واݍݵزʈنة العامل المال رأس احتياجات العامل، المال رأس  :أɸمɺا منإڲʄࢫعدةࢫمؤشراتࢫ المؤسسة توازن  مدى لإبراز الماڲʏ المحلل ʇسȘند

 . الصافية

 و العامل المال رأس:  رأسࡧمالࡧالعاملɸ امشɸ سمح الذي السيولةʇ عة للمؤسسةȊا بمتاɺشاطɲ ات دون  طبيعية بصورةȋأو صعو 

 عڴʇ ʄساعدɸا أمان لɺامش امتلاكɺا يؤكد المؤسسة داخل موجب عامل مال رأس فتحقق اݍݵزʈنة، مستوى  عڴʄ مالية ضغوطات

 )92،ࢫصفحةࢫ2012لزعرࢫمحمدࢫسامي،ࢫ( .الماڲɸ ʏيɢلɺا توازن  استمرار وضمان الصعوȋات مواجɺة

 ـو العامـل المـال رأس احتياجـات :إحتياجـاتࡧرأسࡧالمـالࡧالعامـلɸ ـاࢫاɺࢫכمـوالࢫالۘـܣࢫتحتاجʏـلࢫدورةࢫלسـتغلال،ࢫإجمـاڲʈلمؤسسـةࢫلتمو

ڈاࢫالمسو   .تحقةࢫࢭʏࢫتارʈخࢫمع؈نȖع؄فࢫعنࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫالذيࢫتحتاجھࢫالمؤسسةࢫلمواجɺةࢫديوٰ

 نةʈاݍݵز:  ʏنةࢫمجموعࢫࢫכموالࢫالۘܣࢫبحوزةࢫالمؤسسةࢫخلالࢫدورةࢫלستغلالࢫمعينة،ࢫوتحسبࢫكماࢫيڴʈتمثلࢫاݍݵز:  

  .العامل المال رأس احتياجات - العامل المال رأس = اݍݵزʈنةࡧࡧࡧ    

   :التحليلࡧبواسطةࡧالɴسبࡧالمالية .3.3.4

وࢫɸـذاࢫʇعـودࢫ المـالي؈ن، المحللـ؈ن أوسـاط ࢭـʏ انȘشـارا وأك؆فɸـا الماليـة للقـوائم المـاڲʏ التحليـل اتأدو  أقـدمأɸـمࢫو  مـن الماليـة الɴسـب Ȗعت؄ـف

  .المختلفة الɴشاط وأوجھ כداء تقييم ࢭʏ علٕڈا טعتماد وإمɢانية وفɺمɺا استخراجɺا لسɺولة

لاقـةࢫȊشـɢلࢫɲسـبةࢫمئوʈـةࢫأوࢫȊشـɢلࢫكسـرࢫفالɴسبࢫالماليةࢫعبـارةࢫعـنࢫالعلاقـةࢫالقائمـةࢫبـ؈نࢫعناصـرࢫالقـوائمࢫالماليـة،ࢫوتɢـونࢫɸـذهࢫالع

بموجـــــبࢫالعلاقـــــةࢫالســـــبȎيةࢫالقائمـــــةࢫبــــــ؈نࢫࢫ.)127،ࢫصـــــفحةࢫ2006غســـــانࢫفـــــلاحࢫالمطارنـــــة،ࢫمؤʈـــــدࢫراعـــــۜܣࢫخنفـــــرࢫو ( Ȋســـــيطࢫأوࢫكســـــرࢫعشـــــري 

ɲسـبࢫالسـيولة،ࢫɲسـبࢫالɴشـاط،ࢫɲسـبࢫ: مـنࢫأɸمɺـاࢫنجـداقࢫعددࢫكب؈ـفࢫمـنࢫالɴسـبࢫالماليـة،ࢫو حساباتࢫأوࢫبنودࢫالقوائمࢫالمالية،ࢫيمكنࢫإشتق

  .ردودية،ࢫɲسبࢫالتموʈلࢫوɲسبࢫالمديونيةالم

  AOM INVEST SPAانفستࡧࡧ دراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧأوم .5

  :التعرʈفࡧبالمؤسسة . 1.5

 المشـــارʉع واســـتغلال وتطـــوʈر دراســـة ࢭـــʏ متخصصـــة مســـاɸمة شـــركة تقـــعࢫࢭـــʏࢫمدينـــةࢫوɸـــران،ࢫوۂـــʏࢫ 2011 ســـنة انفســـت أɲشـــȁتࢫأوم

 لبنـــاء الدراســـات تطـــوʈر ࢭـــʏ الوجɺـــات وتم؈ـــق للتنميـــة כخـــرى  الدوليـــة المراكـــز مـــع ضـــاȖشـــاركࢫأي كمـــاالمعدنيـــة،ࢫ الميـــاه محطـــات ࢭـــʏ الســـياحية

مدرجـــــةࢫࢭــــʏࢫســـــوقࢫالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫ .عامـــــلࢫ52اݍݨزائـــــرࢫتوظـــــفࢫأك؆ـــــفࢫمــــنࢫ ࢭــــʏ الســـــياحة قطـــــاع ولتطــــوʈر بامتيـــــاز الســـــياحية الوجɺــــات

  . فيةࢫࢭʏࢫالموقعࢫלلك؅فوɲيࢫلبورصةࢫاݍݨزائر،ࢫتقومࢫبɴشرࢫقوائمɺاࢫالماليةࢫبɢلࢫشفا2018المتوسطةࢫلبورصةࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫسنةࢫو 

Ȗʏࢫمــاࢫࢫالبورصــة ســوق ࢫعت؄ــفࢫشــروطࢫלدراجࢫࢭــ والۘــܣࢫلاࢫتتــوفرࢫࢭــʏࢫالعــادةࢫࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةخاصــةࢫعڴــʄࢫصــارمةࢫنوعــاً

ʄم ،ࢫمــنࢫبئڈــاࢫأنالشــروطࢫاللازمــةࢫلتلبيْڈــاࢫعڴــɺلࢫشــركةࢫذاتࢫأســɢࢫشــʄــونࢫعڴــɢســبةࢫو ࢫتɴاࢫبɺــىࢫيــوم10فــتحࢫرأســمالɲࢫ٪ࢫكحــدࢫأدʏלدراجࢫࢭــ 

قةࢫللعام؈نࢫالماضي؈نبالإضافةࢫإڲʄࢫالبورصةࢫ   .ɲشرࢫكشوفɺاࢫالماليةࢫالمصدّ

  

  

  



  تحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧالمعدةࡧوفقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ

 -) 2020-2018(للف؅فةࡧࡧAOM INVEST SPAدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ-
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 :تحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسسة. 2.5

 2020 -2018(عرضࡧم؈قانيةࡧالمؤسسةࡧ      :(  

  )2020 -2018(م؈قانيةࡧالمؤسسةࡧ: 3جدولࡧ
  دج: الوحدة                                                                                                                             

 2020 2019 2018 כصول 

  כصولࡧالغ؈فࡧجارʈة

 250,00 73 133,33 139 133,00 182 التثȎيتاتࡧالمعنوʈة

 886,31 538 718 631,98 603 106 489,00 005 67 التثȎيتاتࡧالعيɴية

 - ɸ 226 372 822,00 271 493 157,47االتثȎيتاتࡧاݍݨاريࡧإنجاز 

 - 000,00 135 000,00 135 1 التثȎيتاتࡧالمالية

 136,31 612 718 922,78 370 378 444,00 695 294 مجموعࡧכصولࡧالغ؈فࡧجارʈة

  כصولࡧاݍݨارʈة

 500,00 45 - - مخزوناتࡧجارʈة

 920,95 408 2 - - الزȋائن

 664,36 291 25 718,42 281 20 772,00 146 20 المدينونࡧךخرون

 094,07 718 29 823,92 177 22 272,00 260 17 الȘسديداتࡧالمماثلةالضرائبࡧכخرىࡧوالرسومࡧو 

 968,65 600 4 492,23 762 9 257,00 559 27 الصندوق 

 148,03 065 62 034,57 222 52 301,00 966 64 مجموعࡧכصولࡧاݍݨارʈة

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 مجموعࡧכصول 

  اݍݵصوم

 954,74 371 460 966,45 564 119 657,00 814 118 رؤوسࡧכموالࡧاݍݵاصة

 984,76 182 309 881,21 604 301 384,00 649 239 اݍݵصومࡧالغ؈فࡧجارʈة

 344,84 122 11 109,69 423 9 704,00 197 1 اݍݵصومࡧاݍݨارʈة

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 مجموعࡧاݍݵصوم

  .لمؤسسةࢫالمɴشورةࢫعڴʄࢫالموقعࢫالرس׿ܣࢫلبورصةࢫاݍݨزائربالإعتمادࢫعڴʄࢫم؈قانيةࢫاࢫاننࢫإعدادࢫالباحثم: المصدر

 التحليلࡧالعموديࡧلم؈قانيةࡧالمؤسسة: 

  التحليلࡧالعموديࡧلم؈قانيةࡧالمؤسسة: 4جدولࡧ
  دج: الوحدةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ                                                     

 البيان
2018 2019 2020 

 (%)الɴسبةࡧ المبالغ (%)الɴسبةࡧ المبالغ (%)الɴسبةࡧ المبالغ

 כصول 

 92,05 136,31 612 718 87,87 922,78 370 378 81,94 444,00 695 294 כصولࡧالغ؈فࡧجارʈة

 7,95 148,03 065 62 12,13 034,57 222 52 18,06 301,00 966 64 כصولࡧاݍݨارʈة

 100,00 284,34 677 780 100,00 957,35 592 430 100,00 745,00 661 359 إجماڲʏࡧכصول 

 اݍݵصوم

 58,97 954,74 371 460 27,77 966,45 564 119 33,04 657,00 814 118 رؤوسࡧכموالࡧاݍݵاصة

 39,60 984,76 182 309 70,04 881,21 604 301 66,63 384,00 649 239 لغ؈فࡧجارʈةاݍݵصومࡧا

 1,42 344,84 122 11 2,19 109,69 423 9 0,33  704,00 197 1 اݍݵصومࡧاݍݨارʈة

 100,00 284,34 677 780 100,00 957,35 592 430 100,00 745,00 661 359 إجماڲʏࡧاݍݵصوم

  عتمادࢫعڴʄࢫم؈قانيةࢫالمؤسسةל ࢫانمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر



  برصةࡧالمɺدي                                                              بنࡧعمارࡧࡧأمينة
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: حيـــثࢫبلغـــتࢫالɴســـبࢫعڴـــʄࢫالتـــواڲʏࢫ2020وࢫ2019اݍݨـــدولࢫالســـابقࢫإرتفـــاعࢫࢭـــʏࢫɲســـبةࢫכصـــولࢫالغ؈ـــفࢫجارʈـــةࢫࢭـــʏࢫســـنۘܣࢫࢫمـــن نلاحـــظ

،ࢫوɸــذاࢫלرتفـاعࢫراجـعࢫلإرتفــاعࢫالتثȎيتـاتࢫالعيɴيـة،ࢫࢭــʏࢫ% 81,94والۘـܣࢫبلغـتࢫࢫ2018مـنࢫإجمــاڲʏࢫכصـولࢫمقارنـةࢫȊســنةࢫ 92,05% % 87,87

ɲــةࢫعرفــتࢫإنخفــاضࢫســنۘܣࢫحـ؈نࢫأنࢫʈســبࢫࢫ2020وࢫ2019ســبةࢫכصــولࢫاݍݨارɴࢫحــ؈نࢫبلغــت %7,95 وࢫࢫ%12,13حيـثࢫقــدرتࢫبالʏســنةࢫ ࢭــ

  .إنࢫɸذاࢫלنخفاضࢫناتجࢫعنࢫإنخفاضࢫࢭʏࢫالصندوق . منࢫإجماڲʏࢫכصول ࢫ% 18,06بɴسبةࢫࢫ2018

إذࢫبلغــتࢫســنةࢫ) طوʈلــةࢫכجــلࢫديــون (أمــاࢫفيمــاࢫيخــصࢫمصــادرࢫالتموʈــلࢫفــإنࢫالمؤسســةࢫȖعتمــدࢫȊشــɢلࢫكب؈ــفࢫعڴــʄࢫالمصــادرࢫاݍݵارجيــةࢫ

مقابــلࢫإرتفــاعࢫࢭــʏࢫɲســبةࢫرؤوسࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫࢫ2020ســنةࢫࢫ%39,60مــنࢫإجمــاڲʏࢫاݍݵصــوم،ࢫلت؅فاجــعࢫالɴســبةࢫإڲــʄࢫࢫɲ70,04%سـبةࢫࢫ2019

 530 287 مبلـغࢫ2020وɸـذاࢫراجـعࢫإڲـʄࢫإرتفـاعࢫمبلـغࢫفـارقࢫإعـادةࢫالتقيـيمࢫإذࢫبلـغࢫسـنةࢫࢫ2020مـنࢫإجمـاڲʏࢫاݍݵصـومࢫسـنةࢫࢫ% 58,97لتصـلࢫ

،ࢫعڴــʄࢫالــرغمࢫمــنࢫإنخفــاضࢫࢭـʏـࢫɲســبةࢫاݍݵصــومࢫالغ؈ــفࢫجارʈــةࢫمقارنــةࢫبɴســبةࢫرؤوسࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫمــنࢫإجمــاڲʏࢫاݍݵصــوم،ࢫإلاࢫدج618,47

  . 2020دجࢫسنةࢫࢫ984,76 182 309أنھࢫتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫمبلغࢫاݍݵصومࢫالغ؈فࢫجارʈةࢫࢭʏࢫإرتفاعࢫحيثࢫبلغتࢫقيمْڈاࢫࢫ

 التحليلࡧכفقيࡧللم؈قانية: 

  لم؈قانيةࡧالمؤسسةࡧقيالتحليلࡧכف: 5جدولࡧ
 %ɲسبةࢫمئوʈةࢫ: الوحدةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

 البيان
التغ؈فࡧالمطلقࡧ

2019/2018 

التغ؈فࡧالɴسۗܣࡧࡧ

2019/2018 

التغ؈فࡧالمطلقࡧ

2020/2019 
 2020/2019 الɴسۗܣ التغ؈ف

  
 כصول 

  
 89,92 213,53 241 340 28,39 478,78 675 83 כصولࡧالغ؈فࡧجارʈة

 18,85 113,46 843 9 19,62 - 266,43 744 12   - כصولࡧاݍݨارʈة

 81,30 326,99 084 350 19,72 212,35 931 70 إجماڲʏࡧכصول 

  
 اݍݵصوم

  
 285,04 988,29 806 340 0,63 309,45 750 رؤوسࡧכموالࡧاݍݵاصة

 2,51 103,55 578 7 20,54 497,21 955 61 اݍݵصومࡧالغ؈فࡧجارʈة

 18,03 235,15 699 1 87,29 405,69 225 8 اݍݵصومࡧاݍݨارʈة

 81,30 326,99 084 350 16,47 212,35 931 70 إجماڲʏࡧاݍݵصوم

  الإعتمادࢫعڴʄࢫم؈قانيةࢫالمؤسسةب انمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

 ):2020 -2018(جدولࡧحسابࡧالنتائجࡧ

  )2020 -2018( لمؤسسةلحسابࡧالنتائجࡧ جدول ࡧ:6جدولࡧ

  دج: الوحدةࡧࡧࡧ                                                                                                                     

 2020 2019 2018 البيان

 266,57 690 7 504,20 935 6 031,60 156 2 رقمࡧכعمال

 845,23 821 11 206,53 800 26 410,86 859 88 לنتاجࡧالمثȎت

 111,80 512 19 710,73 735 33 442,46 015 91 إنتاجࡧالسنة

 439,90 920 6 096,92 611 13 351,42 816 79 المش؅فياتࡧالمسْڈلكة

 011,63 374 3 365,20 003 8 207,64 151 3 اݍݵدماتࡧاݍݵارجيةࡧوࡧלسْڈلاɠاتࡧכخرى 

 451,53 294 10 462,12 614 21 559,06 967 82 ڈلاكࡧالسنةإسْ

 660,27 217 9 248,61 121 12 883,40 047 8 القيمةࡧالمضافةࡧللإستغلال

 089,96 343 8 641,66 805 8 877,61 519 4 أعباءࡧالعامل؈ن

 608,87 774 880,30 203 731,00 47 الضرائبࡧوالرسومࡧوالمدفوعاتࡧالمشا٭ڈة

 961,44 99 726,65 111 3 274,79 480 3 اڲʏࡧعنࡧלستغلالالفائضࡧלجم

 525,07 5 034,68 1 311,82 243 النواتجࡧالعملياتيةࡧכخرى 



  تحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧالمعدةࡧوفقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ

 -) 2020-2018(للف؅فةࡧࡧAOM INVEST SPAدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ-
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  .حسابࢫالنتائجࢫللمؤسسةࢫالمɴشورࢫعڴʄࢫالموقعࢫالرس׿ܣࢫلبورصةࢫاݍݨزائربالإعتمادࢫعڴʄࢫجدولࢫࢫانمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

 التحليلࡧכفقيࡧݍݨدولࡧحساباتࡧالنتائج: 

  )2020 - 2018( التحليلࡧכفقيࡧݍݨدولࡧحساباتࡧالنتائج: 7 جدول 

  دج: الوحدة                                                                                                                      

التغ؈فࡧالمطلقࡧ البيان

2019/2018 

التغ؈فࡧالɴسۗܣࡧࡧ

2019/2018 

التغ؈فࡧالمطلقࡧ

2020/2019  

 2020/2019التغ؈فࡧالɴسۗܣࡧࡧ

 42,16- 598,93 223 14 - 62,93  - 731,73 279 57- إنتاجࡧالسنة

 52,37- 010,59 320 11  - 73,95 - 096,94 353 61- إسْڈلاكࡧالسنة

 23,95- 588,34 903 2  - 50,61 365,21 073 4 القيمةࡧالمضافةࡧللإستغلال

 96,79- 765,21 011 3  - 10,59- 548,14 368- الفائضࡧלجماڲʏࡧعنࡧלستغلال

 522,59- 427,06 814 4- 66,06 - 308,48 793 1- النȘيجةࡧالعملياتية

 100,00- 000,00 150  - 111,95  - 980,31 404 1 النȘيجةࡧالمالية

 463,42- 427,06 964 4 - 26,61  - 328,17 388 - النȘيجةࡧالعاديةࡧقبلࡧالضرائب

 618,87- 474,09 643 4 - 39,85 - 133,14 497- النȘيجةࡧالصافيةࡧللأɲشطةࡧالعادية

 618,87- 474,09 643 4  - 39,85  - 133,14 497- النȘيجةࡧالصافيةࡧللسنةࡧالمالية

  ؤسسةللمالإعتمادࢫعڴʄࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫب انلباحثمنࢫإعدادࢫاࢫ:المصدر

ɸࢫمجملࢫنتائجࢫجدولࢫحساباتࢫالنتائجࢫوʏࢫ2020وࢫࢫ2019ذاࢫإبتداءاࢫمنࢫسنةࢫنلاحظࢫمنࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫإنخفاضࢫجدࢫمعت؄فࢫࢭ

انفستࢫ مؤسسةࢫأوم،ࢫحيثࢫأنࢫɸcovid19ذاࢫراجعࢫلف؅فةࢫכزمةࢫالܶݰيةࢫالذيࢫعرفɺاࢫالعالمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅فةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫجائحةࢫكروناࢫو 

AOM INVEST SPAࢫمجالࢫدراسةࢫʏشطࢫࢭɴر تʈع واستغلال وتطوʉالسياحية المشار ʏالمعدنية المياه محطات ࢭ.  

إذࢫأنࢫقطاعࢫالسياحةࢫكباࢮʏࢫالقطاعاتࢫتأثرࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫباݍݨائجةࢫخاصةࢫمعࢫف؅فةࢫاݍݱݨرࢫالصڍʏࢫالذيࢫألزمࢫغلقࢫɠلࢫכماكنࢫ

  .رقمࢫأعمالࢫالمؤسساتࢫالناشطةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالالسياحيةࢫوالمنتجعاتࢫوȋالتاڲʏࢫتراجعࢫࢭʏࢫ

  

  

  

  

 666,83 256 533,75 291 1 383,88 112 כعباءࡧالعملياتيةࡧכخرى 

 981,71 741 3 962,55 899 629,22 896 المخصصاتࡧللإɸتلاɠاتࡧوالمؤونات

 162,03 893 3  - 265,03 921 573,51 714 2 النȘيجةࡧالعملياتية

 - 000,00 150 - النواتجࡧالمالية

 - - 980,31 254 1 כعباءࡧالمالية

 - 000,00 150 980,31 254 1  - النȘيجةࡧالمالية

 162,03 893 3  - 265,03 071 1 593,20 459 1 النȘيجةࡧالعاديةࡧقبلࡧالضرائب

 - 952,97 320 148,00 212 الضرائبࡧالواجبࡧدفعɺا

 - - - الضرائبࡧالمؤجلةࡧحولࡧالنتائجࡧالعادية

 162,03 893 3 - 312,06 750 445,20 247 1 النȘيجةࡧالصافيةࡧللأɲشطةࡧالعادية

 162,03 893 3 - 312,06 750 445,20 247 1 النȘيجةࡧالصافيةࡧللسنةࡧالمالية
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 ʏاࢫالماليةࢫݍݰسابࢫ: التحليلࡧبإستخدامࡧمؤشراتࡧالتوازنࡧالماڲɺࢫالم؈قانيةࢫالماليةࢫالمختصرةࢫللمؤسسةࢫلتحليلࢫقوائمʄتمࢫלعتمادࢫعڴ

ʏمࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫالماڲɸࢫسنعرضࢫالم؈قانيةࢫالمختصرةࢫللمؤسسةࢫللسنواتࢫ،أʏ2020و 2019،ࢫ2018: وفيماࢫيڴ.  

  2020وࡧࡧ2019،ࡧ2018: المختصرةࡧللمؤسسةࡧللسنواتالم؈قانيةࡧ :8 جدول 

  دج: الوحدة                                                                                                                   

 2020 2019 2018 البيان

 כصول 

 136,31 612 718 922,78 370 378 444,00 695 294 :أصولࡧثابتة

 148,03 065 62 034,57 222 52 301,00 966 64 :أصولࡧمتداولة

 500,00 45 - - قيمࡧלستغلال

 679,38 418 57 542,34 459 42 044,00 407 37 قيمࡧقابلةࡧللتحقيق

 968,65 600 4 492,23 762 9 257,00 559 27 قيمࡧجاɸزة

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 المجموع

  اݍݵصوم

 939,50 554 769 847,66 169 421 041,00 464 358 :أموالࡧدائمة

 954,74 371 460 966,45 564 119 657,00 814 118 أموالࡧخاصة

 984,76 182 309 881,21 604 301 384,00 649 239 ديونࡧطوʈلةࡧכجل

 344,84 122 11 109,69 423 9 704,00 197 1 :ديونࡧقص؈فةࡧכجل

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 المجموع

  ؤسسةللمالإعتمادࢫعڴʄࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫب انمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

  :والذيࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫ2020 -2018بناءࢫعڴʄࢫالم؈قانيةࢫالمختصرةࢫللمؤسسةࢫتمࢫحسابࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫالماڲʏࢫللسنواتࢫ

  2020 - 2018مؤشراتࡧالتوازنࡧالماڲʏࡧللسنواتࡧ :9 جدول 

  دج: الوحدة                                                                                                                                                                                       

 2020 2019 2018 العلاقة البيان

رأسࡧالمالࡧ

 )FR(العامل

 798 42 597,00 768 63 أصولࢫثابتةࢫ-أموالࢫدائمةࢫ= رأسࢫالمالࢫالعاملࢫ

924,88 

50 942 803,19 

إحتياجاتࡧرأسࡧالمالࡧ

 )BFR(العامل

ࢫ-כصولࢫالمتداولة( = إحتياجاتࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ

 )الȘسȎيقاتࢫ- ديونࢫقص؈فةࢫכجل(  - )القيمࢫاݍݨاɸزة

36 209 340,00 33 036 

432,65 

46 341 834,54 

إحتياجاتࢫرأسࢫالمالࢫ - رأسࢫالمالࢫالعامل= اݍݵزʈنة )TR(اݍݵزʈنة

 العامل

27 559 257,00 9 762 492,23 4 600 968,65 

  .ؤسسةللمالإعتمادࢫعڴʄࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫب انمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

ɸذاࢫلإرتفاعࢫأموالɺاࢫالدائمةࢫموجبࢫوɸذاࢫطيلةࢫف؅فةࢫالتحليلࢫو ) FR(منࢫاݍݨدولࢫتلاحظࢫأنࢫالمؤسسةࢫحققتࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ

ɸذاࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالمؤسسةࢫبإمɢاٰڈاࢫȖغطيةࢫإحتياجاتࢫأصولɺاࢫالثابتةࢫכجلࢫمقارنةࢫبأصولɺاࢫالثابتةࢫو ࢫمنࢫأموالࢫخاصةࢫوديونࢫطوʈلة

  .بأموالɺاࢫالدائمة

ࢫالمؤسسةࢫلإحتياجࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ ࢫيدلࢫ )BFR(كماࢫنلاحظࢫأيضاࢫȖܦݨيل ࢫما موجبࢫخلالࢫالثلاثࢫسنواتࢫمحلࢫالدراسة،

عليھࢫفإنࢫاݍݨزءࢫالفائضࢫɠافيةࢫلتغطيةࢫإحتياجاتࢫالدورةࢫو ࢫعڴʄࢫأنࢫإحتياجاتࢫالدورةࢫأك؄فࢫمنࢫمواردࢫالدورة،ࢫأيࢫأنࢫمواردࢫالدورةࢫغ؈ف 

  . منࢫלحتياجاتࢫيجبࢫȖغطيتھࢫبواسطةࢫرأسࢫالمالࢫالعامل

ࢫبالɴسبةࢫلرصيدࢫخزʈنةࢫالمؤسسةࢫفقدࢫܥݨلࢫر   المال رأس أن عڴʄ يدل ɸذاو صيدࢫموجبࢫخلالࢫسنواتࢫالمعنيةࢫبالدراسةࢫأما

  .المتداولة כصول  تموʈل من يمكٔڈا سيولة فائض للمؤسسة بأن ʇعۚܣ ما وɸو العامل، المال رأس احتياجات من أعڴʄ العامل



  تحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧالمعدةࡧوفقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ

 -) 2020-2018(للف؅فةࡧࡧAOM INVEST SPAدراسةࡧحالةࡧمؤسسةࡧ-
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 سبࡧالماليةɴالتحليلࡧبإستخدامࡧال:  

ɲسبࢫ( عتمادࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالɴسبࢫالماليةࢫכك؆فࢫدلالةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫللمؤسسةࢫتمࢫל لتحليلࢫالم؈قانيةࢫو 

  :2020وࢫࢫ2019،ࢫ2018: ،ࢫواݍݨدولࢫالمواڲʏࢫيݏݵصࢫɸذهࢫالɴسبࢫللسنوات)ɲسبࢫالتموʈلالسيولة،ࢫɲسبࢫالɴشاطࢫو 

  2020 -2018الɴسبࡧالماليةࡧللسنواتࡧࡧ:10جدول 

  %ɲسبةࢫمئوʈةࢫࢫ:الوحدة                                                                                                                    

 2020 2019 2018 العلاقة البيان

 ɲسبࡧالسيولة

 558,02 554,19 424,24 5 ديونࢫقص؈فةࢫכجل/  أصولࢫمتداولةࢫ السيولةࡧالعامة

 41,37 103,60 301,01 2 ديونࢫقص؈فةࢫכجل/ قيمࢫجاɸزة السيولةࡧالفورʈة

 ɲسبࡧالتموʈل

 107,09 111,31 121,64 أصولࢫثابتة/ أموالࢫدائمة التموʈلࡧالدائم

 64,06 31,60 40,32 أصولࢫثابتة/ أموالࢫخاصة التموʈلࡧاݍݵاص

ʏلࡧاݍݵارڊʈ41,03 72,23 66,96 مجموعࢫכصول / مجموعࢫالديون  التمو 

 ɲسبࡧالɴشاط

 0,99 1,61 0,60 כصول إجماڲʏࢫ/ رقمࢫכعمال معدلࡧدورانࡧمجموعࡧכصول 

 1,07 1,83 0,73 כصولࢫغ؈فࢫاݍݨارʈة/ رقمࢫכعمال معدلࡧدورانࡧכصولࡧغ؈فࡧاݍݨارʈة

 12,39 13,28 3,32 כصولࢫاݍݨارʈة/ رقمࢫכعمال معدلࡧدورانࡧכصولࡧاݍݨارʈة

  ؤسسةللمالإعتمادࢫعڴʄࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫب انمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

  :لسابقࢫماࢫيڴʏنلاحظࢫمنࢫاݍݨدولࢫا

 سبࡧالسيولةɲ : 

فالمؤسســـةࢫقـــادرةࢫعڴـــʄࢫالوفـــاءࢫبإل؅قاماٮڈـــاࢫࢫ2020وࢫࢫ2018،2019نلاحـــظࢫأنࢫالمؤسســـةࢫࢭـــʏࢫوضـــعيةࢫماليـــةࢫمرʈحـــة،ࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫمـــنࢫســـنةࢫ

،ࢫأمـاࢫبالɴسـبةࢫللسـيولةࢫ%100منࢫخلالࢫأصولɺاࢫالمتداولة،ࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبةࢫالسيولةࢫالعامةࢫɲسبةࢫ) ديونࢫقص؈فةࢫכجل( قص؈فةࢫכجل

ڈـاࢫࢫ2019وࢫࢫ2018سنۘܣࢫࢫ%103,60و % 2301,01 رʈةࢫفقدࢫبلغتࢫɲسبةࢫالفو  عڴʄࢫالتواڲʏࢫدليلࢫعڴʄࢫأنࢫالمؤسسـةࢫقـادرةࢫعڴـʄࢫȖسـديدࢫديوٰ

لتصـــــلࢫࢫ2020قصــــ؈فةࢫכجــــلࢫبواســـــطةࢫالســــيولةࢫالموجـــــودةࢫتحــــتࢫتصـــــرفɺا،ࢫࢭــــʏࢫحــــ؈نࢫنجـــــدࢫأنࢫɲســــبةࢫالســـــيولةࢫالفورʈــــةࢫإنخفضـــــتࢫســــنةࢫ

41,03%. 

 لʈسبࡧالتموɲ:  

،ࢫأيࢫأنࢫכمـــوالࢫالدائمـــةࢫɲ100%ســـبةࢫســـبةࢫالتموʈـــلࢫالـــدائمࢫخـــلالࢫالســـنواتࢫمحـــلࢫالدراســـةࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫلاحـــظࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫأنࢫɲن

يمكــــنࢫأنࢫيوجـــــھࢫلتموʈـــــلࢫ) ɸـــــامشࢫכمـــــان(Ȗغطــــيࢫכصـــــولࢫغ؈ـــــفࢫاݍݨارʈــــةࢫوࢫيبقـــــىࢫفــــائضࢫ) ديــــونࢫطوʈلـــــةࢫכجـــــل+ رؤوسࢫכمــــوالࢫاݍݵاصـــــة(

  .כصولࢫاݍݨارʈة

 כموال تدب؈ف ࢭȖ ʏعتمد المؤسسة أن الɴسبة ɸذه ،ࢫإذࢫتب؈ن%100أقلࢫمنࢫࢫأماࢫبالɴسبةࢫلɴسبࢫالتموʈلࢫاݍݵارڊʏࢫفقدࢫبلغتࢫɲسب

ʄـا مـن أك؆ـف الغ؈ـف عڴـɸاعتماد ʄسـبة المـلاك، عڴـɴسـبة تقـدر 2018 لسـنة فبالɲ أمـا ، %66,96 بــࢫ טق؅ـفاض ʏبــࢫ تقـدر فࢼـܣ  2019سـنةࢫ ࢭـ 

 لتغطيـة اݍݵـارڊʏ التموʈـل عڴـʄ טعتمـاد نحـو أك؆ـف تتجـھ المؤسسـة بـأن يتܸـݳ ممـا  2020سـنةࢫ % 41,03لتـنخفضࢫالɴسـبةࢫإڲـʄࢫࢫ72,23%

 .أموالɺم تحصيل ࢭʏ الدائنون  لɺا يتعرض الۘܣ المخاطر وࢭʏ الثابتة כعباء ࢭʏ زʈادة عليھ ي؅فتب سوف ɸذاࢫبɢلࢫتأكيدو ࢫاحتياجاٮڈاࢫالمالية،
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 شاطɴسبࡧالɲ:  

ࢫمعـدلࢫدورانࢫمجمـوعࢫכصـول  سـة،ࢫحيـثࢫبلـغنلاحظࢫمنࢫخلالࢫالنتائجࢫالمܦݨلةࢫإنخفـاضࢫɲسـبࢫالɴشـاطࢫوࢫɸـذاࢫطيلـةࢫف؅ـفةࢫالدرا

ࢫدورانࢫכصــولࢫغ؈ــفࢫاݍݨارʈــة ࢭــʏࢫحــ؈نࢫبلــغࢫمعــدلࢫ0,99وࢫࢫ0,60،1,61 :الɴســبࢫךتيــةࢫعڴــʄࢫالتــواڲʏࢫ2020وࢫࢫ2019،ࢫ2018خــلالࢫالســنواتࢫ

ɸـذاࢫمـاࢫيفسـرࢫو . 12,39وࢫࢫ13,28،ࢫ3,32فبلـغࢫࢫࢫمعـدلࢫدورانࢫכصـولࢫاݍݨارʈـةأمـاࢫبالɴسـبةࢫࢫ1,07وࢫࢫ1,83،ࢫ0,73 :فܦـݨلتࢫالɴسـبࢫالتاليـة

  .الدراسةࢫضعفࢫكفاءةࢫלدارةࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫכصولࢫلتوليدࢫالمبيعاتࢫوɸذاࢫطيلةࢫف؅فة

  :خاتمةࡧ.6

 أنـھ كما وتقييمھ، المؤسسة أداء لقياس الماڲʏ التحليل وࢫضرورةࢫأɸمية مدى لنا تب؈ن والتطبيقي النظري  لݏݨانب دراسȘنا خلال من

 لاكȘشـاف فرصـة أيضـا مؤشراتھ تقدم كما ɲشاطɺا ومتاȊعة مراقبة من معɺا المتعامل؈ن فومختل المؤسسة عڴʄ القائم؈ن تمكن فعالة أداة

 تܶـݰيح عڴـʄ والعمـل الملائمـة المالية القرارات اذتخوا الرقابة مستوʈات بتحس؈ن ʇسمح مما المؤسسة، ࢭʏ وأسبا٭ڈما والضعف القوة نقاط

 .المستقبل ࢭʏ اتكررɸ عدم ضمان وȋالتاڲʏ مسȎباٮڈا وتفادي טنحرافات مختلف

 قراراٮڈـا مختلـف وترشـيد المـاڲʏ ادا٬ڈـا تقيـيم ࢭـʏ المـاڲʏ التحليـل ادوات مختلـف مـن טستفادة والمتوسطة الصغ؈فة لمؤسساتل يمكن

 يةالرئʋسـ الماليـة القـوائم تمتلـك وأٰڈـا خاصـة،ࢫوالȎشـرʈة الماليـة الموارد وقلة اݍݱݨم بصغر ساساأ المرتبطة ݵصوصياتاݍ من الماليةࢫبالرغم

  .)النتائج حسابات وجدول  الم؈قانية(

والمتمثلــةࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫوجــدولࢫحســابࢫالنتــائجࢫللســنواتࢫ AOM INVEST SPAقمنــاࢫࢭــʏࢫدراســȘناࢫبتحليــلࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫلمؤسســةࢫ

 كـنمي ثحيـ ،اݍݨزائـر بورصـة موقـع ࢭـʏ اليـةالم قوائمɺـا بɴشـر تقـوم اݍݨزائـر، بورصـة ࢭـʏ مدرجـة ؤسسـةالم حيـثࢫأنࢫ،2020وࢫ2019،ࢫ2018

 أو داخليـة أطرافـا ɠانـت سـواء ؤسسـةالم معɺـا تتعامـل الۘـܣ כطـراف جميـع طـرف مـن اليـةالم القـوائم تتضـمٔڈا الۘـܣ علومـاتالم عڴـʄ טطـلاع

 ناسـبالم الوقـت ࢭـɸ ʏـاتوفر  وʈـتم بالشـفافية تتم؈ـق معلومـات عـن לفصـاح وȋالتـاڲʏ طـرفɺم، مـن ليلɺـاتحو  سـȘثمرʈنالم وخاصـة خارجيـة

   .ناسبالم الوقت ࢭʏ راراتالق اذلإتخ

  :وȋناءاࢫعڴʄࢫنتائجࢫالتحليل،ࢫɲستعرضࢫالتوصياتࢫالتالية

 ط ضرورةȋل ب؈ن الرɠ ا الۘـܣ الداليـة القـوائمɸ  لتعزʈزɸـا بالمؤسسـة الضـعفࢫاݍݵاصـة ونقـاط القـوة نقـاط لتحديـد وذلـك المؤسسـة Ȗعـدّ

  .لمعاݍݨْڈا أو

 تمــــام ضــــرورةɸي بــــالمحتوى  לȖعــــد الماليــــة القــــوائم باعتبــــار الماليــــة للقــــوائم المعلومــــاȖ ية معــــاي؈ف وفــــقȎيجــــب دوليــــة،ࢫحيــــث محاســــ ʄعڴــــ 

 القــــرارات لإتخــــاذ الماليــــة القــــوائم المعلومــــاتࢫالمتضــــمنةࢫࢭــــʏ اســــتخدام بــــل وحســــب، الماليــــة القــــوائم بإعــــداد טكتفــــاء عــــدم المؤسســـات

 .٭ڈا وموثوق  ملائمة معلومات عڴʄ والمبɴية السليمة

  

  

  

  

  

  

  

 



  تحليلࡧالقوائمࡧالماليةࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوࡧالمتوسطةࡧالمعدةࡧوفقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ
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  .المتضمنࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏ). 3الصفحةࢫ. ( 2007/11/25المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ07-11القانونࢫرقمࢫ .2

  .يمࢫوالمحاسبةࢫومحتوىࢫالكشوفࢫالماليةࢫومدونةࢫاݍݰساباتࢫوقواعدࢫس؈فɸاالمحددࢫلقواعدࢫالتقي). 78-77الصفحةࢫ. (2008جوʈليةࢫࢫ26القرارࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ .3
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