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ص    : م

ا التعرف إ الدراسة ذه دف و ة الصـغ للمؤسسـات المـا المحاسـ النظـام وفـق المعدة المالية القوائم  لمتوسـطةع

دواتو  ــ إ بالإضــافة المــا المحلــل ا ســتعمل ــ تقيــيمالمســتخدمةال أجــل مــن القــوائم ــذه تحليــل للداء ــ  مؤسســـةالمــا

ا مختلف وترشيد ذالمالية قرارا ل منلما النوع و ا خصوصيات من أساساالمؤسسات م بصغرالمرتبطة   .اواردموقلة ا

ا INVEST SPA  AOM انفست أوم مؤسسة ع الما التحليل أدوات تطبيق تم ـ باعتبار ت ـذه ت  المؤسسـات مـن الفئـة ل

الماليــة باســتخدام اصــة القــوائم و 2020و2018،2019: للســنوات ــا ا  مــن لممجموعــة التوصــل تــم ــاوتحليلادراســعــد،

تتمثـــل ـــاالنتـــائج م المإعتبـــار ـــ أ النظـــام وفــــق المعـــدة الماليـــة عناصــــرالقـــوائم مبـــالغ مقارنـــة و معرفـــة مـــن تمكننـــا المـــا حاســـ

نا متتـــــاليت ن ت لســــ الماليــــة و م لقــــوائم القــــراءة عمليـــــة ل ســــ يـــــدالتحليــــلمــــا الماليــــةا مصـــــادر،للقــــوائم معرفــــة ــــ إ بالإضـــــافة

المؤس ا عل عتمد ال ل و التمو المخاطرةسة ادرجة االمرتبطة لوضعي الملائم القرار   . الماليةوإتخاذ

المفتاحية لمات الم  :ال ، الما المحاس النظام المالية، ةال ؤسساتالقوائم  الما التحليل أدوات،توسطةالمو  صغ

يف   .JEL: M40،M48 تص

Abstract:  

This study aims to identify the financial statements prepared according to the financial accounting system for small and 

medium enterprises, which are used by the financial analyst, in addition to the tools used in analyzing these lists in order to evaluate 

the financial performance of the institution and rationalize its various financial decisions, because of the specificities of this type of 

institutions that are mainly related Small in size and few resources.  

Financial analysis tools were applied to INVEST SPA AOM, as it belongs to this category of institutions, using its financial 

statements for the years: 2018, 2019 and 2020, and after studying and analyzing it, a set of results was reached, the most important 

of which is considering the financial statements prepared according to the system The financial accountant enables us to know and 

compare the amounts of the elements of the financial statements for two consecutive years, which facilitates the process of reading 

and good analysis of the financial statements, in addition to knowing the funding sources on which the institution relies and the degree of risk 

associated with it and making the appropriate decision for its financial position. 

Keywords :  Financial statements; financial accounting system; small and medium enterprises;  financial analysis tools. 

Jel Classification Codes: M40 ،M48. 
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  : مقدمة. 1

النظــــام ـــ ب ب ـــذا و العالميـــة، قتصــــادية ات ـــ التغ لمواكبـــة المحاســـ ــــا نظام ـــ بتغي العـــالم بلـــدان مــــن ـــا كغ زائـــر ا قامـــت

القوائم إكساب أجل من الدولية، المحاسبة لمعاي الموافق الما و المحاس المصداقية وفقھ المعدة   . الشفافيةالمالية

موضوع تحليـللالما التحليل يقوم و دراسـة ـ ع الماليـة و لقـوائم المؤشـرات بإسـتخدام القـوائم الماليـةـذه سـب ـال  يمكـن ال

ـا مـن مة خلال ة بصـورة المسـا ـ ن، أداء مـع بالمقارنـة والضـعف القـوة نقـاط تحديـد ـ كب التـا المنافسـ ـ العمـل و ـز ع  القـوة نقـاط عز

ة ، اءد تقييم عمليات خلال من الضعف نقاط ومعا طوة عد الذي الما   .الما التحليل لعملية المكملة ا

ـ المـا التحليـل يقتصـر لا ة المؤسسـات ع ـ ة للمؤسسـات يمتـد بـل فقـط، الكب ـم، والمتوسـطة الصـغ ـ ا ا ال  مطالبـة بـدور

نـاء ـا لتقيـيم نظـام ب ، أدا ـي المسـتوى  القـرارات لمتخـذي مخرجاتـھ تقـدم المـا ين لـلإدارة يقـدم كمـا المؤسسـة، ھبلغتـ الـذي دا  والمسـ

ة صـورة ـ ـ وا ـ والنتـائج ـداف ع ـا ال م ثـم ومـن الماليـة، السـنة خـلال حقق يح يمكـ ـ ا ت  القـوة نقـاط تـدعيم خـلال مـن أوضـاع

ة ا من عزز  بما الضعف نقاط ومعا ة ع قدر   .والتطور  والبقاء ستمرار

ـ بالنظر ميـة إ م ومؤشـرات أدوات مـن المـا التحليـل يقدمـھ ممـا وانطلاقـا والمتوسـطة، ةالصـغ المؤسسـات أ  أداء تقيـيم ـ سـا

ز عامـة، بصـفة المؤسسـات ـ الية ت سـية البحـث إشـ ـ الرئ نـاول  ال انيـة ت سـاليب المؤشـرات ـذه تطبيـق إم  وتحليـل لتقيـيم العلميـة و

ئة  الما داء طبيعة ة المؤسسات ب ا تم ساس ذا وع سطة،والمتو  الصغ  :التا النحو ع صياغ

الما المحاس النظام حسب المعدة المالية القوائم م سا مدى أي داءSCFإ وتقييم المالية الوضعية دراسة

و  ة الصغ   المتوسطة؟للمؤسسات

عو  بطرح للإجابة قمنا الية ش    :التالية الفرعية سئلةذه

 الماليةفيما القوائم ة لمؤسساتل تتمثل الماوالمتوسطة الصغ المحاس النظام وفق  .؟ SCFالمعدة

 ؟ التحليل أدوات  ما م كيفو   الما   .القرار؟ اتخاذ عملية  سا

 :الدراسةفرضيات .1.1

و الية ش من   :التا الفرضيات من مجموعة بصياغة ناقم السابقةالفرعية سئلة إنطلاقا

 الماليةا ة لمؤسساتل لقوائم الماالمتوسطة الصغ المحاس النظام وفق ةSCFالمعدة الكب المؤسسات ا   .نفس

 حية ،االم ن التواز  وتقييم دراسة  بأدواتھ االم التحليل ساعد ا ؤسسة،الم ر التا ،سيول  .القرارات تخاذا و

مية. 2.1   :البحث أ

مية البحث يك   :التالية النقاط  تتج لوا أ

 ة المؤسسات بروز   .والدو الوط قتصاد  ام كقطب والمتوسطة الصغ

 مية الة يص ع القدرة  تكمن وال الما التحليل أ   .للمؤسسة الفعلية المالية ا

 مة أداة الما التحليل   .القرارات اتخاذ  م

داف. 3.1   :إ ةالدارس دف  :بحثال أ

 ة المؤسسات ع التعرف ا معايو  والمتوسطة الصغ يف   ؛تص

  المالية؛التعر ا قوائم ومختلف والمتوسطة ة الصغ المؤسسات محاسبة ع  ف
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 ـــ لتعـــرفا ميــــة ع يص كـــأداة المــــا التحليـــل أ ــــ ة للمؤسســـات الماليــــة الوضـــعية ل ــــ التعـــرف ــــ دورهو  والمتوســـطة الصــــغ  ع

   .فوالضع القوة نقاط

الدراسة. 4.1 ية     :من

ة أجل من الية معا ا، ختبـارإو  المطروحـة ش ـ  عتمـاد تـم فرضـيا ـ الوصـفي المـن ع ز والـذي ،التحلي ـ ميتـھ ت عـرض ـ أ

و  المــا المحاســ ــفالنظــام و التعر والمتوســطة ة الصــغ ــابالمؤسســات اصــة ا ــإضــافةالمحاســبة ميــةإ لأ  المــا لالتحليــالتطــرق

ا المتوصل النتائج مختلف تحليل إ بالإضافة   .التطبيقي أو النظري  بجانبھ مر علق سواء البحث  إل

غرض لمحاور  الموضوع جوانب  التوسع و التطرق التالية تم  :الدراسة

 الما المحاس   ؛النظام

 والمتوسطة ة الصغ المؤسسات ع الما المحاس النظام   ؛تطبيق

 المالية القوائم   ؛الما المحاس النظام تطبيق ظل تحليل

 أوم مؤسسة حالة   .AOM INVEST SPA  انفست دراسة

الما .2 المحاس   :النظام

ف. 1. 2 الماعر المحاس   :النظام

ـ قـانون ال ـذا ـدف بحيـث ، 2007 نـوفم 25 ـ المـؤرخ 11-07القـانون  بموجـب المـا المحاسـ النظـام صـدر  النظـام تحديـد إ

ـذا وطبقـا ،"الماليـة المحاسـبة "الـنص صـلب ـ يـد الـذي المـا المحاسـ  الماليـة المعلومـة لتنظـيم نظـام " :الماليـة فالمحاسـبة القـانون  ل

ن سـمح ا، عدديـة قاعديـة معطيـات بتخـز يف ـا وتصـ ا، وتقييم يل ـ  الماليـة الوضـعية عـن صـادقة صـورة عكـس كشـوف وعـرض و

ات تھ ووضعية ونجاعتھ، الكيان وممتل  مـن مجموعـة" :اـبأ الماليـة المحاسـبة عرفـت  القانونيـة الناحيـة ومـن،"الماليـة السـنة ايـة خز

ـ التنظيميـة والنصـوص جـراءات ية الماليـة عمـال تـنظم ال ةلمجا للمؤسسـات والمحاسـ ـ ـ ـا ع ـام وفقـا تطبيق  ووفقـا القـانون  لأح

ية الماليةللمعاي ا المتفق والدولية والمحاس   "عل

تطبيق.  2.2 المامجال المحاس    :النظام
ـ المـا المحاسـ النظـام يطبـق رقـم( :ع ـ07-11القـانون الصـفحة2007/11/25المـؤرخ ص ـل)3، ـ ـ  معنـوي  أو طبي

ي نـص بموجـب ملـزم ـ أو قـانو ـا مراعـاة مـع ماليـة، محاسـبة بمسـك تنظي اصـة مح اضـعة المؤسسـات ـا ا ـام ا  القـانون  لأح

المنتجون  اص والتعاونيات؛ التجاري  دمات أو للسلع الطبيعيون ة ا ة وغ التجار  اقتصادية شاطات يمارسون  انوا إذا التجار

ث متكررة، بصفة ون  اص التطبيق مجال من س اضعون  المعنو   .العمومية المحاسبة لقواعد ا

و أ.  3.2   :الما المحاس النظام خصوصياتداف

م إبراز یمكن سليمان،( :ی كما الما المحاس النظام تطبیق من المنتظرة داف أ الصفحات2014بلعور ،205-206(  

 زائري  الما المحاس النظام ترقية نظمة ليتوافق ا ية و   ؛الدولية المحاس

 للعمليإ ية محاس حلول للمحاسبة؛يجاد الوط المخطط ا عا لم ال   ات

 ات داء الماليـة، الوضـعية عـن وحقيقيـة صـادقة صـورة إعطـاء ـ قابليـة الماليـة الوضـعية ـ والتغ التـا و  مقارنـة للمؤسسـات

ا المؤسسة ن الزمن ع لنفس ن ع المؤسسات و ؛  الوط المستو   الدو

 نلاحتياجات ستجابة ثمر أوالمس الية سمح ا و للقراءة، قابلة سقة، م معلومات بتوف القرار المحتملة واتخاذ  .بالمقارنة
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 للبلد المحاس النظام من المالية القوائم ل تحو أو ترجمة عملية عن الناتجة اليف الت عـة تقليص التا ات الشـر بـھ عمـل الـذي

م؛ للشركة المحاس النظام إ  والفروع

 النظ الماسمح المحاس يل ام قة بال ح بإعـداد سـمح بمـا المؤسسـة عـاملات لمجمـوع وشـاملة ا موثوق  بطر بائيـة التصـار  ا

 ومصداقية؛ بموضوعية

   يحة وافيـة، معلومـات شـر ، شـفافية وتتمتـع ـ ـ ـ تـؤدي أك ـادة إ ن ثقـة ز ثمر سـمح المسـ ـم و عـة ل م بمتا  المؤسسـات ـ أمـوال

ساعد ل ال للمعلومات أفضل مف  و ن طرف من القرارات لاتخاذ أساس ش    .المستعمل

الما المالية الكشوف .  4.2 المحاس بالنظام   :المتعلقة

لـة ماليـة وثـائق عـن عبـارة المالية الكشوف ي معلومـات م ـة عـن ناتجـة شـاملة تتضـمن ن مـع المعلومـات مـن العديـد معا عـ خـذ

التفصـيل مـة العناصـر ـ عتبـار ن التـوازن  مـدى وكـذلك ميـة، قليلـة العناصـر ـ والتجميـع الم  ـذه اسـتخدام مـن المرجـوة المنـافع بـ

ـاليف الكشـوف ا وت ا، إعـداد شـر ـون  و انيـة، :مـن الماليـة الكشـوف تت نـة، سـيولة جـدول  النتـائج، حسـابات جـدول  الم ز  جـدول  ا

ات الملاحق موال غ اصة، قطي( .ا و بن ع دلال،ب صفحة2019حطاب ،7( 

  : المالية القوائم مستعم.  5.2

 :من كلا المالية للقوائم ستعمل

 ثمرون؛     المس

 ،ون ة؛ يئات مس   إدار

 الضرائب؛ إدارة 

  مون  بنوك،(  المقرضون   ؛)مسا

 اء ائن، آخرون، شر   .أجراء موردون، ز

صائص.  6.2  :المالية للمعلومات النوعية ا

صائص تتمثل ب ال النوعية ا ا ي  : المالية القوائم معلومات  توافر

 ـ:الملائمـة ن ملائمـة المعلومـات عت ـا اـن إذا للمسـتخدم ات ل ـ تـأث ـ قتصـادية القـرارات ع ا، ال ـق عـن وذلـك يتخـذو  طر

م اليـة الماضـية حـداث تقيـيم ـ مسـاعد ـا كمـا المسـتقبلية، أو وا يحع سـاعد أ ـ ت ـون التقييمـات ـ ت مـا عـادة الماضـية،

المالية" المعلومات ية؛" ملاءمة س ال ا مي وأ ا، بطبيع  مرتبطة

 ـــم للف القـــوا: القابليـــة ــــ الـــواردة المعلومـــات أن اصــــية ا ـــذه ــــ و ع ة ـــ وا ــــون ت أن يجـــب الماليــــة مـــنئم ــــم الف لة طــــرف ســـ

اللازمـ الكفـاءة م لـد تتـوفر والـذين ا و مسـتخدم قتصـادي الميـدان ـ مة ولـد ، دراسـة الرغبـة المحاسـ  لأخـذ الماليـة القـوائم ـ

ة صورة ا المؤسسة ع وا شاطا ا و  .وحسابا

 ون :الموثوقية إذا موثوقة المعلومة ت ثق خطاء من خالية انت وصادقة ا و ا ف  .مستخدمو

 تحقـق :المقارنـة قابليـة قـة تقـدم عنـدما ذلـك و ن ومـن الكفايـة، فيـھ بمـا ناسـقةمت بطر ـا الماليـة القـوائم مـن المرجـوة ـداف بـ  أ

ية سـمح المحاسـ المعلومـات ـ ذات بمقارنـات القيـام لمسـتخدمي ـ مع ن ومـا الـزمن ع ـ المقارنـة خـلال مـن المؤسسـات بـ  الـزمن ع

ع المؤسسة لنفس ة و ن والمقارنة الطرق، استمرار شابھ المؤسسات ب ع س وأ و   الطرق؛ تجا
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یة المبادئ . 7.2 م درجتن: الما المحاس النظام  المحاس  : ی فیما المبادئ ذه أ

 د محاسبة  ؛التع

 ستغلال ة  ؛إستمرار

 م الف   ؛قابلية

 ؛الملاءمة 

 ؛المصداقية 

 للمقارنة  ؛القابلية

 خية التار لفة الت  ؛مبدأ

 ية المحاس الطرق ثبات  ؛مبدأ

 الواق يأسبقية القانو ل الش ع قتصادي   ع

والمتوسطة .3 ة الصغ المؤسسات ع الما المحاس النظام   تطبيق

زائر .1.3 ا والمتوسطة ة الصغ   :المؤسسات

ة المؤسسات تحتل انة والمتوسطة الصغ ة م ديثـة، قتصاديات  متم ة السـنوات ـ أصـبحت حيـث ا ـ  امـا دورا تلعـب خ

ا أن خاصة جديدة، عمل فرص وخلق الدخل لتنمية ركمصد ا لما مستمر إرتفاع  عدد مة خصوصيات من ل   .م

المؤسسات .1.1.3 ف ة عر زائر والمتوسطة الصغ   :ا

زائـري  المشـرع أصـدر لقـد ـ02-17رقـم القـانون  ا قيـة التـوجي القـانون  المتضـمن2017جـانفي10المـؤرخ  المؤسسـات ل

ة ـو الصـغ و ـف والمتوسـطة، ي التعر ة للمؤسسـات والرسـ القـانو زائـر،و  الصـغ ا ـ ـو  المتوسـطة ع يـنص ـالـذي ي عـرف: "مـا

و  ة الصغ والمؤسسة السلع إنتاج مؤسسة ا بأ القانونية، ا طبيع انت ما م دمات/المتوسطة، ا   " :أو

 .ص 250 إ 1 من شغل

 يتجاوز ا رقملا مجموعأو  دج مليار 4 السنوي  أعمال يتجاوز ا لا ة حصيل دج السنو  .مليار

 أن بھ قصد و ستقلالية معيار ا من  %25ستو  .أخرى  مؤسسات أو مؤسسة قبل من مملوك ك ع رأسمال

زائر. 2.1.3 ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات يف تص   :معاي

يص يمكن ةت الصغ المؤسسات يف تص زائر والمتوسطةمعاي القانون ا عليھ نص ما المـواد02-17حسب ،8: لاسـيما

دول  منھ10و9   :او الم ا

يف: 1جدول تص زائرجدول ا والمتوسطة ة الصغ   المؤسسات

المؤسسة العمال  صنف السنوي  رقم  عدد صيلة  عمال ة ا   السنو

  دينار مليون  20 من أقل  دينار ليون م 40 من أقل  09 إ 01 من  المصغرة المؤسسات

ة المؤسسة يتجاوز   49إ 10 من  الصغ يتجاوز   دينار مليون  400 لا   دينار مليون  200 لا

  دينار مليار1  إ مليون  200 من  دينار ملاي4 إ مليون  400 من  250 إ 50 من  المتوسطة المؤسسة

التوجي02-17 رقم القانون  من 8،9،10 المواد ع بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر القانون رالمتضمن ة المؤسسات لتطو دة والمتوسطة الصغ ر  ا

ة الرسمية ور م ز  ل ة،اا خ، 02العدد ئر بتار   .11/01/2017الصادرة
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سطة المحاسبة نظام  .2.3 والمتوسطةالمؤسسا  الم ة الصغ   :ت

النظـام تطبيـق ـ المـا المحاسـ تـم ة المؤسسـات، ـل ع ـ ة أم انـت كب ـ صـغ  المؤسسـات خصوصـية مراعـاة دون  سـواء، حـد ع

ة زائر  والمتوسطة الصغ و  اومتطلبا ا ية، نظـام المعنيـة المؤسسـات أن ـو إليـھ شـارة تجـدر مـاالمحاسـ سـطة المحاسـبة بتطبيـق  الم

  .المصغرة المؤسسات إطار تحت تندرج مؤسسات 

تطرق  سط المحاس لنظاما دراسة إ س  المحاسـ النظـام إجـراءات وثانيـا تطبيقـھ بمجـال البدايـة  التطرق  خلال من وذلك الم

سط   .الم

سطة. 1.2.3 الم المحاسبة نظام تطبيق   :مجال

ة للمؤسسـات يمكـن ـ الصـغ ـ وال سـط مـا محاسـ نظـام سـتعمل أن معينـة بخصـائص تتم ـ يقـوم م ا  أسـاس ع  تحصـيل

ا نة، محاسبة دو  وصرف ز تمثل ا دف و يل  النظام ذا من سا ال ـ المؤسسـات، ـذه ع المحاسبة عملية س  مـا غالبـا وال

ي ة نقص من عا يل ا ية المعلومات مع التعامل  والتأ يجة المحاس وادر طارات لضعف ن   .المحاسبة مجال  المختصة وال

سطة المالية المحاسبة نظام تطبيق يمكن ا رقم يتعدى لا ال المؤسسات طرف من الم ا وعدد أعمال ن خلال عمال ت ن س   :ي ما ماليت

 شاط ذات المؤسسات ا رقم :التجاري  ال ن 10 أعمال و ملاي و العمال عدد دج امل الوقت ضمن عملون  عمال 09 ف  .ال

 شاط ذات المؤسسات ر نتا ال ا رقم:وا نملا  06 أعمال و ي امل الوقت ضمن عملون  عمال 09 دج  .ال

 دميـة المؤسسـات ا :خـرى  القطاعـات ومختلـف ا  عـدد حيـث مـن السـابقة القطاعـات مـع المؤسسـات ـذه تتوافـق بـدور

ا رقم أن غ العمال، ن 03 ب حدد والذي مختلف أعمال  .دج ملاي

مكن يص و دول   سبق ما ت   :ي ا

ةال المؤسسات: 2جدول ا يمكن ال صغ سطة مالية محاسبة مسك ل   م

عمال الملاحظات العمال رقم المؤسسة عدد  شاط

 عمال رقم يتضمن

سية الرئ شاطات ال

ةو   الثانو

دج10 الوقت09 مليون ضمن عملون أجراء

امل  ال

التجاري  شاط  ال

دج6 و  مليون نتا شاط رال  ا

دج3 و اشاط مليون أخرى دمات  قطاعات

لية 26  المؤرخ القرار من 02ادةالم ع بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر لأسقف2008 جو المحدد ن وعددعمال  رقم و شا المستخدم  المطبقة طوال

ة الكيانات ع سطة مالية محاسبة مسك غرض الصغ دة،م ر ة الرسمية ا ور م ز  ل ة،اا خ،19 العدد ئر بتار   .25/03/2009الصادرة

سطة. 2.2.3 الم المحاسبة نظام   :إجراءات

ون نة محاسبة لنظام المؤسسة تطبيقي ز ن ا ون  و المرحلة :مرحلت عـة ـ وتتمثـل السـنة خلال ت  العمليـات مختلـف متا

أما قامت ال ون ف الثانية المرحلة ا، ـا خـلال مـن السـنة اية  ت يحات، مـن بجملـة الماليـة السـنة آخـر ـ قيام ـ مكـن الت ـيص و  ت

المؤرخ( ي  ذلك لية26القرار الصفحة2008جو ،77-78(:  

 عة ة العمليات متا ار   :المالية السنة خلال ا

ن ــــ يتعــــ اضــــعة المؤسســــات ع ســــطة الماليــــة للمحاســــبة ا ــــا الماليــــة الســــنة خــــلال الم ــــ قيــــد وجو ونفقا ــــا ل اإيرادا  منـــــتظم شــــ

  :ي بما القيد ذا مصداقية وترتبط وموثوق 
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 ذلك بإنتظام، محينة دعامة وجود تمثل يل و ـ ضمن العمليات ب نـة دف ز ـو ا ـ و أو دف ا وحيـد يل ـ ين يـتم ـ دف ـ :ـ  دف

  .للإيرادات ودف للنفقات

 نة تردفا أو يلات ع بالإعتماد خارجية، أو داخلية إثبات سندات حفظ ز نـة توافـق حيث .ا ز  المؤسسـة أرصـدة مجموعـة ا

ة من الصندوق   ة من المماثلة المؤسسة أو البنك و ج   .أخرى  ج

 يحات  :المالية السنة آخر ت

ة المعنية المبالغ انت إذا المالية السنة آخر  المؤسسة مسؤول يقوم أن يجب ل المحاسبة خارج جرد بإجراء فقط معت  عنصـر ل

عة العناصر من  :تية ر

 سابات مبلغ يات المبيعات سديد يتم لم إذا ستغلال وقروض الدائنة ا  نقدا؛ والمش

 ا بمختلف المخزونات مبلغ شغال أنواع ة؛ و ار  ا

 يتات مبلغ اة التث  المالية؛ السنة خلال المباعة أو المش

 اضات مبلغ بة ق   . المالية ةالسن خلال المسددة أو المكت

سطة. 3.2.3 الم المحاسبة نظام المتعلقة المالية   :الكشوف

ل شـ ـ الماليـة الكشـوف ت ا أن يجـب ال اضـعة المؤسسـات عـد نـة لمحاسـبة ا ز وحسـاب مـن ا السـنة ايـة  نتـائج وضـعية

ـ وكشـف الماليـة السـنة نـة غ ز مكـن الماليـة، بالسـنة المتعلـق الصـا الرصـيد أو ا ان الكشـفان ميقـد أن و ـ القـرار( واحـد جـدول  ـ خ

لية26المؤرخ صفحة2008جو ،79(.  

المالية. 4 القوائم   :الما المحاس النظام تطبيق ظل تحليل

المالية . 1.4 القوائم محتوى  : عرض

املـة مجموعـة ـ الماليـة الكشـوف أو الماليـة القـوائم ية الوثـائق مـن مت صـادقة بإعطـاء محسـ والماليـة، المحاسـ  عـن صـورة

داء المالية الوضعية نة وحالة و ز ـون  الـدورة، اية  المؤسسة  ا ـ مؤسسـة ـل وت ت ة المـا المحاسـ النظـام تطبيـق لمجـال ت ـ  مج

ا القوائم ذه عد أن ع   .سنو

الما المحاس النظام حسب المالية القوائم التنفيذي(  :تتمثل صفحة2008/05/26المؤرخ08/156المرسوم ،14( .  

 انية انية تحدد :الم الفصل صول  عناصر منفصلة بصفة الم مع صوم ا ن وعناصر ة العناصر ب ار ة وغ ا ار  .ا

 حسـاب ــص :النتـائج جـدول ي عبـاء جـدول ــ والنـواتج مختلـف ـا ال الماليـة، خـلال المؤسسـة حقق ن الســنة عــ خـذ بـدون

و   الدفع أو التحصيل خ تار خسارةعتبار أو حا ر انت سواء المالية للسنة الصافية يجة الن ر  .ظ

  نة تدفقات جدول ز ـ المؤسسـة قدرة لتقييم المالية القوائم لمستعم قاعدة تقديم إ دف: ا نقديـة توليـد ع  تـدفقات (سـيولة

نة ز ا، وما )ا  .لسيولةا استعمال حول  معلومات وكذا عادل

  اصة موال غ جدول ل: ا ات تحليلا ش ر لة العناصر  أثرت ال ل مـوال المش اصـة لرؤوس السـنة خـلال بالمؤسسـة ا

 .المالية

 الماليـة الكشـوف ـق وتوضـيحات الماليـة القـوائم ملاحـق تتضـمن :م ميـة ذات معلومـات ـ أ ـم سـاعد  ـ الـواردة العمليـات ف

ون  خرى  ةالمالي القوائم ا مكملة وت  .ل
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المالية. 2.4 للقوائم الما  :التحليل

الما .1.2.4 التحليل ف  :عر

عدة فناك ا للتحليل عار بي من نذكر   :الما

 لل ة معا عن عبارة الما و التحليل عمـال لتقيـيم المالية ـلتحبيانات الطو المـدى ـ ع حيـة الر إسـتخدا،ديـد ـ ع ينطـوي ـو مو

و  داءالبيانـات تقيــيم ـ ســتخدم معلومــات ـ ع صــول ا ــ إ ـدف اضــية، ر ونمــاذج سـب لــق القــرارات المعلومــات؛ وإتخــاذ

المــــا. الرشــــيدة التحليــــل ــــ عت و كمــــا ــــة القو ونــــات الم مــــن ــــ أسا ــــون القــــوةم لمــــواطن أفضــــل ــــم ف ــــ ع ســــاعد ــــ ال المنافســــة

صفحة2008الشيخ،( .والضعف ،2( 

 لعمليــةع فائــدة ــ أك المعلومــات، مـن أقــل كــم ــ إ الماليــة بـالقوائم المدونــة خيــة، التار الماليــة البيانــات مـن ائــل ال الكــم ــل تحو مليـة

القرار آخرون،( .إتخاذ و بومدين صفحة2021بروال ،10( 

  و ا تبو عد المالية للقوائم و دراسة الكمية ساليب رتبإستخدام ار إظ دف اتذلك والتغ ا عناصر ن ب الطارئةاطات

و  م و العناصر ذه عع ساعد ال المؤشرات من مجموعة وإشتقاق ات التغ ذه للمؤسسةأثر الما داء تقييم

السليمةو  المالية القرارات إتخاذ من يمكن و ( "الذي بومدين صفحة2021آخرون،بروال ،10(  

الما .2.2.4 التحليل داف   :أ

داف أ ن ب ما الما التحليل من سامي،( :ي نذكر محمد صفحة2012لزعر ،74( 

 ا وتحديد للمؤسسة الما الوضع تقييم ي مركز   ؛ئتما

 ا وتقييم التحليل محل المؤسسة عمليات كفاءة مدى إختبار حي   ؛ر

 ؛بالمؤسسة المختلفة دارات أداء تقييم 

 مع نفس  المماثلة المؤسسات مع بالمقارنة المؤسسة أداء تقييم أو ا القطاع   ؛السابقة السنوات  أدا

 و  توف بؤ التخطيط  ساعد ال الكمية المؤشراتالبيانات  ؛غراض لمختلف بالمستقبل والت

 المشروع شاط ع الرقابة وسائل من وسيلة توف.  

و . 3.4 الماليةساليب القوائم تحليل المستخدمة   :الطرق

أساليب الما ستو للتحليل ومتنوعة عديدة و طرق المالية، القوائم تحليل منخدم دف ال مع ناسب ي الطرق ذه إختيار

فيما والطرق ساليب ذه يص ت يمكن المالية، للقوائم المستخدمة طراف إحتياجات إ بالإضافة المتوفرة المعلومات التحليل،

  : ي

ال .1.3.4 و التحليل فقيعمودي    التحليل

 العمودي فإو  :التحليل ولذلك انفراد ع المالية القوائم من قائمة ل بتحليل قوم و أيضا، الرأ بالتحليل عليھ نطلق

واحد لسنة يتم العمودي ةة،التحليل مئو سبة إ المالية القوائم للبنود المطلقة رقام ل تحو ع التحليل ذا عتمد  و

المطارنة،مؤ ( فلاح وغسان خنفر را صفحة2006د ،93( 

 فقي البنود بدراسة يقوم: التحليل ات واتجا المالية  المختلفة سلوك ادثة ورصد القوائم ا ات ا التغ ة من لأك ف  ف

المحللو  مالية، ساعد ما اجع أو ستقرار مدى معرفة ع ذا عن حللالمميقو  ثم البنود، تلك  ال  أدت ال سباب بالبحث
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و لذلك، ات ع ساعد قد ما و باتجا بؤ وأكسبھو  المستقبل  البنود ذه الت التحليل ذا م ما عكس الديناميكية صفة ذا

ساكن تحليل بأنھ يوصف الذي العمودي و ( .التحليل خنفر را د المطارنة،مؤ فلاح صفحة2006غسان ،104(  

الما بواسطة ليلالتح .2.3.4 التوازن     :مؤشرات

مؤشرات سمح باستخدام طر الملاءة لتقييم الما التوازن  التحليل شاط المتعلق الما وا حيث ستغلا بال للمؤسسة،

ند مؤشرات المؤسسة توازن  مدى لإبراز الما المحلل س عدة ا منإ م نة العامل المال رأس احتياجات العامل، المال رأس  :أ ز  وا

 . الصافية

 العامل مال عة للمؤسسة سمح الذي السيولة امش و العامل المال رأس:  رأس ا بمتا ات دون  طبيعية بصورة شاط  أو صعو

نة، مستوى  ع مالية ضغوطات ز ا يؤكد المؤسسة داخل موجب عامل مال رأس فتحقق ا امش امتلاك ا أمان ل  ع ساعد

ة ات مواج ا توازن  استمرار وضمان الصعو ل سامي،( .الما ي محمد صفحة2012لزعر ،92( 

 العامـل المـال رأس ا ـو العامـل المـال رأس احتياجـات :إحتياجـات ـا تحتاج ـ ال مـوال سـتغلال،إجمـا دورة ـل لتمو لمؤسسـة

المسو  ا ديو ة لمواج المؤسسة تحتاجھ الذي العامل المال رأس عن نع مع خ تار  .تحقة

 نة ز ي  :ا كما وتحسب معينة، ستغلال دورة خلال المؤسسة بحوزة ال موال مجموع نة ز ا   :تمثل

نة     ز   .العامل المال رأس احتياجات - العامل المال رأس = ا

المالية .3.3.4 سب ال بواسطة    :التحليل

ـ سـب عت و  مـن الماليـة ال ـم ـا الماليـة للقـوائم المـا التحليـل اتأدو  أقـدمأ شـارا وأك ن أوسـاط ـ ان ن، المحللـ عـود المـالي ـذا و

ولة ا لس ا استخراج م انية وف ا عتماد وإم شاط وأوجھ داء تقييم  عل   .المختلفة ال

الع ـذه ـون وت الماليـة، القـوائم عناصـر ن بـ القائمـة العلاقـة عـن عبـارة المالية سب كسـرفال ل شـ أو ـة مئو سـبة ل شـ لاقـة

عشـــــري  كســـــر أو و ( ســـــيط خنفـــــر ـــــ را ـــــد المطارنـــــة،مؤ فـــــلاح صـــــفحة2006غســـــان ن.)127، بــــــ القائمـــــة ية الســـــب العلاقـــــة بموجـــــب

إشتق يمكن المالية، القوائم بنود أو و حسابات الماليـة، سـب ال مـن ـ كب عدد نجـداق ـا م أ سـب: مـن شـاط، ال سـب السـيولة، سـب

المديونيةالم سب و ل التمو سب   .ردودية،

أوم .5 مؤسسة حالة   AOM INVEST SPAانفست دراسة

بالمؤسسة . 1.5 ف   :التعر

أوم ت شـــ ـــ 2011 ســـنة انفســـت أ و ـــران، و مدينـــة ـــ مة شـــركة تقـــع ر دراســـة ـــ متخصصـــة مســـا ع واســـتغلال وتطـــو  المشـــار

أي كمـــاالمعدنيـــة، الميـــاه محطـــات ـــ الســـياحية ـــ للتنميـــة خـــرى  الدوليـــة المراكـــز مـــع ضـــاشـــارك ـــات وتم ر ـــ الوج  لبنـــاء الدراســـات تطـــو

ــــات ر بامتيـــــاز الســـــياحية الوج مــــن ــــ الســـــياحة قطـــــاع ولتطــــو ـــــ أك توظـــــف زائـــــر ة .عامـــــل52ا الصـــــغ المؤسســـــات ســـــوق ــــ مدرجـــــة

سنةو  منذ زائر ا لبورصة شفا2018المتوسطة ل ب المالية ا قوائم شر ب تقوم زائر، ا لبورصة ي و لك الموقع   . فية

ــ دراج شــروط ــ مــاالبورصــة ســوق عت نوعــاً ــصــارمة ع والمتوســطةخاصــة ة الصــغ العــادةالمؤسســات ــ تتــوفر لا ــ وال

ــ ــاع لتلبي اللازمــة أنالشــروط ــا بي مــن م ، أســ ذات شــركة ل شــ ــ ع ــون ســبةو ت ب ا رأســمال يــوم10فــتح ــى أد كحــد ــ٪  دراج

إالبورصة نبالإضافة الماضي ن للعام قة المصدّ المالية ا كشوف   .شر
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للمؤسسة. 2.5 المالية القوائم  :تحليل

 المؤسسة انية م   ):      2020 -2018(عرض

المؤسسة: 3جدول انية   )2020 -2018(م
  دج: الوحدة                                                                                                                             

 2020 2019 2018 صول 

ة جار الغ   صول

ة المعنو يتات  250,00 73 133,33 139 133,00 182 التث

ية العي يتات  886,31 538 718 631,98 603 106 489,00 005 67 التث

إنجاز  اري ا يتات  - 157,47 493 271 822,00 372 226 االتث

المالية يتات  - 000,00 135 000,00 135 1 التث

ة جار الغ صول  136,31 612 718 922,78 370 378 444,00 695 294 مجموع

ة ار ا   صول

ة جار  500,00 45 - - مخزونات

ائن  920,95 408 2 - - الز

خرون  664,36 291 25 718,42 281 20 772,00 146 20 المدينون

و  والرسوم خرى المماثلةالضرائب سديدات  094,07 718 29 823,92 177 22 272,00 260 17 ال

 968,65 600 4 492,23 762 9 257,00 559 27 الصندوق 

ة ار ا صول  148,03 065 62 034,57 222 52 301,00 966 64 مجموع

صول   284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 مجموع

صوم   ا

اصة ا موال  954,74 371 460 966,45 564 119 657,00 814 118 رؤوس

ة جار الغ صوم  984,76 182 309 881,21 604 301 384,00 649 239 ا

ة ار ا صوم  344,84 122 11 109,69 423 9 704,00 197 1 ا

صوم ا  284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 مجموع

الباحثم: المصدر إعداد اانن انية م ع زائربالإعتماد ا لبورصة الرس الموقع ع شورة الم   .لمؤسسة

 المؤسسة انية لم العمودي  :التحليل

المؤسسة: 4جدول انية لم العمودي   التحليل
  دج: الوحدة                                                     

 البيان
2018 2019 2020 

سبة المبالغ سبة المبالغ (%)ال سبة المبالغ (%)ال  (%)ال

 صول 

ة جار الغ  92,05 136,31 612 718 87,87 922,78 370 378 81,94 444,00 695 294 صول

ة ار ا  7,95 148,03 065 62 12,13 034,57 222 52 18,06 301,00 966 64 صول

صول   100,00 284,34 677 780 100,00 957,35 592 430 100,00 745,00 661 359 إجما

صوم  ا

اصة ا موال  58,97 954,74 371 460 27,77 966,45 564 119 33,04 657,00 814 118 رؤوس

ا صوم ةا جار  39,60 984,76 182 309 70,04 881,21 604 301 66,63 384,00 649 239 لغ

ة ار ا صوم  1,42 344,84 122 11 2,19 109,69 423 9 0,33  704,00 197 1 ا

صوم ا  100,00 284,34 677 780 100,00 957,35 592 430 100,00 745,00 661 359 إجما

الباحث: المصدر إعداد المؤسسة انمن انية م ع   عتماد
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ســـنمـــن نلاحـــظ ـــ ـــة جار ـــ الغ صـــول ســـبة ـــ إرتفـــاع الســـابق ـــدول التـــوا2020و2019ا ـــ ع ســـب ال بلغـــت : حيـــث

ســنة 92,05% % 87,87 مقارنـة صـول إجمــا بلغـت2018مـن ـ ــ% 81,94وال يـة، العي يتـات التث لإرتفــاع راجـع رتفـاع ــذا و ،

أن ن ســنحـ إنخفــاض عرفــت ــة ار ا صــول ســب2020و2019ســبة بال قــدرت بلغــت %7,95 و%12,13حيـث ن حــ ســنة ــ

سبة2018 صول % 18,06ب إجما الصندوق . من إنخفاض عن ناتج نخفاض ذا   .إن

ارجيــة ا المصــادر ــ ع ــ كب ل شــ عتمــد المؤسســة فــإن ــل التمو مصــادر يخــص فيمــا جــلديــون (أمــا لــة ســنة) طو بلغــت إذ

ــ%70,04سـبة2019 إ ســبة ال اجــع لت صــوم، ا إجمــا اصــة2020ســنة%39,60مــن ا مــوال رؤوس ســبة ــ إرتفــاع مقابــل

سـنة% 58,97لتصـل صـوم ا إجمـا سـنة2020مـن بلـغ إذ التقيـيم إعـادة فـارق مبلـغ إرتفـاع ـ إ راجـع ـذا  530 287 مبلـغ2020و

إلادج618,47 صــوم، ا إجمــا مــن اصــة ا مــوال رؤوس ســبة ب مقارنــة ــة جار ــ الغ صــوم ا ســبة ــ إنخفــاض مــن الــرغم ــ ع ،

ا قيم بلغت حيث إرتفاع ة جار الغ صوم ا مبلغ أن إ شارة تجدر سنة984,76 182 309أنھ   . 2020دج

 انية للم فقي  :التحليل

ف: 5جدول المؤسسةقيالتحليل انية   لم
ة: الوحدة مئو  %سبة

 البيان
المطلق التغ

2019/2018 

س ال التغ

2019/2018 

المطلق التغ

2020/2019 
س التغ  2020/2019 ال

  
 صول 

  
ة جار الغ  89,92 213,53 241 340 28,39 478,78 675 83 صول

ة ار ا  18,85 113,46 843 9 19,62 - 266,43 744 12   - صول

صول   81,30 326,99 084 350 19,72 212,35 931 70 إجما

  
صوم  ا

  
اصة ا موال  285,04 988,29 806 340 0,63 309,45 750 رؤوس

ة جار الغ صوم  2,51 103,55 578 7 20,54 497,21 955 61 ا

ة ار ا صوم  18,03 235,15 699 1 87,29 405,69 225 8 ا

صوم ا  81,30 326,99 084 350 16,47 212,35 931 70 إجما

الباحث:المصدر إعداد المؤسسةب انمن انية م ع   الإعتماد

النتائج حساب  ):2020 -2018(جدول

النتائج جدول :6جدول   )2020 -2018( لمؤسسةلحساب

  دج: الوحدة                                                                                                                     

 2020 2019 2018 البيان

عمال  266,57 690 7 504,20 935 6 031,60 156 2 رقم

ت المث  845,23 821 11 206,53 800 26 410,86 859 88 نتاج

السنة  111,80 512 19 710,73 735 33 442,46 015 91 إنتاج

لكة المس يات  439,90 920 6 096,92 611 13 351,42 816 79 المش

خرى  ات لا س و ارجية ا دمات  011,63 374 3 365,20 003 8 207,64 151 3 ا

السنةإس  451,53 294 10 462,12 614 21 559,06 967 82 لاك

للإستغلال المضافة  660,27 217 9 248,61 121 12 883,40 047 8 القيمة

ن العامل  089,96 343 8 641,66 805 8 877,61 519 4 أعباء

ة المشا والمدفوعات والرسوم  608,87 774 880,30 203 731,00 47 الضرائب

جم ستغلالالفائض عن  961,44 99 726,65 111 3 274,79 480 3 ا

خرى  العملياتية  525,07 5 034,68 1 311,82 243 النواتج
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الباحث:المصدر إعداد جدولانمن ع زائربالإعتماد ا لبورصة الرس الموقع ع شور الم للمؤسسة النتائج   .حساب

 النتائج حسابات دول فقي  :التحليل

النتائج: 7 جدول  حسابات دول فقي   )2020 - 2018( التحليل

  دج: الوحدة                                                                                                                      

المطلق البيان التغ

2019/2018 

س ال التغ

2019/2018 

المطلق التغ

2020/2019  

س ال  2020/2019التغ

السنة  42,16- 598,93 223 14 - 62,93  - 731,73 279 57- إنتاج

السنة لاك  52,37- 010,59 320 11  - 73,95 - 096,94 353 61- إس

للإستغلال المضافة  23,95- 588,34 903 2  - 50,61 365,21 073 4 القيمة

ستغلال عن جما  96,79- 765,21 011 3  - 10,59- 548,14 368- الفائض

العملياتية يجة  522,59- 427,06 814 4- 66,06 - 308,48 793 1- الن

المالية يجة  100,00- 000,00 150  - 111,95  - 980,31 404 1 الن

الضرائب قبل العادية يجة  463,42- 427,06 964 4 - 26,61  - 328,17 388 - الن

العادية شطة للأ الصافية يجة  618,87- 474,09 643 4 - 39,85 - 133,14 497- الن

المالية للسنة الصافية يجة  618,87- 474,09 643 4  - 39,85  - 133,14 497- الن

ا:المصدر إعداد النتائجب انلباحثمن حساب جدول ع   ؤسسةللمالإعتماد

و النتائج حسابات جدول نتائج مجمل معت جد إنخفاض السابق دول ا من سنةنلاحظ من إبتداءا 2020و2019ذا

كروناو  جائحة والمتمثلة ة الف ذه العالم ا عرف الذي ية ال زمة ة لف راجع أنcovid19ذا حيث أوم، انفست مؤسسة

AOM INVEST SPAدراسة مجال شط ر ت ع واستغلال وتطو   .المعدنية المياه محطات  السياحية المشار

ماكن ل غلق ألزم الذي الص ر ا ة ف مع خاصة ائجة با كب ل ش تأثر القطاعات كبا السياحة قطاع أن إذ

تراجع التا و والمنتجعات المجالالسياحية ذا الناشطة المؤسسات أعمال   .رقم

  

  

  

  

خرى  العملياتية  666,83 256 533,75 291 1 383,88 112 عباء

والمؤونات ات تلا للإ  981,71 741 3 962,55 899 629,22 896 المخصصات

العملياتية يجة  162,03 893 3  - 265,03 921 573,51 714 2 الن

المالية  - 000,00 150 - النواتج

المالية  - - 980,31 254 1 عباء

المالية يجة  - 000,00 150 980,31 254 1  - الن

الضرائب قبل العادية يجة  162,03 893 3  - 265,03 071 1 593,20 459 1 الن

ا دفع الواجب  - 952,97 320 148,00 212 الضرائب

العادية النتائج حول المؤجلة  - - - الضرائب

العادية شطة للأ الصافية يجة  162,03 893 3 - 312,06 750 445,20 247 1 الن

المالية للسنة الصافية يجة  162,03 893 3 - 312,06 750 445,20 247 1 الن
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 الما التوازن مؤشرات بإستخدام ساب: التحليل المالية ا قوائم لتحليل للمؤسسة المختصرة المالية انية الم ع عتماد تم

الما التوازن مؤشرات م للسنوات،أ للمؤسسة المختصرة انية الم سنعرض ي   .2020و 2018،2019: وفيما

انية :8 جدول  للسنواتالم للمؤسسة   2020و2018،2019: المختصرة

  دج: الوحدة                                                                                                                   

 2020 2019 2018 البيان

 صول 

ثابتة  136,31 612 718 922,78 370 378 444,00 695 294 :أصول

متداولة  148,03 065 62 034,57 222 52 301,00 966 64 :أصول

ستغلال  500,00 45 - - قيم

للتحقيق قابلة  679,38 418 57 542,34 459 42 044,00 407 37 قيم

زة جا  968,65 600 4 492,23 762 9 257,00 559 27 قيم

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 المجموع

صوم   ا

دائمة  939,50 554 769 847,66 169 421 041,00 464 358 :أموال

خاصة  954,74 371 460 966,45 564 119 657,00 814 118 أموال

جل لة طو  984,76 182 309 881,21 604 301 384,00 649 239 ديون

جل ة قص  344,84 122 11 109,69 423 9 704,00 197 1 :ديون

 284,34 677 780 957,35 592 430 745,00 661 359 المجموع

الباحث:المصدر إعداد النتائجب انمن حساب جدول ع   ؤسسةللمالإعتماد

للسنوات الما التوازن مؤشرات حساب تم للمؤسسة المختصرة انية الم ع الموا2020 -2018بناء دول ا ا ص ن   :والذي

للسنوات :9 جدول  الما التوازن   2020 - 2018مؤشرات

  دج: الوحدة                                                                                                                                                                                       

 2020 2019 2018 العلاقة البيان

المال رأس

 )FR(العامل

العامل المال دائمة= رأس ثابتة-أموال  798 42 597,00 768 63 أصول

924,88 

50 942 803,19 

المال رأس إحتياجات

 )BFR(العامل

العامل المال رأس المتداولة( = إحتياجات -صول

زة ا ا جل(  - )القيم ة قص يقات- ديون س  )ال

36 209 340,00 33 036 

432,65 

46 341 834,54 

نة ز نة )TR(ا ز العامل= ا المال المال - رأس رأس إحتياجات

 العامل

27 559 257,00 9 762 492,23 4 600 968,65 

الباحث:المصدر إعداد النتائجب انمن حساب جدول ع   .ؤسسةللمالإعتماد

العامل المال رأس حققت المؤسسة أن تلاحظ دول ا و ) FR(من التحليل ة ف طيلة ذا و الدائمةموجب ا أموال لإرتفاع ذا

لة طو وديون خاصة أموال و من الثابتة ا بأصول مقارنة الثابتةجل ا أصول إحتياجات غطية ا ا بإم المؤسسة أن ع ما ذا

الدائمة ا   .بأموال

العامل المال رأس لإحتياج المؤسسة يل أيضا نلاحظ يدل )BFR(كما ما الدراسة، محل سنوات الثلاث خلال موجب

غ  الدورة موارد أن أي الدورة، موارد من أك الدورة إحتياجات أن و ع الدورة إحتياجات لتغطية الفائضافية زء ا فإن عليھ

العامل المال رأس بواسطة غطيتھ يجب حتياجات   . من

ر  ل فقد المؤسسة نة خز لرصيد سبة بال بالدراسةأما المعنية سنوات خلال موجب  المال رأس أن ع يدل ذاو صيد

و العامل، المال رأس احتياجات من أع العامل ا سيولة فائض للمؤسسة بأن ع ما و ل من يمك   .المتداولة صول  تمو
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 المالية سب ال بإستخدام   :التحليل

و  انية الم تم لتحليل للمؤسسة النتائج حساب والمتمثلةجدول دلالة ك المالية سب ال من مجموعة ع سب( عتماد

و  شاط ال سب لالسيولة، التمو للسنوات)سب سب ال ذه ص ي الموا دول وا   :2020و2018،2019: ،

للسنوات:10جدول  المالية سب   2020 -2018ال

ة:الوحدة                                                                                                                     مئو   %سبة

 2020 2019 2018 العلاقة البيان

السيولة  سب

العامة متداولة السيولة جل/  أصول ة قص  558,02 554,19 424,24 5 ديون

ة الفور زة السيولة جا جل/ قيم ة قص  41,37 103,60 301,01 2 ديون

ل التمو  سب

الدائم ل دائمة التمو ثابتة/ أموال  107,09 111,31 121,64 أصول

اص ا ل خاصة التمو ثابتة/ أموال  64,06 31,60 40,32 أصول

ار ا ل الديون  التمو صول / مجموع  41,03 72,23 66,96 مجموع

شاط ال  سب

صول  مجموع دوران عمال معدل  0,99 1,61 0,60 صول إجما/ رقم

ة ار ا غ صول دوران عمال معدل ة/ رقم ار ا غ  1,07 1,83 0,73 صول

ة ار ا صول دوران عمال معدل ة/ رقم ار ا  12,39 13,28 3,32 صول

الباحث:المصدر إعداد النتائجب انمن حساب جدول ع   ؤسسةللمالإعتماد

ا دول ا من ينلاحظ ما   :لسابق

 السيولة  : سب

ســـنة مـــن ـــل ـــ حـــة، مر ماليـــة وضـــعية ـــ المؤسســـة أن ـــا2020و2018،2019نلاحـــظ اما بإل الوفـــاء ـــ ع قـــادرة فالمؤسســـة

جل ة جل( قص ة قص سبة) ديون العامة السيولة سبة فاقت حيث المتداولة، ا أصول خلال للسـيولة%100من سـبة بال أمـا ،

سبةالفو  بلغت فقد ة ـا2019و2018سن%103,60و % 2301,01 ر ديو سـديد ـ ع قـادرة المؤسسـة أن ع دليل التوا ع

ســــنة إنخفضـــــت ــــة الفور الســـــيولة ســــبة أن نجـــــد ن حــــ ــــ ا، تصـــــرف تحــــت الموجـــــودة الســــيولة بواســـــطة جــــل ة لتصـــــل2020قصــــ

41,03%. 

 ل التمو   :سب

أنن ـــدول ا مـــن مـــنلاحـــظ ـــ أك الدراســـة محـــل الســـنوات خـــلال الـــدائم ـــل التمو الدائمـــة%100ســـبةســـبة مـــوال أن أي ،

اصـــــة( ا مــــوال جـــــل+ رؤوس لـــــة طو فــــائض) ديــــون يبقـــــى و ــــة ار ا ـــــ غ صـــــول مـــــان(غطــــي ـــــل) ـــــامش لتمو يوجـــــھ أن يمكــــن

ة ار ا   .صول

سب بلغت فقد ار ا ل التمو سب ل سبة بال منأما ن%100أقل تب إذ سبة ذه ،  موال تدب  عتمد المؤسسة أن ال

ـ ـ ع ـ الغ ـا مـن أك ـ اعتماد سـبة المـلاك، ع اض سـبة تقـدر 2018 لسـنة فبال ـ ـ  2019سـنة ـ أمـا ، %66,96 بــ ق  بــ تقـدر ف

ـ72,23% إ سـبة ال ـ ممـا  2020سـنة % 41,03لتـنخفض ـ تتجـھ المؤسسـة بـأن يت ـ عتمـاد نحـو أك ـل ع ـار التمو  لتغطيـة ا

المالية، ا تأكيدو احتياجا ل ب تب سوف ذا ادة عليھ ي ا يتعرض ال المخاطر و الثابتة عباء  ز م تحصيل  الدائنون  ل  .أموال
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 شاط ال   :سب

الدرا ة ـ ف طيلـة ـذا و شـاط ال سـب إنخفـاض لة الم النتائج خلال من بلـغنلاحظ حيـث صـول  سـة، مجمـوع دوران معـدل

الســنوات التــوا2020و2018،2019خــلال ــ ع تيــة ســب معــدل0,99و0,60،1,61 :ال بلــغ ن حــ ــة ــ ار ا ــ غ صــول دوران

التاليـة سـب ال لت ـ سـبة1,07و0,73،1,83 :ف بال ـةأمـا ار ا صـول دوران يفسـرو . 12,39و3,32،13,28فبلـغمعـدل مـا ـذا

ة ف طيلة ذا و المبيعات لتوليد صول سي دارة كفاءة   .الدراسةضعف

  :خاتمة.6

نا خلال من انب دراس ن والتطبيقي النظري  ل مية مدى لنا تب ضرورةأ  أنـھ كما وتقييمھ، المؤسسة أداء لقياس الما التحليل و

ن تمكن فعالة أداة ن فومختل المؤسسة ع القائم ا المتعامل عة مراقبة من مع ا ومتا شـاف فرصـة أيضـا مؤشراتھ تقدم كما شاط  لاك

ما والضعف القوة نقاط ن سمح مما المؤسسة،  وأسبا ات بتحس ـ والعمـل الملائمـة المالية القرارات اذتخوا الرقابة مستو يح ع ـ  ت

ا وتفادي نحرافات مختلف با التا مس  .المستقبل  اتكرر عدم ضمان و

ة لمؤسساتل يمكن ـا تقيـيم ـ المـا التحليـل ادوات مختلـف مـن ستفادة والمتوسطة الصغ ـا مختلـف وترشـيد المـا ادا  قرارا

بالرغم م بصغر ساساأ المرتبطة صوصياتا من المالية ة الماليـة الموارد وقلة ا شـر ـا خاصـة،وال سـ الماليـة القـوائم تمتلـك وأ  يةالرئ

انية(   .)النتائج حسابات وجدول  الم

لمؤسســة الماليــة القــوائم بتحليــل نا دراســ ــ للســنوات AOM INVEST SPAقمنــا النتــائج حســاب وجــدول انيــة الم ــ والمتمثلــة

أن،2020و2018،2019 زائـر، بورصـة ـ مدرجـة ؤسسـةالم حيـث شـر تقـوم ا ـا ب زائـر بورصـة موقـع ـ اليـةالم قوائم  كـنمي ثحيـ ،ا

ـ طـلاع ـ علومـاتالم ع ا ال ـ طـراف جميـع طـرف مـن اليـةالم القـوائم تتضـم ـا تتعامـل ال  أو داخليـة أطرافـا انـت سـواء ؤسسـةالم مع

نالم وخاصـة خارجيـة ثمر ـاتحو  سـ م، مـن ليل التـا طـرف ـ معلومـات عـن فصـاح و ـتم بالشـفافية تتم  ناسـبالم الوقـت ـ ـاتوفر  و

   .ناسبالم الوقت  راراتالق اذلإتخ

التالية التوصيات ستعرض التحليل، نتائج ع ناءا   :و

 ط ضرورة ن الر ـ الداليـة القـوائم ل ب ا ال اصـة ونقـاط القـوة نقـاط لتحديـد وذلـك المؤسسـة عـدّ ا ـا بالمؤسسـة الضـعف ز  لتعز

ا أو   .لمعا

 ي بــــالمحتوى  تمــــام ضــــرورة ية معــــاي وفــــق عــــد الماليــــة القــــوائم باعتبــــار الماليــــة للقــــوائم المعلومــــا حيــــث محاســــ ــــ يجــــب دوليــــة،  ع

ــــ اســــتخدام بــــل وحســــب، الماليــــة القــــوائم بإعــــداد كتفــــاء عــــدم المؤسســـات المتضــــمنة  القــــرارات لإتخــــاذ الماليــــة القــــوائم المعلومــــات

ية السليمة  .ا وموثوق  ملائمة معلومات ع والمب
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